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RECORD

5 raisons d’aller

Publications
du Cac 40

encore plus haut

Le Cac 40 dépasse le sommet de 2000

Veolia salué
Réaction boursiére le jour de la publication

-1,6% -1,5%
*Arrété vendredi midi.

VEOLIA
ENVIRONNEMENT

© En nette croissance
par rapport a 2019

© Synergies en vue
grace asuez

TELEPERFORMANCE
ET LEGRAND

© Objectifs annuels releves
© Des prises de bénéfices
a mettre a profit

SOCIETE GENERALE
ET AXA

© D’importants programmes
de rachats d’actions

LIRE PAGES 6-7

ECOMIAM
Un breton singulier

Lasociété de distribution de surgelés
atrouvé larecette pour conquérir les
consommateurs : des produits locaux
aprix bas, mais pas seulement. Son
ingéniosité va bien au-dela. PAGE 16
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AERIEN
De la consolidation
dans l’air

i Véritable Arlésienne, la consolidation

du secteur aérien en Europe pourrait
saccélérer sous 'impulsion de
la crise sanitaire. PAGES 18-19

EIFFAGE

Les autoroutes
prennent de la vitesse

Le net rebond des concessions
autroisieme trimestre marque le

i débutd'un nouveau cycle favorable

pour tous les métiers. PAGE 12
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POLITIQUE MONETAIRE

La Réserve fédérale lance son tapering mais

reste floue sur les taux

la banque centrale américaine a

annoncé la réduction de ses achats
d’actifs a partir de ce mois-ci, compte tenu
du rétablissement de la premiére économie
mondiale. Ce tapering devrait sachever, en
principe, mi-2022, mais la Fed se réserve le
droit de modifier le rythme des achats en
fonction de la conjoncture. La méme pru-
dence est affichée sur le calendrier de la
remontée des taux directeurs, qui suit géné-
ralement la fin des programmes d’achats.
1l faut dire que la Fed est prise en étau entre
les deux objectifs qui lui ont été assignés par
le Congreés, a savoir le plein-emploi et une
inflation proche de 2 %. La lecture de ces
deux indicateurs est aujourd’hui tres
périlleuse. Linflation, notamment, semble

E ntiérement en ligne avec les attentes,

s’étre installée plus longtemps que prévu a
des niveaux qui nécessiteraient des taux plus
élevés. Mais le marché de I'emploi montre
encore des fragilités, et une remontée
prématurée des taux aurait de ficheuses
conséquences. LIRE PAGE 8

A quand la remontée des taux ?
Taux directeur de la Fed (fourchette haute), en %
2,5
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FISCALITE

Comment
reduireson IR

LIRE PAGES 20 A 22

Il est encore temps de faire
baisser son imp6t sur le revenu
pour 2021. Tout savoir sur les
dispositifs et avantages fiscaux
envigueur.

COP26 ‘

ANNONCES =

© Plusieurs accords ont déja
etérendus publics sur lalutte
contre les émissions de
méthane, la déforestation

et l'utilisation du charbon.

CRITIQUES

© L'insuffisance de ces annon-
ces et de leurs signataires est
pointée du doigt, tout comme
I'absence dela Chine et la pro-
duction croissante de charbon.

OBJECTIF

© Compte tenu des effets délé-
téres du réchauffement clima-

tique, I'objectif de 1,5 °Cdevrait
étre réhabilité. uire paceo
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Variations de la semaine

Le chiffre de la semaine

CAC 40 7.040,79
INVESTIR 10GV 169,65
DOW JONES 36.360,31
NASDAQ 15.980,08
NIKKEI 29.611,57 +2,49 %

15.966

Le Nasdag, indice des valeurs technologiques a la Bourse
de New York, continue de voguer de record en record.

Il en a atteint un nouveau sommet jeudi, en séance, porté
notamment par les bons résultats de Qualcomm.

Les pistes d’investissement

Par Frangois Monnier,

directeur de la rédaction
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encore plus haut

La semaine a été doublement historique pour le Cac 40.
Les plus-hauts en séance et en cloture de septembre 2000 ont enfin été
battus et la barre des 7.000 points a été franchie.

ingt et un ans ! Cest le
temps qu’il aura fallu au
Cac 40 pour battre son
record historique. Mais,
silon tient compte des dividendes
percus depuis, sept années seule-
ment ont suffi pour que l'indice
parisien retrouve son sommet du
4 septembre 2000. Coupons com-
pris, il se situe méme aujourd’hui
70 % au-dessus de son niveau
dalors!
La comparaison avec 2000
sarréte la. A Iépoque, le marché
montait essentiellement grace a
une seule thématique : la révolu-
tion Internet. De nombreuses

sociétés, bien quaccusant de lour-
des pertes, étaient chérement
valorisées sur des multiples de
chiffres daffaires, voire d'abonnés
lorsque les revenus nétaient pas
encore la. Cétait un autre monde.

Aujourd’hui, les investisseurs
nachétent pas des promesses. Les
bénéfices sont 1a et ils vont
dailleurs doubler cette année par
rapport a 2020 pour les grands
groupes du Cac 40. Les valeurs au
plus haut ne sont pas uniquement
les fleurons du luxe, secteur
vedette du Cac 40. En dehors de
LVMH, Hermeés International et
L'Oréal, qui sont a leur plus-haut

historique ou a moins de 5 % de
leur record, sept autres valeurs du
Cac 40 sont au zénith. La tech
tutoie les cimes avec Dassault
Systémes et Teleperformance ; la
transition énergétique est au ren-
dez-vous avec Air Liquide,
Legrand et Schneider Electric ;
enfin, EssilorLuxottica et Pernod
Ricard brillent. Je vois cinq
bonnes raisons pour que cette
belle histoire boursiére perdure.

o L’EFFET TINA (« THERE IS
NO ALTERNATIVE »)
Aujourd’hui, il n’y a pas d’alterna-
tive aux actions. Les livrets et

Cinq raisons d’aller

T'assurance-vie en euros, pour les
particuliers, et les marchés moné-
taire et obligataire, leur corollaire
pour les professionnels, ne
rapportent rien, quand ils ne cot-
tent pas. Si le taux du livret A est
porté de 0,5 % a1 % en 2022 mais
queTl'inflation se maintient 43 %, le
capital des épargnants se
retrouveraamputéde2 % !

9 LES PLANS DE RELANCE
ARRIVENT

Les banquiers centraux ont porté
about de bras le systéme financier
afin que la reprise soit la plus
rapide et la plus forte possible. Ils

y sont parvenus. Les injections
massives de liquidités vont donc se
réduire. La Réserve fédérale vient
d’enclencher le mouvement en
prévenant, mercredi, quelle allait
ramener ses rachats d’actifs de
120 milliards de dollars par mois,
depuis la pandémie de Covid-19, a
105 milliards dés le mois de
novembre, avec pour objectif
darréter définitivement ce soutien
mi-2022. La Banque centrale
européenne (BCE) va également
réduire la toile.

Mais, sur le terrain boursier, le ris-
que ne porte pas tant sur les injec-
tions de liquidités que sur la
remontée des taux d’intérét. Or
elle ne devrait pas avoir lieu avant
fin 2022 aux Etats-Unis et la Fed a
réaffirmé, cette semaine, quelle
ferait preuve de patience. Chris-
tine Lagarde, la présidente de la
BCE, a assuré de son cOté qu'une
hausse des taux de la BCE serait
«trésimprobable » I'an prochain.
En attendant, si les apports de
liquidités vont se faire plus rares,
les plans de relance vont prendre la
reléve et monter en puissance. En
Europe, les sommes commencent
a peine a étre débloquées. Ltalie,
principale bénéficiaire du plan
Next Generation EU de 750 mil-
liards d’euros, a recu, en aofit,
25 milliards d’euros (sur les
191,5 milliards qui lui seront
alloués), dont plus de la moitié
devra étre dépensée d’ici a décem-
bre. Un montant colossal, qui

soutiendrale rebond de 6 % du PIB
estimé pour la péninsule italienne
cette année, apreés leffondrement
de prés de 9 % en 2020, et qui per-
met détre optimiste pour 2022.
Aux Etats-Unis, les plans de
relance soutiendront encore la
croissance économique en 2022,
mais le débat reste houleux entre
Joe Biden etles parlementaires sur
le montant exact de I'enveloppe.
Afin déviter un échec, la Maison-
Blanche a déja ramené le montant
de son plan d’investissement dans
les infrastructures a 550 milliards
de dollars, contre 2.200 milliards
prévusinitialement.

La négociation porte aussi sur
lautre grand plan consacré a
Taccés aléducation, a la santé, aux
gardes denfants ainsi que sur des
mesures destinées a lutter contre
le réchauffement climatique. Son
montant initial était fixé a
3.500 milliards de dollars. Mais il
pourrait étre de « seulement »
1750 milliards. Mais, méme réduit,
sonimpactsavérera colossal.

© LES PROFITS SONT
ATTENDUS ENCORE
EN HAUSSE EN 2022

Selon la derniére estimation
d’octobre du Fonds monétaire
international, le rythme de la
croissance mondiale devrait
atteindre 5,9 % cette année, puis
4,9 % en 2022. Face a ces perspecti-
ves encore trés favorables, le
consensus FactSet des analystes

Record historique, le Cac 40 franchit pour la premiére fois les 7.000 points

4 septembre 2000

6.944,7 points : record
historique du Cac 40 avant
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Sommet du marché apres
quatre années de forte
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EVENEMENT / 03

Les valeurs qui font Punanimité. Ce tableau regroupe les valeurs pour lesquelles Investir, le consensus des analystes et I'analyse graphique affichent un conseil identique.

Valeurs a I'achat 148 Bolloré '5 EDF '3 Fiffage ‘2 Soitec
ggg?;ﬂg e sfachat |13 General Electric '5  Eutelsat Communications ;3 Pharmagest Inte. 2 somfy
(5 =valeur ne faisant plus 115 Virbac 4 Arkema 12 Alten 12 Sopra Steria Group
I'unanimité) 11 Peugeot Invest ‘4 Nexans 2 Amundi 12 Spie
19 Elis ‘4 Vilmorin&Cie 12 FnacDarty 12 Technip Energies
16 Accor 3 ALD Automotive 12 M6-Métropole TV 2 TF1
16 Coface '3 BioMérieux 12 Scor ‘1 Bureau Veritas
semble raisonnable. Aprés l'envo-  capital pour financer des fusions et
lée de 103 % en 2021, qui projette  acquisitions, et accélérer ainsi leur .
les bénéfices du Cac402a22%au- développement. De quoi, aussi, VENEZ A LA RENCONTRE

dessus de ceux de 2019 avant la
double crise sanitaire et économi-
que, il table sur une augmentation
de 7% en2022.Enconséquence, le
Cac 40 se paie « seulement » 17 fois
les bénéfices attendus pour 2021,
alors quen septembre 2000, lors
de I'ancien record de l'indice, ce
PER se situait 4 30 fois !

© LERETOUR
DES DIVIDENDES

Les entreprises vont reprendre
leurs rachats d’actions aux Etats-
Unis et leur distribution de divi-
dendes en Europe, a présent que la
crise économique est passée. Au
sein du Cac 40, le rendement
moyen est estimé a 2,6 % pour
2022, apres 2,4 % en 2021 et 2,2 %
en2020.

© LESFUSIONS VONT
SACCELERER

La solidité des bilans permet de
passer a loffensive. Il faut désor-
mais moins d’un an de richesse
dégagée par l'exploitation pour
rembourser la dette nette. Le ratio
d’endettement net sur excédent
brut d'exploitation du Cac 40 aen
effet été ramené de 1,3 fois en 2019
40,8 fois cette année. Compte tenu
également de la solidité des cours
de Bourse, les entreprises ont donc
la capacité de s’endetter ou de
réaliser des augmentations de

animer lacote.

LES RISQUES

Mais, a 7000 points, les investis-
seurs deviennent naturellement
plus exigeants, d'ot1 un retour iné-
vitable, semble-t-il, de la volatilité.
En outre, de nombreux risques
sont susceptibles d’enrayer la
montée des indices boursiers.
Tout d’abord, les banques centra-
les pourraient se laisser déborder
par linflation et, pour la contrer,
augmenter trop brusquement
leurs taux directeurs. Ensuite,
nous n'en avons pas terminé avec
la Covid-19. De nouveaux confine-
ments pourraient cotter cher ala
croissance économique. Enfin, la
situation en Chine est a surveiller
de pres, car elle estsource de stress
a plusieurs niveaux : économique,
en raison de l'état de délabrement
du promoteur immobilier
Evergrande ; commercial, au
regard dubrasde fer entre Pékin et
Washington ; géopolitique, a cause
des tentatives de mainmise
chinoise sur Taiwan.

Comme toujours, les actions se
révelent étre un placement volatil
mais qui rapporte 9 % par an, en
moyenne, depuis trente ans (1990-
2020), sans compter 2021, bien
partie pour étre une année
fabuleuse en Bourse.
—FMONNIER@INVESTIR.FR

8 novembre 2017
L’élection de

-y

Donald Trump
comme président
des Etats-Unis est
trés bien accueillie

.

par le marché. Sa
politique fiscale
dopera les résultats
des entreprises américaines.

J

Pour la premiére
fois, une société
cotée, Apple,
franchit la barre
des 1.000 Mds€
de capitalisation
boursiére.

5 novembre 2021

Le Cac 40,
pour la premiére fois,
se hisse au-dessus
des 7.000 points

7.040,79

2 aolit 2018

|

Donald Trump
déclenche une

guerre commerciale
avec la Chine, en
instaurant des droits

Election de Joe Biden

de douane sur I'acier
et I'aluminium.

aux Etats-Unis, puis
annonce de Pfizer et
BionTech sur

—
30 janvier 2019

I'efficacité de leur
candidat vaccin

Le président de la Fefl,
Jerome Powell, laisse
espérer une pause
dans le resserrement

monétaire. Le Cac 40
connait en 2019 sa
meilleure année en

Politiques
ultra-accommodantes
des banques centrales

vingt ans (+ 26 %)
\_

entrainent un
rebond spectaculaire
des marchés.

O

16 mars 2020

La pandémie de Covid-19 séeme

la panique. En un mois I'indice
plonge de plus de 40 %.

16
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DES PATRONS ET DE LA REDACTION

01 — Investir Day, le grand rendez-vous

des épargnants

Mardi 23 novembre, au Palais Brongniart, a Paris Toute la journée,
vous pourrez rencontrer des dirigeants d’entreprise et la rédaction

d’Investir afin de trouver les meilleures idées d’investissement et

donner du sens a vos placements. Inscrivez-vous sur Investirday.fr.

02 — Une semaine de rendez-vous

endigital

Du 15 au 22 novembre, en digital L'Investir Day ouvrira ses portes
d'abord sous forme digitale durant six jours, du 15 au 22 novembre,
avec des rendez-vous qui se succéderont de 17 heures a 19 heures. Ces
émissions seront accessibles sur la page d’accueil Investir.frou a
I'adresse www.investir.fr/investirday.

EMB

Ipsos 'S Tikehau Capital
Rexel : S Verallia
Sartorius Stedim Blotech

SES :

Edenred

Eramet

GIT

03 — Les patrons seront la

Un moment unique Christophe Babule (L'Oréal), Enrico Bastianelli
(Theravet), Benoit Bazin (Saint-Gobain), Hedi Ben Brahim
(Transgene), Stéphane Boujnah (Euronext), Cécile Cabanis (Tikehau
Capital), Yves Chapot (Michelin), Jean-Pierre Clamadieu (Engie),
Maxime Cordonnier (Afyren), Bertrand de Castelnau (Theradiag),
Sabine Desnault (Gecina), Lloyd Diamond (Pixium Vision), Denis
Duverne (Axa), Guy-Charles Fanneau de La Horie (Pherecydes
Pharma), Antoine Frérot (Veolia Environnement), Thomas
Friedberger (Tikehau Capital), Philippe Genne (Oncodesign), Ludovic
Lastennet (Implanet), Robert Ophele (Autorité des marchés
financiers), Frédéric Oudéa (Société Générale), Benoit Potier (Air
Liquide), Patrick Pouyanné (TotalEnergies), Stéphane Richard
(Orange), Guillaume Robin (Thermador Groupe), Philippe Santi
(Interparfums), Julien Tanguy (Edenred), etc., seront présents. A
leurs cotés, de prestigieuses maisons de gestion interviendront,
comme Portzamparc Gestion, ainsi que des courtiers, par exemple
Bitpanda, IG France, Saxo Bank, Trade Republic, XTB...

I,.gl& AVENIR

ILLEURET DURABLE

Société Générale est une banque partenaire solide et engagée pour une relance durable de nos économies.
Nos 133000 collaborateurs accompagnent le rebond et les projets de nos 30 millions de clients
et partenaires dans le monde.

I AVANCERAUX COTES DE NOS CLIENTS : bonne dynamique de croissance
avec des revenus en nette hausse sur les neuf premiers mois de l'année.

AGIR EN LEADER DE LA FINANCE DURABLE : en avance sur notre objectif de contribuer
a la transition énergétique a hauteur de 120 Md€ entre 2019 et 2023.

alternance, VIE, CDD & CDI dans toute la France en 2021.

|
Il S’ENGAGER POUR L’AVENIR DES JEUNES : 3500 recrutements en stage,
|

DEVELOPPER LES SOLUTIONS DE DEMAIN : lancement de la nouvelle offre d’épargne

100% responsable.

Découvrez nos résultats sur investors.societegenerale.com

C’EST VOUS
L'AVENIR

SOCIETE
GENERALE

Source : Société Générale - Rapport intégré Société Générale 2020-2021. Société Générale, S.A. au capital de 1 066 714 367,50 € - 552120222 RCS PARIS - Siége social :
29, bd Haussmann, 75009 PARIS. Crédit photo : Getty Images - Novembre 2021.
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Le point de vue des gerants

Vers une poursuite de |

G Selon les huit gérants que nous avons interrogés, I'indice phare de la Bourse de Paris devrait
rester bien orienté ces prochaines semaines, avec un potentiel de hausse proche de 5 % en moyenne.

prés avoir atteint de nouveaux
sommets, que peut-on attendre du
Cac 40 ces prochaines semaines,
voire ces prochains mois ? Pour le
savoir, nous avons interrogé huit
bons gérants : cinq axés sur les
grandes capitalisations francaises ou de la zone
euro (Régis Aubert, Eric Bleines, Marc Favard,
Didier Roman et Armin Zinser), deux sur les
valeurs moyennes (Jean-Francois Delcaire et
Louis de Fels) et un gérant de fonds diversifié
flexible (Arnaud Raimon).

Dans I'ensemble, tous attendent une bonne tenue
du Cac 40. Seul Eric Bleines nanticipe qu’une sta-
bilisation sur la barre des 7.000 points. Selon lui,
« beaucoup de bonnes nouvelles sont dans les cours et
le marché pourrait commencer a étre plus anxieux a
lapproche de 2022 ». Les sept autres escomptent
une poursuite de la hausse, mais 4 un rythme
modéré. Le Cac pourrait atteindre 7.100 points
(Armin Zinser), 7.200 points (Régis Aubert), voire
7.300 points (Marc Favard et Arnaud Raimon).
7.200 points constituent donc un objectif attei-
gnable pour la majorité des gérants interrogés.

En effet, la faiblesse des rendements obligataires
continue de favoriser les actions, précisent Arnaud
Raimon et Armin Zinser. « Labsence d’alternative
aux actions reste la meilleure alliée du Cac 40 »,
affirme ce dernier.

La hausse peut-elle

se poursuivre et
jusqu’a quel niveau ?
Jaai un sentiment trés positif
aunan, car lareprise économique est correc-
tement ancrée, et les actifs sans risque
rapportent trés peu. Cela favorise les actions
et 'immobilier, d’autant que beaucoup de
liquidités ne sont pas investies et sont en
recherche de rendement. A court terme, la
prévision est plus compliquée. Je pense
cependant que la hausse peut se poursuivre.
Un Cac 40 a 7.200 ou a 7.300 points me
semble possible.

Quels sont les risques ?

Je nen vois pas, a part des inattendus. Le ris-
que de surévaluation nest pas a lordre du
jour, avec des primes de risque de 3,5 % en

ARNAUD RAIMON,
ALIENOR CAPITAL

Des résultats supérieurs aux attentes au
troisiéme trimestre, des politiques monétaires qui
restent accommodantes et des perspectives
bénéficiaires plutot favorables en 2022 constituent
les autres raisons d’une bonne tenue de la Bourse
parisienne.

UN RISQUE INFLATIONNISTE A PRENDRE
EN COMPTE

Cependant, il existe naturellement des risques. Le
principal concerne l'inflation. « Il faut bien entendu
garder un ceil sur I'évolution de linflation et aussi sur
la maniére dont les banques centrales vont gérer leur
communication », remarque Louis de Fels. Cette
résurgence de l'inflation des cotits et des matieres
premiéres pourrait peser sur les marges des
entreprises, analyse Jean-Francois Delcaire,
surtout si des hausses salariales interviennent.

« Je crains que les marges des entreprises ne soient
affectées dés le quatriéme trimestre 2021 par la hausse
des prix de l’énergie qui va se diffuser en dehors des
secteurs les plus consommateurs, anticipe méme
Eric Bleines. Les publications devraient donc étre
moins brillantes. » Marc Favard pense également
que des pincements de marge pourraient survenir
désle quatriéme trimestre.

Autre facteur d’incertitude, les politiques monétai-
res vont devenir progressivement moins accom-
modantes. La Bourse devrait donc étre plus

SES TROIS FAVORITES
TELEPERFORMANCE
SCHNEIDER ELECTRIC
EUROFINS SCIENTIFIC

Europe et de 2,5 % aux Etats-Unis. Si le mar-
ché n'est pas bon marché, il ne me semble pas
réellement surévalué. Quant au risque
d’euphorie, on n’y est pas.

Quels sont les secteurs et les valeurs
aprivilégier en 2022?

Dans un contexte ot la croissance structu-
relle reste molle, je reste positif sur les belles
valeurs de croissance portées par les pro-
gressions de leurs chiffres d’affaires et de
leurs résultats. Le seul bémol que japporte-
rais réside dans un changement du régime
inflationniste. Si une spirale prix/salaires se
mettait en place, ce serait la fin de la surper-
formance durable des valeurs de croissance.
Mes favorites sont Teleperformance,
Schneider Electric et Eurofins Scientific.

Vers une bonne année boursiére en 2022

Un objectif
acourt terme

de 7.200 pts

pour le Cac 40

7 gérants

sur 8

OPTIMISTES

Une approche
équilibrée
des portefeuilles
entre les valeurs
de croissance
et les titres
sous-évalués

Leurs valeurs
préférées pour 2022

Capgemini

International

TotalEnergies

volatile. Enfin, le risque chinois et ses conséquen-
ces éventuelles est difficile a analyser.

Au chapitre des secteurs, une approche équilibrée
entre valeurs de croissance et titres value de qua-
lité est le plus souvent préconisée. Il faut avoir en
portefeuille a la fois des grandes valeurs de
croissance et des financiéres, des pétroliéres, de

I'automobile ainsi que des représentantes de sec-
teurs qui profitent de la réouverture des écono-
mies comme le tourisme. Un titre est conseillé a
trois reprises : Capgemini. Sinon, Hermeés Interna-
tional, LVMH, Teleperformance et TotalEnergies
sont cités a deux reprises.

—PASCAL ESTEVE AVEC KRYSTELE TACHDJIAN

. LOUIS DE FELS, SES TROIS FAVORITES
= ' GAY-LUSSAC GESTION oS
VETOQUINOL
= La hausse aussi sur la maniére dont les ban-

< e  peuteellese

ques centrales vont gérer leur

valeurs a privilégier en 2022 ?

= poursuivreet
jusqu’a quel niveau ?

Nous restons positifs 4 moyen
terme sur les six a dix-huit pro-
chains mois. La croissance écono-
mique, les résultats globalement
supérieurs aux attentes des entre-
prises et le soutien des banques
centrales devraient continuer
dalimenter la hausse des marchés
d’actions. Malgré le lancement du
tapering aux Etats-Unis, ce sont
environ 2.000 milliards de dollars
qui devraient étre injectés par les
banques centrales dans I’écono-
mie mondiale au cours de
Fannée 2022.

Quels sont les risques ?
Il faut bien entendu garder un ceil
sur I'évolution de I'inflation et

communication. Le mandat de
Jerome Powell 4 la téte de la Fed
sera-t-il renouvelé dans les pro-
chaines semaines par Joe Biden ?
Quoi qu’il en soit, il y a fort &
parier que les banquiers centraux
vont bien préparer le marché,
notamment en ce qui concerne
les prochaines hausses des taux.
En Europe, ils devraient rester
durablement bas et ils ne
devraient pas intervenir avant la
fin 2022 aux Etats-Unis. La ques-
tion des différentes pénuries ne
me semble plus étre un risque
majeur, surtout avec la Chine qui
ralentit. Les tensions en approvi-
sionnement pourraient s’apaiser
désle milieu de l'année 2022.

Quels sont les secteurs et les

Nous apprécions tout particulie-
rement le secteur de la logistique.
Avec la Covid et l'explosion du
commerce en ligne, il y a un
important besoin d’entrepots de
stockage. Dans ce domaine, nous
donnons la préférence a ID Logis-
tics, Clasquin et au danois DSV.
La fonciére immobiliere Argan
figure aussi parmi nos favorites.
Autre thématique : la digitalisa-
tion, avec des poids lourds tel
Capgemini. Dans le secteur des
SSII, nous retenons aussi
Neurones et Aubay. Enfin, dans le
domaine porteur de la santé ani-
male, on citera Vetoquinol ou
encore Virbac. Enfin, Ferrari, le
laboratoire Novo Nordisk ou
Hermés permettent de jouer la
thématique du pricing power.

MARC FAVARD, s st
PROMEPAR AM AXA DIDIER ROMAN SES TROIS FAVORITES
VINCI ’ ESSILOR LUXOTTICA
La hausse peut-elle se pour- TAILOR AM STMICROELECTRONICS
suivreetjusqu’aquelniveau? pourraient survenir au quatriéme trimestre. SmcP
Les records sont faits pour étre bat-  Ensuite, les banquiers centraux vont étre moins Lahausse peut-ellese

tus. Ils s'expliquent par des résultats des entreprises accommodants. La Bourse va devoir s’habituer a > poursuivre etjusqu’a de possibles prises de bénéfices dans le cadre
meilleurs que prévu. La Bourse ne monte donc pas  vivre avec moins de soutien monétaire. Elle sera quel niveau? d’'une rotation sectorielle.

dans le vide. En outre, la ligne directrice des ban-
ques centrales reste trés accommodante, la mise en
ceuvre d’un tapering étant logique dans un contexte
économique favorable. Quant aux risques liés a la
Chine, ils sont mis de c6té. Les places financiéres
européennes étant un peu en retard, elles bénéfi-
cient d’'un courant acheteur, d’autant que nous
sommes dans la saisonnalité favorable. Je ne vois
donc pas de frein majeur a la hausse, d’autant
qu'une croissance bénéficiaire raisonnable (entre
7 % et 10 %) est attendue en 2022. Or, elle n’est pas
dans les cours actuels. Dans un marché ot les inves-
tisseurs sont moins optimistes qu’il y a six mois et
ol les indicateurs de mauvaises surprises économi-
ques semblent au plus haut, une hausse complé-
mentaire de 5 %, voire de 10 %, est possible. Un
Cac 40 47.200 ou a 7.300 points me semble jouable.

Quels sont les risques ?
Tout d’abord, les pincements de marge attendus
n'ont pas eu lieu au troisiéme trimestre. Ils

donc plus volatile, en lien avec les soubresauts dans
la croissance économique. La bonne nouvelle est
que I’économie est en phase de réouverture. Enfin,
jai dumal a évaluer le risque chinois.

Quels sont les secteurs et les valeurs
aprivilégier en 2022?

Dans un scénario de reprise économique, il faut pri-
vilégier les secteurs liés a la réouverture de 'écono-
mie, comme laéronautique (Airbus), les
concessions de transport (Vinci) et I’hotellerie
(Accor). Je suis également positif sur 'automobile
(Stellantis), le pétrole (TotalEnergies) et les maté-
riaux (Arcelor), aussi favorisés par la croissance éco-
nomique. Les financiéres constituent un troisiéme
axe intéressant, avec a la fois les banques (BNP Pari-
bas) et, surtout, les assureurs (Axa), en retard sur les
premiéres. Enfin, je reste positif sur des dossiers de
grande qualité et a forte visibilité 4 conserver en
fond de portefeuille comme LVMH, Teleperfor-
mance et Capgemini.

Oui, je le pense pour deux rai-
sons. Tout d’abord, les investisseurs vont
prendre en compte le fait que les pénuries
vont se résorber en 2022. Cela constitue un
réservoir de croissance par rapport i cette
année. Ensuite, les résultats du troisiéme tri-
mestre ont été trés bons en dépit des hausses
des prix. 70 % des sociétés européennes ont
battu le consensus, ce qui est un record. Dans
ces conditions, le Cac 40 pourrait encore
gagner au maximum 5 %.

Quels sont les risques ?

Le principal risque réside dans un propos
maladroit d’'un banquier central qui serait mal
interprété. Cela pourrait provoquer une réac-
tion épidermique un peu violente, d’autant
que les valorisations sont plutot généreuses.
Puis, je citerais une reprise de la pandémie et

Quels sont les secteurs et les valeurs
aprivilégier en2022?

Je suis positif sur les semi-conducteurs, l'auto-
mobile etles financiéres ausens large (banques
et assurances). En cas d’atténuation de la pan-
démie, le tourisme profiterait de laréouverture
des économies. Comme je me méfie d’une pos-
sible inflation salariale, je suis prudent sur les
SSII. Parmiles valeurs, japprécie EssilorLuxot-
tica, groupe exposé indirectement 4 la reprise
du tourisme avec une présence dans les aéro-
ports. En outre, la gouvernance ne constitue
plus un sujet. STMicroelectronics devrait tirer
parti de la fin de la pénurie dans les semi-
conducteurs et SMCP va changer d’action-
naire. Enfin, le fabricant allemand de ponts
pour I'industrie agroalimentaire GEA Group a
des objectifs a moyen terme ambitieux.



Investir, le Journal des Finances / N° 2496 / 6 novembre 2021

EVENEMENT / 05

la hausse du Cac 40

. Gérants grandes valeurs

. Gérants valeurs moyennes

5"‘ . ARMIN ZINSER, SOCIETE
R DE GESTION PREVOIR

i

("’u_ 'La hausse
& " peut-elle

se poursuivre et jusqu’a quel
niveau?

Techniquement, la Bourse est
surachetée a court terme, car la
séance du 28 octobre a laissé un
gap a 6.830 points. Il faudrait
d’abord le fermer avant que la
hausse se poursuive. Pourlafin de
I'année, un Cac 40 autour de
7100 points me semble possible.
Si la politique monétaire de la
Banque centrale européenne
(BCE) reste inchangée, les
7.500 points seraient envisagea-
bles pour dans un an. TINA
(« There is no alternative »), soit
I'absence d’alternative aux
actions, reste la meilleure alliée
du Cac 40.

Quels sont les risques ?

Avec une inflation qui continue-
rait de grimper, il existe un risque
de stagflation. Mais je n’y crois
pas. Selon moi, les prix du pétrole
et du gaz ne vont pas poursuivre
leur hausse au-dela du prin-
temps 2022. Je manticipe donc
pas une forte inflation. La reprise
de la pandémie constituerait un
deuxiéme risque. Le troisiéme
réside dans le changement de la
politique monétaire des banques
centrales. Quelle va étre la réduc-
tion des achats de titres de la
Réserve fédérale ? On évoque un
montant mensuel qui reviendrait
de 120 milliards de dollars a

SES TROIS FAVORITES

SARTORIUS AG

IMCD

ASML HOLDING

105 milliards. Cela ne me semble
pas suffisant pour inquiéter les
marchés. Quant ala BCE, elle fera
ensorte que l'inflation reste supé-
rieure au taux de rendement des
emprunts d’Etat, afin que la dette
publique demeure gérable. Cest
positif pour les actions.

Quels sont les secteurs et les
valeurs a privilégier en 2022?

Je mise toujours sur la digitalisa-
tion au travers des valeurs infor-
matiques. Si je m'intéresse moins
aux cycliques, qui ont bien per-
formé, je suis positif surles valeurs
de croissance qui exportent dans
les pays structurellement en
croissance tels que les Etats-Unis
oula Chine. Enfin, des entreprises
qui fabriquent des produits écolo-
giquement corrects sont attrayan-
tes, mais sans se concentrer sur les
aspects ESG. Le risque de survalo-
risation y est élevé. Mes valeurs
favorites sont Sartorius AG, qui
profite des besoins croissants des
laboratoires de biotechnologie et
de la consolidation de son secteur,
le grossiste néerlandais de pro-
duits chimiques IMCD, trés ren-
table et qui se développe par
croissance externe aux Etats-
Unis, et le fabricant d’équipe-
ments néerlandais pour semi-
conducteurs ASML Holding. qui
bénéficie de lapénurie.

ERIC BLEINES,
SWISSLIFE
BANQUE PRIVEE

SES TROIS FAVORITES

. Gérant diversifiées

REGIS AUBERT,
FINANCIERE
ARBEVEL

SES TROIS FAVORITES
LVMH
SAINT-GOBAIN
VIVENDI

La hausse peut-elle se poursuivre et jusqu’a quel niveau ?
Je wenvisage pas d'inversion de tendance a court terme. Les
résultats ont été supérieurs aux attentes, avec a la clé des
révisions a la hausse des perspectives bénéficiaires pour
cette année. Certes, les valeurs de croissance sont chéres,
mais ce n'est pas un critére, car le momentum est favorable
aveclahausse des chiffres d’affaires. Un Cac 40 47200 points
me semble donc possible.

Quels sont les risques ?

Lesincertitudes concernent les chaines d'approvisionnement
en matiéres premiéres. Quelles vont étre l'amplitude et la
durée de ce phénoméne ? La fin du premier semestre 2022 ou
au-dela ? Cela entrainera-t-il des révisions bénéficiaires en
baisse en 2022 ? 1l est trop t6t pour le dire. Pour I'instant, les
entreprises ont réussi a gérer. Rien ne garantit que les marges
réussiront a suivre la progression des chiffres d’affaires en
2022 avec l'apparition de goulots d’étranglement.

Quels sont les secteurs et les valeurs a privilégier
en2022?

Les cycliques sont dans une phase trés favorable avec la
reprise économique. En outre, elles ne sont pas trés chéres.
Elles ont donc encore du potentiel méme si des probléemes de
logistique sont possibles en 2022. Il risque d’y avoir un point
d'inflexion au printemps 2022. Je préconise un portefeuille
équilibré avec des valeurs de croissance et des cycliques en
phase d'accélération. Parmi les premiéres, je citerais LVMH
et Dassault Systémes. Parmi les secondes, Saint-Gobain béné-
ficie de son changement de statut. Enfin, a titre spéculatif,
Vincent Bolloré pourrait racheter les minoritaires de Vivendi
en cas de simplification de l'organigramme de son groupe.

. JEAN-FRANCOIS

DELCAIRE,

SES TROIS FAVORITES
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La hausse peut-elle se poursui-
vre et jusqu’a quel niveau?
Difficile de fixer un niveau, mais la
poursuite d’'un mouvement modé-
rément haussier me semble
encore possible. D’'un point de vue
fondamental, Iéconomie se porte
excessivement bien, avec une forte
croissance économique, voire une
forme de surchauffe, avec des taux
au maximum d’utilisation des
capacités et, en méme temps, des
structures de cofits optimisées.
Les résultats trimestriels et semes-
triels actuellement publiés en
attestent, avec l'atteinte dans de
nombreux secteurs de marges
opérationnelles record. Latteinte
de niveaux de cours record peut
aussi favoriser un moteur psycho-
logique que certains appellent
l'effet momentum, qui a bien fonc-
tionné par le passé et qui peut don-
ner confiance aux intervenants.
Enfin, lasaisonnalité de fin dannée
et de début dannée suivante esten
général favorable ala Bourse, sans
que ce soit une statistique a carac-
tére prédictif certain !

Quelssontlesrisques?

De toutes les réunions d’analystes
financiers auxquelles jai participé,
il ressort une inquiétude perma-
nente des investisseurs aI'égard de
l'inflation des cotits et des matiéres
premiéres. Ceest en effet un risque

bien identi-
fié mais pour
lequel les entre- A
prises se veulent en général
confiantes, compte tenu de la
force de lademande des clients et
de l'acceptation des hausses de
tarifs. Un bémol doit cependant
étre apporté concernant les
hausses salariales. Elles sont
aujourd’hui contenues, mais elles
pourraient poser un souci plus
inquiétantamoyen terme, dans un
contexte, comme on semble
lobserver aux Etats-Unis, de pénu-
rie de main-d'ceuvre qui provient
notamment du renoncement de
certains a vouloir venir travailler,
un phénomene appelé « the Great
Resignation ». Le principal risque
viendra mécaniquement de l'exis-
tence d’effets de comparaison en
2022 bien peu favorables, aprés un
exercice 2021 extrémement renta-
ble pour les entreprises.

Quels sontles secteursetles
valeurs a privilégier en2022?
Je conserve une allocation équili-
brée parmi les secteurs. Pour
autant, avec un risque de normali-
sation de la croissance, j’ai com-
mencé a alléger des secteurs plus
cycliques au profit de valeurs de
croissance, notamment dans le
secteur de la technologie. Certains
secteurs demeurent par ailleurs
enretard, comme les télécommu-
nications (Orange) ou l'aéro-
nautique (Lisi), voire les énergies
renouvelables (Neoen).

CAPGEMINI
SOCIETE GENERALE
ATOS

La hausse peut-elle se poursuivre et jusqu’a quel niveau ?
Javais un objectif de 7000 points pour la fin de l'année et je n'ai
pas envie de le remonter. Beaucoup de bonnes nouvelles sont
dansles cours. Janticipe donc une stabilisation, dautant que le
marché pourrait commencer a étre plus anxieux a l'approche
de2022.

Quels sont les risques ?

Je crains que les marges des entreprises ne soient affectées dés
le quatriéme trimestre 2021 par la hausse des prix de I'énergie
qui va se diffuser en dehors des secteurs les plus consomma-
teurs. Les publications devraient donc étre moins brillantes. 11
existe aussi un petitrisque sur les volumes, en raison des pénu-
ries et parce que le point haut de la reprise post-pandémie est
passé. En outre, le pouvoir d’achat des consommateurs est
affecté par la majoration des prix de Iénergie et des produits
alimentaires. Le troisiéme risque vient de la Chine, dont I'éco-
nomie pourrait ralentir plus que prévu, en raison des proble-
mes rencontrés par les promoteurs immobiliers et de la
stratégie zéro Covid, qui est mauvaise pour I'économie.

Quels sont les secteurs et les valeurs a privilégier en
2022?

Selon moi, il faut un portefeuille équilibré entre d’'un coté,
technologie et luxe, et, de l'autre, banques et pétroliéres. Au
chapitre des premiers, je citerais Capgemini, dont l'offre digi-
tale est bien calibrée, Atos, qui va étre restructurée avec l'arri-
vée d’un nouveau dirigeant, et Hermés International, en forte
croissance. Pour les secondes, Société Générale, peu valorisée,
et TotalEnergies ont mes faveurs.

UN REBOND COMMERCIAL
IMPORTANT CONFIRME PAR
UNE BELLE PERFORMANCE
FINANCIERE

Indicateurs investisseurs

Cours du CCI de 19,39 euros au 30 septembre 2021, soit 7,4 fois
le résultat net 2020 par CCl et 32% de Pactif net par titre.

Programme de rachat en cours, autorisant 11 M€ supplémentaires

Code ISIN FRO010483768

de 'année
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Des investisseurs exigeants '
sur la croissance dans un marche au top

IR Les annonces de la semaine ont parfois eté suivies de prises de benéfices. Pour des titres a la
valorisation €élevée, la croissance devra étre au rendez-vous, y compris sur des bases de comparaison moins favorables.

’est dans une atmos-

pheére enthousiaste que

la saison des publica-

tions trimestrielles s’est
poursuivie ces derniers jours.
Nouveau record historique pour
I’indice Cac 40, seuil des
7.000 points franchi pour la pre-
miére fois... Cela ma toutefois pas
toujours suffi & propulser les
candidats de la semaine. Les
investisseurs deviennent frileux
dés que la croissance ralentit,
phénomene logique apres plu-
sieurs trimestres de rattrapage,
mais accentué par les difficultés
mondiales d'approvisionnement.
Teleperformance et Legrand ont
fait l'objet de prises de bénéfices,
malgré le reléevement de leurs
objectifs annuels. Le premier a

« Les chiffres

d’affaires du Cac 40
s’affichent encore en

croissance a deux
chiffres, d’environ
11 % au troisieme
trimestre »

été pénalisé par des commen-
taires d’analystes devenus plus
prudents sur les perspectives de
croissance, d’autant que les effets
de base deviennent élevés (le
chiffre d’affaires avait bondi de
23 % au dernier trimestre 2020).
Chez Legrand, l'inflation des
cofits est une source d’inquié-
tude, méme si elle est bien gérée
pour le moment. Dans les deux
cas, l'histoire nous semble toute-
fois loin d’étre finie pour ces
deux groupes, positionnés sur
des marchés a fort potentiel.

RACHATS D’ACTIONS

Laccueil a été bien plus chaleu-
reux pour le numéro un mondial
de l'eau et des déchets. Laction
Veolia Environnement a grimpé
de plus de 4 % jeudi. Les
investisseurs apprécient le
rythme de croissance, plus
soutenu qu’en 2019, et la
perspective de synergies
issues du rapprochement
avec Suez.

Dans le secteur financier,
les publications d’Axa et de
Société Générale ont aussi
été bien percues. Le

premier a rassuré sur la capacité
d’Axa XL, sa branche d’assurance
dommages des entreprises aux
Etats-Unis, a générer le bénéfice
opérationnel promis en dépit du
lourd impact des catastrophes
naturelles. Pour sa part, Société
Générale a une nouvelle fois
révisé a la baisse son estimation
du cofit du risque pour 2021. Les

deux établissements, comme
d’ailleurs BNP Paribas, ont
annoncé des programmes de
rachats d’actions. Pour l'assureur,
il s’agit de compenser les divi-
dendes mayant pas été distribués
au pire de la crise sanitaire, pour
des raisons réglementaires.

Malgré les aléas, qu’ils soient
inflationnistes ou climatiques,

les performances des grandes
entreprises apparaissent tou-
jours solides. Sur une base moins
favorable quau premier se-
mestre, les chiffres d’affaires du
Cac 40 s’affichent encore en
croissance a deux chiffres,
d’environ 11 % au troisiéme tri-
mestre. La semaine prochaine,
quelques publications d’entre-

prises de I'indice phare figurent
encore a l'agenda : Alstom (et ses
résultats semestriels, décalés)
mais aussi Crédit Agricole, Engie
et ArcelorMittal, les perfor-
mances du sidérurgiste sannon-
cant trés élevées. Ne manquera
plus que Bouygues, dont les
annonces sont prévues le
16 novembre. —M. B.

Prises de profit sur Teleperformance et Legrand, malgré le relévement de leurs objectifs

Variations le jour de la publication

Date de

Dix sociétés ont revu en hausse leurs ambitions annuelles
a I'occasion de la publication trimestrielle

publication
v
4 novembre 3 novembre 4 novembre 4 novembre 4 novembre
+0,53 % 7 +0,53% 7 +0,59 % A +0,53 % A +0,53 % 7
A
Variation du Cac +4,2%

le jour méme

ASSURANCE

4
- ‘\ 0 .
& g
- )
-1,60  13% ‘ ‘xf”&,‘:’/ o
*Publications apres Bourse, les variations sont alors‘&elles du Iendemair}: S
Pour Axa, les cours sont arrétés vendredi a 12 heures.
. SERVICES AUX ENTREPRISES

Axa Un rachat d’actions
qui traduit de solides perspectives

n publiant ses chiffres
E d’activité trimestriels,

l'assureur a aussi annoncé
un programme de rachats
d’actions plus important et plus
rapide que prévu. Ceest un signal
de confiance de la compagnie
dans ses perspectives.
Axa va racheter pour 1,7 milliard
d’euros d’actions d’ici fin avril,
pour les annuler. Au cours
actuel, cela correspond a 2,7 %
du capital. Cela représente aussi
0,70 € par action, ce qui compen-
sera la réduction du dividende
autitre de 2019 20,73 € aulieude
1,43 € prévu initialement, avant
le déclenchement de la crise
sanitaire. A ce sujet, le groupe a
indiqué qu’il mavait pas de cofits
supplémentaires au titre de la
Covid-19 cette année, tandis que
la moindre sinistralité automo-
bile était encore constatée au
premier semestre.
Une autre campagne de rachats
d’actions de 0,5 milliard d’euros
sera lancée en 2022, pour neu-
traliser l'effet sur le résultat par
action des cessions annoncées
depuis décembre 2020 (Greéce,
Malaisie et Singapour). Les
bénéfices cumulés de ces entités
étaient de 50 millions d’euros
par an.
Au total, les rachats pour 2,2 mil-
liards réduiront de 8 points seu-
lement le ratio de solvabilité,

Activité soutenue

Croissance a périmétre et changes
constants. Neuf premiers mois
de 2021, variation sur 1 an

Assurance santé
+4%
Assurance dommages
+5%

Assurance-vie, épargne, retraite

+12%

Gestion d’actifs

+17%

qui, & 214 %, est bien supérieur a
TI'objectif de 190 %.

Par ailleurs, lors de la confé-
rence téléphonique tenue jeudi
soir, le directeur financier, Alban
de Mailly Nesle, a rassuré en
indiquant que, malgré un niveau
de catastrophes naturelles au-
dessus de la moyenne cette
année, l'objectif d’un bénéfice
opérationnel de 1,2 milliard
d’euros pour la filiale américaine
Axa XL était « toujours d’actua-
lité », aprés une perte de 1,4 mil-
liard en 2020.

HAUSSE DES TARIFS

Lors des renouvellements de
contrats des neuf premiers mois,
les tarifs en assurance domma-
ges des entreprises ont forte-
ment augmenté (+ 12,8 %), bien

CHIFFRE D’AFFAIRES NEUF MOIS

O LES RESULTATS

CHIFFRE D’AFFAIRES A 9 MOIS 2021,
EN M€ :

75.969 ,

VARIATION PUBLIEE ; COMPARABLE :
+3,5%;+7%

O LES PREVISIONS

CHIFFRE D’AFFAIRES 2021 EST., EN M€
(VAR.) :

99.450 (+2,8 %)

i RESULTAT NET 2021 EST., EN M€ (VAR.) :
! 6.750 (+ 113 %)

| @ LA VALORISATION

i BNPA 2021 EST. ; 2022 EST,, EN € :
{279;2,89

i PER 2021 ; 2022 (NOMBRE DE FOIS) :
192:89 R

i COURS, EN € (EXTREMES 52 SEMAINES) :
i 25,74 (14,42-26,35)

plus quen France (+ 3.4 %). Le |
chiffre d’affaires d’Axa XL sur |
neuf mois, qui tient compte aussi
d’une réduction volontaire de |
I'exposition aux risques, notam-
ment liés aux catastrophes natu- |
relles, a progressé dans une |
moindre proportion (+ 3 % et |
+6 % a périmetre et changes |

constants).

Le groupe a précisé que le cott |
de l'ouragan Ida, qui a frappé la
Louisiane puis le nord-est des !
Etats-Unis, est estimé a 0,4 mil-
liard d’euros (net de réassurance
et avant impots) pour Axa XL, |
comme l'indiquait Investir désle |
16 octobre. Outre-Atlantique, ila
aussi fallu faire face au vortex |
polaire Uri, en février au Texas.
En Europe, la tempéte Bernd a |

provoqué des inondations.
Concernant le chiffre d’affaires

des neuf premiers mois, il a for- |
tement monté en assurance-vie |
(+ 12 %), grace a la vente de |
contrats en unités de compte, !
ainsi que dans la gestion d'actifs |
(+17 %), grace aux commissions |
de gestion et de surperfor- |

mance. Ce pdle, Axa Investment

Managers, gérait 879 milliards |
d’euros fin septembre (un mon- |
tant modeste pour le secteur), |
soit 21 milliards de plus que fin
2020, grice a une collecte nette |
de 13 milliards et 4 un effet |

marché.
—J.-L.C.

NOTRE CONSEIL
ACHETER Le redressement
d’Axa XL est encore mal pris
en compte par la Bourse. Le titre
offre un rendement solide de
5,5 %.
Objectif : 30 € (CS).
Prochain rendez-vous : le
24 février, résultats annuels.

Veolia Env. En pleine forme avant
I’absorption de son concurrent

ter a mi-septembre 2008 pour

voir I'action Veolia 2 30 €, seuil
de nouveau franchi par la valeur.
En hausse de 4,2 %, elle a méme
terminé en téte du Cac 40 le
4 novembre. Les chiffres trimes-
triels du numéro un mondial de
Teau et des déchets ont confirmé
i sa dynamique retrouvée, tandis
que le processus d’acquisition de
Suez continue de se dérouler en
phase avecle calendrier prévu.
Selon ses résultats partiels a neuf
mois, Veolia a déja sensiblement
dépassé ses chiffres de 2019.
« Nous bénéficions d’une croissance
toujours bien soutenue sur nos mar-
chés prioritaires comme les déchets
dangereux. Nous suivons aussi une
stricte discipline tarifaire pour pré-
| server nos marges, et les prix des
i matériaux recyclés, comme le papier;
. sontalahausse », a détaillé Antoine
Frérot, le PDG de Veolia. De plus,
le groupe est en avance sur son
programme annuel de réduction
de coiits, de 350 millions d’euros :
les économies ont déja atteint
299 millions au 30 septembre.
i Ainsi, pour un chiffre d’affaires en
' progression de presque 9 %, a
20,3 milliards, 'Ebitda (résultat
brut d’exploitation) a bondi de
26 %, a 3,1 milliards, par rapport
aux neufpremiers mois de 2020 et
de 8,5 % comparé 2 2019. La marge
| d’Ebitda est remontée a 154 %,
i contre 13,3 % un an plus tot et
14,6 % deux ans auparavant. Le
i bénéfice net courant a, lui,
| enfoncé tous les records, a
i 667 millions, contre 486 millions
| au30septembre 2019.
i Forte de ces trois trimestres, la
. direction maintient les objectifs
i déja rehaussés au cceur de I'été.
| Le chiffre daffaires est attendu
i «supérieur » aux 272 milliards de

I 1 fallait, jusqu’a jeudi, remon-

2019 et I'Ebitda a plus de 4,1 mil-
liards.

Ces prévisions s’entendent hors
reprise des activités internationa-
les de Suez (le pole France doit
échoir a des investisseurs), au
terme de 'OPA ouverte fin juillet
et toujours en cours. Sa cloture est
prévue fin décembre ou début jan-
vier, selon la date (autour de mi-
décembre) a laquelle la
Commission européenne pronon-
cera son accord définitif (ou pas !)
au rachat de Suez par Veolia. La
décision de Bruxelles constitue la
seule condition suspensive a la
fusion.

Une enquéte préliminaire a été
ouverte en France par le Parquet
national financier, a la suite d’'une

SUEZ

plainte de plusieurs syndicats de
Suez, qui suspectent certains res-
ponsables de I'Elysée et Veolia de
trafic d’influence. « Cette affaire
naura pas d’incidence sur le rappro-
chement », aassuré Antoine Frérot.
«Jenaieuaucun entretien a 'Elysée
pour préparer ce dossier », seule-
ment des rendez-vous a Bercy,
assurele PDG. —C.L.C.

NOTRE CONSEIL
o ACHETER Lareprise écono-
mique et lafortedemandeen
matériaux recyclés profitent au
groupe, a I'aube d’'un changement
de dimension. Objectif : 38 € (VIE).
Prochain rendez-vous : mi-dé-
cembre, verdict de Bruxelles
concernant le rachat de Suez.

Objectifs en partie relevés

Ce sont deux entreprises pleinement remises des pires heures de
la pandémie qui s’apprétent a fusionner. Suez, qui a publié
mercredi soir ses chiffres a fin septembre, a ajusté a la hausse sa

prévision de bénéfice opérationnel annuel, désormais visé « dans
la moitié supérieure de la fourchette » de 1,4 a 1,6 milliard déja
fixée, soit « au-dessus de 1,5 milliard », ou le double de 2020. Sur
neuf mois, ce résultat opérationnel a triplé, a 1,25 milliard d’euros,
pour un chiffre d’affaires de 13 milliards (+ 3,5 %). Ce dernier reste
attendu a plus de 16 milliards pour 2021, avec un retour de la
croissance interne. Veolia va récupérer 60 % de ce périmetre.

O LES RESULTATS
CHIFFRE D’AFFAIRES A 9 MOIS 2021,

EN M€ :

20357 ]

VARIATION PUBLIEE ; COMPARABLE :
+8,8% ;+8,7%

EBITDA A 9 MOIS, EN M€ (VAR.) :

3140 (+26%) .

MARGE D’EBITDA A 9 MOIS 2020 ; 2021 :
13,3%; 15,4 % )

RESULTAT NET COURANT A 9 MOIS, EN M€
(VAR.) :

667 (x 4,5)

RESULTATS TRIMESTRIELS

LES PREVISIONS

CHIFFRE D’AFFAIRES 2021 EST., EN M€

i (VAR):

| 28.000 (+77%)

i RESULTAT NET 2021 EST., EN M€ (VAR.) :
| 800 (x89)

| @LAVALORISATION

| BNPA 2021 EST. ; 2022 EST. EN € :

i 1,14;181

i PER 2021 ; 2022 (NOMBRE DE FOIS) :

i 26,5167 i

i COURS, EN € (EXTREMES 52 SEMAINES) :
i 30,21(30,55-16,04)
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BANQUE-SERVICES FINANCIERS
Société Générale Le coiit du risque
encore revu a la baisse

n publiant ses comptes tri-

E mestriels, la banque a de
nouveau abaissé son esti-
mation dela charge durisque pour
Pensemble de 'année. Elle est
désormais attendue a moins de
0,2 % del'encours de crédit, au lieu
d’une fourchette de 0,2 % 20,25 %
lors de la publication des semes-
triels, et de 0,3 % a 0,35 % au
moment des résultats a fin mars.
Lors du troisiéme trimestre, ce
cotit du risque seest limité 4 0,15 %
aulieu de 04 % un an plus t6t. Cela
correspond a des provisions net-
tes de 196 millions d’euros
(- 62,2 %), compte tenu d’'une
reprise de dotations sur encours
sains de 70 millions. Les créances
douteuses se limitaient 4 3,1 % des
encours fin septembre (- 0,3 point
sur un an) et étaient toujours cou-
vertes a 52 %. Quant au stock de
provisions de prudence sur
encours sains, il frole 3,5 milliards
deuros. Le trimestre écoulé a aussi
été marqué par une hausse de
14,9 % des revenus (marge d’inté-
réts, commissions...), plus élevée
que celle des charges (+ 9 %). Fina-
lement, le bénéfice net a atteint

1,6 milliard (+ 85,7 %), au-dela des
attentes. Sur neuf mois, le résultat
net s'éléve a pres de 3,9 milliards,
dépassant son niveau de 2019
(2,6 milliards fin septembre) et
méme de 2018 (34 milliards).

ACQUISITIONS EN VUE

Les charges de transformation,
comptabilisées pour 97 millions
(dont 46 millions en France), ont
été plus que couvertes par une
plus-value immobiliére de
185 millions (132 millions net
d’impot), a la suite de la vente du

Activités diversifiées
Résultat net part du groupe

par métiers sur les neuf premiers
mois de 2021,

en % Banque de détail

en France

|

Banque T

de grande Banque
clientéle de détail
et solutions et services financiers

investisseurs a I'international

@ LES RESULTATS
CHIFFRE DAFFAIRES 3¢ TRIMESTRE 2021
EN M€ :

6.672 .

VARIATION PUBLIEE ; COMPARABLE :
+14,9% ; +15%

RESULTAT D’EXPLOITATION

EN M€ (VAR.) :

2.306 (+57,3%)

MARGE OPERATIONNELLE TRIMESTRIELLE
2020 ; 2021:

25,2%; 34,6 %

RESULTAT NET TRIMESTRIEL EN M€

VAR.) :

1.601 (+85,7%)

RESULTATS TRIMESTRIELS

i @LESPREVISIONS
i CHIFFRE DAFFAIRES 2021 EST. EN M€ (VAR)) :

24.300 (+99%)
RESULTAT NET 2021 EST. EN M€ (VAR.) :

| 3350 (NS)
i @ LA VALORISATION

BNPA 2021 EST. ; 2022 EST.EN € :
393;4,04

i PER 2021 ;2022 (NOMBRE DE FOIS) :

10 3 /y

: COURS EN € (EXTREMES 52 SEMAINES) :

29,715 (12,298 ; 30,835)

siége parisien de Crédit du Nord,
59boulevard Haussmann.

Dans les activités de marché et de
services aux investisseurs, les
revenus ont fortement monté
dans le secteur des actions
(+53 %), mais ont reculé dans les
métiers de taux (- 33 %). La crois-
sance a été forte pour le pole
Financement et conseil (+ 31 %),
grace au dynamisme sur le front
des fusions et acquisitions. Société
Générale a, par exemple, été
conseil pour 'OPA de la fonciére
allemande de logements Vonovia
sur Deutsche Wohnen.

Le groupe poursuit par ailleurs les
discussions en vue de deux acqui-
sitions, celle ’'ING France par
Boursorama et celle de LeasePlan
via ALD, filiale cotée détenue a
79,8 %. Boursorama compte désor-
mais 3,1 millions de clients, et le
rachat ’ING lui en apporterait
1 million de plus, en économisant
les cotits de recrutement. Quant &
ALD, numéro deux européende la
location longue durée de véhicu-
les, il changerait de dimension en
rachetantle leader. —J.-L.C.

NOTRE CONSEIL
ACHAT SPECULATIF La
décote, encore prochede
50 % sur I'actif net tangible de
57,80 € fin septembre, traduit un
degré derisque exagéré. Le rachat
d’actions pour 470 millions d’euros
(soit 1,8 % du capital au cours
actuel) vient de démarrer et sera
bouclé fin décembre.
Objectif : 35 € (GLE).
Prochainrendez-vous :le
10 février, résultats annuels.

BIENS D’EQUIPEMEN T

Legrand Fermete sur les prix, mais
pas au déetriment de la croissance

‘accélération est spectacu-

laire. Le spécialiste du

matériel électrique basse
tension est confronté a une
envolée du coiit de ses approvi-
sionnements : + 10 % sur les neuf
premiers mois de 2021, dont
+15 % sur le seul troisiéme tri-
mestre. Le groupe continue de
démontrer sa capacité a contrer
le phénomene par des hausses
de prix.
Apreés 2 % au premier semestre,
laugmentation a représenté
4,3 % au troisiéme trimestre et
devrait se situer autour de 4 %
dans le dernier quart de l'exer-
cice. « C’est insuffisant pour cou-
vrir les surcotits, mais nous avons
pris le parti de ne pas faire suppor-
ter a nos clients lintégralité du
renchérissement des matiéres pre-
miéres et composants, explique
Benoit Coquart, le directeur
général. La crainte, sinon, est de
décourager des décisions de tra-
vaux et de nuire a la dynamique de
croissance. Nous compensons par
d'autres mesures d’économies. »

GESTION DE PENURIE

Autre défi a relever : dans cer-
tains cas, le probléme n’est plus
le prix, mais la disponibilité
méme des approvisionnements.
Les pénuries touchent en parti-
culier les composants électroni-
ques. Ce qui aamené le groupe a
concevoir différemment
certains produits, en fonction de
ce qui est disponible, pour
continuer de servir ses clients.

i Ce mix de mesures a permis a
i Legrand de présenter des

résultats toujours solides a fin
septembre, au terme d’un troi-
siéme trimestre plus calme,
compte tenu de la base de
comparaison élevée de 2020.
Sur les neuf premiers mois de
I'année, les ventes ont progressé
de 16 %, a données comparables,
soit + 5,7 % par rapport a 2019,
avant la pandémie. La marge
opérationnelle a été portée a
21,4 %, en amélioration de
2,7 points de pourcentage

Sur I'ensemble de l'exercice, le
management a ajusté ses

Relais de croissance
Evolution estimée de la part
des «initiatives de croissance »
dans le chiffre d’affaires

2025
2020

Data
centers,
connectivite,
efficacité
énergétique

RESUL

@ LES RESULTATS
CHIFFRE D’AFFAIRES 3e TRIMESTRE 2021,
EN M€ :

17153 )

VARIATION PUBLIEE ; COMPARABLE :
+33%; +4,1%

RESULTAT OPERATIONNEL COURANT,

EN M€ (VAR.) :

345,3(+0,2 %)

MARGE OPERATIONNELLE TRIMESTRIELLE
2020 ;2021 :

20,7 % ;20,1 %

RESULTAT NET TRIMESTRIEL, EN M€
(VAR.) :

217,7 (+ 4,9 %)

TS TR

i @LES PREVISIONS
i CHIFFRE D'AFFAIRES 2021 EST., EN M€

prévisions dans le haut de la
fourchette présentée pendant
I’été, voire un peu mieux. La
croissance a données compara-
bles du chiffre d’affaires serait
comprise entre 11 % et 13 %,
contre 10 % anticipés précé-
demment. La marge opération-
nelle dépasserait les 20 %, alors
que c’était jusque-la l'objectif
visé.

A moyen terme, Legrand peut
continuer de compter sur la
poursuite d’'un cycle favorable
dans le batiment, avec le poten-
tiel offert par la recherche d’'une
meilleure efficacité énergétique,
y compris via la gestion de éner-
gie, et des compartiments a
croissance rapide comme celui
des data centers.—E. V.

NOTRE CONSEIL
ACHETER La qualité
de la gestion et le potentiel
de croissance a moyen terme
justifient encore I'achat
ace niveau.
Objectif : 115 € (LR).
Prochain rendez-vous: le
10 février, résultats annuels.

IMESTRIELS

VAR.) :
7014 (+ 15 %)
RESULTAT NET 2021 EST., EN M€ (VAR.) :

i 950 (+39,5%)

© LA VALORISATION
BNPA 2021 EST. ; 2022 EST.,EN € :
3,55;4,11

i PER 2021 ;2022 (NOMBRE DE FOIS) :
i 271;23,4

COURS, EN € (EXTREMES 52 SEMAINES) :
96,26 (99,72-64)

SERVICES AUX ENTREPRISES

Teleperformance Toujours plus
prisé par les clients du numérique

our la troisiéme fois cette

année, Teleperformance

a relevé ses ambitions
pour l'exercice 2021. Le spécia-
liste de la gestion externalisée du
service clients vise désormais une
croissance de son chiffre d’affai-
res d’au moins 20 %, 4 périmetre
et taux de change constants,
contre un objectif précédent
d’environ 18 %. La cible de marge
d’Ebita (résultat avant frais finan-
ciers, impdts et amortissements)
courant a aussi été revue a la
hausse : environ 15 %, contre plus
de 14,5 % jusque-la.

PLUS DE 20 %
DE CROISSANCE

Cet optimisme s’appuie sur un
troisiéme trimestre encore trés
dynamique, marqué par une
hausse du chiffre d’affaires de
20,8 % a données comparables.
Sur neuf mois, la croissance a
atteint 31 %, avec des factura-
tions proches de 5,2 milliards
d’euros. Le groupe continue de
tirer parti de la montée en puis-
sance de ses clients de la sphére
numérique (commerce, divertis-
sement et restauration en ligne,

Plus ambitieux pour 2021

Chiffre d’affaires a données
comparables

Au moins

+20%

Taux de marge d’Ebita courant

Environ

15%

*Qbjectifs précédents.

réseaux sociaux...). « Teleperfor-
mance a également été actif dans
les services d'assistance aux gou-
vernements dans le cadre de leurs
campagnes sanitaires », souligne
le président-directeur général,
Daniel Julien. La contribution de
cette activité s’est toutefois
amoindrie au troisiéme trimes-
tre, la couverture vaccinale
s’étant étendue.

Le groupe voit aussi redémarrer
ses prestations aux secteurs du
voyage et de 'hétellerie, dans ses
activités traditionnelles de rela-
tion clients ainsi que via son pole

CHIFFRE D’AFFAIRES TRIMESTRIEL

@ LES RESULTATS

CHIFFRE D'AFFAIRES 3¢ TRIMESTRE 2021,
EN ME :

1.755 .

VARIATION PUBLIEE ; COMPARABLE :
22,8%;20,8 %

O LES PREVISIONS

CHIFFRE D'AFFAIRES 2021 EST., EN M€ (VAR.) :
6.950 (+ 21,3 %)

RESULTAT NET 2021 EST. EN M€ (VAR.) :
665 (+105 %)

i @ LA VALORISATION
i BNPA 2021 EST. ; 2022 EST,,EN € :

11,3;12,4

i PER 2021 ;2022 (NOMBRE DE FOIS) :

i 32,2;294 .

i COURS, EN € (EXTREMES 52 SEMAINES) :
| 364,30 (386,10-262,50)

Services spécialisés. Sa filiale de
gestion des demandes de visas,
TLScontact, a renoué avec la
croissance en avril dernier,
méme si la reprise est jugée
« encore modeste ». En tout cas,
elle ne perd plus d’argent depuis
I'été. Lensemble des services spé-
cialisés (13 % du chiffre d’affaires
mais avec une rentabilité plus de
deux fois supérieure au reste du
groupe) a enregistré une aug-
mentation de 20,2 % de ses reve-
nus a données comparables, et
de 38 % en données publiées, qui
intégrent la derniére acquisition,
Health Advocate.

Le directeur général délégué,
Olivier Rigaudy, a admis des dif-
ficultés a recruter en Amérique
du Nord et au Royaume-Uni (du
fait du Brexit). Il indique néan-
moins que les hausses de salaires
consenties aux Etats-Unis sont
répercutées dans les prix factu-
rés aux clients. Pour 2022,
lincertitude porte sur le niveau
de contribution des services
d’assistance aux gouvernements
liés a la pandémie. Mais le diri-
geant ne doute pas que « la crois-
sance du groupe va rester trés
soutenue », réservoir de contrats
alappui. —m.B.

NOTRE CONSEIL

o ACHETER Le groupe est
positionné sur des marchés

trés porteurs.

Objectif : 440 € (TEP).

Prochain rendez-vous: le

17 février, résultats annuels.

RPEA

GROUPE

d'ORPEA :

depuis le début de 'année ;

CHIFFRE D'AFFAIRES TRIMESTRIEL

OBJECTIF DE CA 2021 RELEVE

T3 2021: POURSUITE D'UNE TRES '
FORTE PROGRESSION DE L'ACTIVITE

+9,4% A 3179 M€

“ Cette bonne performance du 3*™ trimestre résulte

de Tl'excellente dynamique de toutes les zones
géographiques en termes de taux d'occupation, tant dans les
maisons de retraite que dans les cliniques SSR et de santé mentale.

Concomitamment a la remontée générale des taux d'occupation,
cette performance est également le fruit du modéle opérationnel

= |a qualité : une offre exigeante de soins et de services, répondant
aux attentes des parties-prenantes ;

= |a premiumisation des établissements, notamment sur les
ouvertures les plus récentes avec prés de 2 500 nouveaux lits

= |a diversité géographique : l'activité de I'ensemble des zones
géographiques est en hausse, avec hotamment des taux de
croissance a deux chiffres sur France Benelux et Europe centrale ;

= engagement de toutes les équipes au quotidien.

Fort de cette réalisation, ORPEA est en mesure de relever son
objectif de chiffre d'affaires sur F'année 2021, avec une croissance
supérieure a +9%, soit plus de 4 275 M£. Ce relévement significatif,
de 3 points par rapport a lobjectif initial annoncé en mars
2021, résulte essentiellement d'une montée en puissance de la
croissance organigue tout au long de l'exercice. L })

Yves LE MASNE - Directeur Général

() Retrouvez le communiqué dans son intégralité sur

WWW.Oorpea-corp.com

+10,8% A 1110 M€

+9% A PLUS DE 4 275 M€

croissance organique
au T3 2021

b=

au T3 2021

ORPEA est un des principaux acteurs
mondiaux de la prise en charge
globale de la Dépendance (maisons
de retraite, cliniques de Soins de
Suite et de Réadaptation et de santé
mentale et maintien a domicile).




08 / ECONOMIE-POLITIQUE

Investir, le Journal des Finances / N° 2496 / 6 novembre 2021

Taux d’intérét a 10 ans

FRANCE 0,07 %
ALLEMAGNE -0,28%
ROYAUME-UNI 0,84 %
ETATS-UNIS 1,46 %
JAPON 0,06 %

Le chiffre de la semaine

54,2

Zone euro indice d’activité PMI composite a reculé a un
creux de six mois en octobre, a 54,2 points.

Variations sur la semaine
Matiéres premiéres €/% Devises Cryptomonnaie
€/% 1,1553 | - 0,0 % BITCOIN, échelle en milliers de dollars
PETROLE (BRENT) €/CH 1,0552 -0,3% | 59
82,91 % -1,2% €/% 0,8561 +1,4% | »5
ONCE D'OR 1,1553 |  $/¥ 11351 -04% @ o7 [ 60.947,20 |
1.809,29 $ +1,5% 2016 17 18 19 2021 $/YUAN 6,3988 -0,1% Nov. 2020 Nov. 2021

La Reserve federale demarre la reduction
de ses achats mensuels d’actifs

AT La banque centrale considere toujours la poussee inflationniste

laisse des marges de manceuvre, étant donné le fort degré d’incertitude.

ila Fed a bien appris de
ces derniéres années,
c’est quil vaut mieux
satisfaire les anticipa-
tions des marchés. Dont acte.
Compte tenu du rétablissement
de la premiére économie mon-
diale, la banque centrale améri-
caine a annoncé mercredi soir la
réduction de ses achats d’actifs,
jusqu’ici de 120 milliards de dol-
lars mensuels. Ce tapering a per-
mis aux trois indices de Wall
Street de cloturer la séance de
mercredi a de nouveaux records
absolus. Les actions américaines
ont méme amplifié leur progres-
sion pendant la conférence de
presse de linstitution moné-
taire. Quimporte que la banque
centrale réduise son soutien a
I’économie, les investisseurs se
sont satisfaits d’annonces
conformes aux attentes.

15 MILLIARDS DE DOLLARS

Comme attendu par le consen-
sus, le rythme des achats sera
réduit de 15 milliards de dollars
par mois (10 milliards pour les
bons du Trésor et 5 milliards
pour les titres hypothécaires).

Ce montant est ferme pour
novembre et décembre et
devrait rester le méme jusqu'en
juin, mais la Fed se dit préte a
ajuster le rythme des achats si
« des changements dans les pers-
pectives économiques lexigent ».
Cest 1a le premier bémol glissé
par la banque centrale, dont les
attentes ont déja été déjouées
ces derniers mois par les flam-
bées inflationnistes et qui use
tant quelle le peut de la carte de
la prudence. Il faut dire que son
double objectif — maintenir un
taux d’inflation proche de 2 % et
le plein emploi — rend sa mission
particulierement périlleuse.
Vingt mois apreés 'éclatement de

« La Fed attendra
probablement
decembre 2022
pour commencer
d relever ses taux
directeurs »

Kathy Bostjancic, chef économiste
chez Oxford Economics

la crise sanitaire, I'inflation amé-
ricaine s’est envolée, a 4,4 % sur
un an en septembre, bien au-
dela de la zone de confort de 2 %
de la Réserve fédérale. Mais
cette derniére ne peut se per-
mettre de durcir trop rapide-
ment sa politique monétaire : le
marché du travail ne semble pas
encore remis de la crise, alors
que 4 millions d’emplois man-
quent toujours a l'appel par rap-
port a février 2020.

INTERPRETATIONS

Une situation difficile a inter-
préter dans les deux cas. D’'un
cOté, la Fed estime que l'infla-
tion « devrait étre transitoire »,
ajoutant un degré d’incerti-
tude a son dernier commu-
niqué. Sa trajectoire
dépendra de moindres pres-
sions sur l'offre, dont le
calendrier est « hautement
indéterminé ». Le scénario de
base repose, pour le
moment, sur une décéléra-
tion des prix mi-2022.
La lecture du marché de
I'emploi n'est guére plus lim-
pide (lire l'encadré ci-contre),

puisque, a coté de ces créations
de postes insuffisantes, les
signaux d’'un marché du travail
robuste ne manquent pas non
plus, entre les difficultés des
entreprises a recruter et l'orien-
tation a la hausse des salaires.

ABSENCE DE REACTION

Dans ce contexte, le président
de la Réserve fédérale, Jerome
Powell, est resté plutot évasif sur
le calendrier du prochain res-
serrement monétaire. Il a tenu a
rassurer en expliquant qu’il était
encore bien trop tot pour abor-
der le sujet d’'une remontée de
l'objectif de taux des fed funds,
aujourd’hui compris dans une
fourchette de 0 % a4 0,25 %. Mais,
d’un autre coté, il n’a eu de cesse
de rappeler que l'inflation avait
outrepassé les anticipations et
devrait durer plus longtemps
que prévu, en raison des goulets
d’étranglement dans les chaines
logistiques. Conséquence de ce
discours discordant, les taux
n'ont guére réagi et, sur les mar-
chés a terme, les investisseurs
s’attendent toujours a deux
hausses de 25 points de base au

ZOOM SUR...

comme transitoire, mais elle se

Rebond de I’emploi en octobre

Publié deux jours apreés la réunion de la Fed, le rapport sur
I'emploi américain d’octobre a fort heureusement validé

le diagnostic de la banque centrale américaine : la premiére
économie mondiale se porte mieux et le marché du travail se
reprend. Les créations de postes ont atteint 531.000 en octobre,
au lieu des 450.000 attendus, et aprés 312.000 en septembre. Le
taux de chomage a reculé, a 4,6 %, alors qu’il était encore a 5,9 %
en juin dernier. Un soulagement, car les créations de postes
s’étaient nettement taries depuis I’été, avec la propagation du
variant Delta de la Covid-19. Reste que bon nombre d’Américains
n’ont pas retrouvé d’emploi et que le taux de participation, a
61,6 %, est encore loin de son niveau d’avant la crise. La situation
n’est donc pas entiérement rétablie, du moins pas suffisamment
pour tolérer un retour complet a I'orthodoxie monétaire.

second semestre 2022. « Le com-
muniqué et le ton de Jerome
Powell ont été largement en ligne
avec nos attentes. Ainsi, compte
tenu de notre anticipation de décé-
lération sensible de inflation au
deuxiéme trimestre prochain et
d’un marché de lemploi compléte-
ment rétabli fin 2022, nous conti-
nuons de penser que la Fed
attendra décembre 2022 pour

commencer a relever ses taux
directeurs », estime Kathy
Bostjancic, chez Oxford Econo-
mics, a New York. Lors des der-
niéres projections de
septembre, les membres de la
Fed étaient partagés entre un
premier tour de vis en 2022 ou
en 2023. Décembre 2022 serait
un bon compromis.

—CAROLINE MIGNON

La Fed prise en étau entre inflation et emploi

Les achats des titres devraient se terminer mi-2022

Bilan de la Fed, en Mds$
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Une inflation bien trop élevée
Indice Core PCE de I'inflation*, en %
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P
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* Indice sous-jacent de I'inflation (hors éléments volatils) ; indicateur préféré de la Fed sur les prix.

Un marché de I’emploi encore convalescent
Taux de participation au marché du travail, en %

63,5 63,4 %

o
63 .
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H 61,6 %I

60,5
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2020

2021

Source : Bloomberg.

ROYAUME-UNI

La Banque d’Angleterre opte pour le statu quo

\

ontrairement a la
Réserve fédérale, la
vieille dame de
Threadneedle Street a
déjoué tous les pronostics en
optant, jeudi, pour un maintien
de son taux directeur a 0,1 %.
Les marchés avaient tablé sur
un premier relévement depuis
2018, 2 0,25 %. « Cette décision a
certainement surpris plus d’un
investisseur, car la BoE [Bank of
England] n’a rien fait pour

démentir la spéculation crois-
sante autour d’une hausse immi-
nente des taux. Nous anticipons
un premier relévement en dé-
cembre, lorsque les membres du
comité de politique monétaire
auront au moins quelques élé-
ments sur le marché de l'emploi
apreés lexpiration des mesures de
chomage partiel. Les hausses se
poursuivront lan prochain »,
estime Luke Bartholomew,
économiste chez Aberdeen

Une inflation fulgurante

Indice des prix au Royaume-Uni, en %

1 1
5 Andrew Bailey,
gouverneur de
la Banque
d’Angleterre

2020

2021

Standard Investments. Les mar-
chés tablent désormais sur un
premier resserrement moné-
taire le mois prochain. Contrai-
rement a la Fed, la BoE souhaite
relever ses taux avant méme de
réduire ses achats de titres. Sur
neuf membres du comité de
politique monétaire, trois
étaient favorables a une fin du
programme de rachats d’actifs,
ou quantitative easing (QE), tan-
dis que deux d’entre eux souhai-
taient une remontée des taux
dés novembre.

La Banque d'Angleterre n'a donc
pas cédé aux sirénes inflation-
nistes, méme si elle prévoit
désormais une hausse de prix

de 5 % sur un an au printemps
prochain, un plus-haut depuis
dix ans.

INCONFORT

Compte tenu de la morosité de
I'économie et d’'une baisse atten-
due des revenus des ménages,
linstitution estime que l'infla-
tion, aujourd’hui portée par les
difficultés d’approvisionnement
etles prix de Iénergie, est transi-
toire et devrait se calmer dés le
second semestre 2022. Elle
devrait toutefois rester supé-
rieure a 3 % jusquau printemps
2023, laissant la BoE dans une
zone d’inconfort prolongée.
—C. M.
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Le coiit de I’inaction fait de la COP26
un rendez-vous fatidique

T Les premieres annonces de la conférence sur le climat sont jugées insuffisantes. La demande de charbon
rappelle a quel point il est difficile de se passer des energies fossiles, avec des consequences dramatiques.

as étonnant que le
président chinois, Xi
Jinping, n’ait pas sou-
haité se déplacer a
Glasgow, en Ecosse, a l'occasion
de la 26¢ conférence des Nations
unies sur le climat (COP26). Pre-
mier pays émetteur mondial de
gaz A effet de serre, la Chine vient
d’annoncer l'augmentation de
1 million de tonnes par jour de sa
production de charbon, combus-
tible le plus polluant, afin de faire
face a une demande croissante
dans un contexte de pénurie
délectricité, mais en contradic-
tion totale avec sa promesse de
réduire ses émissions de gaz car-
bonées avant 2030.
De fait, le charbon ne s'est jamais
aussi bien porté : la référence aus-
tralienne a commencé I'année a
80 $ pour culminer 2250 $ et les
producteurs ont le vent en poupe.
Une quarantaine de pays se sont
néanmoins engagés ala COP26 a
éliminer progressivement la pro-
duction d’électricité a partir du
charbon et 4 ne plus investir dans
de nouvelles centrales. Mais ni la
Chine, ni I'Inde ni les Etats-Unis,
troisiéme consommateur mon-
dial du combustible, nont signé,.
De méme, la Russie, I'Inde et la
Chine, les trois premiers émet-
teurs de méthane au monde, ne se

sont pas associés a l'accord conclu
par une centaine de pays pour
contenir le méthane. Avec la lutte
contre la déforestation et pour la
réduction des émissions de CO,,
c’est 'une des premiéres résolu-
tions adoptées a la COP26. Les
pays signataires s’engagent a
réduire de 30 % leurs émissions
de méthane d’ici a4 2030 par rap-
port a 2020. Ce gaz a un effet
80 fois supérieur au CO, sur le
réchauffement climatique, et il
est responsable de 40 % de la
hausse des températures. 1l pro-
vient notamment des fuites de
gaz dans les infrastructures, mais
aussi de I'élevage.

Une centaine de pays, incluant la
Russie, le Brésil et le Canada, se
sont par ailleurs engagés a arréter
ladéforestation et méme areplan-
ter des espaces forestiers d’ici a
2030. Mais, pour beaucoup, cet
horizon reste trop lointain et la
mise en ceuvre trop incertaine.

OBJECTIFA1,5°C

Il faut dire que laréalité a rapide-
ment rattrapé les engagements
pris lors de I'accord de Paris en
2015. Les pays signataires
s’étaient alors fixé comme objec-
tif de maintenir le réchauffe-
ment climatique bien en deca de
2 °C par rapport au niveau préin-

Des efforts insuffisants

Une dérive difficile a endiguer

+4°C

+3°C kA
+2°C

+1,5°C

+1,3°C 1,2°

en 2020
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d’icia 2100

FECLe Politiques
actuelles

de réchauffement

Niveau pré-industriel

Source: Climate Action Traker.

Objectifs
optimistes

Objectif
de1,5°C
des accords
de Paris

* Pays signataires
Source: Climate Watch, 2020.
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dustriel et, idéalement, 4 moins
de 1,5 °C. Mais les températures
ont déja augmenté de 1,1 °C a
1,3 °C. Les engagements de
baisse des émissions de gaz a
effet de serre sont bien insuffi-
sants aujourd’hui pour atteindre
cet objectif. Pour ne pas dépas-
ser 1,5 °C, il faudrait réduire a
zéro les émissions nettes de car-
bone avant 2050. Mais, compte
tenu des preuves scientifiques
sur les dégits irréversibles pro-
voqués par un réchauffement de

2 °C, la conférence climatique
est Pévénement idoine pour
abandonner définitivement cet
objectif et se recentrer sur 1,5 °C.
« La COP26 est aussi I'occasion
pour chaque pays d'affiner ses poli-
tiques de lutte contre le réchauffe-
ment climatique et c’harmoniser
les différents marchés du carbone,
permettant une convergence des
prix du CO, », estime Ronald Wu,
chez UBS.

Entre les inondations et les glis-
sements de terrain en Allemagne,

lesincendies en Turquie, en Italie
et en Gréce cet été, les pays
européens ont plus que jamais
conscience de la hausse des tem-
pératures, qui pourrait, selon la
Banque centrale européenne,
cofiter 10 % de produit intérieur
brut (PIB) a la zone euro d’ici a
2050, avec une flambée de 30 %
des défauts.

Swiss Re estime de son c6té que
le PIB mondial pourrait étre
amputé de 11 % a 14 % a cette
échéance. Selon une équipe de

scientifiques, si les émissions de
carbone continuent d’augmen-
ter, 3 milliards d’individus sur
9 milliards pourraient étre expo-
sés a des températures intena-
bles en 2070. Environ 20 % de la
surface de la planéte subira alors
des températures annuelles
moyennes de 29 °C, contre moins
de 1% aujourd’hui. Selon I'étude
(Future of the human climate
niche), seule I'Europe échappe-
rait a ces températures extrémes.
—CAROLINE MIGNON

DIPLOMATIE

Les difféerends entre Paris
et Londres amenés a durer

Enquétes, analyses, conseils,
linformation boursiére vient a vous !

Abonnez-vous a

n marge des sommets
du G20 et de la COP26,
se joue une bataille
diplomatique a haut ris-
que entre le président francais,
Emmanuel Macron, et Boris
Johnson, le Premier ministre bri-
tannique. Cela fait des mois,
maintenant, que Paris accuse
Londres de ne pas respecter ses
engagements en matiére de
péche.
Selon les accords du Brexit, les
pécheurs européens ont toujours
acces A certaines eaux britanni-
ques, en apportant la preuve
qu’ils y péchaient déja aupara-
vant. Mais Paris estime que les
Francais ont été délibérément
lésés dans l'octroi de ces permis,
notamment pour les petits chalu-
tiers, qui peinent a apporter les
preuves nécessaires de leurs
anciennes activités dans les 6 a
12 milles nautiques des cotes bri-
tanniques et autour des iles
anglo-normandes. Selon le prési-
dent, 40 % des demandes de
licence sont encore en attente,
dix mois apreés la signature de
l'accord commerecial, tandis que
le Royaume-Uni soutient avoir
délivré 98 % des permis deman-
dés par la flotte européenne.
Fin octobre, la France est montée
d’un cran dans les hostilités en
menacant de mesures de rétor-
sion, telles que linterdiction
d’accés aux ports francais de
pécheurs britanniques et un
renforcement des controles fron-
taliers et sanitaires sur les mar-
chandises en provenance de
Grande-Bretagne. Paris a aussi
évoqué une «revue» de I'électri-
cité fournie au Royaume-Uni et

Les enjeux politiques nourrissent les dissensions

Boris Johnson, le Premier ministre
britannique, doit convaincre

sur le Brexit

« Rétrospectivement, pensez-vous que le
Royaume-Uni ait bien fait de voter le Brexit ? »
En %
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Emmanuel Macron doit asseoir
sa popularité d’ici la
présidentielle 2022

Emmanuel Macron

24 %

Marine Le Pen Eric Zemmour

16% + 15% RIS

Sondage Sopra Steria-1psos, 1° octobre

des pressions a Bruxelles pour
instaurer des sanctions commer-
ciales contre 'ancien membre de
I'Union européenne. Emmanuel
Macron a finalement décidé de
donner plus de temps aux négo-
ciations avant de mettre ses
menaces a exécution. Les discus-
sions se poursuivaient a I'heure
ot ce journal allait sous presse.

HORS DE PROPORTION

En réalité, cette dispute cristal-
lise toutes les tensions entre les
deux grandes puissances, atti-
sées, ces derniéres semaines, par
le pacte de défense Aukus scellé
entre le Royaume-Uni, I'Australie
et les Etats-Unis, ainsi que par la
forte augmentation du nombre
de migrants qui affluent outre-
Manche. Le conflit autour de
quelques dizaines de licences de
péche est hors de proportion. Les
deux pays s’accusent dailleurs
mutuellement de se servir du
conflit dans un but politique.

Pour Boris Johnson, cela permet
une diversion par rapport aux
vraies difficultés d’approvision-
nement et aux hausses des prix
liées au Brexit. Le départ des tra-

vailleurs d’Europe de I’Est a
entrainé notamment une pénu-
rie de chauffeurs routiers et a
créé de fortes tensions sur les
chaines logistiques. Les Britanni-
ques commencent en toute logi-
que a s’interroger sur le bien-
fondé du Brexit, comme
Pillustrent les derniers sondages
ci-dessus.

Emmanuel Macron doit aussi
montrer qu’il défend les intéréts
de la France, a quelques mois de
Iélection présidentielle. Favori
dans les sondages, il doit néan-
moins jouer la carte de la souve-
raineté pour contrer I'ascension
de ses adversaires d’extréme
droite. Et le lobby de la péche, en
particulier dans le nord et l'ouest
delaFrance, est particuliérement
puissant.

Reste que les deux pays ne
peuvent se permettre de voir la
situation dégénérer, avec des
interruptions du transport rou-
tier transmanche. Rappelons que
le Royaume-Uni est le sixieme
client de la France, absorbant 7 %
de ses exportations, et son hui-
tieme fournisseur, représentant
4% des importations. —C.M.
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% en 2021

NOS ARBITRAGES

Dans I'Investir 10 International, je sors Medtronic,
dont la performance est décevante. Depuis son
entrée dans la sélection, en février 2020, I'actiona
rapporté seulement 4 %, alors que le MSCI World a
bondi de 33 %. Je remplace cette valeur

par Adecco.

10 / INVESTIRIO

Le certificat Investir 10 gagne 39

epuis novembre 2013, le certificat Inves-
tir 10 Grandes Valeurs, coté en Bourse sous
le code mnémo T10GS, refléte les perfor-
mances de notre sélection Investir 10 Gran-
des Valeurs. Cette année, les détenteurs du certificat,
ou ceux qui suivent nos conseils en achetant directe-
ment les actions, peuvent se réjouir encore plus que

d’habitude puisque, depuis le début de I'année, il
gagne 38,6 %, dont 4,1 % encore cette semaine.

Les cinq derniéres séances ont en effet été fastes,
en raison des nombreuses publications trimestriel-
les qui ont permis a des titres, comme Bureau Veri-
tas, de retrouver du brillant (+ 8,3 %) eta d'autres de
poursuivre un parcours exceptionnel, a 'image de

Dassault Systémes (+ 8,7 %) ou de Capgemini
(+6%).

Bien siir, les performances passées ne permettent pas
de préjuger des performances futures et la durée
d’investissement recommandée en Bourse est de
cinq ans. Elle ne se limite pas & une semaine ou a une
année ! —FRANCOIS MONNIER
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Dassault Systémes a continué de profiter de ses tres
bons résultats du troisieme trimestre, publiés la

ADP a récemment confirmé ses prévisions pour 2021
et bénéficie de I'effet, encore psychologique mais
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Le cours d’Axa a été soutenu avant I'annonce de
I'activité trimestrielle et d’'un rachat d’actions. La

Belle semaine pour 'action Deutsche Post. Le groupe,
qui profite du boom des taux de fret, a relevé de 10 %

-100 filiale américaine atteindra ses objectifs malgré le -100 sa prévision de bénéfice opérationnel pour 2021,
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Parmi les 900 valeurs de la cote, Investir-Le Journal des Finances vous présente ici ses 40 préférées, regroupées en quatre sélections de 10 valeurs. Les arbitrages ont lieu dans les vraies conditions du marché et sont réalisés de facon
hebdomadaire avec exécution sur la base des cours de cloture du lundi.
LT NS | NELETERIR eS| A Plus forte hausse de la semaine | N Plus forte baisse de la semaine

Il est possible d’acheter :
O la sélection Investir 10 Grandes Valeurs en Bourse sous les codes mnémo : 110GS et Isin : FRO011630474. Les frais de gestion annuels sont de 1,5 %, et Investir en percoit la moitié.
O le fonds Investir PEA Palatine, un fonds qui s’inspire des quatre sélections Investir 10, sous le code Isin : FRO013284114. Les frais de gestion annuels sont de 1,8 % et Investir en percoit 1,05 %.

Investir 10 o

Pour profiter de cette offre exclusive,
des le vendredi

contactez vite le service client :

serviceclients@investir.fr
01 55 56 70 67

PAR MAIL

pour améliorer vos gains !

PAR TELEPHONE



Le conseil
de la semaine
d’Investir

Par Emmanuel Violet

Imerys
Des mineraux qui

vaudront de l'or

merys sanctionné en
Bourse, aprés la publication
de ses résultats du troisiéme
trimestre ? Achetez ! Les inves-

tisseurs s’étaient habitués aux

bénéfices systématiquement
revus a la hausse. Il s’agit désor-
mais, pour de nombreuses
entreprises de la cote, de

convaincre que les derniers

objectifs annoncés pourront

étre tenus. Dans le cas d’Imerys,
nous estimons que la capacité

2016 17 18 19

20 2021

du groupe a tenir ses prévisions

et A poursuivre sa croissance
(+ 11 % cette année), dans de
bonnes conditions de rentabi-
lité, est mal appréciée par le
marché.

Le contexte s’est durci, c’est un
fait : 'inflation des cofts se
révele supérieure a ce qui préva-
lait fin juillet. La facture énergé-
tique, en particulier, augmente

de plusieurs dizaines de millions
d’euros sur une masse de l'ordre
de 350 millions d’euros ces der-
niéres années. « Il sagit de mou-
vements inédits par leur ampleur
et par leur rapidité », admet le
management.

Les résultats restent pourtant
trés solides. Les ventes du troi-
siéme trimestre sont ressorties

en progression, a données
comparables, de 18,6 %. Le
groupe démontre en méme
temps sa capacité a maitriser au
mieux la gestion du couple cofits
sur prix, comme le montre la
marge d’Ebitda amenée a plus
de 18 % au terme des neuf
premiers mois de l'exercice, a
comparer a16,2 % en 2020.

DES ATOUTS SPECIFIQUES

La hausse des prix, le « prix-mix »
dans le vocabulaire du groupe, a
ainsi poursuivi son accélération,
atteignant 3,6 % au troisiéme tri-
mestre, contre 1,6 % pour le pre-
mier semestre.

Pour la suite, Imerys peut met-
tre en avant deux grands atouts.
Tout d’abord, le plafond, au-dela
duquel cet exercice d'augmenta-
tion des prix pourrait affecter la
demande, est bien plus élevé que

dans les secteurs qui sadressent
al'utilisateur final. « Les spéciali-
tés d’Imerys représentent une frac-
tion des coiits de nos clients, tout
en affichant des propriétés trés
recherchées », commente la
direction.

Ensuite, ces minéraux bénéfi-
cient de débouchés en forte
croissance, par exemple sur le
marché des batteries pour
véhicules électriques, qui inte-
grent du noir de carbone comme
additif conducteur.

NOTRE CONSEIL

o ACHETER Sur des marchés
en croissance, le groupe

peut encore augmenter ses prix et

résister au mieux aux tensions sur

les colits.

Objectif : 45 € (NK).

Prochain rendez-vous : le

17 février, résultats 2021.
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Les données environnementales, sociales et de gouvernance (ESG) sont fournies par V.E et sont soumises aux conditions décrites sur le site Internet de V.E
(https://vigeo-eiris.com/fr/politique-de-confidentialite-mentions-legales/). Note sur 100 (classement sectoriel en Europe).
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LAVIS DU GERANT
SUR CETTE VALEUR

Un titre tres peu valorisé

NIKOLAY MARINOV, GERANT FINANCIER CHEZ CLARTAN ASSOCIES

Nous avons acheté Imerys il ya unan, lorsque le titre valait
35 €. Le groupe, leader mondial des minéraux de performance, est
exposé au cycle économique et nous anticipions une progression
considérable des volumes en 2021. Imerys est par ailleurs bénéfi-
ciaire de thématiques porteuses telles que le graphite pour batte-
ries lithium-ion et la chimie du batiment. Lactivité supportant des
colits fixes élevés, le levier opérationnel est puissant. Autre atout
d’'Imerys, le groupe bénéficie d'un pricing power, car la remontée
des colits variables est répercutée grace a une comptabilité analy-
tique fine. Cela constitue I'atout principal de la société. Nous
restons positifs sur un titre trés peu valorisé, avec un PER estimé a
10,5 fois en 2022 et unratio valeur d’entreprise sur Ebitda de 6 fois.
Les moyennes historiques sur 5ans sont de respectivement 12 et 7

fois. Le potentiel de hausse est donc significatif, avec une conjonc-
ture encore plus propice a la croissance des volumes. Nous atten-
dons des progressions de 5% a 6 % du chiffre d'affaires en 2022 et
de 12 % du bénéfice net par action. Certes, le groupe acommuni-
qué une estimation d’Ebitda pour cette année légérement infé-
rieure aux attentes du consensus, en raison d’'une augmentation
trés rapide de ses colits. Il 'y arien de dramatique, car il est logi-
que qu'untemps de latence intervienne avant la majoration des
prix de vente. La sous-évaluation du titre s'explique plutot par un
proces en cours aux Etats-Unis dont la résolution devait intervenir
cetteannée. Elle a été repoussée a 2022. Nous pensons que la
prime de risque liée a ce litige diminuera ensuite, car le risque est
vraiment résiduel par rapport aux provisions passées. C'est pour-
quoi nous anticipons un coursde l'ordrede 49 € d’iciunan. Le
groupe dépasserait alors ses multiples historigues.

« La prime de risque liee
a ce litige va diminuer »

AERONAUTIQUE-DEFENSE

LA VALEUR ESG

Thales « Plus vert, plus siir, plus inclusif »

uestion environnement, Thales veut

accélérer. Bien que le groupe délec-

tronique soit déja le plus faible émet-

teur du secteur aéronautique-
défense, il entend réduire ses émissions de
CO,, par rapport 42018, de 35 % en 2023 etde
50 % d’ici 4 2030. Lambition est d’‘étre « net
zéro » dés 2040, ce qui correspond a la trajec-
toire de limitation du réchauffement climati-
que de 1,5°C del'accord de Paris. Ces objectifs
ont été renforcés, par rapport a ceux fixés il y
atrois ans, de — 20 % et — 40 %. Le groupe suit
les recettes classiques : baisse de la consom-
mation des batiments, réduction massive des

déplacements, voitures électriques, etc. Il
devrait, en outre, entrainer avec lui ses four-
nisseurs, en particulier les 150 qui émettentle
plus. Mais chez Thales, le scope 3 est peut-
étre plus important encore pour construire
«unmonde plus siir; plus vert et plus inclusif ».

ECOCONCEPTION

Parmi les nombreux projets, le groupe veut
permettre d’optimiser la trajectoire des

Une ambition forte

Objectifs de réduction de ses émissions de CO, opéra-
tionnelles, scope 1, scope 2 et scope 3 business travel

35%
de réduction
d’ici a 2023

Le « net zéro »
deés 2040

Objectifs relatifs aux autres émissions de CO du scope 3
(achats de biens et services et utilisation des produits) *

7% Alignement
fourni
de réduction des fournisseurs

dici 22023 suf son propre

*Référence a 2018.

avions de ligne grice asesnouveaux systémes
de gestion de vol et de contréle du trafic
aérien. En vue, une économie de plus de
100 millions de tonnes de CO, d’ici 42040. Par
ailleurs, 100 % des équipements produits par
le groupe seront écoconcus d’ici a 2023,
contre 44 % actuellement, en vue den réduire
le poids et la consommation dénergie. Cest,
par exemple, quatre ordinateurs au lieu de
sept dans le systéme de controéle du gouver-

nail dAirbus A320, soit 25 kg de moins a faire
voler,ouune antenne quantique de 1cm?, plus
puissante que les paraboles actuelles de
presque 100 metres.

Lenvironnement n'est pas le seul pilier sur
lequel Thales travaille. Les satellites qu’il
fabrique donnent accés a la connaissance
grace al'Internet trés haut débit. Dans l'archi-
pel indonésien, le satellite gouvernemental
Satria connectera 145.000 zones, dont
90.000 écoles, 40.000 hopitaux et batiments
publics. Autre exemple, le groupe participe au
programme ID4D (Identification for
development) dela Banque mondiale visanta
donner une identité légale & tous d’ici 4 2030,
et ainsi permettre l'accés a I'éducation, aux
services de santé ou aux élections. —D. T.

NOTRE CONSEIL

o ACHETER Les performances du groupe
sont solides, en matiére d’ESG aussi.

Objectif : 105 € (HO).

Prochain rendez-vous : mi-février, résultats

annuels.

CRITERES D’INVESTISSEMENT

COMPORTEMENT DE L'ACTION
© PERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 4-11-21:
VARIATION 52 SEMAINES :
2021: .
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NOTE ESG: 57 (3/20) ; ENVIRONNEMENT : 52 ; SOCIAL : 63 ; GOUVERNANCE : 55

| @ SOLIDITE DU BILAN
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i DERNIER ACTIF NET PARACTION: 2397€ |
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i @RENDEMENT :
50% | DIVIDENDE 2021ESTIME : 2,24 €
i RDT2020:2,1% RDT 2021:2,7 %
i @ VALORISATION ESTIMEE
i PER2021:

PER 2022:
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DEMOCRATIE ET SECURITE
Réglementée, controlée

Lindustrie de la défense est-elle une industrie « présenta-
ble» ? La montée en puissance des critéres ESG améne
certains investisseurs a s’interroger sur I'acceptabilité de
I'investissement dans les groupes de défense, comme
Thales, oli les activités militaires sont majoritaires.

« Nous traitons cette question latente de facon proactive,
explique Patrice Caine, PDG de Thales. Aux Etats-Unis, ce
n’est pas un sujet. Mais il existe un débat en Europe alors
que la taxonomie doit préciser quelle industrie est compa-
tible avec les enjeux ESG ou non. Pourtant, dans le méme
temps, la Commission européenne a lancé un fonds de

8 milliards d’euros pour développer les capacités indus-
trielles des entreprises européennes du secteur de la
défense, ce qui est historique. » Pour le dirigeant, « c’est a
chacun de se faire un avis, mais je pense qu’il y a beaucoup
d’incompréhension sur la facon dont travaille 'industrie
de la défense, et nous devons faire preuve de pédagogie
en la matiére : nous sommes l’industrie la plus réglemen-
tée et contrélée au monde. Les autorisations d’exportation
sont données par les pays exportateurs, qui sont eux-mé-
mes de grandes démocraties, dirigées par des gouverne-
ments démocratiquement élus. Comme le disent les
Ameéricains : “No sustainability without stability.” » La
défense et la sécurité concourent a I’ESG. « La protection
contre les menaces dans les mondes physique et virtuel
est un prérequis au développement durable des sociétés et
a la souveraineté des Etats », rappelle Thales. Reste une
autre idée répandue sur les marchés de la défense, et peu
« ESG-compatible », celle d’un secteur parfois corrompu.
Thales se veut, |a aussi, irréprochable, avec un certain
succes, puisque le groupe a recu récemment la certifica-
tion 1SO 37001, attestant de sa capacité a prévenir, a
détecter et a traiter tous les problémes de corruption.
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CONSTRUCTION-CONCESSIONS

Eiffage Les autoroutes passent
a la vitesse supeérieure

etour des concessions !
R Leur chiffre d’affaires

s’est apprécié de 104 %
au troisieme trimestre, alors que,
dans la branche Travaux, les fac-
turations mont progressé « que »
de 4,4 %. Cela souligne l'attrait
particulier d’Eiffage, faiblement
exposé au secteur aérien par rap-
port a son concurrent Vinci et
dont les autoroutes en conces-
sion ont vu leur trafic redémar-
rer au quart de tour pendant
I'été, avec la levée des restric-
tions sanitaires.
Le chiffre d’affaires APRR, qui
gere lessentiel du réseau auto-
routier du groupe, a fait un bond
de 8,5 %, en chiffre d’affaires, et
de 6,3 %, en trafic au troisiéme

trimestre, par rapport a la
période équivalente de 2019,
avant la pandémie donc.

Sur les neuf premiers mois de
l'exercice, les ventes du groupe
ont augmenté de 17,7 %, a don-
nées comparables : 18,6 % de
mieux dans les travaux, qui
regroupent la construction, les
infrastructures et les services a
I’énergie, 13,5 % de plus dans les
concessions, au seuil d’'une vraie
remontée en puissance,

UN CEIL SUR EQUANS

Ce redémarrage général devrait
aboutir a ce que, sur I'ensemble
de l'exercice, les résultats conso-
lidés retrouvent peu ou prou
leur niveau d’avant-crise, tant au

CRITERES D’INVESTISSEMENT
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COURS AU 4-11-21: 9092€ |
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i @EVOLUTION DE L'ACTIVITE

3%
11%

EVOL. MOYENNE (2017-2020) :
EVOL.2021:

©®BNPA

-10%

EVOL.2021: 80 %

DIVIDENDE 2021 ESTIME :
RDT 2020:3,3 %

2,75€
RDT 2021:3 %

13,2 FOIS
11FOIS

NOTEESG:48 (8/26); ENVIRONNEMENT: 51;SOCIAL :46 ; GOUVERNANCE : 47

niveau du chiffre d’affaires que
du résultat net. C’est le début
d’une séquence vertueuse, ol
les deux poles d’activité enta-
ment en méme temps un cycle
favorable.

Il reste a garder un ceil sur le dos-
sier Equans. Eiffage vient de se
positionner avec une offre
ferme, dont il ne divulgue pas le
montant, pour le rachat de la
filiale Multiservices d’Engie.
Apreés le retrait de Spie, seuls res-
tent en lice Bouygues — qui vient
également de déposer une offre
— et le fonds Bain Capital. Le ver-
dict est attendu sous peu. Lopé-
ration que le groupe, s’il est
retenu, entend réaliser sans aug-
mentation de capital, serait pro-
fondément transformante, avec
un apport de chiffre d’affaires
estimé 412 milliards d’euros dans
les services dits « multitechni-
ques », qui pourraient alors deve-
nir le premier métier d’Eiffage.
—E. V.

NOTRE CONSEIL
ACHETER Le redressement
des concessions et le bon
rendement méritent mieux que
le cours actuel.
Objectif : 110 € (FGR).
Prochain rendez-vous : le
23 février, résultats annuels.

BIENS D’EQUIPEMEN T

Nexans Une pause sans

conséquence sur la rentabilité

I’air ! Il aura suffi que le

fabricant de cAbles annonce
un ralentissement de sa crois-
sance au troisiéme trimestre
pour que le titre subisse une
sévére sanction mercredi, a
I'ouverture. Le cours s’est cepen-
dant stabilisé en cloture puis a
rebondi jeudi. Aprés des mois
d’euphorie, les investisseurs ont
des difficultés a évaluer les
conséquences du chaos dans les
chaines dapprovisionnement,
provoqué par le redémarrage
brutal de économie mondiale.

PAS D’'IMPACT
SUR LES MARGES

Dans le cas de Nexans, I'impact
est limité. Faute, pour ses clients,
d’avoir pu se fournir en semi-
conducteurs, le groupe a, certes,
d faire face a des annulations ou
des reports de commandes. Les
ventes du troisiéme trimestre,
qui se comparaient a une base
élevée, nont augmenté que de
0,4 %. Pourtant, sur neuf mois, le
chiffre d’affaires a progressé de
8,2 %, 4 4494 millions d’euros.
Dans le méme temps, la rentabi-
lité a été préservée, l'inflation du
colit des matiéres premiéres et
les difficultés logistiques nayant

I 1y a de la nervosité dans

i pas eu d’effet significatif sur les

marges, explique la direction.
Les prévisions pour I'ensemble
de I'année, revues a la hausse en
juillet dernier, sont confirmées.

Trés rassurant : la hausse du car-
net de commandes, de 9 % d’'une

Nexans
En€
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année sur l'autre dans 'ensemble
des métiers, en particulier dans
la haute tension sous-marine,
devenue l'axe prioritaire de
croissance du groupe et qui
bénéficie des besoins d’infras-
tructures de raccordement pour
les nouvelles capacités de pro-
duction délectricité éolienne
installées en mer. —E. V.

NOTRE CONSEIL
ACHETER Le recentrage sur
I’électrification, épaulé par
une gestion serrée, justifie I'achat
du titre, toujours décoté par
rapport a la concurrence.
Objectif : 105 € (NEX).
Prochain rendez-vous : le
15 février, résultats annuels.

CRITERES D’INVESTISSEMENT

{ PERFORMANCE OPéRA'!'IONNELLE
i @EVOLUTION DE 'ACTIVITE

COMPORTEMENT DE L'ACTION

i EVOL. MOYENNE (2017-2020) :

© PERFORMANCE DU TITRE

COURS AU 4-11-21: 8710€
VARIATION 52 SEMAINES : 9330% |
2021: B 47% !
© VOLATILITE !
BETA525S.: 1FOIS
EXTREMES 525.: 92,25€/4232€ |

8%
7%

EVOL. MOYENNE (2017-2020) :
EVOL.2021:

@®BNPA

-15%

EVOL.2021: 105 %

{ INTERET BOURSIER
@ RENDEMENT

CONFIANCE DANS LA SOCIETE
@ SOLIDITE DU BILAN

DETTE NETTE / FONDS PROPRES :
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :
@ CONSENSUS DES ANALYSTES
A 64 % I

c 36 % N

V 0%

14 %

i DIVIDENDE 2021 ESTIME :
28,70€

0,75€

RDT 2020: 0,8 % RDT 2021:0,9 %

@ VALORISATION ESTIMEE

i PER2021:
i PER2022:

23,8 FOIS
19,1 FOIS

NOTEESG:46 (9/29); ENVIRONNEMENT: 46;SOCIAL : 45 ; GOUVERNANCE : 47

PHARMACIE-SANTE

Orpea Retour a une dynamique
forte, les ouvertures accélerent

e groupe de maisons de
L retraite, numéro un euro-
péendusecteur (116.000 lits
répartis dans 23 pays), a publié un
chiffre d’affaires a fin septembre
supérieur aux attentes, le condui-
sant a relever ses prévisions
annuelles. Une bonne surprise, qui
a été saluée par une hausse de
3,3% del’action jeudi.
Le chiffre d’affaires du troisieme
trimestre a progressé de 10,8 %,
intégrant un rythme de croissance
interne élevé, de 5,7 %. Il traduit le
rebond des admissions en Ehpad,
aprés une année 2020 difficile, et
laremontée des taux doccupation
dans les cliniques de soins de suite.
Les acquisitions ont, par ailleurs,
apporté 5 points de croissance

additionnelle. Orpea a notam-
ment racheté Sensato, en Suisse,
ainsi que les opérateurs privés
Brindley Healthcare, FirstCare et
Belmont House, en Irlande, ce qui
I’a hissé au rang de numéro un

Orpea
En €
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CRITERES D’INVESTISSEMENT

COMPORTEMENT DE L'ACTION

@ PERFORMANCE DU TITRE

COURS AU 4-11-21: 95,10€
VARIATION 52 SEMAINES : 393% |
2021: -11,58% |
@ VOLATILITE

BETA52S.: 0,7FOIS :
EXTREMES 52.: 119.80€/87,28€ |

CONFIANCE DANS LA SOCIETE
© SOLIDITE DU BILAN

DETTE NETTE / FONDS PROPRES :
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :
@ CONSENSUS DES ANALYSTES
A 73% I
C 279%

V 0%

154% |
61,10€
{ @VALORISATION ESTIMEE
{ PER2021:
i PER2022:

PERFORMANCE OPERATIONNELLE

| @EVOLUTION DE UACTIVITE
EVOL. MOYENNE (2017-2020) : 8%
EVOL.2021: 10%
®BNPA

i EVOL. MOYENNE (2017-2020) : -8%
EVOL. 2021 : 55%

i INTERET BOURSIER

| @RENDEMENT ]
DIVIDENDE 2021 ESTIME : 1,20€

RDT 2020: 0,9 % _RDT2021:1,3%

249 FOIS
19,2 FOIS

NOTE ESG:49 (5/46) ; ENVIRONNEMENT : 45 ; SOCIAL : 46 ; GOUVERNANCE : 55

dans ce pays. Parmi les zones géo- |
graphiquesles plus dynamiques,la |
région « France/Benelux » esten |
| Bureau Veritas ont affiché des
tes), devant la zone « péninsule |
i trimestre. Certes, pas dans les
fort rebond. Les ouvertures de |
sites accélérent. La direction pré- |
voit douvrir 4.055 nouveaux lits |
(environ 45 établissements) en |
2021 dans les quatre grandes |
zones géographiques. A titre de |
gaziers. Les Biens de consom-
avaient été ouverts en 2020, etla |
moyenne se situait autour de |
| quant a eux, leur redressement
Lobjectif de croissance de l'acti- |
vité, déjarelevé en juin (de 6 % a |
plus de 75 %), est porté 49 %, soit |
4,3 milliards de facturations esti- |
mées en 2021. Une amélioration |
i géographique.

_ EXPLORATION
. ENCOURAGEE

. Le rebond du secteur de la
. construction a alimenté la crois-
i sance de la branche Batiment et
Infrastructures (+ 8 %). Dans
i IAgroalimentaire et les matiéres
. premiéres (+ 77 %), le groupe
| constate « la dynamique du
. segment Métaux et Minéraux » (&
i deux chiffres), l'exploration
. étant encouragée par les prix
i élevés, mais aussi par « lamélio-

téte (+ 7,9 %, a données constan-

Ibérique/Amérique latine », en

comparaison, seuls 1.500 lits

3.000lits, les années précédentes.

de lamarge d’Ebitdar est attendue
ausecond semestre. —A.B.

NOTRE CONSEIL
ACHETER Letitre, qui était
enreculdeprésde15%
depuis le début de I'année quand le
Cacbondissait de 24 %, reprend des
couleurs. Son potentiel nous semble
important, d’autant que 'accéléra-
tion des ouvertures nourrit le réser-
voir de croissance interne.
Objectif : 130 € (ORP).
Prochain rendez-vous :le
8 février, résultats annuels.

SERVICES AUX ENTREPRISES

Bureau Veritas Construction

es analystes n’en atten-
daient pas tant : les six
branches d’activité de

revenus en hausse au troisi¢éme

mémes proportions selon les
marchés. LIndustrie (+ 104 %, a
périmétre et devises constants)
a été la plus dynamique, tirée
par le segment de I'énergie et la
reprise des projets pétroliers et

mation, trés affectés par la pan-
démie en 2020, ont poursuivi,

(+8,7 %), grace a une forte crois-
sance de l'activité en Chine et a
'expansion menée par le groupe
en Turquie et au Mexique, dans
une optique de diversification

Q Suivez tous nos conseils sur investir.fr

ration des marchés des produits
pétroliers et pétrochimiques ».

Attendues en repli par rapport
au troisiéme trimestre 2020, les
branches Marine et Offshore et
Certification ont finalement

Bureau Veritas

En €
25
20
15
29,64
2016 17 18 19 20 2021

et métaux ont tire la croissance

connu une petite croissance, de
respectivement de 2,7 % et 0,8 %.
Au total, le spécialiste des tests,
inspections et certifications a
enregistré une hausse de 7,5 %, a
données comparables, de son
chiffre d’affaires trimestriel, a
1,25 milliard d’euros. —m. B.

NOTRE CONSEIL

o ACHETER Le redressement
se confirme, et le groupe

affiche, sur neuf mois, une crois-

sance de prés de 4 % par rapport

alaméme période de 2019, avant

la crise.

Objectif : 33 € (BVI).

Prochain rendez-vous: le

3 décembre, journée investis-

seurs et feuille de route ESG.

CRITERES D’INVESTISSEMENT

| PERFORMANCE OPéRA'!'IONNELLE
i @EVOLUTION DE 'ACTIVITE

COMPORTEMENT DE L'ACTION

: EVOL. MOYENNE (2017-2020) :

© PERFORMANCE DU TITRE

COURS AU 4-11-21: 2964€ |
VARIATION 52 SEMAINES : 4876% |
2021: 36,21% |
@ VOLATILITE

BETA52S.: 0,6 FOIS
EXTREMES 525.: 2964 €/1991€ |

EVOL. MOYENNE (2017-2020) :
EVOL. 2021:
©®BNPA

-1%
9%

-26%

EVOL. 2021: 259 %

CONFIANCE DANS LA SOCIETE
@ SOLIDITE DU BILAN

DETTE NETTE / FONDS PROPRES :
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :

@ CONSENSUS DES ANALYSTES

A 639 I

C 26 %

v 1%l

{ INTERET BOURSIER
© RENDEMENT

103% |
278€ |
{ ®VALORISATION ESTIMEE
{ PER2021:
i PER2022:

DIVIDENDE 2021 ESTIME :
RDT 2020:1,2 %

056 €
_RDT2021:19%

29,4 FOIS
26,4 FOIS

NOTE ESG: 66 (3/103) ; ENVIRONNEMENT : 74 ; SOCIAL : 64 ; GOUVERNANCE : 65

. ADTHINK
ACHETER Letitredel'agencede
publicité digitale a flambé de
72,6 %, mercredi, a 'annonce de la signa-
i turede présd’une dizaine de contrats
cadres, représentant plus de 14 millions
i d’euros de revenus en base annuelle. C’est
40 % de plus que le chiffre d’affaires 2020.

PARAGON ID

ACHETER A TITRE SPECULATIF

Le premier fabricant européen
de radio-étiquettes a vu ses ventes
bondir de 30 % au premier trimestre de
son exercice décalé, clos fin juin. Les
derniéres acquisitions réalisées par le
groupe sont porteuses.

GROUPEFLO

RESTER A L’ECART Le passe

sanitaire a fait grincer des dents
chez les Francais, mais il a permis au
propriétaire de la chaine Hippopota-
mus et de brasseries parisiennes
d’enregistrer un rebond de 33 % de son
activité au troisiéme trimestre.

EXEL INDUSTRIES
ACHETER Exel a profité de la
forte demande en pulvérisateurs
de la part des agriculteurs, encouragés
par la hausse des prix agricoles. En dépit
de la pénurie de puces électroniques, le
chiffre d’affaires a progressé d’un peu

. IMPLANET

| RESTER A ECART Le spécialiste |
desimplants vertébraux a finalisé :

i lacession, pour 5 millions d’euros, a la :

i société Serf (groupe Menix) de son

. activité Madison de prothéses du genou. i

i Sesventes globales ont rebondi de 43 %, :

a3,7 millions, au premier semestre. plus de 16 % au troisiéme trimestre.
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BANQUE-SERVICES FINANCIERS

Amundi Un bénéfice en forte
hausse, méme hors exceptionnels

asociété de gestion a publié
L un bénéfice net trimestriel

ajusté en forte hausse, de
41,5 %, a 333 millions d’euros. Sur
neuf mois, ce résultat a atteint
987 millions, soit un bond de
45,6 %. En retirant la part excep-
tionnelle des commissions de
surperformance, dépassant la
moyenne constatée entre 2017
et 2020, ces progressions auraient

CRITERES D’INVESTISSEMENT

COMPORTEMENT DE L’ACTION

i EVOL. MOYENNE (2017-2020) :

© PERFORMANCE DU TITRE

COURS AU 4-11-21: 7735€
VARIATION 52 SEMAINES : 2924% :
2021: . 1579%
© VOLATILITE ;
BETA52S.: 09FOIS |
EXTREMES 525.:

82,20€/5990€ |

tout de méme été fortes (+9,9 % et
+25,6%).

Le montant des actifs sous gestion
s'est hissé a 1.811 milliards d’euros,
en hausse de 1 % en trois mois,
grice a un effet de marché et mal-
gré une collecte stable (+ 0,2 mil-
liard) sur le trimestre. La société
commune en Chine avec ABC a
subi une sortie exceptionnelle par
cette derniére, qui est aussi cliente

PERFORMANCE OPERATIONNELLE
@ EVOLUTION DE LACTIVITE
EVOL. MOYENNE (2017-2020) :
EVOL. 2021:

@®BNPA

4%
19%

3%

EVOL.2021: 32%

CONFIANCE DANS LA SOCIETE
@ SOLIDITE DU BILAN

{ INTERET BOURSIER
i @RENDEMENT

DETTE NETTE / FONDS PROPRES : NS
DERNIER ACTIF NET PARACTION: 48,42€ ! I
;@ VALORISATION ESTIMEE

©® CONSENSUS DES ANALYSTES
A 69 % I
C 269

v 5%l

NOTE ESG: 68 (1/101) ; ENVIRONNEMENT

i PER2021:
i PER2022:

:82;S0CIAL:70; GOUVERNANCE : 59

DIVIDENDE 2021 ESTIME :
RDT 2020:3,7 %

3,60€
RDT 2021: 4,7 %

13,1FOIS
12,8 FOIS

PRODUITS DE BASE

Solvay Boosté par
la reprise mondiale

tés a publié des résultats de

bonne facture au titre du
troisiéme trimestre et battu de
pres de 5 % le consensus en ce qui
concerne les prévisions d’aug-
mentation de ses résultats.
Sur la période, son chiffre d’affai-
res a progressé de 24,7 % (en don-
nées comparables) et 'Ebitda de
31 %, soit des augmentations res-
pectives de 15 % (a 74 milliards
d'euros) et 28 % sur neuf mois.
Solvay a profité d’une forte reprise
de la demande mondiale sur tous
ses marchés: en téte, l'automobile,
I’électronique et le batiment. Les
volumes ont été supérieurs aux
niveaux de 2019 dans toutes les
activités (hors composites), et
I'Ebitda a surpassé de 7 % celui d'il
yadeux ans. Le pole Polymeéres de
spécialités sest montré particulie-
rement dynamique, avec un bond
de 52 % de son Ebitda, malgré des
performances mitigées dans
l'aéronautique civile. Il profite
notamment des fortes positions
de Solvay dans les batteries pour
véhicules électriques.

HAUSSE DES PRIX

Comme le montre 'amélioration,
au 30 septembre, de 1,1 point de sa
marge d’Ebitda (a 24,1 %), com-
paré a son niveau d’avant-pandé-
mie, le chimiste est parvenu a
absorber la flambée du coiit des
matiéres premiéres et de I'énergie,
qui sest accru. Il a atteint 145 mil-
lions au troisiéme trimestre,
contre 60 millions au trimestre
précédent, et il est attendu a
200 millions pour les trois
derniers mois de I'année.

L e chimiste belge de spéciali-

CRITERES D’INVESTISSEMENT

COMPORTEMENT DE L’ACTION

© PERFORMANCE DU TITRE

COURS AU 4-11-21: 103,85 € |
VARIATION 52 SEMAINES : 44,68% |
2021: 719% |
© VOLATILITE '
BETA52S.: LFOIS !
EXTREMES 525.:

Solvay
En €

125

! 103,85 I
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Le groupe a répercuté l'essentiel
de ses surcofits dans ses prix et a
continué de dégager des écono-
mies structurelles. Elles devraient
s’établir 4 200 millions d’euros en
2021. Le plan de 500 millions de
réduction de coitits d’ici a 2024,
lancé en 2020, est ainsi déja réalisé
a75%.

En raison d’'un environnement
queelle juge plus adverse en cette
fin d’'année (pénuries de puces
électroniques, hausse des matie-
res premiéres, perturbations
logistiques, etc.) et malgré l'avance
prise au 30 septembre, la direction
a maintenu, pour 2021, son objec-
tif d’'un Ebitda de 2,2 4 2,3 mil-
liards, marquant un retour au
niveau de 2019. Le flux de trésore-
rie attendu a, lui, été porté de 700
4800 millions. —A. B.

NOTRE CONSEIL

o ACHETER La transformation
en cours du chimiste offre

du potentiel. Le titre se traite avec

une décote moyenne, injustifiée,

de 10 % par rapport au secteur.

Objectif : 135 € (SOLB).

Prochain rendez-vous : le

23 février, résultats annuels.

i PERFORMANCE OPéRATIONNELLE
i @EVOLUTION DE L'ACTIVITE

i EVOL. MOYENNE (2017-2020) :

118,65€/72,58 € |

EVOL. MOYENNE (2017-2020) :
EVOL. 2021:
©®BNPA

-49%
8%

-8%

EVOL. 2021: 16 %

CONFIANCE DANS LA SOCIETE
@ SOLIDITE DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :

© CONSENSUS DES ANALYSTES
A 44%

c 30 9% N

v 26 % I

{ INTERET BOURSIER
| @RENDEMENT

57% |
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION: 70,90 € |

DIVIDENDE 2021 ESTIME :
RDT 2020: 3,6 %

3,80€
RDT 2021:3,7 %

i @VALORISATION ESTIMEE

{ PER2021:
| PER2022:

13,1 FOIS
11,4 FOIS

et a réinternalisé la gestion,
comme d’autres banques publi-
ques locales. Hors sociétés com-
munes, la collecte nette a été
positive (+ 12,8 milliards), avec une
décollecte touchant les produits
de trésorerie (- 2,2 milliards), mais
une forte collecte (+ 15 milliards)
sur les actifs & moyen et long ter-
mes, plus rémunérateurs.

Concernant la distribution via le
réseau d’UniCredit en Italie, la
directrice générale, Valérie
Baudson, a tenu a rassurer : « Les
relations sont excellentes. Le contrat
venant a échéance en juillet 2027 est
trés solide et aucun changement du
taux de reversement des commis-
sions nest prévu. » —J.-L. C.

NOTRE CONSEIL
ACHETER Lintégration, fin
décembre, de Lyxor offrira
un nouveau relais de croissance.
Objectif : 95 € (AMUN).
Prochainrendez-vous :le
9 février, résultats annuels.

TOURISME-TRANSPORTS
Air France-KLM Un ete bénefique
pour le transporteur aérien

e redressement d’Air
L France-KLM en a surpris
plus d’'un. Pour la premiére
fois depuis le début de la crise, le
transporteur a dégagé au troi-
siéme trimestre un résultat
d’exploitation positif de 132 mil-
lions d’euros, pour un chiffre
daffaires en hausse de 80,9 %, a
4,6 milliards. Bien siir, ce profit est
trés en de¢a du niveau prépandé-
mique, mais il faut se rappeler
qu'un an plus tot le groupe ployait
sous une perte de 1 milliard. Lallé-
gement des restrictions de dépla-
cement, couplé a la baisse des
colts, explique ce retour a
meilleure fortune. Cet été, l'offre
est revenue a 66 % de son niveau
de 2019, contre 48,1 % trois mois
plus tot, et méme a 85 % chez
Transavia.
Dopée par l'envie des Européens
de s’évader, la filiale low cost a
doublé son chiffre d’affaires au
troisiéme trimestre, affichant un
coefficient de remplissage de

80 %. Impressionnante, sa marge
d’exploitation a atteint 20,2 %. A
elle seule, Transavia a généré plus
des trois quarts du profit d'exploi-
tation du groupe.

Enfin, le cargo est toujours en
plein essor. A104 milliards deuros,
le niveau de liquidités est confor-
table, mais la dette nette reste éle-
vée (8,1 millions) et les fonds
propres négatifs. — C.P.

CRITERES D’INVESTISSEMENT

COMPORTEMENT DE L'ACTION

© PERFORMANCE DU TITRE

COURS AU 4-11-21: 4,46 €
VARIATION 52 SEMAINES : 4292 %
2021: . -1291%
© VOLATILITE

BETA52S.: 1,8 FOIS
EXTREMES 525S.: 596€/299€

NOTRE CONSEIL
ACHAT SPECULATIF Les
progrés sont plus rapides que
prévu. Lasociété doit travailler a son
désendettement. Des discussions
sonten cours sur une nouvelle aug-
mentation de capital, qui pourrait
étre partiellement souscrite par
I’Etat francais. Objectif : 5,20 € (AF).
Prochain rendez-vous : le
17 février, résultats annuels.

PERFORMANCE OPERATIONNELLE
© EVOLUTION DE LACTIVITE
EVOL. MOYENNE (2017-2020) :
EVOL. 2021:

@BNPA

EVOL. MOYENNE (2017-2020) : NS
EVOL. 2021: NS

-25%
26 %

CONFIANCE DANS LA SOCIETE

@ SOLIDITE DU BILAN

DETTE NETTE / FONDS PROPRES : -204 %
DERNIER ACTIF NET PARACTION: 12,64 €
@ CONSENSUS DES ANALYSTES

A 99 I

c 27% N

v 64 I

INTERET BOURSIER

@ RENDEMENT

DIVIDENDE 2021 ESTIME : 0
RDT 2020 : NUL RDT 2021 : NUL
© VALORISATION ESTIMEE

PER 2021: NS
PER 2022: NS

NOTE ESG: 65 (3/20) ; ENVIRONNEMENT : 73 ; SOCIAL : 66 ; GOUVERNANCE : 58
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TOURISME-TRANSPORTS

ALD Automotive Un troisieme
trimestre a grande vitesse

outes les valeurs liées a
T l'automobile ne sont pas a

mettre dans le méme
panier. Si les constructeurs souf-
frent de la pénurie de compo-
sants, les spécialistes de la
location longue durée (LLD),
dont ALD fait partie, surfent sur
le boom du marché de I'occasion.
La filiale de Société Générale a

CRITERES D’INVESTISSEMENT

COMPORTEMENT DE L’ACTION

réalisé en moyenne 1.974 € de
marge sur les 77000 véhicules
revendus au troisiéme trimestre,
bien au-dela de l'objectif annuel,
qui a logiquement été relevé a
plus de 1.000 €. A 258 millions, le
bénéfice net du trimestre consti-
tue un record. Au-dela de ces
performances, qui ont été
saluées par une hausse de preés

PERFORMANCE OPERATIONNELLE

© PERFORMANCE DU TITRE i @EVOLUTION DE LACTIVITE

COURS AU 4-11-21 : 13,68€ | EVOL.MOVENNE(2017-2020):  STABLE
VARIATION 52 SEMAINES : 32,82% | EVOL.2021: 12%
2021: . 1896%  ®BNPA

© VOLATILITE i EVOL. MOYENNE (2017-2020): -4%
BETA52S.: 09FOIS | EVOL.2021: 26%
EXTREMES 525.: 1394€-994€ |

CONFIANCE DANS LA SOCIETE i INTERET BOURSIER

@ SOLIDITE DU BILAN | @RENDEMENT

DETTE NETTE/FONDS PROPRES: ~ 424% i DIVIDENDE 2021 ESTIME : 072€
DERNIER ACTIF NET PARACTION: 10,23€ | RDT2020:4,6% RDT 2021:5,3%

@ CONSENSUS DES ANALYSTES

A 100%
C 0%
V 0%

NOTE ESG: 67 (2/102) ; ENVIRONNEMENT

i @VALORISATION ESTIMEE

i PER2021:
i PER2022:

8,6 FOIS
8 FOIS

:66;SOCIAL:72; GOUVERNANCE : 60

de 2 % du cours de Bourse, jeudi,
les investisseurs attendaient des
précisions sur le potentiel rachat
du leader de la LLD, le néerlan-
dais LeasePlan. Mais la direction
d’ALD a pris les devants : « On
sait que vous étes intéressés par
nos discussions avec LeasePlan,
mais il est encore trop tét pour
communiquer le moindre détail. Je
vous remercie de le prendre en
compte quand vous poserez vos
questions. » Ensemble, ALD et
LeasePlan disposeraient d'une
flotte de 3,6 millions de véhicu-
les sous contrat, devenant des
champions de la mobilité. —c.p.

NOTRE CONSEIL
ACHETER Une publication
de qualité pour cette
société, qui offre un rendement
estimé a 5,6 % au titre de 2021.
Objectif : relevé a 16 € (ALD).
Prochain rendez-vous : le
10 février, résultats annuels.

LUXE-BIENS DE CONSOMMATION

Seb La consommation de petit
électroménager ne se dément pas

e fabricant de petit électro-
L ménager et d’articles culi-

naires a, sans conteste,
réalisé une belle prouesse au troi-
siéme trimestre en enregistrant
un chiffre d’affaires proche de
2 milliards d’euros, en hausse de
6,4 % a périmeétre et taux de
change constants. Seb a bénéficié
a la fois de 'engouement sans
faille du grand public pour ses
produits (+ 4,4 % en un an) mais
aussi de la reprise de son activité
Professionnelle (+ 35 % sur une
base faible).
Sur les neuf premiers mois de
l'année, pour un chiffre d’affaires
en hausse de 18,8 %, le résultat
opérationnel d’activité (528 mil-
lions) s’est inscrit en hausse de
63 %, soutenu par des effets prix
et mix « trés favorables » ainsi que
par des gains de productivité.
« Conjugués, l'ensemble de ces fac-
teurs ont permis [...] de largement
compenser les surcoiits liés aux

Mettez une note de légéreté dans votre matinée

CHRISTIAN MORIN

de 9h30 a 12h

#_ Download on the
@& App Store

En direct et en replay sur radioclassique.fr
et l'application Radio Classique

v

S Google play

CLASSIQUE

Et votre journée devient plus belle

matiéres premiéres, aux compo-
sants et au fret, ainsi que les impacts
devises », précise le groupe, qui a
relevé son ambition de chiffre
daffaires pour 2021. 1 vise désor-
mais 14 % de croissance des ven-
tes publiées, contre plus de 10 %
précédemment. Lobjectif d'une
marge opérationnelle d’activité
proche de 10 %, en dépit de sur-

CRITERES D’INVESTISSEMENT
i PERFORMANCE OPERATIONNELLE

COMPORTEMENT DE L'ACTION

coflits estimés a 300 millions

d’euros, a été confirmé. —Mm. B.

NOTRE CONSEIL

o RESTER A LECART Nous
avions pris nos bénéfices

au-dessus de 140 € en juillet

et restons a I’écart, en attendant

un meilleur point d’entrée (SK).

Prochain rendez-vous :le

25janvier, ventes 2021.

© PERFORMANCE DU TITRE i @EVOLUTION DE LACTIVITE

COURS AU 4-11-21 : 133,30€ | EVOL.MOYENNE (2017-2020): 2%
VARIATION 52 SEMAINES : 043% | EVOL.2021: 14%
2021: : -159% : ®BNPA
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Les indiscrétions

Les analystes
aiment

i

SODEXO

Atable!

Goldman Sachs arelevé cette
semaine, dans une note sectorielle,
son opinion sur le spécialiste fran-
cais de larestauration collective
Sodexo. La banque américaine est
passée directement de « vendre» a
«acheter », avec un objectif de
cours fortement augmenté : de
76 €105 €. Selon I'analyste Daria
Fomina, la valorisation du groupe
est -avec celle de Compass, au
Royaume-Uni - I'une des plus
basses par rapport au secteur. Elle
voit par ailleurs d’un trés bon ceil
les ambitions de Sodexo de déve-
lopper ses services de titres de
paiement, que ce soit en interne ou
avec un partenaire. Le titre Elior, en
revanche, a été dégradé d’« ache-
ter »a«neutre . Leprixciblea
également été revu ala baisse,
ramenéde 7,80 €a770<€.Daria
Fominaaréduit « significative-
ment » ses prévisions pour I'entre-
prise en raison d’une hausse des
colits plus forte que prévu et une
reprise lente dans la branche
Entreprise et industrie. Investir est
al’écart de Sodexo, dont I'actiona
gagné 20 % depuis le début de
I'année, et d’Elior.

ORPEA

La maison s’agrandit

Portzamparc (BNP
Paribas) a relevé son avis sur
I'exploitant de maisons de
retraite Orpea. L'analyste Gaétan
Calabro est passé a « acheter »,
alors qu’il était jusqu’a présent
a «vendre ». L'objectif de cours
a été maintenua110 €. « Le
[troisiéme trimestre] ressort
supérieur a nos attentes et a
celles du consensus », justifie-
t-il. Il souligne également
I'ouverture d’un millier de lits
supplémentaires durant les trois
derniers mois et un objectif
confirmé a 4.055 nouveaux lits
sur 2021. L'action ayant connu
une baisse (- 12 % environ)
depuis le début de I'année, le
moment lui semble opportun
pour entrer. Investir est a I'achat.
Sur cing ans, le titre enregistre
une progression de 25 %.

Ils aiment
moins

N

UBISOFT
ENTERTAINMENT

Pause

Berenberg et CFRA ont
dégradé, cette semaine, leurs avis
respectifs sur le titre de I'entre-
prise francaise de jeux vidéo. Les
deux analystes sont passés a
« conserver », contre « acheter »
auparavant. La banque allemande
a ainsi réduit son objectif de cours
a48 €, alors qu'il était précédem-
ment de 72 €. Elle considére
toujours la société intéressante
mais reste plus réservée sur ses
liquidités a moyen terme. Le
cabinet new-yorkais CFRA raméne
son prix cible a 50 €, alors qu’il
était jusqu’a présent de 70 €.
Investir est a I'écart.

Ce que les initiés

acheétent et vendent

En partenariat avec

JD

- MidCaps

Nous analysons ici les opérations
boursiéres, déclarées a I'’AMF,
réalisées sur les titres de sociétés
cotées par leurs mandataires
sociaux (@dministrateurs), qu’ils
soient dirigeants ou non.

CAPGEMINI
Paul Hermelin, président,
avendu 20.000 actions
a205,67 €, soit une transaction
de 4,11 millions d’euros.

PLASTIC OMINIUM
Laurent Burelle,
président, a cédé

85.000 actions a 23,80 €,

soit un montant de 2 millions

d’euros.

VOGO
Christophe Carniel, PDG,
aacheté 30.437 actions
a10,54 € entrele 21 et le
29 octobre, soit 0,74 % du
capital, ce qui représente un
investissement de 0,32 million
d’euros.
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ecwrdecaur | a Francaise de I’Energie
Plein gaz sur des projets
verts locaux

Par Sylvie Aubert

ous en avez assez des

déclarations d’intention

des politiques et de
I'absence de mesures concreétes
lors des différentes conférences
des Etats (COP) ? Alors, investis-
sez dans une entreprise dont l'acti-
vité consiste a éviter le rejet du gaz
de mine dans I'atmosphére et a
fabriquer une énergie verte en
circuit court.

RECUPERER LE GAZ DE MINE

La Francaise de 'Energie dispose
du savoir-faire lui permettant de
récupérer le gaz encore présent
dans les anciennes mines de char-
bon. L'Europe en regorge. La
société sest d'abord attaquée ala
France, dans le Grand-Est, etala
Belgique, puis elle compte bien se
développer en Allemagne et en
Pologne. Il a été démontré, en Lor-
raine, que cette technologie avait
une empreinte carbone 10 fois
inférieure a celle du mix-gazier
francais actuel. Ce méthane récu-
péré passe dans une unité de cogé-

nération, qui va le transformer en
électricité verte et en chaleur: Elle
fournit autant d’énergie que six
turbines déoliennes. Par exemple,
a Béthune (Hauts-de-France), la
production a débuté en janvier
dernier, et, grace aux
2,7 mégawatts (MW) produits,
6.500 logements sont chauffés.
Aujourd’hui, La Francaise de
I’Energie dispose de 15 MW de
capacité installée et vise 49,5 MW
fin 2022. A c6té de la valorisation
dugaz, lasociété estaussi présente

Francaise Energie
En€
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dansle solaire. La plus grande cen-
trale solaire thermique de France
(pour le chauffage) a vu le jour a
Creutzwald, sur une ancienne fri-
che miniére (6.000 m? de pan-
neaux posés). « Nous travaillons
sur d'anciens bassins miniers. Nous
disposons d’'une multitude de projets
locaux, car ce sont les maires qui
nous sollicitent. Ils veulent des solu-
tions pour décarboner. Je les sélec-
tionne car ces projets demandent des
investissements et je ne veux pas
creuser lendettement », nous expli-
que Julien Moulin, le PDG du
groupe. Pour financer les 30 mil-
lions deuros qu’il compte investir
cette année, l'entreprise vient de
lever 40 millions, via une émission
obligataire verte aupres
d’Edmond de Rothschild.

Du coté des résultats, la progres-
sion est exponentielle, car la
société bénéficie de I'envolée des
prix du gaz (tarifs garantis en
France mais libre®s en Belgique)
et maitrise bien ses cofits. A I'issue
de l'exercice clos fin juin 2021, le

chiffre d'affaires a grimpé de 30 %,
a 10,2 millions, l'excédent brut
d’exploitation (Ebitda) a bondi de
177 % (taux de marge de 28,5 %), et
le résultat net, de 152 %, a
274.000 €. Lobjectif est de réaliser
un chiffre daffaires de 35 millions
et une marge d’Ebitda supérieure
245%d’iciafin 2022.

UN LEVIER OPERATIONNEL
IMPORTANT

« Compte tenu de notre important
levier opérationnel, nous prévoyons
une hausse trés significative de nos
prochains résultats », nous a con-
firmé le PDG. Ce dernier se félicite
aussi de l'intérét croissant des
grands fonds d’investissement
pour son titre. Allianz vient de
prendre 3% du capital.

NOTRE CONSEIL
ACHETER Cette entreprise
innovante et bien géréeira
loin. Objectif : 28 € (LFDE).
Prochain rendez-vous : le 30
novembre, assemblée générale.

CRITERES D’INVESTISSEMENT

COMPORTEMENT DE L’ACTION
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LA VALEUR A DECOUVRIR

Du rendement
et une forte décote

Cette fonciére dédiée aux petits centres commerciaux a terminé
un plan d’investissement de 35,5 millions d’euros, réalisé

entre 2016 et 2020, dont la moitié pour 'extension du centre
Valentin, pres de Besangon, adossé a un hypermarché Carrefour.
Lasurface de ce dernier a été accrue de 60 %, 2 6.700 m2 carrés, et
le nombre de boutiques est passé de 32 a 50. Le taux d’occupation
est déja de 89 %, trois mois aprés 'achévement des travaux.
L'ensemble du patrimoine (avec notamment Aria Parc, prés
duMans, Carré Vélizy, a coté de Vélizy 2, ou encore Sud Canal, a
Saint-Quentin-en-Yvelines) est estimé a 164,8 millions d’euros, sur
labase d’un rendement théorique de 6,5 %. Le risque est bien
réparti, avec « 150 locataires, les dix premiers apportant 30 % des
loyers, et le premier 5 % », explique le directeur général, Francois
Matray. Parmiles principaux figurent Gamm Vert (10 magasins),
Carrefour Market, Habitat, Office Depot et Maxi Bazar. Ces ensei-
gnes bénéficient de loyers modérés, en moyenne de 180 € par
metre carré et par an, loin des 700 € a 800 € pratiqués par les
grands centres commerciaux. La dette se limitea 41,2 %de la
valeur des actifs, et son refinancement, d’ici a 'échéance de

juin 2022, devrait permettre de contenir son colit entre 1,5 % et
2%. Dans ces conditions, le dirigeant de MRM estime qu'il sera
«possible et soutenable sur le long terme » de relever le dividende
vers 0,10 €, aprés deux années exceptionnelles (aucun coupon au
titre de 2019, puis 0,05 €). D'autant que, grace aux aides gouverne-
mentales annoncées pour les commercants, le taux de collecte des
loyers du deuxiéme trimestre (69 %) devrait saméliorer. Il était de
86 % au premier trimestre et est remonté a 91 % au troisiéme.
Point encourageant : lors des neuf premiers mois de 'année, 14 %
de la base locative a été renouvelée, avec une réversion (hausse de
loyers) de +1,2 % en moyenne. —J.-L. C.

NOTRE CONSEIL

ACHETER La décote atteint 50 % sur un actif net rééva-

lué estimé a 2,11 €. Le dividende 2020, qui pourrait
doubler, procure 5,2 % de rendement. Et il n’est pas exclu qu’a
terme le réassureur Scor (59,9 % du capital depuis huit ans)

céde le controle.
Objectif :1,40 € (MRM).

Prochain rendez-vous : le 24 février, résultats annuels.

PHARMACIE-SANTE

Boiron Toucheé mais pas coulé,
les relais de croissance s’activent

e leader mondial de

I’homéopathie, qui a subi un

choc de plein fouet au pre-
mier trimestre, entre dans une
phase de convalescence construc-
tive. Au troisiéme trimestre, les
ventes ont timidement confirmé
leur retour dans le vert (+ 1 %).
C’est un signal positif, apres leur
effondrement de 40 % au premier
trimestre. En cause : le dérem-
boursement total, en France,
depuis le 1°" janvier, des médica-
ments d’homéopathie A nom com-
mun (tubes de granules prescrits).
Le groupe avait, en outre, enregis-
tré une chute des ventes de ses
spécialités hivernales (Oscillococ-
cinum, sirop Stodal, etc.) sur cette
période, en raison de l'effet des
mesures barriéres liées a la
Covid-19.
Au 30 septembre, les facturations
sont en baisse de 15,5 % (a changes
constants), 2 307,6 millions.

POINT BAS ATTEINT

Lhorizon se dégage. Les relais de
croissance commencent a se
matérialiser. La progression tri-
mestrielle des spécialités (médi-
caments sans ordonnance) a
accéléré (+ 8 %), alors que
I’Europe hors France (toujours
pénalisée par la baisse de
I'homéopathie 4 nom commun),
la Russie et TAmérique Nord ont
été trés dynamiques grice aux
nouveaux produits. La direction
anticipe, cette année, un recul
limité du résultat d'exploitation,
qui avait dégringolé de 40 % en
2020 et de presque autant en

2019, année de baisse du rem-
boursement de I’homéopathie. 11
devrait s’établir autour de 30 a
35 millions d’euros, contre 38 mil-
lions un an auparavant.

Plusieurs éléments pourraient
conduire 4 de bonnes surprises au
quatriéme trimestre : le lance-
ment, en septembre, d’'une nou-
velle gamme de dermo-
cosmétiques au calendula issu de
l'agriculture biologique dans de
nombreux pays et la distribution
dans I'Hexagone de Canéphron,

Boiron
En €
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un médicament traditionnel a |
base de plantes issu du partenariat
récent avec le laboratoire alle- |
mand Bionorica. Le rebond dela |
pathologie hivernale devrait aussi |
i Tl est vrai que les résultats finaux
Enfin, lelourd planderestructura- |
tion lancé en 2020, qui sest traduit |
par la fermeture de 12 centres de |
i présentée au grand congreés Psych
ganisations sur les 15 établisse- |
ments restants, devrait permettre |
au groupe de remonter ses mar- |
ges. Non endetté, il dispose de |
210 millions d'euros de trésorerie. |
i rerala commercialisation moyen-
| nant des paiements d’étapes
i cliniques A Medincell (122 millions
| encas de succes du produit) et des
i royalties sur les ventes futures, a
. apporté de nouvelles données
{ prometteuses.

| TV46000 montre une réduction
i (versus placebo) du risque de
. rechute de 80 % pour une prise
Prochainrendez-vous :le16 mars, |

étre favorable.

distribution a fin juin et des réor-

—A.B.

NOTRE CONSEIL

ACHETER Laction est stable

depuis le début de I'année.
Larecoveryestenmarcheetla
trésorerie est proche du niveau de
flottant, la famille Boiron détenant
70 % du capital. Unretrait de la cote
est possible. Objectif : 50 € (BOI).

résultats annuels.
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- PHARMACIE-SANTE

Medincell Le traitement de
la schizophrénie proche du but

e leader mondial des géné-
riques Teva veut partir a
I'assaut du monopole de

Janssen (filiale de Johnson
& Johnson) dans la schizophrénie.

de I'étude clinique de phase ITT du
traitement de la schizophrénie
Mdc-IRM de Medincell, qu’il a

de San Antonio, sont convain-
cants. Le géant israélien, qui pilote
le développement clinique du pro-
duit de la biotech, désormais
dénommé TV46000, et en assu-

mensuelle et de 62,5 % pour une

i injection tous les deux mois. Le

CRITERES D’INVESTISSEMENT
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délai avant rechute est par ailleurs
multiplié par 3,5.

Rappelons que TV46000 est une
reformulation a effet prolongé
(issu d’'une technologie brevetée
de Medincell) du générique de la
rispéridone, le traitement de réfé-
rence des troubles graves de la
schizophrénie. Dans ce domaine,
l'observance est faible, 75 % des
patients arrétant leur traitement
dans les dix-huit mois. Invega, de
Janssen (générique de la rispéri-
done), est certes devenu un block-

Medincell
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i INTERET BOURSIER

{ @RENDEMENT
DIVIDENDE 2021 ESTIME : 0

RDT 2020 : NUL RDT 2021 : NUL

i PER2021: NS
i PER2022: NS
’ PEA-PME

buster grice a son effet prolongé,
mais son injection par voie intra-
veineuse (plusieurs fois par an),
douloureuse, peut étre un frein a
une bonne observance. Diailleurs,
85 % des patients ont besoin d'une
seconde ligne de traitement, pour
gérer leur maladie.

AToccasion de la présentation des
résultats trimestriels du groupe, le
patron de Teva, Kare Schultz, est
dailleurs revenu sur les bénéfices
de TV46000, qu’il considére
comme « apportant un progres
médical majeur du fait de son injec-
tion par voie sous-cutanée peu inva-
sive favorisant une meilleure
observance ». Lademande dappro-
bation du dossier a été acceptée
parlaFDA et une décision de I'ins-
titution pourrait intervenir mi-
2022 pour une commercialisation
estimée en 2023. La trésorerie de
Medincell (47,1 millions d’euros au
31 mars) lui offre une visibilité
financiére de prés de deux ans.
Deux autres produits de la biotech
sont au stade clinique, 'un d’entre
eux étant aussi en développement
en partenariat avec Teva en santé
mentale. —A. B.

NOTRE CONSEIL
o ACHAT SPECULATIF Medin-
cell et Teva pourraient
s’octroyer une place de choix sur le
marché des traitements antipsy-
chotiquesinjectables, qui pése
6 milliards de dollars dans le monde
(dont 4,3 milliards aux mains de
Janssen). Laction est en recul injus-
tifié depuis le début de 'année.
Objectif :13 € (MDCEL).
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Ecomiam
Une simplicité qui séduit
BT Le distributeur breton de surgelés s'appuie

sur un modele vertueux, qui allie prix bas et
transparence. Une recette dont la Bourse est friande.

Un modéle prometteur

Un marché soutenu

Marché francais
des produits surgelés

Budget annuel d’'un ménage* :

1 <P
|:|_

Au rendez-vous de la croissance
Evolution du chiffre d’affaires, en M€

34
en 2019:
Ooooao
ooooano 23
9 mdse
(+10 % par an 71 7,9 91 =7
AT Entre 200 a7
et220€
. 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Panier moyen* (e (o
Des objectifs ambitieux a 2025
Q o O o
9 8 ’ 6 % % 0
des Francais — Résultat
achétent 125 points  chiffre opggag)r?tnel
des produits devente daffaires u
surgelés (soit 20 >110 >7 M€
ouvertures soit un taux
, . . par an) M€ de marge > 6%
* En produits surgelés chez Ecomiam.
e plus souvent attirée propres 50.000 € par maga- |

par des promesses de

croissance exponen-

tielle et de profits miro-
bolants, la Bourse a, pour une
fois, été séduite par des mots
simples : rural, 100 % francais,
proximité, bas prix, tracabilité,
éco-emballage ou encore res-
pect des producteurs et transpa-
rence.
Ecomiam a introduit le bon sens
de la paysannerie bretonne au
coeur de la finance francaise.
Pour I'heure, ses actionnaires
n'ont pas a sen plaindre. Entré il
y a un an a 11,50 €, ce distribu-
teur atypique de produits surge-
1és récoltés dans la région cote
désormais 15,50 € et peut se tar-
guer de figurer en bonne place
parmi les agréables surprises
des derniéres arrivées a la
Bourse de Paris.

UNE AFFAIRE DE FAMILLE

Ecomiam, c’est d’abord une
affaire de famille, celle de Daniel
Sauvaget. Dans une premiére
vie, en patron intelligent d’'un
abattoir de poulets, il exporte
ceux-ci du Finistére au Moyen-
Orient (entre autres). Puis, lassé
des aléas de I'exportation et des
intermédiaires, il passe a la
vente directe aux consomma-
teurs de sa région.

Cet entrepreneur chevronné
propose alors des produits
locaux surgelés (de la volaille,
dubeeufet du porc, en gros) et a
bas prix. Ses camions frigorifi-
ques sillonnent les routes et
s’installent a la demi-journée
sur des parkings a la périphérie
des villes bretonnes et des Pays
de la Loire. Ainsi, Daniel Sauva-
get va tester les recettes qui
feront le succés d’Ecomiam,
créé en 2009 : par exemple,
imprimer sur un emballage sans
fioriture a la fois lorigine du
produit et le triptyque « prix
d’achat, marge et part versée a
IEtat ». La transparence est
totale. Elle permet d’asseoir la
crédibilité de la société, qui se
présente aussi comme un véri-
table partenaire des produc-
teurs locaux.

Lors de son introduction en
Bourse, le groupe disposait de
27 magasins (11 en propre et
16 affiliés), situés surtout dans
Pouest de la France. Aujour-
d’hui, ses 56 points de vente (5
en propre et 51 affiliés) sont

« Nous voulons que
le client, arrive en
caisse, soit surpris
d’avoir si peu

depense par rapport

a Ce qui se trouve
dans son chariot »

Daniel Sauvaget, président fondateur

répartis dans plusieurs régions,
jusqu’en Auvergne-Rhone-
Alpes ! On y trouve, sur une sur-
face de 300 m? 4400 m?, environ
400 références de produits
« surgelés » et non pas « conge-
Iés ». Ce procédé industriel com-
plexe permet d’abaisser tres
rapidement la température, ce
qui stoppe l'activité biologique
mais conserve les qualités nutri-
tionnelles et gustatives.

Atout essentiel par ces temps
difficiles pour le pouvoir d’achat
des consommateurs, les pro-
duits sont moins chers (par
exemple, 'économie sur un dos
de cabillaud par rapport a une
enseigne concurrente peut aller
jusqua 40 %). « Nous voulons que
le client, arrivé en caisse, soit sur-
pris d’avoir si peu dépensé par
rapport d ce qui se trouve dans son
chariot », nous confie Daniel
Sauvaget.

Lobjectif est de faire rapide-
ment croitre le chiffre d’affaires,
afin d'amortir les coits de struc-
ture (frais fixes autour de
2,4 millions d’euros par an). A la
croissance interne d’environ 5 %
par an s’ajoute celle liée a
l'ouverture de nouveaux points
de vente par les affiliés. La
société table sur 20 ouvertures
par an, uniquement par des affi-
liés, pas des franchisés. Eco-
miam, qui apporte en fonds

sin, reste propriétaire du

par an) et il rémunére l'affilié

d’animer le réseau.

DES OBJECTIFS AMBITIEUX
- ALIMENTATION

croissance du « chiffre d’affaires |
magasins » a bondi (+ 38,6 % !
pour l'exercice clos a fin sep- |
tembre 2021) et 'e-commerce |
représente 10 % des factura- |
tions. « Nous en avons profité |
pour muscler notre organisation |
et pour recruter afin de mieux |
gérer notre croissance », explique

Pendant la crise sanitaire, la

Daniel Sauvaget, qui vient de
confier a sa fille la direction
financiére du groupe.

4 2020) sont ambitieux : multi-

supérieure a 6 %. Enfin, lors-

président fondateur n’est pas
une société familiale ! » — S. A.

NOTRE CONSEIL

o ACHETER Depuis la fin du
confinement, la croissance

aralenti, ce qui est normal.

Le modéle est vertueux et le bilan

solide grace aux 12 millions d’euros

levés lors de I'introduction.

Objectif :19,20 € (ALECO).

Prochain rendez-vous : le 6 jan-

vier, ventes du premier trimestre.

Du mieux pour I’exercice a fin septembre 2022

Exercice clos le 30 septembre

CHIFFRE D'AFFAIRES (EN M€)

RESULTAT OPERATIONNEL
COURANT (EN M€)

MARGE OPERATIONNELLE (EN %)

RESULTAT NET
PART DU GROUPE (EN M€)

BENEFICE NET PAR ACTION (EN €)
RATIO COURS/BENEFICE (NBRE DE FOIS)

2020 2021 20226
23 34 50
0,29 | 0,2 17
13 0,6 34
08 01 | 1,25
0,24 0,03 0,37
648 | NS 42

COURS LE 4-11-2021:15,56 € ; CB: 53 M€ ; FP: 11,7 M€ ; DETTENETTE: -89 M€;
RATIO D’ENDETTEMENT : - 76 % ; DIVIDENDE 2021 (E) : O ; RENDEMENT : 0 % ; MNEMO : ALECO.

- DISTRIBUTION

Maisons du Monde Prévisions
légerement revues a la hausse

algré un environnement
économique encore
perturbé par la désorga-

. nisation des chaines d’approvi-
| sionnement en provenance de
. Chine, Maisons du Monde par-
i vient a relever ses objectifs
. annuels. Celadit, ladifférence avec
i les précédentes attentes est
minime, ce qui explique pourquoi
i la Bourse ma guére salué la nou-
- velle.

i Les ventes 2021 sont attendues en
- hausse a deux chiffres (au lieu de
i croissance élevée a un chiffre), la
. marge dexploitation devrait séta-
i blir entre 9 % et 9,5 % (contre une
. augmentation de 50 points de base
| parrapportaux77%de2020),etle
i cash-flow libre est espéré « subs-
. tantiellement » supérieur i celui de
- 2020 (etnon plus « supérieur »).

36 % DES VENTES EN LIGNE

. Cette position légérement plus
| optimiste intervient aprés
. T'annonce de chiffres 4 neuf mois
| encourageants compte tenu du
contexte. En effet, leffet debase au
troisiéme trimestre a été moins
i favorable, etle groupe a encore été

pénalisé sur les neuf mois par des

. contraintes dues a la Covid-19,
stock et maitre des prix (ils !
ne sont révisés que deux fois |
i dejanvier a septembre ont grimpé
par une commission dégres- |
sive sur le chiffre d’affaires. |
Ce dernier acquitte le loyer, |
verse les salaires et régle les |
factures (eau, électricité).
Ecomiam s’occupe de la |
logistique, de la livraison et

comme la réouverture des maga-
sins seulement mi-mai. Les ventes

de 21 % (+ 20 % en comparable),
980 millions. Les facturations en
ligne ont progressé de 29 % (elles
représentent 36 % du total), et cel-
les en magasins, de17 %. Les collec-
tions Décoration continuent
d’avoir du succeés (+ 23 %), et les

meubles ont aussi tiré leur épingle
dujeu (+19 %), malgré le manque
de disponibilité de certains pro-
duits. Par rapport a 2019, le chiffre
daffaires total 4 neuf mois a aug-
menté de 10 %, a périmétre com-
parable.

Il est normal que le troisiéme tri-
mestre aitmarquéle pas (-1,3%),a
317,3 millions, étant donné l'excel-
lent trimestre correspondant de
2020. Les facturations sur Inter-
netontfléchide2,1% parrapporta
l'an dernier, mais elles demeurent

Maisons Du Monde
En€
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en hausse de 21,7 % par rapport au
troisiéme trimestre 2019.

Par ailleurs, la société annonce
avoir ramené sa participation dans
la coentreprise américaine
Modani de 75 % a 15 % et avoir
démarré un programme de rachat
dactions de 50 millions.

Enfin, le financier Daniel Kre-
tinsky est sorti du capital. La ces-
sion a été faite au profit de la
société luxembourgeoise Casa
Holdings, qui agit dés lors avec
Gabriel Naouri (déja actionnaire).
1l a été précisé que ce nouveau
concert, qui détient 10 % du capital
de Maisons du Monde, poursuivra
ses achats sans pour autant pren-
drele controle delasociété. —s. A.

NOTRE CONSEIL
ACHETER Lajournéeinves-
tisseurs sera l'occasion de
préciser encore davantage les
perspectives. Objectif : 24 € (MDM).
Prochainrendez-vous :le
8 novembre, journée investisseurs.

CRITERES D’INVESTISSEMENT

COMPORTEMENT DE L'ACTION

©® PERFORMANCE DU TITRE

COURS AU 4-11-21: 20,14€ |
VARIATION 52 SEMAINES : 7513% |
2021: 34,72%

© VOLATILITE

BETA52S.: 1FOIS |
EXTREMES 525. :

CONFIANS:E DANS LA SOCIETE
@ SOLIDITE DU BILAN

DETTE NETTE / FONDS PROPRES :
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :
@ CONSENSUS DES ANALYSTES
A 91%

c 9%l

V 0%

2336 €/1139€ |

i INTERET BOURSIER
| @RENDEMENT
16% |
13,22€ |
{ @VALORISATION ESTIMEE
i PER2021:
i PER2022:

i PERFORMANCE OPéRATIONNELLE
 @EVOLUTION DE LACTIVITE

EVOL. MOYENNE (2017-2020) :
EVOL. 2021:

5%
11%

i @BNPA
i EVOL.MOYENNE (2017-2020) :

-21%

EVOL. 2021: 66 %

DIVIDENDE 2021 ESTIME :
RDT 2020:1,5%

030€
_RDT2021:15%

15,7 FOIS
13,3 FOIS

Fermentalg La vie toujours plus
rose avec les colorants bleus

ette introduction en
Bourse de 2014, qui a pu
désespérer ses actionnai-

| res, est entrée dans un cercle
. plus vertueux, grace a des bon-
Les objectifs 2 2025 (par rapport |
. cours de plus que doubler cette
plier les ventes par cing, a plus |
de 110 millions d’euros, et dépas-
ser 7 millions de résultat |
d’exploitation, soit une marge |
i credi, un quadruplement de son
quon lui demande s’il distri- |
buera bient6t un dividende, le
d’euros, et une multiplication
long a répondre : « Nous sommes |

nes nouvelles qui ont permis au

année. Parmi elles, la montée en
puissance commerciale des
oméga-3. Le spécialiste des
microalgues a annoncé, mer-

chiffre d’affaires a neuf mois par
rapport a 2020, a 3,7 millions

par 3,5 comparé a 2019. « Notre

. narratif est en train de rencontrer
i son marché : les consommateurs
. veulent de moins en moins des
i oméga-3 issus du poisson », se
. réjouitle PDG, Philippe Lavielle.
i Lactualité est aussi venue des
. colorants bleus, le deuxiéme axe
i delabiotech. Ils devraient passer,
. en 2022, du stade de pilote a une
i premiére phase industrielle en
. vue d'un lancement commercial
i en 2023. Fermentalg s’appuie
. depuis juin 2020 sur le partena-
| riat noué avec 'américain DDW,
- I'un des leaders mondiaux des
i colorants alimentaires, qui avait
- apporté alors 3,5 millions d’euros
i en obligations convertibles.

DISTRIBUTION DE BSA

. Depuis, Ted Nixon, le président
i fondateur de cette affaire, a sou-
haité investir a titre personnel
i dans Fermentalg, ce qu’il va faire
- lors d’'une prochaine augmenta-
| tion de capital réservée de 5 mil-
. lions deuros. Elle lui conférera
i environ 5 % du capital. Il en aura

d’autant plus les moyens que sa
société DDW va étre rachetée par
le géant suisse des ingrédients,
Givaudan, trés intéressé par les
colorants naturels et qui ne sem-
ble pas remettre en question le
partenariat avec Fermentalg, La
biotech, par ailleurs, n'a pas pro-
longé un premier partenariat sur
ce marché des colorants avec le
japonais DIC, « qui arrivait a
échéance », selon Philippe
Lavielle. Ses obligations lui ont
déja été remboursées, pour 5 mil-
lions, Fermentalg disposant d’'une

Fermentalg
En€
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trésorerie brute de 23,9 millions
fin septembre.

Pour compenser la dilution a
venir de I'entrée au capital de Ted
Nixon, les autres actionnaires
vont recevoir des bons de sous-
cription d’actions (BSA). On
espere qu’ils se révelent aussi
intéressants que les BSA attribués
en juin 2020 : 7 bons permettent
d’acheter 1,75 € une action Fer-
mentalg cotant aujourd’hui
autourde3€ ! —C.L.C.

NOTRE CONSEIL
o ACHAT SPECULATIF L'action
n'a pas encore retrouvé son
dernier pic de janvier,a 4,85 €,
touché aprés I'annonce de la créa-
tion d’une coentreprise avec Suez
dans les puits de carbone. La mon-
tée en puissance du chiffre d’affai-
res et le partenariat avec DDW,
bientdt intégré a Givaudan, vont
dans le bon sens.
Objectif : 4 €(FALG).
Prochain rendez-vous : assem-
blée générale extraordinaire.

CRITERES D’INVESTISSEMENT

COMPORTEMENT DE L’ACTION
© PERFORMANCE DU TITRE

COURS AU 4-11-21: 311€
VARIATION 52 SEMAINES : 172,37 %
2021: i 114,73 %
@ LIQUIDITE i

VOL. QUOT. MOYEN ECHANGE : 312.424
EXTREMES 525S. : 4,85€/1,13€

CONFIANCE DANS LA SOCIETE
@ SOLIDITE DU BILAN

DETTE NETTE / FONDS PROPRES :
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :

@ PART DU CAPITAL DETENUE PAR
BPIFRANCE :

20 %
0,72€

21%

PERFORMANCE OPERA'!'IONNELLE
@ EVOLUTION DE LACTIVITE

EVOL. MOYENNE (2017-2020) : 135%
EVOL.2021: 127 %
@BNPA

EVOL. MOYENNE (2017-2020) : NS
EVOL.2021: STABLE
INTERET BOURSIER

© RENDEMENT

DIVIDENDE 2021 ESTIME : 0

RDT 2020 : NUL . RDT2021:NUL
@ VALORISATION ESTIMEE

PER2021: NS
PER2022: NS
PEA-PME
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MARDI 9 NOVEMBRE

CONJONCTURE

RDV DE LA SEMAINE

Le sentiment des agents
économiques a la loupe

Mardi, sera publié I'indice Zew du climat économique en
Allemagne et en zone euro. Il sera regardé de prés, car, apres
avoir atteint un plus-haut en avril dernier, il n'a eu de cesse de
baisser. Et pour cause : les pénuries liées a I'envolée de la
demande al'issue de la crise ont mis a I'arrét des pans entiers
de production. Les économistes guettent donc désormais le
retour a la « normalisation » des chaines logistiques, que ce
type d’indicateurs serait le premier a signaler. En fin de
semaine, vendredi, ce sera au tour de I'université du Michigan,
aux Etats-Unis, de publier son enquéte auprés des ménages.
De laméme fagon que le Conference Board, elle est aussi en
déclin, en raison a la fois de I'inflation, de la baisse des mesu-
res de soutien du gouvernement, de la propagation du variant
Delta et des problémes d’approvisionnement. C. M.

SAMEDI o0
6
SOCIETES
PUBLICATIONS

© Berkshire Hathaway. Résultats éCONOMIE

i ©Japon

i -Solde du compte courant de

| septembre (0 h 50).

i - Balance commerciale de sep-

. tembre (0 h 50).

i © Allemagne

- Balance courante de septembre
i (8 heures).

| - Indice Zew du climat économi-
i que tel qu'il est percu par les

| analystes et les investisseurs du
mois de novembre (11 heures).

i ©France

du troisieme trimestre.

DIMANCHE

ECONOMIE

© Chine. Balance commerciale et
réserves de changes d’octobre.
© Etats-Unis. Passage a I’heure
d’hiver. En conséquence, les
horaires d’ouverture de Wall
Street reviennent de 15 h 30

a 22 heures.

LUNDI rO—{h
8
ECONOMIE
© Zone euro

- Réunion de I'Eurogroupe.

- Indice Sentix de la confiance des
investisseurs de novembre

(10 h 30).

- Orientation des prix a la produc-
tion dans I'industrie de septem-
bre (11 heures).

© Etats-Unis. Les voyageurs
internationaux, entierement
vaccinés, de nouveau admis sur le
territoire.

SOCIETES

PUBLICATIONS

© Cabasse Group. Chiffre d’affai-
res du troisiéme trimestre (apres
Bourse).

© Delta Plus Group. Chiffre
d’affaires du troisieme trimestre.
© Genfit. Chiffre d’affaires du
troisieme trimestre.

© Oeneo. Chiffre d’affaires du
premier semestre 2021-2022.

© Vilmorin & Cie. Chiffre d’affai-
res du premier trimestre 2021-
2022 (aprés Bourse).

INTERNATIONALES

© Tripadvisor. Résultats du
troisieme trimestre.

| © Yamaha. Résultats du troi-
| sieme trimestre.

MARDI

| tembre (8 h 45).
. © Zone euro. Christine Lagarde
i au forum de la BCE sur la supervi-

i © Beneteau. Chiffre d’affaires du
| troisieme trimestre.

| © Claranova. Chiffre d’affaires du
i premier trimestre 2021-2022

| (aprés Bourse).

i © Eurazeo. Chiffre d’affaires du

| troisiéme trimestre.

© Metabolic Explorer. Chiffre
d’affaires du troisieme trimestre.
© Neoen. Chiffre d’affaires du
troisieme trimestre (apres
Bourse).

© Pharmagest Interactive.
Chiffre d’affaires du troisieme
trimestre (apres Bourse).

© Rothschild & Co. Résultats du
troisieme trimestre.

© Rubis. Chiffre d’affaires du
troisiéme trimestre (apreés
Bourse).

© SlI. Chiffre d’affaires du pre-
mier semestre (apres Bourse).
© Tikehau Capital. Chiffre
d’affaires du troisiéme trimestre
(aprés Bourse).

INTERNATIONALES

© Bayer. Résultats du troisieme
trimestre.

© BioNTech. Résultats du
deuxiéme trimestre.

© Nissan. Résultats du deuxieme
trimestre.

CONVOCATIONS D’ASSEMBLEES

© Atari. AGM a 17 heures, Palais
Brongniart, 16, place de la
Bourse, 75002 Paris.

© BD Multimedia. AGE a 17 heu-
res, Espace Hermeés, 10, cité Joly,
75011 Paris.

i -O—0-
i - Résultats du commerce exté- MERCREDI 10
i rieur de septembre (8 h 45).
i - Balance des paiements de sep- ’

ECONOMIE

© Japon. Evolution des agrégats
monétaires du mois d’octobre

i sion bancaire (également mer- (0h50).

i credi). © Chine. Inflation du mois d’octo-
. © Etats-Unis. Prixa la production | bre(2h30). .

i d’octobre (14 h 30) © France. Indice du sentiment
économique du mois d’octobre

. SOCIETES publié par la Banque de France.
© Allemagne. Inflation du mois

i PUBLICATIONS d’octobre (8 heures).

| © Aramis Group. Chiffre d’affai- | © Etats-Unis

| resannuel. - Inflation d’'octobre (14 h 30).

- Stocks des grossistes de sep-
tembre (16 heures).

- Stocks hebdomadaires de
pétrole du département de
I’Energie (16 h 30).

- Inscriptions hebdomadaires au
chémage pour la semaine ache-
vée le 6 novembre (14 h 30)-
Rapport sur le budget mensuel
d’octobre (20 heures).

SOCIETES

PUBLICATIONS

© Akwel. Chiffre d’affaires du
troisiéme trimestre.

© Alstom. Résultats du premier
semestre 2021-2022.

© Arkema. Résultats du troi-

i siéme trimestre.

i © Chargeurs. Chiffre d’affaires

. du troisiéme trimestre.

| © Crédit Agricole. Résultats du

. troisiéme trimestre.

i © EDF. Chiffre d’affaires du troi-

. siéme trimestre.

| © Engie. Résultats du troisieme

. trimestre (aprés Bourse).

i © Inventiva. Chiffre d’affaires du
. troisiéme trimestre (aprés

| Bourse).

. © Jacques Bogart. Chiffre daffai-
i resdu troisieme trimestre (aprés

. Bourse).

i © Micropole. Chiffre d’affaires du
. troisiéme trimestre (aprés

. Bourse).

INTERNATIONALES

. © ABN Amro. Résultats du troi-

| siéme trimestre.

. © Adidas. Résultats du troisieme
| trimestre.

. © Allianz. Résultats du troisiéme
| trimestre.

. © Bridgestone. Résultats du

| troisieme trimestre.

. © Continental. Résultats du

| troisiéme trimestre.

. ©Infineon. Résultats du troi-

| siéme trimestre.

. © RWE. Résultats du troisiéme

| trimestre.

. © Tencent. Résultats du troi-

| siéme trimestre.

. © Walt Disney (Dow Jones).
Résultats du quatriéme trimestre.

CONVOCATION D’ASSEMBLEE

© Pernod Ricard. AGM a 14 heu-
res, salle Pleyel, 252, rue du
i Faubourg-Saint-Honoré,

75008 Paris.
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. © Chine. Journée des célibatai-
i res. Lors de I’édition 2020, les

- ventes d’Alibaba ont totalisé

i 75 milliards de dollars sur la

L journée.

© Japon. Indice des prixa la

investir
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i production industrielle du mois
i d’octobre (0 h 50).

. ©Royaume-Uni

{ - Production industrielle de sep-
- tembre (8 heures).

. - PIBdu troisiéme trimestre

i (8 heures).

{ - Balance commerciale de sep-

. tembre (8 heures).

| ©Zone euro

. - Publication du bulletin économi- |
- que de la BCE (10 heures).

i - Prévisions économiques de la

{ Commission européenne

. (11 heures).

| © Etats-Unis. Veterans Day, férié,
. le marché obligataire est fermé,

. mais Wall Street est ouverte.
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© ArcelorMittal. Résultats du
i troisieme trimestre.

- Production industrielle de sep-
i tembre (11 heures).
{ © Etats-Unis. Indice de confiance

- de I’Université du Michigan de
i novembre (16 heures).
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. © Aperam. Résultats du troi-

| sieme trimestre.

. © Astrazeneca. Résultats du

| troisiéme trimestre.

| © Deutsche Telekom. Résultats
i du troisieme trimestre.

Opérations en cours

| OFFRES PUBLIQUES

. ©Filae (Euronext Growth). OPA
. simplifiée de Treehouse Junior a
{ 20,75 € par action, du 29-10 au
{1211,

Notre conseil : apporter

i © Ivalis (Euronext Growth). OPA
- simplifiée & 24,50 € par action du
- 2910 au 19-11.

i Notre conseil : apporter

i © Tessi (Euronext). Offre publi-

. que de retrait 168,60 € par

- action du 28-10 au 10-11.
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10-11-2021 Alstom (1) Resultgt.s,'decales, du premier gemestre 'pou,r le groupe, tres attepdu sur
ses prévisions de cash-flow en lien avec I'intégration de Bombardier.
crédit Les investisseurs s’intéresseront notamment au ratio colits/charges et a
10-11-2021 . ) r . X -
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... et 2 publications de résultats du troisieme trimestre au Next 20
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@@5 L, Unanet demiapres, ce que la Covid-19 a changé
@@

«#" Le ciel europeen bi

LGELTELIDTN Veritable Arlésienne, la consolidation du secteur aérien en Europe, jusqu’alors hesitante, pourrait s'accélerer
a sortir des tiroirs. Cette union des forces semble essentielle dans un secteur ployant sous les codts fixes, et alors que la
voyages internationaux.

SOUS
repri

L’ heure des choix

Le début d’un nouvel équilibre
dans le secteur aérien en Europe

EQUILIBRE — Une crise sans
pareille, une reprise progres-
sive, des acteurs aux dents lon-
gues... quel équilibre peut
naitre de la pandémie de
Covid-19 dans le ciel euro-
péen ? Va-t-il vivre une révolu-
tion ?

« C’est la plus grosse opportunité
d’expansion que j’ai vue depuis
trente-cinq ans », a lancé le
patron de Ryanair, Michael
O’Leary. La crise pourrait
jouer un role d’accélérateur
dans les mutations structurel-
les que connait le secteur des
vols intra-européens depuis
vingt ans, et favoriser les rap-
prochements. « Quand on
regarde des marchés plus matu-
res, comme celui des Etats-Unis,
on constate que la restructura-
tion a déja eu lieu, rappelle
Philippe Berland, associate
partner spécialiste de I'aérien
au sein du cabinet Sia. Elle a
entrainé 'émergence de quatre
grands acteurs, Delta Air Lines,
Southwest Airlines, American
Airlines et United Airlines, dis-
posant de parts de marché assez
importantes. »

LA BATAILLE
DES LOW COST

Le marché intra-européen,
dont la taille est similaire a
celui de "Amérique du Nord en
termes de capacité de sieges,
se caractérise par sa fragmen-
tation et, son corollaire, une
moindre rentabilité. Certes, il
y a déja eu des mariages, des-
quels sont nés de grands grou-
pes. International Airlines
Group (IAG) est le fruit de
I'union entre British Airways,
Iberia, Vueling et Aer Lingus.
L’ensemble Lufthansa est
constitué, outre la maison
mére, des opérateurs Austrian
Airlines, Swiss, Edelweiss Air,
Eurowings et Brussels Airlines.
On peut aussi citer Air France-
KLM. Mais, au-dela, les maria-
ges transcontinentaux restent
tres difficiles a cause des ver-
rous réglementaires, et une
multitude d’opérateurs euro-

« Quand on regarde

des marches plus
matures, comme

celul des Etats-Unis,

on constate que

la restructuration
adejaeulieu »
Philippe Berland, associate partner
chez Sia

péens, au format plus ou moins
réduit, continuent de coexis-
ter. Certains ont été broyés par
la pandémie, devenant, de fait,
des cibles. « En post-Covid, la
course a la taille critique, pour
réaliser des économies d’échelles
va devenir essentielle, estime
Philippe Berland. Elle sera
accentuée par la progressivité de
la reprise et la réduction des
capacités. »

Une cible, easyJet en est
devenu une. Les licenciements
massifs, la réduction de la
flotte, le report des com-
mandes et le prét du Trésor n’y
ont rien fait : en 2019-2020, le
transporteur britannique mid-
dle cost a subi la premiére
perte de son histoire, vingt-
cinqg ans apres sa création. Et
ce sera encore du rouge en
2020-2021, avec un déficit
attendu entre 1,3 et 1,4 milliard
d’euros.

Outre la crise, une autre épine
s’est plantée dans son pied : le
Brexit. Cela a attisé les convoi-
tises. Le hongrois Wizz Air,
transporté par la fougue de sa
jeunesse — il est né en 2003 — et
sa résilience, s’est lancé a
l'assaut. Début septembre, le
groupe, dont la capitalisation
boursiére dépasse désormais
de 1,4 milliard celle d’easyJet, a
déposé une offre (hostile) sur
le bureau des dirigeants de la
compagnie orange, qui l'ont
aussitot rejetée au motif
quelle « sous-évaluait fonda-
mentalement » la participation.
Lambitieux PDG de Wizz Air,
Jozsef Varadi, pourrait revenir
ala charge, d’autant que le fon-
dateur d’easyJet, Stelios
Haji-Ioannou, n’a pas caché
son envie de récupérer sa
mise, a un prix qui lui
convienne toutefois...
Lopération aurait-elle du
sens ? « Oui, répondent les
experts de JPMorgan
Cazenove. Une offre opportu-
niste de Wizz Air sur easyJet est
trés logique : les deux compa-
gnies exploitent des flottes entié-
rement composées d’Airbus,
Wizz Air a passé une impor-
tante commande de nou-
veaux avions qui pourraient
remplacer les vieux A319
d’easyJet et leurs empreintes
géographiques sont treés
complémentaires. » Wizz Air
est bien implanté dans l'est
de I’Europe, easyJet dans
I'ouest.

Une offre narrivant jamais
seule, le marché a rapide-
ment été parcouru de bruits
selon lesquels TAG aurait
approché easylJet. « Faux »,
a martelé la direction du

britannique. En Bourse, de tel-
les spéculations ne peuvent
qualimenter la hausse du titre
de la cible et, par ricochet, celle
de tout le secteur. Dans ce nou-
veau darwinisme, la société a
di choisir son camp : proie ou
prédateur. Ce sera le second.
Pour cela, elle alevé 1,2 milliard
de livres auprés de ses action-
naires (soit un tiers de sa capi-
talisation boursiére !).

Et Ryanair ? Parmi les low cost
les plus pérennes, la compagnie
irlandaise exclut pour I’heure
de procéder a des acquisitions,
méme si elle confesse avoir
approché Wizz Air a trois ou
quatre reprises sans parvenir a
se mettre d’accord sur un prix.
Pour I’heure, son développe-
ment passera par l’achat
d’avions a bas prix, gage de
meilleur retour sur capital.

COMPLEMENTARITE

Dans ce Meccano, les low cost
semblent les plus 4 méme
d’avoir un réle d’acquéreur.
« Avec leur positionnement sur le
moyen-courrier, Ryanair et Wizz
Air ont profité a plein du redé-
marrage des voyages de loisirs,
note l'associé de Sia. Elles
étaient aussi en meilleure santé
financiére avant la crise. » Les
grands groupes, ceux aux ambi-
tions poussées a I'international,
sont a l'inverse pénalisés. Et
leur liberté d’acquisition est
parfois entravée. C'est le cas
pour Lufthansa et Air
France-KLM, qui ont touché de
généreuses aides de leurs Etats
respectifs. Depuis qu’il a percu
10 milliards d’euros de soutien
financier, le transporteur fran-
co-néerlandais a interdiction
de racheter des participations
ou actifs au-dela de 10 % du
capital d’une société du méme
secteur (amont et aval
compris). « Les grosses compa-
gnies ont suffisamment de pro-
blémes, notamment de liquidités,
pour ne pas penser a en avaler
d’autres, tranche Jean-Louis
Baroux, fondateur d’APG
World Connect. Mais certains
pourraient avoir les yeux plus
gros que le ventre. »

A peine née, la start-up IAT,
reliquat du transporteur tran-
salpin Alitalia, pense déja a une
alliance. Et, dans le métier, on
sait qu’« alliance » est syno-
nyme de « fiancailles avant le
mariage ». Face au risque de
surcapacités, entrainant des
baisse de prix des billets, le
rachat de transporteurs exis-
tants parait moins risqué que
la croissance interne. Il permet
de bénéficier de nouvelles
compétences, de la notoriété

Epuisée par la crise, I'industrie européenne, treés fr:

i

Structure du marché aérien européen Au
Transporteurs complets ::'

= s
= é Lufthansa 4\ Air France-KLM
S i
o H
A inc
SAS Finhair
| Aegean Brussels Airlines 'CEI?"da"
t Airlines i
oll LOT Polish Airlines : TAP Portugal
= . ‘
o Air Europa
(2]
(<8}
> 2 S
> .
S| i Low cost hybrides
Z| 7 N
= : . .
; »j}Eurowmgs Low cost long-courriers
‘b Vueling (
Transavia
: f easylet——— 41\ Norwegiah Air Shuttle
N 1
Jet2.com
: 4\ ‘1\ i Low cost
: izz Air 3
k0 j»fRyanalr
&l v /

“Court-courrier

De nombreuses compagnies aériennes ont jeté I’éponge ces derniéres années, par exemple :

Moyen-courrier

Long-courrier

A4 N

¥ Y[ ¥

¥ ¥

Flybe Adria XL Aigle Wow Air Germani Alitalia
Airways Airways Azur
Mars Septembre Septembre Septembre Mars Féyrier Octobre
2020 2019 2019 2019 2019 2019 2021

Derriére les grands groupes se cachent une multitude de marques*

o Lufthansa

INTERNATIONAL
AIRLINES
GROUP

x Aer Lingus x British Airways

x Iheria x Vueling x Level
RYANAIR

Buzz Lauda

* Hors cargo et maintenance.

x Swiss

( Lufthansa J( Eurowings F(Eurowings Discover

x Edelweiss Air x Austrian Airlines
I Brussels Airlines

. AIRFRANCE
Ryanair GROUP
Malta Air Air France KLM Transavia

Source : site Internet.
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locale de la cible, d’'un meilleur
maillage du territoire et de
créneaux (slots) dans les
grands aéroports congestion-
nés, ce que ne permet pas, par
définition, la croissance
interne. Pour opérer une ligne
d’un point A 4 un point B, une
compagnie doit disposer d'un
créneau, c’est-a-dire d’une
autorisation de décoller ou
d’atterrir dans une plage
horaire donnée, une date don-
née, sur une piste donnée. Si
des slots sont disponibles dans
les aéroports secondaires, c’est
loin d’étre le cas sur des sites
comme Roissy-Charles-de-
Gaulle, a Paris, ou Heathrow, a
Londres. Le meilleur moyen de
mettre la main dessus est donc
de racheter une compagnie qui
y est déja implantée.

Accélératrice de mariages, la
crise ne pourrait-elle pas se
solder, a I'inverse, par des
divorces ? Ces derniers mois,
les tensions au sein du couple
Air France-KLM n’ont pas
manqué. « Une séparation est la
meilleure des choses qui pourrait
leur arriver, estime un spécia-
liste qui a requis Panonymat.
Cette union dure depuis bien
trop longtemps et cotite cher. Un
divorce permettrait a Air France
de se concentrer pour devenir
l'une des meilleures compagnies
long-courrier au monde. »

DIVORCE
ET NATIONALISME

Si consolidation il pourrait y
avoir, le mouvement peut trou-
ver sur sa route un obstacle de
taille, celui des autorités de la

concurrence en cas d’émer-
gence de positions dominantes
sur certains aéroports ou cer-
taines lignes. Par le passé, déja,
la Commission européenne
s’était opposée au mariage
d’Aer Lingus et Ryanair. IAG a
du faire des concessions pour
apaiser les craintes de
Bruxelles a la suite de son offre
sur Air Europa.

Autre frein, et pas des
moindres : les protectionnis-
mes et les nationalismes. A la
différence de 'automobile ou
de la pharmacie, ils sont tena-
ces dans l'aérien, empéchant
ou compliquant les projets de
fusions et acquisitions.
« Comme pour les médias, déte-
nir une compagnie aérienne est
synonyme de pouvoir », conclut
Jean-Louis Baroux. —C.P.
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entot en fusion ?

sous I'impulsion de la crise sanitaire. Opérations de croissance externe et acquisitions de créneaux horaires sont prétes
reprise se deroule, cette fois-ci, de facon progressive et différenciée, profitant surtout aux vols domestiques, moins aux

trés fragmentée, va encore se restructurer

Au cours de la derniére
décennie, 7 transactions
de plus de 150 M$ dans
Pindustrie en Europe

I—Cible Acheteurw

2011 227 Mg

British a0 2 IAG

Midlands

2012 191 mg

Vueling - > 1AG

2013 308 m$

Wideroe...-...... --> Investisseurs

2013 250 m$

onur Air---------- - Investisseurs
1,5 md$

2015

Aer Lingus---{ o > IAG

Air Europa -« Joeeeeeees > 1AG

2020 330 m$

Corsair------------ -> |nvestisseurs

Source : Bloomberg.

Les low cost n’ont pas fini de
conquérir du terrain en Europe

Part de marché, en % En Mds$
Low cost  Autres compagnies

2019 62 Subventions 81

salariales
2018 B4 e g

Emprunts* 73
2017 64
Aides

2016 66 directes*® 38

Garanties
2015 "

68 sur préets* 26
2014 70 Taxes
sur les billets* 13
2013 72 o tI -------------------------------------------------------------------------------------------
mpot sur les 12
LS
2012 B SOUeS e R
Taxe sur 1

2011 74 les carburants
2010 75
2009 76

Source : Roland Berger, OAG.

La Covid-19, le choc le plus important
et le plus long pour I'industrie aérienne

Nombre global de kilomeétres parcourus par passager,
en base 100

9-11-2001
Attaques
terroristes

120 ——— 1991
Récession

globale

100

2009
Crise économique

80

Les chocs précédents
ont réduit de
5% 320 %
les recettes par passager,
qui se sont rétablies
apres 6 a 18 mois

60

Pandémie

de Covid-19

40 <

O———77T 7T T 7 T T T T T T T T T T T T I
-1 01

Nombre de mois suivant le début du choc
Source : lata Economics, données ajustées de la saisonnalité.

Les aides financiéres
ont maintenu 'industrie en vie

Source : lata Economics,
données a fin septembre 2021.

*Remboursables ou reportables.
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Pétrole cher, tout est affaire de couverture

Redécollage en vue

Les compagnies aériennes ont passeé
le pic de turbulences

CONVALESCENCE —Elle a survécu a
la récession mondiale de 1990-
1991, aux attentats de 2001, a la
crise du Sras de 2002-2003 et a
celle des subprimes cinq ans plus
tard. Lindustrie aérienne remon-
terala pente apres la pandémie de
Covid-19, méme si la convales-
cence sera plus longue. Et diffé-
renciée selon les segments. Déja,
en novembre 2020, la directrice
générale d'Air France, Anne Rigail,
soulignait que les seuls voyageurs
qui arpentaient les couloirs des
aéroports étaient ceux qui dési-
raient revoir leurs proches.
« Beaucoup de familles ont envie de
se retrouver, des personnes ayant
une double résidence ou une double
nationalité, et des étudiants qui ren-
trent chez eux », détaillait-elle, ajou-
tant que la reprise serait plus lente
dans le tourisme de loisirs et plus
encore pour les voyages d'affaires.

RESEAU DOMESTIQUE

Au début d’'octobre, I'Association
du transport aérien international
(Iata) a étoffé cette analyse. Pre-
miére conclusion : disposer d’'un
réseau domestique a été la clé
pour les compagnies aux Etats-
Unis, en Chine ou en Russie. Les
voyageurs ne se sentent jamais
plus libres et sereins de se dépla-
cer que lorsqu’ils connaissent, et
maitrisent, les régles sanitaires. Or
celles-ci sont mouvantes, rema-
niées au gré des gouvernements
et de la progression du virus, au
point de parfois générer des crain-
tes plus fortes que celle d'une
hypothétique contamination a
bord d’un avion. Cette année, la
demande en vols domestiques
représentera 73 % des niveaux
de 2019, et 93 % en 2022, selon
I'Tata. Cest un net progrés par rap-
port aux 50 % de 2020. Mais clest
bien moins que le cargo, qui, sur

C’est la contrepartie de la reprise, le pétrole flambe. De 46,60 $
le baril en moyenne en 2020, a une époque oll presque personne
ne prenait I’avion, le prix du kéroséne a réaction a fait un bond a
74,50 $ en 2021, et il pourrait grimper a 78 $ en 2022, soit plus
que son niveau de 2019, selon I’Association du transport aérien
international (l1ata). Le nez sur la jauge, les compagnies sur-
veillent la situation de prés. Toutes ne sont pas logées a la méme
enseigne. Tout dépend si elles disposent ou pas d’une couverture
contre les fluctuations des prix du carburant. Cette technique,
dite « de hedging », est assez complexe. « Elle nécessite une prévi-
sion raisonnablement siire des volumes et des lignes de crédit
avec les banques », rappelle Alexander Kueper, directeur du
carburant de I'lata. « Un défi » actuellement. Cela vaut pour le
carburant conventionnel mais aussi le carburant durable, auquel
les transporteurs, engagés dans une démarche « verte », ont de
plus en plus recours. En matiére de hedging, les plus mal loties
sont les majors américaines, seules Alaska Air Group et
Southwest Airlines étant couvertes. Delta Air Lines a d’ailleurs

prévenu d’une possible perte au quatriéme trimestre en raison
des prix du carburant. Sur le Vieux Continent, les grands groupes
semblent mieux protégés. « La majorité d’entre eux ont mis en
place une politique de couverture active, ce qui leur a permis
jusqu’a présent de limiter la volatilité, explique Aliaksandra Vash-
kevich, analyste crédit chez S&P Global Ratings. Or, en 2020, avec
des prix du pétrole historiquement bas, de nombreuses compa-
gnies ont essuyé des pertes de couverture et mis en pause ou
ajusté a la baisse leurs ratios de couverture. » Autrement dit,
I’'exposition au marché au comptant s’est accrue. Chez Air France-
KLM, la politique de couverture a été relancée, en se limitant a
quatre trimestres, a 50 % au maximum. Pour Frank Holmes, PDG
d’u.s. Global Investors, le pétrole cher est de moins en moins un
probléme, puisqu’il peut étre compensé par les revenus auxiliai-
res, ces recettes dégagées par les ventes a bord, la réservation de
sieges ou I’embarquement prioritaire. « Ce n’était pas nécessaire-
ment le cas il y a dix ans, quand le pétrole dépassait les 100 $ »,
souligne-t-il.

fond de désorganisation de la
chaine logistique, dépassera en
volume de 8 % son niveau d’avant-
crise, pour un chiffre d’affaires
record de 175 milliards de dollars.
Deuxiéme conclusion : I'absence
de touristes internationaux, rete-
nus par les confinements en Asie,
le Brexit ou le refus, jusqua
récemment, de 'administration
Biden de lever les restrictions de
déplacement, rend les prévisions
pour les vols internationaux
ternes. En 2021, la demande se
limitera a 22 % du trafic pré-
pandémique, et 4 44 % en 2022.

ENVIE DE VOYAGER

Sagissant des résultats financiers
de l'industrie, nul besoin de dire
qu’ils seront encore largement
déficitaires. Les pertes culmine-
ront a 51,8 milliards de dollars
(45 milliards d’euros) cette année,
dapresI'Tata, contre 1377 milliards
en 2020. Elles devraient salléger a
11,6 milliards en 2022 avant un
retour dansle verten 2023,

Face alacrise, les compagnies ont
sorti leur gilet de sauvetage, égre-
nant les mesures d’économies a
longueur de plans. De nombreux
emplois ont été sacrifiés : 3,6 mil-
lions rien que dans le secteur du
voyage et du tourisme européens
en 2020. « Nous avons dépassé le
point le plus profond de la crise,
estime le directeur général de
I'Tata, Willie Walsh. Bien que de
graves problémes persistent, la voie
de lareprise se dessine |...] Les gens
nont pas perdu leur envie de voya-
ger: » Iciet]3, des signaux encoura-
geants apparaissent. Le plus
emblématique est la réouverture
des frontiéres américaines le
1" novembre. Les résultats du
troisiéme trimestre d’Air France-
KLM, publiés fin octobre, étaient
résolument tournés vers le futur.

«Lequatriéme alair prometteur »,a
indiqué le directeur financier. Le
transporteur, qui arenoué avec les
bénéfices au cours de I'été, tout
comme l'allemand Lufthansa, pré-
voit d’atteindre de 70 % 475 % du
niveau de loffre de 2019 - et
méme 100 % sur certaines desti-
nations, comme le Canada — etun
excédent brut dexploitation
« légérement positif » sur I'année
(lire aussi p. 13). Autre symbole de
I'embellie, Air France-KLM va
bient6t rembourser 500 millions
d’euros du prét garanti par 'Etat
francais, sur un total de 4 mil-
liards. De maniére générale,
« nous constatons une amélioration
des indications de la demande, de la
capacité et des prix », souligne UBS.
« A plus long terme, quand on
regarde les prévisions des construc-
teurs Boeing et Airbus, on se rend
compte quon reste sur un marché en
croissance, qui va attiser les convoi-
tises », analyse Philippe Berland,
du cabinet Sia.

Dans ce paysage, quel avenir pour
les voyages daffaires ? Le rebond
est encore trés poussif sur ce seg-
ment, considéré, jusqu'au coup de
massue de la Covid-19, comme un
véritable magot pour les compa-
gnies aériennes, car pouvant
générer jusqua 75 % de bénéfices
sur certains vols. « Plus de 50 % des
voyages d'affaires et plus de 30 % des
jours passés au bureau disparai-
tront », prophétisait, il yaun an, le
fondateur de Microsoft, Bill Gates.
La derniére enquéte IFTM-Epsa
lui donne raison : les voyages
daffaires se situeront au maxi-
mum a 49 % de leur niveau de
2019 cette année, et 4 60 % en
2022. Les visioconférences, moins
chronophages, moins onéreuses
et jugées tout aussi productives,
ont encore de beaux jours devant
elles. —cC.P.

NOS CONSEILS

ACHETER A TITRE

SPECULATIF Les valeurs
du secteur aérien ont fortement
rebondi depuis leurs plus-bas
de mars 2020, au début de la
crise de la Covid-19, enregis-
trant des hausses comprises
entre 35 % pour Lufthansa et
120 % pour Ryanair, qui profite
de son positionnement de low
cost. Air France-KLM et easyJet
ont regagné preés de 75 %.
L'allégement des contraintes
sanitaires et les réductions
de colits ont déja permis une
amélioration des performances
opérationnelles au cours de
I’été, et la tendance devrait se
poursuivre grace aux nouveaux
assouplissements des restric-

tions de voyage décidées un peu
partout dans le monde.

Dans le détail, Ryanair (RY4C a
Dublin, viser 21 €) reste notre
valeur préférée dans le secteur,
car elle dispose d’une marge de
manceuvre certaine sur ses
colits et d’un niveau confortable
de liquidités.

De son cOté, Air France-KLM
(AF, objectif de 5,20 €) a réalisé
de nets progres et dispose d’un
fort soutien étatique, méme si
le risque d’une dilution liée a
une prochaine augmentation de
capital ne doit pas étre négligé.
Enfin, easyJet (EZJ a Londres,
viser 900 pence) est une cible,
nous jouons le coté spéculatif
du dossier.



PLACEMENTS

Retraite/Immobilier/Fonds/Fiscalité/Juridique/Assurance-vie... Tout ce que vous devez savoir cette semaine

Malgré des taux d’imposition relativement élevés, les Francais utilisent peu les avantages fiscaux

Baréme de I'impdt 2022 (sur les revenus de 2021) Palmareés des niches fiscales non utilisées et I’économie d’impat qui pourrait

Tranche marginale d’imposition (TMI)

... mais

en résulter

52%

d’entre eux n’ont jamais
profité des dispositifs fiscaux
pour payer moins d’impots

alors qu’ils peuvent en bénéficier

62 %

des Francais
pensent payer trop
d’impot sur le revenu...

45 %
41 %
30% I

11 %
0 % . q
Tranche 1 Tranche 2 Tranche 3 Tranche4  Tranche5
Jusqu'a De10.226 € De26.071€ De74.546€  Plusde
10.225 € 226.070€ a74.545€ al60.336€ 160.337 €

Source : Quintésens Groupe, 2021.

Frais réels

432 €

Montant
total perdu par
le contribuable

. 1.717€
d’impot
transition énergétique

1135 €

Frais de
scolarisation
des enfants

150 €

Source : enquéte Tacotax, 2021.

Fiscalite

Cing etapes pour
alleger son impot
de 2021

A moins de deux mois de la fin de I'année, il est encore temps de faire baisser
son impoOt sur le revenu 2021, mais pas a n'importe quel prix.

- Dispositifs et plafonnement Les points a vérifier avant de souscrire

- Faire baisser son taux de prélevement a la source avec le PER

- Dons, SCPI, entreprises Quels avantages fiscaux et pour quels montants ?

Le don, pour la bonne action

L’acte est purement philanthropique. Pourtant, faire un don
d’argent a une association qui aide les plus démunis ou qui
ceuvre pour la recherche médicale, par exemple, octroie une
certaine « récompense » fiscale. La régle générale est la

suivante : la réduction d’impat est de 66 % du montant des dons
et s’applique dans la limite de 20 % du revenu imposable. Si,

par exemple, votre revenu de 2021 tourne autour de 75.000 €,
alors vous pouvez théoriquement donner jusqu’a 15.000 € et
bénéficier d’'une réduction d’impot de 9.900 €.

Depuis 2020, la réduction sur les dons versés en 2021 au profit
d’organismes d’aide aux personnes en difficulté (Les Restos du
cceur, la Croix-Rouge...) ou d’aide au relogement des victimes de
violence domestique a été dopée a 75 % dans la limite de 1.000 €
de dons (au lieu de 546 € auparavant). Au-dela, elle retombe
266 %.

Lorsque le montant des dons dépasse la limite de 20 % du revenu
imposable, I'excédent est reporté sur les cing années suivantes et
ouvre droit a la réduction d’imp6t dans les mémes conditions.

Dossier réalisé par Sandra Mathorel

‘année derniére, les Fran-

cais ont omis de réclamer

environ 1.700 € décono-

mie d’impot par foyer !
C'est ce qui ressort d’'une récente
enquéte de Tacotax, un site Inter-
net spécialisé dans I'optimisation
fiscale. « Ils oublient purement et
simplement de déclarer certaines
niches fiscales aumoment de remplir
leur feuille d’impét, par méconnais-
sance, révéle Aldric Emié, cofon-
dateur du site. Le plus souvent, il
sagit d’'une case non cochée, comme
celle qui concerne la scolarisation

des enfants, ou de sommes mal ren-
seignées. D'ou l'importance de bien
savoir remplir une déclaration fis-
cale. » Ce spécialiste nomme cela
« la défiscalisation passive », par
opposition a celle qui suppose un
acte réfléchi de souscription a un
placement défiscalisant.

PAS DE PRECIPITATION

Plan dépargne retraite (PER),
immobilier Pinel ou Malraux,
SCPI fiscales... Ces placements
permettraient cette fois de
réduire son impot sur le revenu de

4.000 € en moyenne, toujours
selon I'étude de Tacotax. Mais que
choisir, surtout a moins de deux
moisdelafindelannée ?

« Pour faire un investissement
immobilier défiscalisant d’ici au
31 décembre [type Pinel ou
Malraux], vous étes relativement
hors délai, car il faudrait que le bien
soit déja choisi, que le dossier de
financement soit prét et que l'acte
d'achat soit signé avant cette date »,
prévient Patrick Janel, responsa-
ble de la gestion privée d’Equance.
De plus, cela supposerait de choi-

sir un programme dans la précipi-
tation, ce qui n'est jamais bon en
matiére de placement, et d’achat
immobilier en particulier. « Il ne
faut pas étre obsédé a tout prix par la
réduction fiscale, sinon vous pouvez
faire des erreurs ! I est nécessaire de
prendre du recul, conseille Patrick
Janel. De plus, les dispositifs qui
offrent des réductions fiscales ne
sont pas “gratuits”. Si 'Etat offre des
avantages fiscaux, cest presque tou-
Jjours en échange de quelque chose.
Généralement, plus la réduction
d’impoét est élevée, plus le risque de

perte en capital est important. » Il en
est ainsi notamment des FIP, des
FCPI ou encore des Sofica, qui
permettent d’aider les entreprises
innovantes, ou situées pres de
chez soi, ou qui ceuvrent dans
Iindustrie du cinéma (lire p. 22).
De plus, certains dispositifs de
défiscalisation vous engagent
dansle temps, pour une durée plus
ou moins longue selon les pro-
duits. Un investissement Girardin
peut étre récupéré fiscalement
lannée suivante, alors qu’une
SCPI fiscale bloque votre capital
au moins pendant neuf ans. Le
plan dépargne retraite (PER), lui,
ne se défaitau coursdelavie active
que dans de rares cas. Cest un pla-
cement « tunnel ». De cela aussi il
faut donc tenir compte !

« Plusieurs critéres sont détermi-
nants pour le choix d’une solution
plutét qu’une autre », confirme
Valérie Bentz, responsable des
études patrimoniales a 'UFF. Le

premier d’entre eux est trés certai-
nement de savoir faire la diffé-
rence entre une réduction, une
déduction et un crédit d'impot
(lire ci-dessous). Les produits qui
offrentune réductionsadressenta
tous les contribuables, alors que
ceux qui jouent la carte de la
déduction visent en priorité ceux
qui sont imposés aux plus hautes
tranches du baréme de I'impot, au
minimum de 30 %.

La déduction d’impét, offerte
notamment par le PER, permet
d’abaisser son taux de préléve-
ment alasource, « car ce dernier est
calculé a partir des revenus bruts »,
précise Patrick Janel. Ce qui n'est
pas le cas de la réduction ni du
crédit d'impot.

Avant de signer quoi que ce soit, ne
manquez pas non plus de faire vos
comptes : a cause du plafonne-
ment global des niches fiscales
(lire p. 22), votre marge de
manoeuvre est limitée.

DEDUCTION, REDUCTION ET CREDIT D’IMPOT
Comprendre les trois mécanismes

lusieurs dispositifs dimi-
P nuent le montant de votre

impot a payer : déduc-
tion, réduction et crédit d'impot.
Pour établir une bonne stratégie
patrimoniale, il est nécessaire de
savoir faire la différence entre
ces trois avantages fiscaux.
— La déduction est une somme
soustraite directement soit de
vos traitements et salaires (par
exemple, les frais profession-
nels), soit de votre revenu global
imposable, par exemple, la pen-

sion alimentaire pour les enfants
ou les versements effectués sur
le plan d’épargne retraite (lire
p. 22). Elle s'applique donc avant
le calcul de I'imp6t. Plus la tran-
che marginale d’'imposition est
élevée, plus elle est efficiente.

- La réduction d’'impét vient,
elle, réduire 'impot sur le
revenu. Elle est retranchée du
montant de votre impot. Le don
ades associations caritatives, par
exemple, vous octroie une
réduction d’impét, ainsi que

certains investissements immo-
biliers locatifs (lois Pinel,
Malraux...) ou encore les sous-
criptions au capital des PME. La
tranche marginale d’imposition
n’a donc pas d’importance.

- Le crédit d’impot est égale-
ment déduit du montant de
I'impo6t que vous étes censé
payer. Il est toutefois plus avan-
tageux que la simple réduction.
Car si le crédit d'impot accordé
est supérieur au montant de
votre impot, le Trésor public

vous rembourse la différence !
Ce qui n’est pas le cas avec la
réduction, pour laquelle il ne
peut y avoir ni remboursement
du surplus ni report sur les
années suivantes...

Sans surprise, il existe assez peu
de dispositifs ouvrant droit a un
crédit d'impot : les frais de garde
des jeunes enfants, lemploi a
domicile et certains investisse-
ments forestiers.

Depuis l'instauration du préléve-
ment a la source, les réductions
et les crédits d’impot sont rem-
boursés en deux temps année
suivante. Vous toucherez donc
ceux dont vous bénéficiez cette
année en janvier puis en
juillet 2022.

Trois facons de diminuer I'impot

100€

Avantage
o]

IR

Impot sur
le revenu

Déduction

Revenu 100 €

Réduction

Crédit d’impot

IR—100 €
et remboursement

du surplus
si crédit > IR




golutions
atrimoniales
sur esuré

je d onne | 0 y je soutiens la Fondation pour I'école pour permettre le développement de nouveaux
: U I g Mmodéles scolaires répondant a la diversité des besoins éducatifs des enfants !

O25€ 0O 50€ O 75€ 0100 € J 500 € O autre
Soit 850 € soit 17 € soit 25,50 € soit 34 € soit 170 € apreés déduction fiscale de 66%.

En ligne sur notre site : www.fondationpourlecole.org/nous-aider/particuliers/

Par chéque a l'ordre de la Fondation pour I'école, accompagné de ce bulletin complété a I'adresse suivante :
Fondation pour I'école, 25 rue Sainte-Isaure, 75018 Paris.

Par virement en indiquant I''BAN de la Fondation : FR76 3006 6102 4100 0106 7190 121

J Madame O Monsieur J Monsieur et Madame

Adresse :
FONDATION ~ Coéerosals |11 | vl
EL ECOLE Courriel :
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CALCULS

Vérifier que le plafonnement global
n’est pas déja atteint

orsque vous connaissez la

différence entre déduction,

réduction et crédit d'impét
(lire p. 20), il faut ensuite vérifier...
que vous pouvez encore défiscali-
ser (que vous soyez coutumier ou
non de cette pratique) ! Cest
d’autant plus important que les
marges de manceuvre sont assez
limitées. Le principe de base est
simple : les avantages fiscaux ne
peuvent pas entrainer une écono-
mie fiscale supérieure 410.000 €
par an, quelle que soit la composi-
tion du foyer. Si vous employez du

personnel & domicile, qui permet
tout de méme de défiscaliser 50 %
dumontant des dépenses (salaires
et cotisations), il y ade fortes chan-
ces pour que vous ayez déja
mangé une bonne partie du pla-
fond autorisé. Or toute réduction
d'impot dépassant ce plafond fati-
dique est perdue, 4 une ou deux
exceptions pres !

STRATEGIE

Avant d’investir dans des place-
ments qui allegent P'imp6t sur le
revenu, il faut donc, en premier

lieu, « faire un calcul pour savoir si
vous avez encore de la place »,
schématise Valérie Bentz, res-
ponsable des études patrimonia-
les 4 'UFF. Cela vous permettra
de déterminer avec précision
I'enveloppe de défiscalisation
restante. Par exemple, si vous
avez déja droit au maximum du
crédit d’impoét particulier
employeur (aide a domicile,
garde des enfants, travaux de jar-
dinage, etc.), soit 7500 € pour
I'année - le plafond des dépenses
éligibles est de 15.000 € —, il ne

Exemple de calculs d’un plafonnement annuel des niches fiscales

Réduction annuelle de 6.000 €

d’un salarié a domicile : 10.000 €

Investissement Pinel en 2016 de 300.000 €

Dépenses annuelles en 2021 pour I'emploi

Dépenses de scolarisation des enfants
au lycée : réduction annuelle de 306 €

Total soumis au plafonnement global
annuel de 10.000 € (frais scolaires exclus)

\% Excédent de 1.000 € reportables en 2022
~ N >

11.306 €

vous reste plus que 2.500 € de
défiscalisation possible.

De ce calcul dépendra donc votre
stratégie pour cette fin d’année.
Outre les réductions liées 4 la vie
quotidienne, ce plafond de
10.000 € englobe la plupart des
solutions défiscalisantes, y com-
pris l'immobilier locatif neuf (loi

Pinel). Tl peut étre inutile alors
d’acheter des SCPI Pinel ou des
parts de fonds d’investissement de
proximité (FIP). Dans ce cas, il faut
viser la déduction fiscale avec le
plan dépargne retraite (PER) (lire
ci-dessous), qui diminue la base
taxable. Notez qu’il y a toutefois
quelques exceptions. Le plafond

est porté 418.000 € pour les Sofica
etle Girardin (lire ci-dessous). Mais
attention, il ne s’agit pas d’'un pla-
fond spécifique a ces investisse-
ments, car ce montant intégre
celui de 10.000 €. De la sorte, si
vous l'avez déja atteint, vous ne
pourrez utiliser que 8.000 € en
Girardin ouautraversdes Sofica !

BAISSER SA BASE IMPOSABLE

Le PER pour défiscaliser

aujourd’hui et prévoir plus tard

a premiére et la plus facile
L des solutions a mettre en
place d’ici ala fin de I'année
pour réduire ses impots 2021 est
de garnir vos placements dépar-
gneretraite.
Vous pouvez donc souscrire un
PER (une trentaine ont été lancés
depuis sa création, fin 2019, voir
Investir n° 2489) ou abonder ceux
que vous possédez déja. « Vos
anciens produits, type Perp, Made-
lin, etc., fonctionnent toujours ! Vous

ne pouvez plus en souscrire, mais ils
n'ont pas été fermés », rappelle
Valérie Bentz, responsable des
études patrimoniales a I'UFF, un
cabinet de conseil en gestion de
patrimoine. Si leur rendement est
intéressant, autant continuer de
les garnir.

Pour ouvrir un nouveau PER, en
revanche, ne tardez pas ! « Il faut
tenir compte d’un certain délai admi-
nistratif. Enregistrer des fonds
demande un peu de temps, prévient

Valérie Bentz. Si vous versez une
somme le 31 décembre, elle pourrait
ne pas étre validée a temps ! » Une
incongruité, a 'heure d’Internet,
dont il faut tenir compte... Pour
plus de sécurité, fixez-vous le
15 décembre comme date de der-
nier délai pour faire vos virements.

UNE EFFICACITE PROPOR-
TIONNELLE AUX REVENUS

Ces derniers vous donnent droit a
une déduction fiscale (lire p. 20).

« Les sommes placées sur un PER
sont bloquées jusqua la retraite, sauf
circonstances exceptionnelles
détaillées par la loi. En contrepartie
de cette longue durée d’immobilisa-
tion, 100 % des sommes que vous
y versez sont retirées de votre base
imposable », explique Martin
Cortet, ingénieur patrimonial du
site doptimisation fiscale Tacotax.
Ce mécanisme, tres favorable a
I'épargnant durant sa vie active
(les rentes a la retraite sont impo-
sées au baréme), a toutefois une
limite. Le plafond de versement
autorisé est égal au plus élevé des
deux montants suivants :

—10 % des revenus professionnels
de 2021, nets de cotisations socia-
les et de frais professionnels, avec

Une économie d’impét
proportionnelle a la TMI*
de I’épargnant
Exemple avec le versement
de 5 000€ sur un PER
e TMIA11%
baisse d’impot de 550 €
(11 % de 5.000 €)

*TMIa30 %

\, baisse d’impot de 1.500 €
(30 % de 5.000 €)

*TMIa41%

\, baisse d’impot de 2.050 €
(41 % de 5.000 €)

*Tranche marginale d’imposition.

une déduction maximale de
32.909 € (76.101 € pour les tra-
vailleurs non salariés) ;

- ou 4.114 € si ce montant est plus

élevé. « Plus la tranche marginale
d’imposition est élevée et plus la
déduction avec le PER est intéres-
sante », souligne Martin Cortet.
Pour un versement de 10.000 €,
une personne pourra économiser
4.100 € d'impots si elle est soumise
aune tranche marginale d'imposi-
tion (TMI) 4 41 %, mais seulement
3.000€ pourlatranche 230 % (voir
infographie ci-contre).

Cerise sur le giteau, le PER nest
pas concerné par le plafonnement
des niches fiscales (10.000 € par an
et par foyer). Par ailleurs, il est 'un
des rares placements qui module
automatiquement a la baisse le
taux de prélévement alasource en
N +1, puisqu’il diminue les revenus
surlequel ce taux est calculé.

IMMOBILIER

Six SCPI fiscales ouvertes a la souscription en 2021

H H > H H Minimum de : Taux de la réduction

o Sgori : P 5 e

Scp I flscales o Ia plerl'e a DEtltS pI'IX Categarle Nomdelascpl Gerant | souscription | dimpét
° PINEL AEW CILOGERHABITAT6 |  AEW CILOGER i 5.000 € i 18%
a"ec a"antage fl scal PINEL URBAN VITALIM 3 i URBANPREMIUM 5.000 € i 21%
DENORMANDIE KYANEOS DENORMANDIE2 | KYANEOS AM i 10.000 € i 2%
. . ot .1 . . . . 2 : i ! i 9
ila quasi-totalité des socié-  part. détention obligatoire des parts DEFICIT FONCIER RENOVALYS 7 i ADVENIS g 10.000 € g 27%
. P . . H H H 9
tés civiles de placement  Elles sont classées en quatre est d’au moins neuf ans. Elle ~ PEFICITFONCIER URBAN PIERRE 5 |  URBANPREMIUM 5000€ ; 33%
MALRAUX URBAN PRESTIGIMMO 5 URBAN PREMIUM 5.000 € : 18%

immobilier (SCPI) du
marché sont des véhicules dits
« de rendement » (congus pour
délivrer de la rentabilité aux
investisseurs, celles dont on
parle habituellement dans Inves-
tir), il existe également six SCPI
«fiscales » (aulieu de cinq l'année
derniére), qui permettent aux
épargnants de diminuer leur
impot.
Leur ticket d’entrée est, qui plus
est, accessible a la plupart des
bourses, 45.000€ oua10.000€la

catégories : Pinel, Denormandie,
Malraux (la petite nouvelle cette
année) et déficit foncier. Lorsque
I'épargnant achéte des parts de
ces SCPI fiscales, il profite de la
réduction d’'impét afférente a
chacun de ces dispositifs. Le taux
de cette réduction est annoncé
deés la souscription. Il peut toute-
fois différer selon le temps que
dure l'opération.

Ainsi, la SCPI Pinel Ciloger
Habitat 6 donne droit a une
réduction d'impot de 18 % car la

s’éléve en revanche a 21 % du
montant de la souscription pour
Urban Vitalim 3, mais avec une
durée de blocage des parts plus
longue (douze ans).

SPECIFICITES

« Les SCPI fiscales fonctionnent de
la méme facon que le dispositif
en direct auquel il est adossé. La
mécanique est la méme et elles sont
aussi soumises au plafonnement
global des niches fiscales
[10.000 € par an, lire ci-dessus],

Source : Primaliance.

pour les Pinel et les Denormandie,
explique Valérie Bentz, respon-
sable des études patrimoniales a
I'UFF. Mais leur rendement est
plus faible que les SCPI classi-
ques. » Larentabilité n'est pas trés
élevée, de I'ordre de 2 % pour les
Pinel, etle marché secondaire est
inexistant.

A noter qu’il peut y avoir certai-
nes singularités par rapport au

dispositif dorigine. La version 5
d’Urban Prestigimmo n'offre pas
30 % de réduction fiscale par
souscription, méme s’il s’agit du
dispositif Malraux. Ce taux-la est
donc réservé a ceux qui achétent
un bien en direct. La réduction
fiscale est quasiment deux fois
moindre (18 %), car le gérant
(Urban Premium) défalque dés
le départ les frais de collecte

(11 %) et parce que les travaux,
sur lesquels s’applique la
réduction, ne constituent que
67 % de la part. Cette SCPI est
aussi une défiscalisation « one
shot », seulement pour les reve-
nus en année N, contrairement a
la SCPI Pinel (2 % par an). Elle a
toutefois I'avantage de ne pas
étre soumise au plafonnement
des niches fiscales.

FONDS ET SOFICA

Investir dans les PME, au box-office
de la réduction d’impot

lacer une partie de son

argent dans P’économie

réelle (jamais plus de 5 %
de son patrimoine) permet a la
fois de soutenir les entreprises
francaises, selon son appétence,
et de profiter d’un avantage fis-
cal non négligeable. Attention,
toutefois, ces placements sont
risqués, vous pouvez perdre
plus que l'avantage fiscal.
Il existe plusieurs véhicules
ouverts aux particuliers :
- PIR-PME, aussi appelé « dis-
positif Madelin », est la sous-
cription au capital d’une jeune
entreprise francaise. La réduc-
tion fiscale est de 25 % des som-
mes investies, dans la limite de

50.000 € de versement pour un
célibataire (100.000 € pour un
couple). Le montant de la réduc-
tion d'impoét qui excéde le pla-
fonnement global est reportable
les quatre années suivantes ;

— les fonds d’investissement de
proximité (FIP) et les fonds
communs de placement dans
I'innovation (FCPI), qui permet-
tent aux particuliers de favori-
ser les entreprises dites
innovantes et les PME de proxi-
mité. Linvestisseur bénéficie
d’une réduction fiscale, excep-
tionnellement dopée, jusquau
31 décembre 2021, de 25 % du
montant investi (au lieu de
18 %). Le plafond est de 12.000 €

pour une personne seule et le
double pour un couple, soit une
réduction fiscale maximale de
6.000 €. Ils sont soumis au pla-
fonnement global 410.000 €;

— les Sofica : les sociétés de
financement d’ceuvres cinéma-
tographiques ou audiovisuelles
permettent aux particuliers de
réduire leur impét sur le revenu
tout en donnant un coup de
pouce au cinéma francais. Cha-
que année, le Centre national du
cinéma (CNC) liste les Sofica
ouvertes a la souscription.
Pour 2022, les épargnants peu-
vent choisir parmi douze d’entre
elles, dont le montant minimal
de souscription est de 5.000 €

Réduction de I'impdt sur le revenu pour I’investissement en entreprise

Taux de la réduction fiscale du montant investi

entre le 9 mai et le 31 décembre 2021

O\% Pour un couple
M P marié ou pacsé

o) - .
q—P Pour un célibataire
|

O

‘25%5:
|_,Souscription

au capital d’une PME
(IR-PME dit « Madelin »)

‘Réduction fiscale (RI) maximale :
:25.000 € 12.500 €
0 0 o]

8<§_P_Ia?o;1d_ d'investissement . | plafond de versement

+ 00 O .
: (M 100.000 € (P50.000€ :

|_,Achat de parts ”

RI maximale
6.000 €

de FIP* et FCPI**

RI maximale
3.000€: 7.200€
0 0 0 : 0 0
Il I

Q0

o}
(MP24.000€  )12.000 €

P *FIP : fonds d'invetissement de proximité. ** FCPI : fonds commun de placement dans I'innovation.

|_, FIP Corse
et outre-mer

<

Plafonnement global
des niches fiscales
210.000 € par an

5ansg

Durée d’engagement
de conservation
des parts

3.600 €

(sauf pour I'une delles, qui est a
8.000 €). Cette fois, la réduction
d’impot maximale est de 48 %
dans la limite de 18.000 €, soit
8.640€!;

- le Girardin industriel, pour les
plus fiscalisés : via une société
de portage, les fonds placés par
I'investisseur financent I'acquisi-
tion de matériel pour des entre-
prises en outre-mer. La

réduction d’'impo6t varie selon la
nature, le montant et la localisa-
tion de l'investissement. Lors-
queelle est ajoutée ala rentabilité
calculée par le monteur de I'opé-
ration, le particulier défiscalise
plus qu’il ne place, en général
110 % environ de la somme pla-
cée. On parle de « rentabilité fis-
cale, évoque Jérome Devaud,
directeur général délégué

d’Inter Invest, spécialisée
depuis trente ans dans ce type
d’opérations. Il s’agit d’un pur
produit de défiscalisation, un pla-
cement a fonds perdus. On sait
d’avance que l'on ne récupérera
jamais sa mise de départ ». La
« récompense » pour ce produit
est la réduction d'impét dopée,
versée I'année qui suit la sous-
cription, de l'ordre de 10 %.
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ACTUALITES

IMMOBILIER

Hausse de I'IRL :
les loyers devraient continuer d’augmenter

our augmenter le loyer
P d’un logement occupé,

les propriétaires qui ont
prévu cette possibilité dans le
contrat de location doivent sui-
vre rigoureusement un indice
trimestriel publié par I'Insee :
I'indice de référence des loyers
(IRL). Or il se trouve que celui-ci
a connu une brusque augmenta-
tion lors de sa derniére paru-
tion: + 0,83 %, alors que
I'évolution frolait 0 % au début
de l'année. 11 s’affiche doréna-
vant a 131,67 points.
Il est calculé en fonction de
Pinflation hors tabac et hors
loyers. 1l fallait donc s’y attendre,
comme les prix a la consomma-

tion grimpent, I'TRL connait une
croissance a son tour. Il devrait
dzailleurs poursuivre sur sa lan-
cée tant que l'inflation ne
retombe ou ne se stabilise pas.
Elle décolle 4 2,6 % sur un an en
octobre (0 % en 2020 au méme
mois), un niveau qui n’a pas
encore été intégré par 'TRL.
Dans les faits, les loyers ont déja
bel et bien augmenté : + 1 % sur
un an en septembre, d’apreés
I'Insee, nouvelles locations
incluses.

UN SAVANT CALCUL

Les bailleurs ne peuvent cepen-
dant pas modifier le loyer a la
hausse n’importe quand : ils

ASSURANCE-VIE

Collecte record en
unités de compte

a Fédération Francaise de
L I’Assurance se félicite

encore du niveau élevé de
collecte en unités de compte
(UC), les supports a risque des
assurances-vie investis sur les
marchés. Sur les neuf premiers
mois de l'année, elle s’éléve en
brut a 42,4 milliards d’euros et
dépasse ainsi son niveau record
de 2020 pour une année pleine
(40,5 milliards d’euros). « Pour
un mois de septembre, ces niveatix
de cotisations et de collecte nette
en UC [..] navaient jamais été
atteints par le passé », précise la
fédération. Pour Philippe
Crevel, directeur du Cercle de
I'Epargne, il y a quelques expli-
cations simples : « Ce résultat
sexplique par la bonne tenue des
marchés financiers et par les
consignes données aux réseaux
commerciaux visant d encourager
ce type de supports. » Les assu-
reurs demandent en effet de
plus en plus souvent d’investir
30 % environ de chaque
versement en UC.

ENCOQURS
EN LEGERE BAISSE

Ces supports ont, certes, de
meilleures perspectives de ren-
dement a long terme que les
fonds en euros, qui, eux, ne peu-
vent pas perdre d’argent. Toute-
fois, les UC subissent aussi les
aléas de la Bourse, de I'immobi-

JURISPRUDENCE

Croissance de la collecte
enuc

En % de la collecte totale

2018 2019 2020

Source : FFA. (provisoire)

lier ou encore du cours de l'or
(autant d’univers d’investisse-
ment offerts par les UC). La col-
lecte nette pour I'ensemble de
l'assurance-vie a donc beau étre
positive en septembre, avec
1,8 milliard d’euros, il n’en
demeure pas moins que
I'encours global diminue légeére-
ment, a 1.847 milliards d’euros
(contre 1.848 milliards d’euros le
mois précédent), vraisemblable-
ment A cause d’un creux sur les
marchés.

Le total des sommes investies
dans cette tirelire est toutefois
en augmentation de 4,7 % sur un
an, ce qui dénote un attrait con-
tinu et certain pour elle, d'autant
que, « en régle générale, le mois de
septembre est assez moyen pour
Passurance-vie, les ménages
devant faire face aux dépenses de
rentrée », détaille encore
Philippe Crevel. —R.D.

Assurance-vie requalifiée en
donation : pas de majoration

L'assurance-vie offre un avantage fiscal aux bénéficiaires désignés
en cas de déces dutitulaire : abattement de 152.500 € (puis une taxe
de 20 % jusqu’a 852.500 € et 31,25 % au-dela). Mais, si le contrat a

été souscrit dans I'objectif principal d’éviter I'imposition, la trans-
mission peut étre requalifiée en donation indirecte. C’est ce qui est
arrivé a un couple de bénéficiaires, qui ont en plus subi une majora-
tion de 40 %. Leur bienfaitrice, agée de plus de 100 ans, avait effec-
tué des versements conséquents (750.000 €), dont un six mois
avant de mourir. Dans un jugement du 12 octobre (n°20/003376), la
cour d’appel de Versailles confirme cette requalification, mais pas la
majoration, car il n’a pas été prouveé que les bénéficiaires avaient

eu l'intention de se soustraire a I'imp6t ou qu’ils avaient eu
connaissance de ce joli cadeau avant le déces de latitulaire.

doivent attendre la date prévue
au contrat, souvent l'anniver-
saire de la signature.

Alors il convient d’appliquer une
révision selon une formule quel-
que peu sophistiquée : (loyer
actuel x dernier IRL publié)/
IRL du méme trimestre de
l'année précédente. Concréte-
ment, pour un loyer de 1.000 €
par mois hors charges, sile bail a
été signé le 1¢* décembre, il
pourra étre le mois prochain de :
(1.000 x 131,67)/130,59
=1.008,27 €.

Les propriétaires ont néan-
moins un an pour appliquer la
modification, qui prendra effet a
compter de leur demande : il

n'est donc pas autorisé de procé-
der a des rattrapages de loyers.
Passé ce délai, « le bailleur est
réputé avoir renoncé au bénéfice
de cette clause pour l'année écou-
lée » (loi n° 89-462 du 6 juillet
1989, rappelée par BFM TV).
Peu de chances que les proprié-
taires ratent l'occasion, cepen-
dant: coté achat-vente, les
Notaires de France sattendent a
une progression d’environ 6 %
sur un an au mois de novembre
des prix sur l'ensemble du terri-
toire.

Il y a fort a parier que cette
hausse soit répercutée sur les
loyers dans les limites autorisées
parlaloi. —R.D.

PRET A TAUX ZERO

Ne tardez
pas trop !

Pour les emprunteurs qui
souhaiteraient bénéficier

d’un prét a taux zéro (PTZ) ou
autre prét réglementé, c’est le
moment de déposer son dossier
de crédit, car la plupart

des banques ne les accepteront
plus a partir du 15 novembre
(voire depuis le 1¢ novembre pour
certaines !), rappelle le courtier
Vousfinancer.com.

DELAIS PLUS LONGS
POUR LES PTZ

Cette contrainte est liée au fait
que l'attribution des préts et le
calcul de leur montant se font en
fonction du revenu fiscal de réfé-
rence de I'année N - 2, soit 2019,
et que les délais de traitement de

ces dossiers de PTZ sont plus
longs que pour les préts classi-
ques. « Il faut que les dossiers
soient complets et déposés en
temps et en heure afin que les
offres de prét puissent étre
signées avant le 31 décem-

bre 2021. Sinon les dossiers ne
seront plus conformes et devront
étre réinstruits en janvier 2022 sur
la base des revenus de I'année
2020 », explique Sandrine Allo-
nier, directrice des études de
Vousfinancer.

Le projet de loi de finances pour
2021 prévoyait une modification
des conditions de ressources pour
I'obtention d’un PTZ a compter
de 2022, mais le gouvernement
arenoncé a cette réforme. Le
dispositif actuel est reconduit : ce
sont donc toujours les ressources
de I'année N - 2 qui seront prises
en compte en 2022 et 2023, avec
les mémes contraintes de délais
de traitement de ces dossiers
enfind’année. —K.T.
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Le panorama de nos conseils

Le conseil de la semaine

Le coup de coeur

La valeur a découvrir

IMERYS i LA FRANCAISE | MRM
En€ | En€ H | En€ .
45 [ 36,50 | Le producteur de {26 DE L'ENERGIE {105 Cette fonciere de
20 minéraux industriels {24 Le rythme de croissance | 1,00 galeries commerciales
conjugue perspectives | 22 des résultats de cette i 0,95 souffre d’'une décote
35 de croissance et ;20 société innovante, qui | 990 exagérée et offre un
30 6 3 f 18 ffre d | 0,85 f q q
| capacité a fortement i 16 fv offre du gaz vert \ 0,80 ort rendement. La dette
25 augmenter ses prix pour | 14 7 localement, s'accélére. | 0,75 est limitée, et le risque
Nov. 2020 Nov. 2021 Preserver sa rentabilite. Nov. 2020 Nov. 2021 Elle @ les moyens de son | Nov.2020  Nov. 2021 lOCatif, bien reparti.
PAGE 11 €Xpansion. PAGE 15 i PAGE 15
ACHETER
Ene AMUNDI ECOMIAM que de phase lll du traitementdela  THALES
n L'intégration de Lyxor, fin décem- Le distributeur breton, dont schizophrénie sont convaincants.  Question environnement, Thales
5,5 bre, va offrir un nouveau relais de  I'enseigne commercialise des sur-  La société pourrait ainsi recevoir ~ veut encore accélérer, et ambi-
5,0 4,46 croissance a la société de gestion.  gelés produits localement, pré-  d’importantes royalties en cas de  tionne d’étre « net zéro carbone » |
2’(5) P.13 sente un modéle vertueux et succeésdu produit (spéculatif). p.15  dés2040.p.11
3'5 1 AXA dispose des fonds nécessaires a  NEXANS VEOLIA ENVIRONNEMENT
’ L'assureur a confirmé son objectif ~ son expansion. p.16 Le fabricant de cables a connu un  Le groupe a confirmé ses objectifs
3 de bénéfice opérationnel pour la  EIFFAGE essoufflement de sa croissance sur  annuels. Il profite de la forte
Nov. 2020 Nov. 2021 (djyjsion Axa XL. Rendement solide.  Le trafic autoroutier sur les conces-  juillet-septembre, mais sans inci-  demande en matériaux recyclés.
P.6 sions du groupe a bien redémarré,  dence sur sa rentabilité. p.12 P.6
AIR FRANCE-KLM BOIRON dépassant méme le niveau de 2019. ORPEA

Le transporteur a surpris par le
retour a un bénéfice d’exploitation
au troisieme trimestre. Il doit
désormais renforcer son bilan
(spéculatif). p.13

ALD AUTOMOTIVE

Le loueur de véhicules de longue
durée a dégagé des profits record
au cours du dernier trimestre et
sert un rendement généreux. p.14

Le leader mondial de ’homéopa-
thie commence a sortir la téte de
I'eau, et les relais de croissance se
matérialisent. De plus, un retrait de
la Bourse est toujours possible.
P.15

BUREAU VERITAS

Le redressement se confirme, le
chiffre d’affaires a neuf mois a
dépasse celui de 2019. p.12

En€
14
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12 24 2o
22
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10 18
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Le top de la
semaine

Suivi de nos conseils

P.12
FERMENTALG

La croissance s’'accélere pour le
spécialiste des microalgues, et le
partenariat avec I'américain DDW,
bientdt intégré au suisse Givaudan,
va dans le bon sens (spéculatif).
P.16

LEGRAND

Le groupe fait face a une inflation
du colit de ses approvisionne-
ments, mais la qualité de sa gestion
et ses perspectives de croissance
justifient notre opinion positive. p.7
MAISONS DU MONDE

La chaine d’équipement pour la
maison a connu des changements
au sein de son capital, avec la sor-
tie de Daniel Kretinsky. p. 16
MEDINCELL

Les résultats finaux de I'étude clini-

L'exploitant de maisons de retraite
reprend des couleurs en Bourse. Son
chiffre d'affaires a dépassé les atten-
tes durant les trois mois d’été. p. 12
SOCIETE GENERALE

La banque a revu a la baisse son
estimation du co(t du risque pour
I'année. La décote sur I'actif net
tangible est exagérée (spéculatif).
P.7

SOLVAY

La reprise mondiale crée une forte
demande, qui profite au chimiste
belge. Ce dernier reste cependant
décoté par rapport au secteur. p.13
TELEPERFORMANCE

Le groupe a relevé pour la troi-
sieme fois ses prévisions pour
I'exercice en cours et bénéficie tou-
jours d’un beau réservoir de crois-
sance.p.7

i

AUREA

(8,80 € ; AURE)

La petite affaire de recyclage a vu
son chiffre d’affaires a neuf mois se
redresser de 58 %, a 162,8 millions
d’euros, aprés une augmentation de
74 % au troisiéme trimestre. La dif-
ficulté a recruter et a se procurer
des piéces détachées pour sa main-
tenance, ainsi que la flambée des
colits sont citées comme les défis
par Aurea, qui se dit toutefois con-
fiant pour fin 2021-début 202.

NOTRE CONSEIL
o ACHETER Nous sommes
redevenus acheteursdela
valeur fin mai, autour de 6,50 €, et
confirmons ce conseil. La société
opére sur des marchés de niche, ol
elle ala capacité a « moduler » ses
tarifs. Objectif : 11 €.

DES SOCIETES « COVID-19 » CHAHUTEES EN BOURSE

L'annonce de I'arrivée probable du
traitement oral de Pfizer, qui per-
met de réduire de 89 % le risque
d’hospitalisation ou de décés liés a
la Covid, a pénalisé les grandes
sociétés qui profitaient de la pan-
démie. Le spécialiste du diagnostic
BioMérieux, le leader de la bioana-
lyse Eurofins et I'équipementier
pour la biotech Sartorius Stedim
Biotech ont cédé respectivement
5,9 %, 3,6 % et 8,5 %, vendredi. Les
deux premiers, qui générent
depuis deux ans des revenus
exceptionnels liés aux tests de la
Covid, ont toujours communiqué
des objectifs retraités de ces der-

niers, et Sartorius a, par ailleurs,
isolé le chiffre d’affaires que lui
procure la fabrication exception-
nelle des vaccins Covid. Valneva,
qui développe un vaccin contre la
Covid, a aussi chuté de 11 %.

NOTRE CONSEIL
o ACHETER Nous maintenons
notre opinion positive sur
Eurofins (ERF) et Sartorius (DIM),
qui disposent de positions de
leader sur des métiers non liésala
Covid. Valneva offre aussi du
potentiel, grace a ses vaccins en
phase avancée dans la maladie de
Lyme et le chikungunya (VLA).

BIOMERIEUX (112 € ; BIM)

La société, qui a été secouée ven-
dredi, avait en revanche été recher-
chée mercredi. Selon l'agence
Bloomberg, BioMérieux et le Néer-

En€ 8,80 landais Qiagen étudieraient un rap-

9 ’r-o prochement. Si, stratégiquement,

8 une fusion aurait du sens, le prix en

Z. serait élevé pour le Francais, qui dis-
pose d’une capacité d'acquisition de

5 - , .

4 2,5 milliards d’euros. Qiagen est en
effet valorisé 11 milliards d’euros

Nov. 2020 Nov. 2021

(contre 13,3 milliards pour Biomé-

rieux), et une fusion d’égal a égal
entrainerait une perte de contréle de
la famille Mérieux. Rappelons que
I'offre de rachat de 12 milliards de
Thermo Fisher sur Qiagen a échoué
en 2020.

NOTRE CONSEIL

o ACHETER Laction est reve-
nue a des niveaux de valori-

sation préCovid, alors que le groupe

s’est fortement renforcé avec la

crise sanitaire. Objectif : 140 €.

LECTRA (3710 €; LSS)

Le rachat de Gerber Technology, qui
a permis a Lectra d’asseoir son
statut de numéro un mondial des
machines de découpe de matériaux
souples, se déroule sans accroc. Fin
octobre, le groupe a confirmé
I’ensemble de ses prévisions de
revenus et d’excédent brut d’exploi-
tation courant pour 2021, a la fois
sur le périmétre de Lectra et sur
celui élargi a Gerber, tout en appor-
tant une précision de taille : les per-
formances « devraient se situer
dans la partie haute des objectifs ».

NOTRE CONSEIL

o ACHETER La dynamique
reste bonne et les premiers

résultats intégrant Gerber sont

encourageants.

Objectif : 44 €.

Nov. 2020 Nov. 2021

MAIS AUSSI...

Adthink, Exel Industries, Genoway,
Global Bioenergies, Groupe Guillin,
Groupe LDLC et Paragon ID.

VENDRE .
OU RESTER A ’ECART

SEB

La valeur s’est envolée apreés le
relevement de I'objectif annuel de
chiffre d’affaires. On attendra un
meilleur point d’entrée. p. 14

MAIS AUSSI...

Geci, Gévelot, Gold by Gold, Groupe
Flo, Groupe Parot, Groupimo, H20
Innovation et Implanet.

Suivi d’introductions

FORSEE POWER(7,06 €, FORSE)
Le prix d’introduction du spécialiste
des systéemes de batteries a été fixé a
7,25 €, soit en has de fourchette.
L'action n'a, ensuite, pas fait d’étincel-
les pour ses débuts en Bourse, cédant
un peu de terrain. Néanmoins, les
100 millions prévus ont bien été levés

sousforme d'augmentationde capital.

NOTRE CONSEIL

o ACHAT SPECULATIF Le
marché de I'électrification

des transports est porteur.

Objectif : 9 €.

MAAT PHARMA

La biotech a levé 31,5 millions
d’euros. Lopération s'est réalisée en
bas de fourchette au prix de 13,50 €.
’OPO areprésenté 18 % de l'offre qui
a bénéficié, a hauteur de 65 %,

d’engagements d’actionnaires histo- |
riques. La capitalisation boursiére

s’établit a 128,4 M€ et le flottant est
limité a 8,7 %. Premiére cotation : le
8 novembre.

NOTRE CONSEIL
ACHAT SPECULATIF La
technologie est trés

| prometteuse. Objectif : 17 €.
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Adecco 10

ADP 10

Adthink 12

Air France-KLM 13,19,18
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Airbus 4,19
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Alstom 6

American Airlines 18
Amundi 13
ArcelorMittal 4,6
Argan 4

ASML Holding 5
Atos 5

Aubay 4

Aurea 24

Axa 4,6,10

B BNP Paribas 4,6
Boeing 19

Boiron 15

Bouygues 6,12
Bureau Veritas 10,12
C Capgemini 4,5,10,14
Clasquin 4

Crédit Agricole 6

| D g Dassault Systémes 2,5,10

Delta Air Lines 18,19
Deutsche Wohnen 7
DSV 4
E EasyJet 18,19
Ecomiam 16
Eiffage 12
Elior 14
Engie 6,12
Equans 12
EssilorLuxottica 2,4
Eurofins Scientific 4
Evergrande 3
Exel Industries 12
F Fermentalg 16

I Ferrari 4
G GEA Group 4
Geci International X Cote
Genoway X Cote
Gevelot X Cote
Global Bioénergies X Cote
Gold by Gold X Cote
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Groupe Guillin X Cote
Groupe LDLC X Cote
Groupe Parot X Cote
Groupimo X Cote
H H20 Innovation X Cote

I Hermes International 2,4,5,4
1 ID Logistics 4
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Imerys 11
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Microsoft 19
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-
-

o
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. R g Ryanair 18,19
s

Sartorius AG 5
Schneider Electric 2,4
Seb 14

SMCP 4

Société Générale 5, 6,7
Sodexo 14

Solutions 30 24

Solvay 13

Southwest Airlines 18,19
Spie 12

Stellantis 4
STMicroelectronics 4
Suez 6

T Teleperformance 2,4,6,7
Teva 15

Thales 11

TotalEnergies 5, 4

L u Ubisoft Entertainment 14

UniCredit 13

United Airlines 18

\'} Veolia Environnement 6
Vetoquinol 4

Vinci 4

Virbac 4

Vivendi 5

Vogo 14

Vonovia 7

W g WizzAir 18

Nos changements de conseils

Seb
Rester a I'écart
Conseil précédent : vente
23-7-2021
Solutions 30
Rester a I'écart
Conseil précédent : vente
21-5-2021
Investir 10
International
@ Medtronic

@ Entrée
® Sortie

@ Adecco




Valeurs du SRD et du Cac 40

LES PLUS FORTES HAUSSES ' LES PLUS FORTES BAISSES
AIR FRANCE-KLM 14,6% ' SOLUTIONS 30 7,0%
UNIBAIL-RODAMCO  12,8% ; VIRBAC -6,7%
JCDECAUX 12,0% ' GTT -6,7%
CGG 10,4% ' ERAMET -6,0%
PEUGEOT INVEST 8,8% ; NEOEN -5,8%
KLEPIERRE 8,7% : VOLTALIA -5,1%
ACCOR 8,5% ' BIOMERIEUX -5,0%

Coursdecloturea17h35 du ve

COTATIONS ET CONSEILS SUR INVESTIR.FR

Valeurs d'Euronext (hors SRD classique)

LES PLUS FORTES HAUSSES ' LES PLUS FORTES BAISSES

TAYNINH 38,5% ' FSDV -33,5%
ATARI 21,5% ' GENSIGHT -23,7%
2CRS| 18,4% ' GROUPE JAJ -18,4%

CARPINIENNE DE PART. 17,3% ! SOCIETE FRANC. CASINOS -18,2%
GUILLEMOT 14,8% ! VISIODENT -17,7%
FRANCAISE ENERGIE 14,4% ! ERYTECH PHARMA  -16,7%
PASSAT 13,2% ' BONE THERAPEUTICS -12,1%

dredi 5 novembre

Valeurs d'Euronext Growth

LES PLUS FORTES HAUSSES ‘ LES PLUS FORTES BAISSES

IMMERSION 113,9% ; VERGNET -32,1%
ADTHINK MEDIA 67,9% ‘ PHARNEXT -29,7%
BD MULTIMEDIA 26,4% ; ARCHOS -28,6%
VIALIFE 25,0% ‘ ENTREPRENDRE SA  -22,3%
ROCTOOL 23,4% i BLUELINEA -18,3%
GAUSSIN 17,0% ‘ ACHETER-LOUER.FR -17,4%
NSE 15,2% ' THERACLION -11,8%

Cac 40 sur la semaine

=
g
>
=

Principaux changements d'objectif de cours
ACHETER / ACHAT SPECULATIF ANCIEN ‘ NOUVEAU

AXA 28 ' 30
CAPGEMINI . 240 : 250
DASSAULT SYSTEMES 60 ' 68
ENGIE 15 : 16
ESSILORLUXOTTICA 210 ' 220
PERNOI? RI'CA'RD 230 : 235
SOCIETE GENERALE 34 ' 35
VEOLIA ENVIRONNEMENT 35 38

+3,08% A

7.040,79

Nov. 1¢
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Semaine de tous les records a Paris

Le Cac 40 a atteint des plus-hauts quasiment tous les jours, pour dépasser les 7.000 points
vendredi. Les résultats des entreprises et le soutien des banques centrales expliquent cette

performance.

out vient a point a qui
sait attendre... méme

LE CAC40 SUR UN AN

qui ont confirmé leur capacité a con-
server de fortes marges bénéficiaires.

trés longtemps. Les
investisseurs ont di
sarmer de patience,
mais le Cac 40, a force de ténacité,

2 + 26,8 % depuis le début de I'année, 7 + 41,3 % sur 1 an

La bonne santé du compartiment du
luxe, qui compte pour prés d’un quart
de la pondération du Cac 40, explique
aussi sa performance. Autre élément

05.11.2021

7 7.000

tient désormais de nouveaux records,
vingt et un ans apreés les précédents.
Mardi, I'indice vedette de la Bourse de

de soutien : les banques centrales.

6.500 . .
Attendue de pied ferme, la Réserve

6.000

fédérale américaine na pas cherché a

Paris a effacé son plus-haut de cloture ~ ! créer la surprise. Conformément aux
du 4 septembre 2000, avant de dépas- v 2200 attentes, elle a annoncé une réduction
ser, mercredi, son sommet absolu. 5.000 1 F 5.000 de 15 milliards de dollars par mois de
Dividendes réinvestis, les records ont ! 1 ! 1 ! 1 ! 1 ! 1 ! son programme mensuel de rachats
été battus depuis bien plus longtemps +0,60; 1+5631+6,381+3,331+2,831+0,94} +1,61}+1,02 1+4,761+3,08 dactifs, actuellement de 120 milliards
puisque le Cac 40 se situe 70 % au- (lire p. 8). Prudente, elle exclut, pour
dessus de son niveau d'il y a vingt ans. . -- - .- I'heure, de remonter ses taux d’inté-
Jeudi, puis encore vendredi, le baro- _- j— _- rét. Les bonnes nouvelles étant
meétre a poursuivi son ascension, fran- =274 -2,40" légion, ces temps-ci, le rapport sur
chissant la barre symbolique des ; : ; : ; : ; : ; : ; lemploi américain, publié vendredi, a
DEC. | JAN. | FEV. | MAR. | AVR. | MAI | JUIN | JUL | AOU. | SEP. OCT. | NOV.

7.000 points. Lindice, qui avait pour

montré une accélération des créa-

référence 1.000 points lors de sa créa-

tions de postes en octobre, et le labo-
ratoire Pfizer aannoncé une efficacité

Z0O0OM SUR 2 INDICES

CAC40

PER, bénéfices, rendements

Année PER Variation Rendement
(nombre de fois) | des bénéfices :

2020 28,6 | -39,9 % | 2,2%

2021 (e) 17,2 | 102,6 % | 2,4 %

2022 (e) 16,1 | 68% 2,6 %

Extrémes annuels (en cl6ture)

tion, se situe aujourd’hui 7 fois au-des-
sus de ce niveau. Depuis le 1¢ janvier,
il sadjuge 26,8 %, devancant la plupart

de ses homologues européens.
Malgré les pénuries, 'inflation et les
goulots d’étranglement dans les

chaines de production, le marché,
doté de lunettes roses, m'a eu d’yeux
que pour les résultats des entreprises

489 % de sa pilule anti-Covid.
—C.P.

Année Plus haut (Date) . Plus bas (Date)

2019 6.03739 (27-12) ;| 4.611,49 3-1)

2020 6.111,24 (19-2) . 3.754,84 (18-3)

2021 7.040,79 (5-11) | 5.399,21 (29-1)

Dow Jones

PER, bénéfices, rendements

Année PER | Variation | Rendement
(nombre de fois) | des bénéfices :

2020 26,4 -18,2 % 1,9 %

2021 (e) 18,9 : 63,4% | 1,7 %

2022 (e) 19 | -03% 1,9 %

Extrémes annuels (en cloture)

Année Plus haut (Date) Plus bas (Date)

2019 28.645,20  (27-12) | 22.686,20 (3-1)

2020 30.606,48 (31-12) . 18.591,93 (23-3)

2021 36.157,58 (3-11) | 30.924,14 (4-3)

/ \
LE MARCHE A SUIVRE...

Des législatives bien

accueillies a Tokyo

Les 7.000 points franchis vendredi 2+ 3,08 % sur la semaine

Grace a une belle séance lundi, la place japonaise a
affiché une progression hebdomadaire de 2,49 % (sur

Vend.29 : Lundi 1" ' Mardi 2 ' Mercredi 3 ' Jeudi 4 ' Vendredi5 . e o
: : : : : quatre séances, compte tenu du mercredi férié), qui lui
6‘83?'34 | Le Cac 40 adébuté novembresur | Aprésvingtetunans,leCac40a . Alassautdesesplus-hauts,la | Uindice parisienapoursuivison | Le Cac40 arepoussé ses limites redonne quelques couleurs : I'indice Nikkei 225 pro-
en cloture i un bon pied, se rapprochant de I inscrit un nouveau record en | Boursede Parisasignéunrecord | ascension, flirtant mémeavecle 1 au-dela des 7000 points, et bouclé gresse de seulement 7,9 % depuis le début de I'année,
E son record de septembre 2000. : cléture en terminant a 6.927,03 : absolu a 6.955,10 points en : seuil des 7.000 points en cours de ' une septieme séance de hausse freiné par la contre-performance des marchés chinois.
! Mais sa progression doit &tre ! points, en hausse de 0,49 %. ! séance, mais aussi un nouveau ' séance.Ladécisionsanssurprisede!  d'affilée. Le marché a notamment P . %. lundi
1 nuancée car laséanceaététrés | Lindice aété tiré par I'incontour- . record en cldture. En fin de . laFedderéduirede15milliardsde . été porté par un rapport sur ”,a atFaque |arsem.a|ne Par un pond de 2,6./0, undi, en
| calme. La journée était fériée etle 1 nable secteur du luxe, chassant les i journée, le marché était dans i dollars ses achats mensuels d’actifs : ~ I'emploi américain meilleur que réaction aux elections législatives de la veille, rempor-
E marché s’est montré prudent a : craintes liées au changement de : I'attente des annonces de politi- : arassuré le marché, comme : prévu, marqué par la création de tées par le PLD, le parti du Premier ministre Fumio
' deux jours des décisions de laFed. ! cap monétaire aux Etats-Unis. ' que monétaire de la Fed. ' plusieursdes publicationsdujour. ! 531.000 postes en octobre. Kishida. La formation conservatrice a cédé un peu de
] ] 5 5 5 terrain, mais elle s’est assuré une large majorité au
Variation B 0792 % 2 & 0749 % 7 & 0734 % 7 e 0753 % 7 + 0776 % 7 Parlement. La Bourse de Tokyo a aussi été portée, jeudi
owerture | 6.870,28 ! 6.883,06 ! 6.919,47 ! 6.977,62 ! 6.983,80 (+ 093 %), par les records de Wall Street, la veille, et les
annonces rassurantes de la Réserve fédérale. — C. L. C.
cowe | 6.893,29 ' 6.927,03 . 6.950,65 . 6.987,79 . 7.040,79
@+ HAUT 6.908,65 VOLUME : 6.933,35 VOLUME : 6.955,10 VOLUME : 6.993,01 VOLUME : 7.063,40 VOLUME : Certificat Investir 10 Grandes valeurs
@+ BAS 6.859,44 3,1 MDS€ 6.879,69 3,1 MDS€ 6.917,75 3,3 MDS€ 6.962,01 3,7 MDS€ 6.983,80 4,3 MDS€ Mnémo: 110GS - ISIN : FR0011630474
! BNP PARIBAS +3,1 7 | TELEPERFORMANCE +2,6 7 | WORLDLINE +4,6 7 | VEOLIAENVIRON.  +4,2 7 | UNIBAIL-RODAMCO- +5,1 7 Cours en cloture . Variation
\  ESSILORLUXOTTICA +2,7 # | DASSAULTSYSTEME +2,5 7 . UNIBAIL-RODAMCO- +2,8 77 | DASSAULTSYSTEME +2,4 72 | SAFRAN +5 2 du 5-11-2021 Indice semaine
| SAINT GOBAIN +2,4 7 | WORLDLINE +2,3 7 | DASSAULTSYSTEME +2,3 7 . STMICROELEC. +2,2 7 . AIRBUS +4,5 7 INVESTIR 10 GV 169,65 +3,01%
i AIRBUS -0,8 N : KERING -1,4 N : EUROFINS SC. -1,5 N : TELEPERFORMANCE -1,5 N : VEOLIAENVIRON. -2 N Var. depuis Indice | Extrémes 2021
! SAFRAN -0,9 N ! CARREFOUR -1,5 N ! TOTALENERGIES -1,8 N ! PUBLICIS GROUPE -1,6 N ! EUROFINS SC. -3,6 N fin 2020 29-11-13 :Plus-haut Plus-bas
' WORLDLINE -3,53 : ARCELORMITTAL ~ -3,8 N ! AIRBUS -2,1 N ' LEGRAND -1,6 N | TELEPERFORMANCE -5 N 37189 10333 171,40 123,52
E BNP Paribas Le compartiment : ArcelorMittal Le sidérurgiste a fini : TotalEnergies La baisse des cours : Veolia Env. Le groupe de services : Eurofins Scientific Le titre P ’ (4-11-21) (@71-21)
E bancaire a profité de la remontée : lanterne rouge du Cac 40, plombé : du Brent, ajoutée a la forte : al’environnement a publié des : a chuté aprés I'annonce par | nvesti r PEA Palatl ne
1 des taux longs. © par le repli des contrats aterme ' augmentation des stocks d’or noir résultats a neuf mois record avant ' 'américain Pfizer de I'efficacité
' Worldline Le titre du spécialiste ! surle mineraidefersousles100$ ' aux Etats-Unis, a pesé sur 'action ! lerachatdesonconcurrentSuez. ' 89 % de sa pilule anti-Covid. ISIN: FRO013284114
1 des paiements électroniques a 1 latonne. 1 delamajor. 1 Teleperformance Letitreasubi | JCDecaux (horsCac40;+5 %) —
E subi une septiéme séance de : Elior (hors Cac 40, - 5,6 %) : Verallia (hors Cac 40, - 2 %) Le : quelques prises de bénéfices, : Le groupe de communication gguar_ile_g(t):lztiture Indice \ég;lgtilgg
1 baisse d’affilée. Le marché digére ' Goldman Sachs a abaissé son + fonds Apollo acédé lesoldedesa ' malgrélenouveaureléevementde ' extérieure vise une croissance
' X . ! - . ! s e ' s ! . . . INVESTIR PEA PALATINE 124,76 +1,58 %
' toujours mal les ventes trimes- ' conseil d'«acheter »a«neutre»du ! participation dans le spécialiste ! ses objectifs 2021, alors que Société!  organique supérieure a 20 % de Var. depuis Indice Extrémes 2021
1 trielles publiées la semaine 1 faitdel'inflationet delalenteurde | desemballagesenverreauprix | Généraleadégradésonopinion | son chiffre d’affaires ajusté au fiﬁ 2020 20-3-18 :Plus-haut Plus-bas
E passée. : lareprise de I'activité Entreprises. : unitaire de 30,50 €. : d’«acheter » a « conserver ». : quatriéme trimestre. . 12476 101.39
' ' ' ' ' +22,18% 98,74 (3-11-21) (29-1-21)

Les indicateurs clés du SRD et du Cac 40

PER 2021 (estimé) VE/CA 2021 (estimé) ACTIF NET/COURS PLUS FORTS RENDEMENTS 2021 (e) | EVOLUTION DES C. A. 2021 (e) EVOLUTION DES BNPA 2021 (e)
LES PLUS FORTS (EN NB DE FOIS) LES PLUS FORTS (EN NB DE FOIS) LES PLUS FORTES SURCOTES CARMILA 7,4% LES PLUS FORTES PROGRESSIONS LES PLUS FORTES PROGRESSIONS
ANTIN 97,9 GECINA 28,54 ANTIN 15158,6% EUTELSAT COMMUNICATIONS  7,4% ALSTOM 83,3% PLASTIC OMNIUM 6968,8%
SODEXO0 91,4 ARGAN 26,47 VIRBAC 5566,7% ORANGE 7,3% WORLDLINE 68,3% GENERAL ELECTRIC 1837,5%
SARTORIUS STEDIM BIOTECH 72,2 COVIVIO HOTELS 26,00 GENERAL ELECTRIC 2985,2% COFACE 6,6% SARTORIUS STEDIM BIOTECH ~ 51,8% NEOEN 781,0%
INTERPARFUMS 66,9 Ccovivio 25,99 SARTORIUS STEDIM BIOTECH 2726,1% RUBIS 6,3% ARAMIS 50,4% EDF 652,4%
SOITEC 64,9 FONCIERE LYONNAISE 25,47 HERMES INTERNATIONAL 1987,0% SCOR 6,3% EURONEXT 47,0% VOLTALIA 345,8%
LES PLUS FAIBLES (EN NB DE FOIS) LES PLUS FAIBLES (EN NB DE FOIS) LES PLUS FORTES DECOTES TOTALENERGIES 6,2% LES PLUS FORTES BAISSES LES PLUS FORTES BAISSES
ARCELORMITTAL 3,0 TECHNIP ENERGIES 0,05 RENAULT -61,2% COVIVIO HOTELS 6,2% TECHNIPFMC -54,4% VIVENDI -60,4%
ERAMET 4,7 CARREFOUR 0,27 SOCIETE GENERALE -58,5% BNP PARIBAS 6,0% VIVENDI -42,0% ATOS -45,5%
STELLANTIS 6,1 CASINO 0,28 CGG -49,7% CREDIT AGRICOLE 6,0% GTT -20,5% ANTIN -36,4%
PEUGEOT INVEST 7,3 FNAC DARTY 0,28 UNIBAIL-RODAMCO -44,5% M6-METROPOLE TV 6,0% GENERAL ELECTRIC -10,6% GTT -31,9%
SOCIETE GENERALE 7,6 RENAULT 0,30 CARMILA -41,3% ICADE 5,9% EUTELSAT COMMUNICATIONS -10,0% BOLLORE -29,9%
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COURS DE CLOTURE DU VENDREDI 5 NOVEMBRE

LA COTE jescao

Investir, le Journal des Finances / 2496 / 6 novembre 2021

Le tour du Cac en 40 fiches : retrouvez ici chaque semaine I'essentiel de I'actualité des poids lourds de la cote, les principales données
financiéres ainsi que les estimations, conseils et objectifs de cours de la rédaction d’Investir.

Changement de conseil
Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL
AI R I-I Qu I DE = AI FRO0DOI20073 | e caC / Rang 43%/6¢" | EVOLUTION DU COURS Chiff. d'aff. 2021 est 22.600 M€ | Dividende 2020 2,75 -
- GAZINDUSTRIELSETMEDICAUX 0 amuouoe VY | SEMAINE | 52SEM. | Croiss.duCAen2021est. 10% | Dividende 2021 est. 2,90 | Berenbergarelevé son objectifde cours pour e [F{G L F RS g 180 euros
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES Variation ~ +3,95%  +9,37% | Résultat net 2020 2.435M€ | Rendement2021est. 1,99 | Porterdeld7als2euros,niveauapeine -\ poanel +20%
71.044M€_ | BLACKROCK (4,96%) 140 Plushaut =~ 150,32 153,26 | Résultat net 2021 est. 2.550 M€ Dernier dividende versé superieurau cours actuel. Laction estamoins | congeil précédent (date) €(15/07/2004)
NBREDETHRES 1 NATIXIS AM (2%) m Plusbas , 144,04 = 124,25 | Résultatnet 2022 est. 2.770 M€ | Date: 17521 Montant:275() | d&3%deson plushauthistorique. | Opportunité Mmmmm Sécurié  mmmmm
| CREDITSUISSE %) 130 v 149,94 EOL'(: Sle[nra]lne précédente | 1‘;4772; BILAN VALORISATION 2020 202l 2022 | ANALYSE DU CONSEIL T
apital echange semaine h7 % | CI6ture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 496 545 594 | Lasociétéa, une fois de pl 6 en 202 dance graphique * C desanal
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 i ! / / , ; une fois de plus, prouvé en 2020 53 y
120 Cours compensation 149,44 | Endet. net/Fonds propres 56% | Evol.an. BNPA 2% 10% 9% | capacité abien traverser les crises. Elle ade plus| NEUTRE _ Acheter  64%
+ 11 69 O/o BROCHAINRDY ANC par action 39.32 | PER (nbredefois) 30,2 275 25,3 | enplusle profil d'une valeur verte grice a sa Résistances 149/ ‘53v2 . Conserver  32%
? 1 JANVIER 2021 5NOVEMBRE 2021 | Résultats annuel, le 16-02-22 Décote/Surcote/ANC +281% | VE/CA(nbredefois) 3,99 3,61 3,49 | présence dans 'hydrogéne. Supports - 140, 9/136»5 1 Vendre 4%
AIRBUS - AIR Woooozzsiso | PORGEndans 1o,/ o | EVOLUTION DU COURS ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL
Chiff. d'aff. 2021 est. 52.600 M€ | Dividende 2020 1] — .
———————— CONSTRUCTEUR AERONAUTIQUE 20 smausonc | SEMAINE  52SEM. | Croiss. duCAen202lest. 5% | Dividende 2021 est. 0,95 | Legroupealivre 36 avions en octobre et ACHETER > 140 euros
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES Variation  +2,98%  +61,84% | Résultat net 2020 -1133M€ | Rendement2021est,. 0,8% | le,”reg,'sm? 22 commandes. Depuis le débutde  "poengiel +23%
_89.535M€ | SOGEPA (11,1%) Plushaut | 11414 121 | Résultat net 2021 est. 3110 M€ Dernier dividende versé annee, Atbusa lure T60avions pourun Conseil précédent (date) E (10/06/2021)
NBREDETITRES T GSBV (11,1%) Plusbas , 10752 68,81 | Resultat net 2022 est. 4.040 M€ | Date: 15-4-19 Montant : 1.4 (T) objectif de 600 en 2021. | Opportunité mmmm_Sécurité
786.083.690 i SEPI (4,2%) Cours semaine précédente | 110,60 | BILAN VALORISATION 2020 2021 2022() | ANALYSE DU CONSEIL H
___________________ | c ‘tl'h A H 10 A ry d (]
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 apital echange semaine % | Cléture de l'exercice 31-12-2021 | BNPA 1,45 392 5,10 | L'avionneur vise la livraison de 600 avions cette egraphique * C des
Cours compensation 109 | Endet. net/Fonds propres -67% | Evol.an. BNPA NS NS  30% | année, unrésultat opérationnel ajustéde 4,5 | NEUTRE _Acheter 96%
+ 26’87 % 1o JANVIER 2021 + NOVEMERE 2021 :l"ml:t":m RD"l S ANC par action 8.20 | PER (nbre de fois) NS 291 22,3 | milliards d'eurosetunfluxde trésoreriede25 | Resistances 15,2/121, o Conserver 4%
ésultats annuels, mi-février Décote/Surcote/ANC +1289% | VE/CA(nbredefois) 1,71 1,58 1,39 | milliards. Supports  107/103,1, Vendre 0%
ALSTOM - ALO FRO010220475 Eoggcér/ag:gdans 0,6%/34* | EVOLUTION DU COURS | ASTVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL
Chiff. d'aff. 2021 est. 16.100 M€ | Dividende 2020 0,25 . .
,,,,,,,!"!EB%TB,ENW@'?, FERROVIAIRE | ko ALSTOM » | SEMAINE | 52 SEM. | Croiss. du CAen 2021 est. 83% | Dividende 2021 est. 0:50 Le ttre reste malrpene dansl'?gte'nte des ACHETER > 43 eurOS
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES Variation | +1,95%  -12,80% | Résultat net 2020 247M€ | Rendement202lest.  1,6% | [sulfats semestriels et de précisions sur Potentiel
17ame | INSTITUTIONNELS (80%) Plushaut | 31,53 4970 | Résultatnet 2021 est. 630 M€ Dernier dividende versé ! ',r"'[,’actt.de ! '"teg:‘ftl"’” de Bombardier surla | qonseil précédent (date) E (18/05/2018)
NBRE DE TITRES ! SALARIES (2%) Plusbas 30,43 30,11 | Résultat net 2022 est. 880 M€ | Date:02-8-21 Montant : 0.25 (T) génération de cash flow du groupe. | Opportunité mEEEE_Sécurité n
_373303.56 | BOUVGUES E"”F: S précédente | i‘;{: BILAN VALORISATION 2020 202k 2022( | ANALYSE DU CONSEIL T
”””””””””””””” apital echange semaine 13 % | Cloture de I'exercice 31-03-2021 | BNPA 1,61 1,69 2,37 | L'opération Bombardier est dé is effecti dance graphique : C des
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 i ! y ! ' P ardier est desormais effective,
Cours compensation 30,88 | Endet. net/Fonds propres -10% | Evol. an. BNPA -23% 5% 40% | lesrisques bien provisionnés mais avec un long | NEUTRE _ Acheter 81%
- (1) . EROGHANRDN ANC par action 24.51 | PER (nbre de fois) 195 18,5 13,3 | cheminencore a parcourir pour remettre les Résistances  34,6/37, 3 1 Conserver 12%
0 1 JANVIER 2021 5 NOVEMBRE 2021 i ;
? Résultats semestriels 10-11-21 Décote/Surcote/ANC +28% | VE/CA(nbredefois) 1,23 0,67 0,66 | comptesde lafiliale & niveau. supports  29,7/27 . 1 Vendre 6%
ARCELORMITTAL® - MIT| wiosrsssr lr;ogggr/ag:gdans 12%/27*  EVOLUTION DU COURS | ACTVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL
Chiff. d'aff. 2021 est. 63.559 M | Dividende 2020 0,26 . T
777777777777777 SIDERURGISTE b sceomwmacme A | SEMAINE | 52SEM. | Croiss.duCAen202Lest. 36% | Dividende 2021 est. 0,25 | Letitre ArcelorMital, alinstar dusecteur des R0y 13 380 4 35 euros
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES Variation |~ -454%  +12734% | Résultat net 2020 -642M | Rendement2021est. 0,99 | Matieres premiéres, abaissé sur fond de crainte "pyenfig) +25%
27s14M | FAMILLE MITTAL (37,4%) 25 Plushaut =~ 30,16 =~ 30,88 | Résultat net2021est. 10.169 M Dernier dividende versé d 'T'tsrver:‘t"t’)" de Pékin pour faire baisserles | congeil précédent (date) E (11/02/2021)
NBREDETITRES | 3500] |Fubs . 2759, 12,28 | Résultat net 2022 est. 5.983M | Date:10-6-21 Montant:0.21(T) | Prxducharbon. | Opportunité¢ WmmM Sécurité  mmmm
982.809.772 o 20 Aoy A Cours semaine précédente | 29,33 | BILAN VALORISATION 2020 2021 2022 | ANALYSE DU CONSEIL i
VARIATION DEPUIS LE 31122020 w Capital échangé semaine 2,8% | C|Bture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA -0,63 9,41 5,53 | Les prochains trimestres devraient encore dance graphique | C des
s Cours compensation 0 | Endet. net/Fonds propres 16% | Evol. an. BNPA NS NS -41% | bénéficier d'une demande en croissanceetde | NEUTRE , — Acheter 90%
+ 48 2 8 o/o Lo JANVIER 2021 5 NOVEMBRE 2021 PROCHAIN RDV ANC par action 33.13 | PER (nbre de fois) NS 3 5,1 | prixde 'acier élevés. Les prévisions de consom- | Résistances 30,9/31,8 B Conserver 5%
? Résultats 3e trim., le 11-11-21 Décote/Surcote/ANC -15% | VE/CA(nbredefois) 0,71 0,52 0,57 | mation mondiale ont été revues i la hausse. Supports  26,6/25,4 Vendre 5%
AXA - cs FRO000120628 ll-"eogz\icér/aéi;l)#gdans 3,3%/10° EVOLUTION DU COURS ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL
Chiff. d'aff. 2021 est. 99.450 M€ | Dividende 2020 1,43
________________ ASSURANCE | | SEMAINE | 52SEM. | Croiss.duCAen2021est. 3% | Dividende 2021 est. 150 | Lassureurlance un programme derachat |Gy g 30 euros
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES I Variation |~ +1,35%  +61,97% | Résultatnet2020 3164 M€ | Rendement202est. 5,99, | d'2ctionsde 17 milliard d'euros a réaliser d'icifin pyengiel +18%
_6L702M€ L FRANCE ASSURANCE (14,%) Plushaut 26,35 26,35 | Resultat net 2021 est. 6750 M€ Dernier dividende versé aurl. Les revenus de [a gestion d'actifs ont Conseil précédent (date) AB(16/12/2015)
NBRE DETITRES ~+ SALARIES (57%) Plusbas , 2501, 15,55 | Résultat net 2022 est. 7.000 M€ | Date: 07-5-21 Montant:143() | fortementprogresséau 3e trimestre. | Opportunité mmmmm sécurité EmmEm
2.419.687.447 : Eour: sle[n?]me plrecedepte . i51,t/60 BILAN VALORISATION 2020 2021 2022() | ANALYSE DU CONSEIL H
------------------------------ apital echange semaine , Cldture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 131 2,79 2,89 | L jie vi i durésul dance grapt 1 C desanal
VARIATION DEPUIS LE 31-12.2020 e | k 5 , acompagnie vise une croissance du résultat | y
Cours compensation , 25,55 | Enget. net/lfonds propres NS | Evol. an. BNPA -53% 113% 4% | opérationnel par action de 337% paran, hors | NEUTRE | NN Acheter 80%
+ 30 69 O/o 1 JANVIER 2021 © NOVEMERE 2021 PROCHAIN RDV ANC par action 29.61 | PER (nbre de fois) 19,5 91 8,8 | catastrophes naturelles exceptionnelles. Axa | Résistances  26,8/27,6 Conserver  15%
? Rés. annuels, le 24-2-22 Décote/Surcote/ANC -14% | VE/CA (nbre de fois) NS NS NS | concentre ses efforts sur I'assurance santé. Supports  24,4/23,5 I Vendre 5%
BNP PARIBAS - BNP | 0003104 f:gggr/ag’;‘gdans 42%/7 | EVOLUTION DU COURS | ACTVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL
) Chiff. d'aff. 2021 est. 46.100 M | Dividende 2020 2,66
777777777777777777 BANQUE .. F® BP PARIBAS A ofl | SEMAINE | 52SEM. | Croiss.duCAen2021est. 4% | Dividende 2021 est. 3,60 | Les analystes de Deutsche Bank et Berenberg ACHETER > 70 euros
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES s s M A M Variation = +2,78% = +75,65% | Résultat net 2020 7.067M | Rendement202lest. 6% | ont revu a la hausse leurs objectifs de cours, de | Potentiel +18%
74376M | ETAT BELGE-SFPI (774%) LAl Plushaut =~ 60,62 60,62 | Résultat net 2021 est. 8.450M Dernier dividende versé respectivement 63 & 66 euros et 524 55 euros. | Conseil précédent (date) AS (10/11/2016)
NBRE DE TITRES ' SALARIES (4%) ks I\ m Plusbas 58,40 33 | Résultat net 2022 est. 8.500 M | Date:28-9-21 Montant : 1.55 (T) | Opportunité MEmmE Sécurité L u
1.249.798.561 ; b3 Eoufi Sle[“;'ﬂe précédente | i?ﬂ? BILAN VALORISATION 2020 2021e) 2022( | ANALYSE DU CONSEIL H
"""""""""""""""""" apital echange semaine 1% | cloture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 565 6,76 6,80 | BNP Paribas affich lide ratio de fond: dance graphique ; C des
VARIATION DEPUIS LE 3112-2020 Y ; ! / » " ibas affiche n solideratlo defonds ! !
B8 Cours compensation 59,08 | Endet. net/Fonds propres NS | Evol.an. BNPA -14% 20% 1% | propresde12,9%. L'actif net tangible atteignait | NEUTRE NN Acheter 71%
+ 38 06 % 1 JANVIER 2021 + NOVEMBRE 2021 BROCHRINIRDY ANC par action 90.25 | PER (nbre de fois) 10,5 8,8 8,8 | 76,8 euros fin septembre. Résistances  60,5/63 Conserver  29%
? Résultats annuels, le 8-2-22 Décote/Surcote/ANC -34% | VE/CA (nbre de fois) NS NS NS Supports  55,8/53,8, Vendre 0%
BoquuEs - EN FRO000120503 ::oggg?argg):gdans 0,5 %/ 39¢ EVOLUTION DU COURS ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL
Chiff. d'aff. 2021 est. 37.100 M€ | Dividende 2020 1,70 . A .
,,,,,,, BTP, MEDIAS, TELEPHONIEMOBILE  he monvas | SEMAINE | 52SEM. | Croiss.duCAen 2021 est. 7% | Dividende 2021 est. 170 | Legroupearemis,en méme temps qu'eifage, [P0} e 45 euros
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES Variation |~ +1,69%  +19,03% | Résultat net 2020 696 M€ | Rendement2021est. 4,89 | Uneoffred'achat engageante pour lerachat — pyigniel +26%
13612ME€ | SCDM (21%) B4 Y Plushaut | 3595 37,22 | Résultat net 2021 est. 1.000 M€ Dernier dividende versé gvéqu'ans, lafiliale de services multitechniques | ¢ongeil precédent (date) V (13/05/2016)
NBRE DE TITRES ' SALARIES (17,6%) / Plusbas 34,94 29,43 | Résultat net 2022 est. 1.145 M€ | Date: 04-5-21 Montant : 1.7 (T) nete. | Opportunité MEmEE Sécurité u
382.472.502 1 B2 A 35,59 I Eouf: Sle[n';me p’recedepte | 3;: BILAN VALORISATION 2020 2021() 2022( | ANALYSE DU CONSEIL T
”””””””””””””””””””””” w Y apital echange semaine 1% | cloture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 1,86 2,80 2,90 | En2021l i hiffre d'affai dance graphique : C des
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 : I K : X n 2021 le groupe vise un chiffre d'affaires et un y
Bo Cours compensation 35,19 | Endet. net/Fonds propres 17% | Evol. an. BNPA -40% 51% 4% | résultat opérationnel courant trés prochesdu | NEUTRE _ Acheter  67%
+ 5 77 % 1 ANVIER 2021 5 NOVEMBRE 2021 PROCHAIN RDV ANC par action 31.06 | PER (nbre de fois) 191 12,7 12,3 | niveaude 2019 et une marge opérationnelle Résistances  35,9/36, 6 L Conserver - 33%
4 Résultats a 9 mois, le 16-11-21 Décote/Surcote/ANC +15% | VE/CA(nbredefois) 0,45 0,42 0,41 | courante ason niveau d'avant-crise Supports 34,4/ 3314 Vendre 0%
CAPGEM I NI - CAP FRO000125338 r;ogggr/aéi;):gdans 2,1%/19¢ EVOLUTION DU COURS ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL
: : Chiff. d'aff. 2021 est. 17.650 M | Dividende 2020 1,95 _
.. CONSEIL, INF,OEE,RAN(;F: ,,,,,,,,,,, 220 CAPGEMINI i 210,70 I— L | SEMAINE | 52 SEM. Cl‘yoiSS. du CAen 2021 est. 11% | Dividende 2021 est. 2,10 | Letitre a continué de grimper cette semaine, ACH ETER 9 250 euros
CAPITALISATION 1 LESACTONNARES 190 1 /| variation  ~ +4,67% = +90,85% Résultat net 2020 1.220M | Rendement2021est. 1% | profitant encore du relévement de ses prévisions Potentiel +19%
_35.563M  INVESTISELRS NSTTUTONNELS (836%) f YK J¥ | Plushaut =~ 213,30 213,30 | Résultat net 2021 est. 1.380 M Dernier dividende versé annuelles annoncé lors de la publication du T3. | Conseil précédent (date) VP (28/04/2015)
NBRE DE TITRES ' ACTIONNAIRES INDIVIDUELS (112%) ~ [L60 Plus bas 201,50 108,35 | Résultat net 2022 est. 1.580 M | Date: 02-6-21 Montant : 1.95 (T) Opportunité mm [
dea7Bas | MNSHESTSAS U Ly e Courssemine précerte | 20130 BiLAN VALORISATION 2020 202140 20226 ANALYSE DUCONSEIL T
VARIATION DEPUIS LE 31122020 a4 Capital échangé semaine | 1,1% | Cl5ture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 723 818 9,36 | Lechiffre d'affaires devrait croitre a taux de Tendance graphique : Consensus des analystes
100 ﬁ:‘;:;:rl‘:‘p::zat'on , 211,30 | Endet. net/Fonds propres 80% | Evol. an. BNPA 15% 13% 14 % | change constants entre 14 et 15% en 2021, dont | NEUTRE _ Acheter  85%
i i ints lié iati Srime Résistances  215/230'
& 66,17 % 1 JANVIER 2021 SNOVEMBRE 2021 | Résultats annuels 1o 10-02.22 ANC par action 36.20 | PER (nbre de f0|§) 29,1 258 22,5 | 5pointsliés aux vavrlatl(A)ns de périmétre et /230 - Conserver ‘00%
) Décote/Surcote/ANC +482% | VE/CA(nbredefois) 2,55 2,24 2,05 | notamment & l'intégration d'Altran. Supports  188/171, Vendre 5%
CARREFOUR - CA FR0000120172 r;oggcér/artgggdans 0,6%/35 | EVOLUTION DU COURS | ACTVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL
Chiff. d'aff. 2021 est. 72.255 M€ | Dividende 2020 0,48 o . X
__________ DISTRIBUTION ALIMENTAIRE ___ hi7.s _ cieerour | SEMAINE | 52SEM. | Croiss.duCAen2021est. 2% | Dividende 2021 est. 0,53 | Legroupeaindiqué quil comptaitatteindre a [P I N kg 20 euros
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES los M fﬂ'l Variation  -1,44%  +13,71% | Résultat net 2020 1011 M€ | Rendement2021est. 3,49 | Neutralité carbone en 2040 enréduisantses  potentie] +30%
1972 M€ | FAMILLE MOULIN (1246%) A WL Pshaut = 1578 1810 | Résultatnet 202 est 1121 M€ Dernier dividende versé Emissions de CO2 de 70%. CEIa e CoNcene ue | congeprécédent (date) AB(10/06/201)
| ABILIODINIZ (765%)  f55 y Plsbas | 1533 13,24 | Résultatnet 2022est. 1.250 M€ | Date:26-5:21 Montant:04g(r) | '8roupe etpassesfournisseurs. | Opportunité mmmm sécurité mnmm
| CARREFOUR SA (1,2%) ha COufs semaine précédente : 15,66 | BILAN VALORISATION 2020 2021 2022 | ANALYSEDU CONSEIL e
S 5 Capital échangé semaine 1,2% | d ' C d
© | Cloture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 1,26 1,44 1,61 | Lastratégie est orientée vers le e-commer i egrapt 1 les analy
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 15,43 i ! : ’ ’ ’ g ceau !
135 [1543] |cours compensation 15,36 | Endet. net/Fonds propres 26% | Evol. an. BNPA 6% 14%  12% | adécollé pendant la pandémie et la satisfaction | NEUTRE BN Acheter 70%
0, . PROCHAIN RDV ANC par action 1212 | PER (nbredefois) 12,2 10,7 9,6 | client, en nette progression. Le plan de rachat | Résistances  15,8/16, 2 - Conserver - 25%
(1] 1 JANVIER 2021 5NOVEMBRE 2021 | pa favri )
? Résultats annuels, mi-février 2022 Décote/Surcote/ANC +27% | VE/CA(nbredefois) 0,21 0,27 0,26 | d'actionsarassuré. supports  14,9/14,5 1 Vendre 5%
7 — -
CREDIT AGRICOLE - ACA FRO000045072 lr;ogggr/art{fr?gdans 1,2%/29¢ EVOLUTION DU COURS ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL
) Chiff. d'aff. 2021 est. 21.200 M | Dividende 2020 0,80 - L
777777777777777777 BANQUE |2 cebmacucor | SEMAINE = 52SEM. | Croiss.duCAen202lest. 3% | Dividende 2021 est. 0,80 | LafilialeLCL, partenaire historiquedes ACHETER > 16 euros
CAPITALISATION | LESACTIONNAIRES s A v A’V Variation ~ +1,60% ~ +75,56% | Résultat net 2020 2.692M | Rendement202lest. ¢ 69 | Professionnels de santé, anoué un partenariat. "pyonfig| +21%
_40963M | SASRUE DE LABOETIE (559%) WY Pushaut | 1341 1349 | Résultat net 2021 est. 4.200M Dernier dividende versé avec Paymed pour faciliter 'encaissement des | ¢ongeil pracedent (date) E (16/03/2020)
NBREDETITRES | SALARIES (4,7%) 10 .25 Plusbas 13,02 7,43 | Résultat net 2022 est. 4.450M | Date:18-521 Montant : 0.8 (T) honoraires, sur place ou en téléconsultation. | qpportynité mmmmm sécurité EmEEm
_3.092.019.491 i ______________________ 05 N [ z Cours semaine précédente 13,04 | BILAN VALORISATION 2020 202l 2022 | ANALYSE DU CONSEIL T -
VARIATION DEPUIS LE 31-12.2020 v \V Capital échangé semaine | 0,8% | cloture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 092 1,36 1,44 | L'actif net tangible ressortait a 13 euros par egraphique + C desanaly
8.8 Cours compensation 13,12 | Endet. net/Fonds propres NS | Evol.an. BNPA -45% 47% 6% | action finjuin 2021. Les risques de crédit avérés | NEUTRE _ Acheter  71%
+ 2 8 37 % L ANVIER 2021 + NOVEMBRE 2021 EROCHATNRDYVES ANC par action 22,50 | PER (nbre de fois) 14,4 9,8 9,2 | ouanticipés sont bien couverts. Résistances 13,5/14,3 L Conserver  29%
? Résultats trimestriels, le 10-11-21 Décote/Surcote/ANC -41% | VE/CA (nbre de fois) NS NS NS Supports  12/4/11,6 | Vendre 0%
DANONE - BN FR0000120644 lr;ogggr/ag:gdans 23%/16* | EVOLUTION DU COURS | ASTVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL
Chiff. d'aff. 2021 est. 23.850 M€ | Dividende 2020 1,94 . . L
777777777777777 ALIMENTATION ks omwome M | SEMAINE | 52SEM. | Croiss.duCAen 2021 est. 1% | Dividende 2021 est. 1,95 | Danonea placé mardi un emprunt obligataire de ACHETER > 68 euros
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES Variation =~ +1,77%  +14,02% | Résultat net 2020 1956 M€ | Rendement202lest. 3,49 | /00 millions d'euros. D'une maturité de 9.ans, - “potentig| +19%
39.4390M€ | DANONES.A. (5,36%) Plushaut =~ 5279 65,30 | Résultat net 2021 est. 2100 M€ Dernier dividende versé ge;' zt‘l;res secaractérisent parun couponde | ¢ongeil precédent (date) AB (31/03/2021)
NBRE DE TITRES ' MFS (5,15%) Plusbas 56,39 48,97 | Résultat net 2022 est. 2.300 M€ | Date:10-5-21 Montant : 1.94 (T) e | Opportunité WEEE Sécurité Ll L]
687.682.489 i AMUNDI AM (3,42%) EOUf: Sle[ﬂzlne p,recedeflte | 56,';5, BILAN VALORISATION 2020 2021 2022() | ANALYSE DU CONSEIL T
”””””””””””””””””””””” apital échangé semaine 1% | Clture de I'exercice 3112-2021 | BNPA 2,85 3,05 3,34 | Malgrélinflation croissante des matid dance graphique | des
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 e | X ¥ , algré l'inflation croissante des matiéres ; € y
Cours compensation 57,26 | Endet. net/Fonds propres 70% | Evol.an. BNPA -2% 7% 10% | premiéres, de 'énergie et des transports, le NEUTRE | Acheter  38%
+ 6, 6 8 % L JANVIER 2021 & NOVEMBRE 2021 :FOIC“MN RD|V ANC par action 23.79 | PER (nbre de fois) 201 188 172 | groupe prévoit toujours une marge opération- | Résistances 58,5/60,3 W Conserver  31%
ésultats 2021 le 23-2-2022 Décote/Surcote/ANC +141% | VE/CA (nbre de fois) 2,15 2,12 2,01 | nelledel'ordre de 14%, comme en 2020. Supports  55/52,8 I Vendre 31%
< — -
D Ass Au I.T SYSTEMES - st FRO014003TT8 r;ogggr/aég):gdans 2,2%/18° EVOLUTION DU COURS ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL
Chiff. d'aff. 2021 est. 4.825M | Dividende 2020 0,14 _
------------ EDITEURDELOGICIELS 2 DASSAULT SYST ] o , SEMAINE | 52 SEM. CI‘VOISS. duCAen2021est. 8% | Dividende 2021 est. 0,19 | Le champion frangais du logiciel a continué de ACHETER > 68 euros
CAPITALISATION } LES ACTIONNAIRES N.-,['\ f Variation | *8% +7597% | Résultat net 2020 995M | Rendement202lest. 0,3% | profiter du relévement de ses résultats annuels | Potentiel +25%
72.345M | GPE M. DASSAULT (40,9 %) /! " Plushaut 54,99 54,99 | Résultat net 2021 est. 1.265M Dernier dividende versé la semaine derniére. Conseil précédent (date) E (01/02/2018)
NBRE DE TITRES | CHARLES EDELSTENNE (6 %) 2 Plusbas 50,28 29,52 | Résultat net 2022 est. 1.290 M | Date: 28-5-21 Montant : () | Opportunité WEEE Sécurité u
1.329.620.910 | BERNARDCHARLES (13%) |, .A.A/ [ 54,41 | Eouri slem;me précédente (Saos'i/so BILAN VALORISATION 2020 2021« 2022() | ANALYSE DU CONSEIL ;
””””””””””””””””””””” W apital échangé semaine /5% | Cloture de I'exercice 31122021 | BNPA 075 095 097 | DassaultSystémesvi ¢ egraphique | C des
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 w € | ) ) X assault Systémes vise pour cette année une Y
63 74 0/ B2 V\/I i:‘g:;:rl‘:‘p::;at'on , 54,36 | Endet. net/Fonds propres 35% | Evol.an. BNPA 4% 27% 2% | croissance de 10% a11% a changes constants et | NEUTRE Acheter  36%
+ . i ANC par action 3.84 | PER (nbredefois) 72,7 573 56,2 | une marge opérationnelle de 34% a 34,1%. Résistances  44,7/47,4 | - Conserver 46 %
? 0 1 JANVIER 2021 5NOVEMBRE 2021 | pésultats annuels, le 3-2-22 Décote/Surcote/ANC +1317% | VE/CA(nbredefois) 16,66 15,22 13,69 Supports  39,4/38,3| M Vendre 18%
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ENGIE - ENGI Frociozgass | PONGETONdans 4 404 /240 | EVOLUTION DU COURS 2;'::\(1::; e cesoome gllx:l ::dNeDZEO . oo COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTE

________ FOURNITURE ELECTRICTEETGAZ | | SEMAINE | 52SEM. | Croiss.duCA en2021 est. 5% | Dividende 2021 est. 075 | Bouvgueset Eiffage ont remis mardi des offres | PGS 1 Y kg 15.5 euros
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES Variation | +3,37% +13,03% | Résultat net 2020 -1536 M€ | Rendement 2021 est. 5,99 | Cneaeantesakngie pourle rachat d'Equans. Le | pytenfie| +22%
30.952 M€ | ETAT FRANCAIS (23,64 %) Plushaut | 12,81 13,87 | Résultat net 2021 est. 2.600 M€ Dernier dividendeversé | fonds américain Bain Capital, associé a Fimalac, | congeil précédent (date) E(02/09/2020)

“NBREDETITRES | BLACKROCK (5,02%) Plus bas 12,31 10,98 | Résultat net 2022 est. 2.400 M€ | Date: 24-5-21 Montant:053(r) | Saitaussisurlesrangs. | Opportunité Wmmm sécurité
2.435.285.011 : SALARIES (3,22%) Eg:f::le:;;::;giﬁ:";: , ;2‘;30/00 BILAN VALORISATION 2020 2021 2022( | ANALYSE DU CONSEIL " H ) .

”””””””””””””””””””””” i emaine | ) Cloture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 070 1,07 098 | Lesobjectifs 2021 ont été relevés finjuillet. Le e graphique | esanaly

VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 Cours compensation 12,66 | Endet. net/Fonds propres 66% | Evol. an. BNPA -37% 53% -8% | bénéfice net récurrent est désormai; attendu | NEUTRE : I Acheter  94%
+ 1 52 % PROCHAINRDV. ANC par action 11.88 | PER (nbrede fois) 18,2 11,9 13 | entre2,5et 2,7 milliards d'euros, contre 2,33 2,5 | Résistances  12,9/13.2 Conserver 6%
? 1 JANVIER 2021 5NOVEMBRE 2021 | Résultats partiels a 9 mois, le 10-11-2021. | Décote/Surcote/ANC +7% | VE/CA(nbredefois) 0,96 094 1,19 | milliards précédemment. Supports  11,4/11 Vendre 0%
ESSILORLHXOTTICA - EI- FRO000121667 Izoglf\jce;algg)r?gdans 3,6% /9 EVOLUTION DU COURS ACTIVITE D!YIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
Chiff. d'aff. 2021 est. 19.334 M | Dividende 2020 2,23 . . .

_______ FABRICATION DE VERRES OPTIQUES |~ oo | SEMAINE | 52SEM. | Croiss.du CA en 2021 est. 34% | Dividende 2021 est. 2,40 | Laction duleader mondial de l'optiquea : R U eura
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES i 187,86 I / Variation = +501% = +68,64% | Résultatnet2020 788M | Rendement2021est. 1,39 | Pousulvisonemvol€e, portée paruneanalyse f poentiel +17%
83.072M ! DELFIN (38,9%) 170 {| Pushaut | 190,82 190,82 | Resultatnet 2021 est. 2127 Dernier dividendeverse | d0ddo BHF qui a réitéré son opinion surperfor- | ¢onge précédent (date) E(11/07/2019)

“NBREDETITRES | SALARIES (4,9%) ™ ™ W plushas | w97a 111,05 | Resultatnet 2022est. 2.722M | Date:28-5:21 Montant:1.08(s) | Mance'et relevé son objectif de cours. | Opportunité mmmm_Sécurité TILL

442203377 o vy~ Eg‘;ﬁ;ﬂ?}g‘ﬁg’giﬁ:‘;g A craI WALORISATION S 207 0jga02 T Jg2022)c | FANALYSEDUICONSEIL eraphique | € desanal

v | 4 Cloture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 1,78 4,86 6,23 | L'objectif d'un exercice stable par rapport a 2019 en € \ y
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 1o V Cours compensation 189,18 | Endet. net/Fonds propres 9% | Evol. an. BNPA - 59' % 173, % zé % IEI'ITJIES de résultat opérationnel et de bénéfice, NEUTRE : Acheter  55%
+47 2 8 O/o PROCHAIN RDV | ANCparaction 76.50 | PER (nbre de fois) NS 387 30,2 | reflétantunretourlanormaleen2021,aété relevé| Résistances 193/215 Wl Conserver - 30%
? 17 JANVIER 2021 5NOVEMBRE 2021 | Résultats 2021, date non communiquée | Décote/Surcote/ANC +146% | VE/CA(nbredefois) 596 4,63 3,86 | L'année 2021 seraau dessus de celle de 2019. Supports  167/157, B Vendre  15%
EuRoFINs scIENTIFIc - ERF FROO14000MR3 Eoggcepaég)ggdans 1%/32° EVOLUTION DU COURS 2;;:\;!:; — 6a00ME g:\x;:::l);)zo 068 COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL
. d'aff. . y e ) R )

,,,,,,,,,,,,,,,, BIOANALYSE o o A U SEMAINE | 52SEM. | Croiss.duCAen2021est, 18% | Dividende 2021 est. 075 | Letitre Eurofins aévoluéendentsdescie. N WS1 A J 3 g 130 euros
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES Variation |~ -2,04% = +37,06% | Résultat net2020 539 M€ | Rendement2021est. 0,89 | Vendredi il aété pénalisé, comme tous les Potentiel +30%

19.048M€ | FAMILLE MARTIN (37,7%) hio0 r/' Plushaut | 10570 =~ 127,68 | Résultat net 2021 est. 754 M€ Dernier dividende versé f}“eﬁ".s dlu d'Tg”"S“c' oa 'ei.'m"s résultatsde | conseilprécédent (date) E (06/03/2020)
NBRE DETITRES | DROITS DE VOTE (58,1%) "Too,86] |Pusts . 9647, 6132 Résultatnet2022est 640 M€ | Date:037-19 Montant : 2.45 (T) antiviral oral COVID-19 de Pfizer. | Opportuni ]
190.742.750 ! 80 e z Cours semaine précédente | 101,94 | BlLAN VALORISATION 2020 2021« 2022 | ANALYSE DU CONSEIL ‘

”””” VA;!I I;TION })EPlj ISLE ’31’12202’0 T NS Capital échangé semaine | 1,1% | Clsture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 2,82 4 3,35 | Leleaderdelabioanalyse aaffiché des résultats Tendancegraphique : Consensus desanalystes

0 Courscompensation | 103,64 | Endet, net/Fonds propres 96% | Evol. an. BNPA 41% 42% -16% | semestriels dopés par son activité Covid-19et | NEUTRE ‘ Acheter  41%
+ 4 5 50 0/0 EROCHAINROY) ANC par action 17.20 | PER (nbre de fois) 35,4 25 29,8 | parlaperformance de son coeur de métier. lla | Résistances  112/118,7 [N Conserver  41%
? 1 JANVIER 2021 5NOVEMBRE 2021 | Résultats annuels, le 22-02-22 Décote/Surcote/ANC +481% | VE/CA(nbredefois) 4,10 3,29 intégré le Cac 40 en septembre. Supports  101,5/95,4 , Il Vendre 18%
0 — -
HERMES INTERNATIONAL - RMS| rrooco0s22 | [0c ame ™™ 28%/13* | EVOLUTION DU COURS 2STVTE. Sosom | N ai5s | COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTE
iff. d'aff. est. . ividende . A

,,,,,,,,,,,,,,,,,, e e e | SEMAINE . 52SEM. | Croiss. duCA en 2021 est. 40% | Dividende 2021 est. 6,50 | Derecord enrecord, Iaction se dirigeait CONSERVER-> 1620 euros
CAPITALISATION ! LES ACTIONNAIRES i 1.459,00 I / Variation =~ +6,46%  +72,58% | Résultat net 2020 1.385M | Rendement 2021 est. 0,59 | Vendredivers leseuil des 1500 euros, offrant un | potentie| +1%
154.026 M | GROUPE FAMILIAL (66,7 %) [-300 ek Plushaut =~ 1474,50 =~ 1474,50 | Résultat net 2021 est. 2380M | Dernier dividendeversé | gain de 67 % cette année, ce quien fait la Conseil précédent (date) A(20/07/2012)

" NBRE DETITRES | | 100 Plusbas 1375 81580 | Résultatnet 2022est. 2.600M | Date:06-5-21 Montant:3.05(5) | (roisiéme plus forte hausse du Cac 40. | Opportunité  Wmm Sécurité | EmmEm
105.569.412 . M Eour: sle’rn;:ine précédente , 1370,50 | BlLAN VALORISATION 2020 2021) 2022() | ANALYSE DU CONSEIL T

”””””””””” U AT V apital échangé semaine 0,2% | Cloture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 12,26 22,54 24,63 | Hermésadéclaré, lors de sa derniére publica- | Tendancegraphique @ Consensus des analystes

VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 700 iad Cours compensation | 1441 | Endet. net/Fonds propres -64% | Evol.an. BNPA -15% 84% 9% | tiontrimestrielle du21 octobre, ahordzr lafinde| NEUTRE : u Acheter  20%
+ 6 5 87 % EROCHAIN ROV ANC par action 69.91 | PER (nbre de fois) NS 64,7 59,2 | I'année avec confiance, malgré une base de Résistances 1440/1500 NN Conserver 65%
? 1 JANVIER 2021 5NOVEMBRE 2021 | Résultats 2021 e 18-2-2022 Décote/Surcote/ANC +1987% | VE/CA(nbredefois) 23,37 16,61 14,87 | comparaison qui devient élevée. Supports  1309/1250 , Il Vendre 15%
KERING - KER FRO000121485 Eoggcér/aga(l):gdans 3%/12 | EVOLUTION DU COURS | *T"V'E DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
Chiff. d'aff. 2021 est. 16.900 M€ | Dividende 2020 8| . .

_____________ DISTRIBUTION, LUXE [ | SEMAINE | 52SEM. | Croiss. du CAen 2021 est, 29% | Dividende 2021 est. 10,50 | Lactionaprogressé plusfermementquela U] EJAHII31E 2 730 euros
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES Variation |~ +1,80% = +16,78% | Résultat net2020 2150 M€ | Rendement202iest. 16% | Semane précédente et plus que le Cac 40, Potentiel +11%

_82.499M€ | GROUPE ARTEMIS (40.97%) oo _Mm ) Plushaut |~ 670,80 798 | Résultat net 2021 est. 3.170 M€ Dernier dividende versé profitant du retour des investisseurs vers le ILXe | ongeil précédent (date) VP (20/06/2013)
NBREDETITRES 1 f Plusbas | 640,20 513,30 | Résultatnet2022est. 3700 M€ | Date:04-5:21 Montant:55(s) | 2Presladéfiance delafin de'éte. | Opportunité  mmm_sécurité mnmn
125.017.916 | koo ‘V"'/ V‘W" EOUfi sleyn;ine précédente | 6';8712; BILAN VALORISATION 2020 2021 2022( | ANALYSE DU CONSEIL . H .

—————————————————————————————————————————— | I apital échangé semaine | ¥7 % | Cloture de 'exercice 31-12-2021 | BNPA 1577 2535 29,60 | Keringnedonne pas de prévisions annuelles. Le | Tendancegr € esanaly

VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 boo W 659,90 Cours compensation 649 | Endet. net/Fonds propres 18% | Evol. an. BNPA -38%  61% 17% comrsuniqué du 20 octoli)re fait état du maintien| ND : B Acheter 59%
+ 11 02 0/0 PROCHAINRDV. ANC par action 94.55 | PER (nbredefois) 41,8 26 22,3 | dunetrajectoire de croissance rentablesurle | Résistances  669/700 HEE Conserver  33%
? 1 JANVIER 2021 5NOVEMBRE 2021 | Acompte dividende en janvier 2022 Décote/Surcote/ANC +598% | VE/CA (nbredefois) 6,46 4,92 4,47 | longterme. Supports  600/555 , I Vendre 7%
L'OREAL - OR Frovoorzo32 | FORIErationdans 6 304/4+ | EVOLUTION DU COURS A::fn(/jlrféf DIV(IjDE;{DE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
Chiff. d'aff. 2021 est. 31.800 M | Dividende 2020 4 . . .

__________ COSMETIQUESETCOIFFURE Lo vomen R J | SEMAINE | 52SEM. | Croiss.duCAen202Lest. 14% | Dividende 2021 est. a,52 | e numéroun mondial de la beauté s'est offert CONSERVER-> 450 euros
CAPITALISATION | LESACTIONNAIRES Variation | +4,52%  +38,15% | Résultat net 2020 3.563M | Rendement202iest. 1 1,19 | denouveaux sommets en Bourse cefte semaine, | pyentie| +9%

~230207m | FAM.BETTENCOURT (33,17%) pso Plushaut 41560 415,60 | Résultat net 2021 est. 4.900M Dernier dividende versé repassant au-dessus des 400 euros qu'elle avait | congeilprécédent (date) A (30/08/2012)
NBRE DE TITRES | NESTLE (23.2%) Mv I 212.80 Plusbas 396,10 290,10 | Résultat net 2022 est. 5.400 M | Date:27-4-21 Montant : 4 (T) franchi quelques jours, mi-ao(t. | Opportunité __m1 "

_557.671.748 : Boo s, - Courssemaine précedente | 394,95 |'BILAN VALORISATION 2020 2021« 2022() | ANALYSE DU CONSEIL e

VARIATION DEPUIS LE 31.12.2020 a4 Capital échangé semaine 0,3% | Cldture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 6,36 879 9,68 | Pasd'objectif précis pour 2021 chez L'Oréal mais e graphique ; C desanaly
bso Cours compensation 408,80 | gndet. net/Fonds propres -13% | Evol.an. BNPA -18% 38% 10 % | toujours|'ambition de surperformer le marché | NEUTRE ‘ Acheter  50%
+ 32 82 % EROCHAINRDY) ANC par action 5179 | PER (nbre defois) 64,9 47 42,6 | etderéaliser une année de croissance du chiffre | Résistances ~425/440 I Conserver - 32%
? 1 JANVIER 2021 5 NOVEMBRE 2021 | Résultats 2021 le 9-2-2022 Décote/Surcote/ANC +697% | VE/CA(nbredefois) 8,00 716 6,58 | d'affaires et des résultats. Supports  383/369 Vendre 18%
LEGRAND - LR FRO010307819 ll;ogggr/aémgdans 146%/2 | EVOLUTION DU COURS | ACTVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
X . . Chiff. d'aff. 2021 est. 7.014 M€ | Dividende 2020 1,42 h d ats d' . , ACHETER > 115 euros

,,,,,,,,, EQUIPEMENTIERELECTRIQUE _____ lo5  iecrawo ) ] , SEMAINE ~ 52SEM. | Croiss.du CAen 2021 est. 15% | Dividende 2021 est. 1,51 | L@ hausse des colits d'approvisionnement s'est
CAPITALISATION ! LES ACTIONNAIRES Variation ~ +0,36%  +40,79 % | Résultat net 2020 681M€ | Rendement2021est. 1,6% | 2Ccéléréeau troisieme trimestre, mais le groupe "pytentie| +22%
25.295 M€ ©WES INVEST, MANAGT (10,88%) | o0 Pushaut | 9854 | 9972 | Résultatnet 2021 est. 950 Me Dernier dividende versé compense par des hausse de prix et des Conseil précédent (date) E (17/02/2020)

“NBREDETITRES © BLACKROCK (5,08%) Plusbas 92,26 67,64 | Résultat net 2022 est. 1.100 M€ | Date: 28521 Montant:142(T) | économiessur d'autres charges. | Opportunité mm Sécurité "
267.447.706 | MORGAN STANLEY IM (497%) | g0 .. - Cours semaine précédente | 94,24 | BILAN VALORISATION 2020 202le 2022() | ANALYSE DU CONSEIL i

”””” VA;QI /;TION ])gplj ISLE ’31’12202’0 R W Capital échangé semaine | 1% | clture de l'exercice 31-12-2021 | BNPA 2,55 3,55 4,11 | Commeleader, le groupe bénéfice d'une bonne | Tendancegraphique & Consensus des analystes

20 Cours compensation 96,26 | Endet. net/Fonds propres 53% | Evol. an. BNPA -18% 39% 16 % | maitrise des prix dans un contexte de tension surj NEUTRE , . Acheter  33%
+ 29 56 % EROCHAINIROY ANC par action 18.34 | PER (nbre de fois) 371 26,6 23 | lesapprovisionnements. Le retour de lamarge | Résistances  99,7/103 [l Conserver  48%
? 1 JANVIER 2021 5NOVEMBRE 2021 | Résultats annuels 10-02-22 Décote/Surcote/ANC +416% | VE/CA(nbredefois) 4,57 3,96 3,70 | opérationnelle vers 20% est acquis. Supports  91/88,2, Il Vendre 19%
Pondération dans e ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
LVMH - MC FROJODIZION | le cac/ Rang maloldal - LUTION DI.I‘ COURS 1\ . 2021 est. 62.000M | Dividende 2020 6 N - I NEUTRE
koo Lo \ | SEMAINE  52SEM. | Croiss.duCAen2021est. 399% | Dividende 2021 est. 7,90 | Premiére pondération et premiére capitalisation
P Variation =~ +4,68% = +62,31% | Résultat net2020 4702M | Rendement2021est. 1,19 | 9u€ac40, LVMHa contribué a porter lindice  |"pyongig)
40 A Plushaut | 71,40 716,60 | Résultatnet 2021 est. 10.700M Dernier dividende versé parisien a de nouveaux records, au-delades | congeilprécédent (date) (07/02/2002)
koo me — Plushas 674,20 429,55 | Résultat net 2022 est. 11.900M | Date: 20-4-21 Montant : 4 (5) 7.000 points vendredi. | Opportunité  sécurité
! 708,90 Eoufi sle!'n:ine p]recedepte \ 677,20 | BILAN VALORISATION 2020 2021 2022( | ANALYSE DU CONSEIL !
pao apital échangé semaine | 0,4% | clgture de 'exercice 31-12-2021 | BNPA 9,32 21,20 23,57 | Le groupe ne donne pas d'objectif mais compte dance graphique | C desanaly
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 koo Cours compensation | 692,50 | gndet. net/Fonds propres 11% | Evol. an. BNPA -34% 127%  11% | surledynamisme de ses marquesetle talen[: de | ND : B Acheter 80%
+ 3 8 76 % PROCHAIN RDV ANC par action 7812 | PER (nbredefois) 76,1 33,4 30,1 | seséquipes pour renforcer encoreen 2021 son | Résistances  695/717 I Conserver  10%
? 1 JANVIER 2021 5 NOVEMBRE 2021 | Acompte dividende le 30-11-21 Décote/Surcote/ANC +856% | VE/CA(nbredefois) 8,11 6,02 5,41 | avance sur le marché mondial du luxe. Supports  659/633, Vendre 10%
MICHELIN - ML FRooo0iZ1261 | FCRC r/algi:r?gdans La%/2 | EVOLUTION DU COURS grf;fl ‘;IanEf 2021 est 22.900 M€ g‘l Yz:::eDonzo 2,30 COUMENTAIRES DELASEMAINE LS -
. d'aff. 3 X ivi . B A

_______________ PNEUMATIQUES [T L A | SEMAINE | 52SEM. | Croiss. du CAen 2021 est, 12% | Dividende 2021 est. 420 | Laction dupneumaticien aprogresséplus WS 1[I 170 euros
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES Variation | +0,81% | +39,42% | Résultat net 2020 632M€ | Rendement202iest. 3,19 | Modestementquelemarché cettesemaine. - |popenie) +20%
24.398 M€ ! FRANKLIN RESSOURCES (10,3%) Plushaut | 138,10 =~ 145,10 | Résultat net 2021 est. 1710 M€ Dernier dividende versé Toutefois, elle évolue a moins de 6% de son Conseil précédent (date) AB (24/05/2019)

" NBRE DE TITRES | CAPITALRESEARCHM (9,5%) Plusbas 134,10 96,38 | Résultat net 2022 est. 1.880 M€ | Date:25-5-21 Montant : 2.3 (T) record de mi-aoit. | Opportunité mmmmm Sécurité | LLLLLE

178.350.039 | BLACKROCK (5,1%) Cours ser précédente | 135,700 BILAN VALORISATION 2020 2021 2022 | ANALYSE DU CONSEIL . H

VARIATION DEPUIS LE 31.12.2020 Capital échangé semaine | 1,1% | Cldture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 3,56 9,63 10,59 | Depar le poids des pneus de rechange dansses | Tendancegraphique : Consensus desanalystes
Cours compensation 137,55 | Endet. net/Fonds propres 28% | Evol.an. BNPA -63% 171%  10% | ventes et grice asaforte activité dans les pneus | NEUTRE | Acheter  65%
+ 30 35 O/o PROCHAINRDV ANC par action 7118 | PER(nbredefois) 38,4 14,2 12,9 | despécialité, Michelin estla plus défensive des | Résistances 138/143 N Conserver - 35%
? 17 JANVIER 2021 5NOVEMBRE 2021 | Résultats annuels le 4-02-22 Décote/Surcote/ANC +92% | VE/CA(nbredefois) 1,36 1,22 1,15 | valeursautomobiles. Supports  128/121, Vendre 0%
ORANG E - ORA FRO000133308 Eoggéér/aég)ggdans 1,1%/ 30¢ EVOLUTION DU COURS ::]:I.:f“(,jl.:; S S g:\x{:l::::zzzo - COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF

,,,,,,,,,,,, OPERATEURTELECOMS o6 ORANGE | , SEMAINE 52 SEM. | Croiss. du CA en 2021 est. 0% | Dividende 2021 est. 0,70 | Jefferies a abaissé son objectif de cours 11,70 ACHETER > 11.5 euros
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES m Variation =~ +1,99%  +0,60% | Résultat net 2020 5.055M | Rendement2021est. ________ 7,3% | euroscontre 12,30 euros sur le titre de l'opéra- | Potentiel +20%
25.598 M o ETAT (13,39%) 10.2 Plushaut 9,66 10,87 | Résultat net 2021 est. 750 M Dernier dividende versé teur historique. Conseil précédent (date) AB (29/04/2014)

"NBREDETITRES | BPIFRANCE (9,56%) 0 \‘ A9v62 Plusbas = 9,44 9,17 | Résultat net 2022 est. 2.890M | Date:15-6-21 Montant : 0.5 (S) Opportunité  ® 2 n

~2.660.056.599 | SALARIES (5,37%) \ W Egl;f:legﬁg‘sglﬁﬁzm: | 19;: BILAN VALORISATION 2020 2021e) 2022( | ANALYSE DU CONSEIL " b a

------------------------------- ) Cléture de l'exercice 31-12-2021 | BNPA 1,07 -013 1,08 | L'opérateur vise un Ebitdaal stable négatif en dance graphique | es analy
LY ' Cours compensation | 9,50 | Endet. net/Fonds propres 63% | Evol. an. BNPA 5%  Ns NS | 2021,deseCapexde76a77 miliards deuroset NEUTRE (EE cheter 56%
- 1 1 4 % PROCHAIN RDV ANC par action 12.93 | PER (nbre de fois) 9 NS 89 | uncashfloworganique supérieur a 2,2 milliards. | Résistances  9,9/10,2 il Conserver  39%
? 1 JANVIER 2021 5NOVEMBRE 2021 | Acompte de 0,30 le 15-12-21 Décote/Surcote/ANC -26% | VE/CA(nbredefois) 1,06 1,20 1,19 Supports  9,2/8,8 I Vendre 4%
PERNOD RICARD - RI | froooonoess Eoggéér/aégaggdans 2,6%/14° | EVOLUTION DU COURS | ACTVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
. . Chiff. d'aff. 2021 est. 9.850 M€ | Dividende 2020 3,12 d Ricard ' ‘6 " | ACHETER > 235 euros

,,,,,,,,,,,,, VINSETSPIRITUEUX [ pemopmioaro | | SEMAINE = 52SEM. | Croiss.duCAen2021est. 12% | Dividende 2021 est. 3,40 | Pernod Ricard wa pas éte en reste sur le Cac 40,

CAPITALISATION ! LES ACTIONNAIRES Variation =~ +3,07% = +38,89% | Résultat net 2020 1.305 M€ | Rendement 2021 e! 1,79% | dvantfait partie des valeurs qui ont touché elles |"potaptie) +15%
53.632 M€ ! S0C. PAUL RICARD (15,56 %) Plushaut =~ 20590 20590 | Résultat net2021 est. 1.850 M€ aussi de nouveaux plus-hauts historiques danslal- ¢l précédent (date) VP (01/09/2016)

" NBRE DETITRES 1 MFSINVEST. MANAG. (9,06%) Plusbas | 19895 146,10 | Résultatnet 2022 est. 2.030 M€ | Date:07-7-21 Montant:133(a) | S€mMame | Opportunité mm sécurité "
261.876.560 | GBL (749%) Eouri sle[ﬂiine précédente | 138.70 BILAN VALORISATION 2020 2021« 2022 | ANALYSE DU CONSEIL :

”””””””””” e apital échangé semaine | 46 % | Cloture de I'exercice 30-06-2021 | BNPA 615 706 7,75 | Legroupen'a pas donné d'objectif pour Tendance graphique ' Consensus des analystes

VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 Courscompensation | 203,70 | Endet, net/Fonds propres 49% | Evol. an. BNPA 13% 15% 10% | I'exercice maisindiqué que Ier prot?hains NEUTRE : _— Acheter 54 %

+ 30 61 0/0 EROCHAN ROV ANC par action 57.56 | PER (nbre de fois) 33,3 29 26,4 | trimestres connaitraient un rythme de crois- Résistances 206/215 Conserver  38%

4 1 JANVIER 2021 5 NOVEMBRE 2021 | Assemblée le 10-11-2021 Décote/Surcote/ANC +256% | VE/CA(nbredefois) 6,92 6,20 5,82 | sance plus modéré qu'au premier trimestre. Supports  192,5/181 Vendre 8%
PUBLICIS GROUPE - PUB oocouos7 lPQoggér/aéiaorngans 08%/3 | EVOLUTION DU COURS | ACTVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
. : : Chiff. d'aff. 2021 est. 10.300 M | Dividende 2020 2 ACHETER 9 70 euros

,,,,,,,,,,,, AGENCEDEPUBLICITE g PUBLICIS GRP TP , SEMAINE = 52SEM. | Croiss.du CAen 2021 est. 6% | Dividende 2021 est. 2,20 | Letitre, qui affiche déja un beau parcours en
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES Variation =~ +0,24% = +80,65% | Résultat net 2020 576M | Rendement2021est. 3,8% | 2021, n'a pas profité du mouvement haussier du | Potentiel +21%

14.713M 1 ELISABETH BADINTER (695%) P2 Plushaut | 59,32 59,40 | Résultat net 2021 est. 1.015M Dernier dividende versé marché cette semaine. Conseil précédent (date) E(04/02/2021)
NBRE DE TITRES | HARRIS 4SS, (5,5%) s 58,08 Plushas | 57,04 31,30 | Résultat net 2022 est. 1.110 M | Date:15-6-21 Montant : 2 (T) Opportunité m 1 Sécurité L

53324921 | MAURICELEVY (194%) | b . Egl;ﬁal échangﬁfﬁ;ﬁ \ i7i9; BILAN VALORISATION 2020 2021 2022( | ANALYSE DU CONSEIL i el )

€ | 1% | Cloture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 4,27 4,86 5,08 | Legroupe vise dorénavant, pour 2021, entre 8,5 egraphique | les analy
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 bs [ Cours compensation 57,48 | Endet. net/Fonds propres 12% | Evol. an. BNPA -15% 14% 5% | et9%de croissance organique, une marge NEUTRE : Acheter  59%
+ 42 49 % PROCHAINRDV ANC par action 28.99 | PER (nbre de fois) 13,6 12 11,4 | opérationnelle [égérement au-dessus de 17% et | Résistances  59,4/61 Conserver  35%
4 1 JANVIER 2021 5 NOVEMBRE 2021 | Résultats annuels, début février Décote/Surcote/ANC +100% | VE/CA(nbredefois) 1,60 1,51 1,46 | 13 milliard de cash flow. Supports  55,8/529, Vendre 6%
Pondération dans e ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
RENAULT - RNO FRODO0I9% | le cac / Rang o4%/4c | EVO LUTION DI.I‘ COURS | (¢t qat. 2021 est. 44.500 M€ | Dividende 2020 [ ECART

_________ CONSTRUCTEUR AUTOMOBILE | , SEMAINE 52 SEM. | Croiss. du CA en 2021 est. 2% | Dividende 2021 est. 0 | L'action du constructeur automobile a profité de
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES Variation =~ +4,76%  +38,76 % | Résultat net 2020 -8046 M€ | Rendement2021est. nul | lachasse aux valeurs en retard dans un marché | Potentiel

9.623 M€ | ETATFRANCAIS (15%) Plushaut 32,76 41,42 | Résultat net 2021 est. 600 M€ Dernier dividende versé résolument optimiste. Conseil précédent (date) V (10/01/2020)
NBREDETITRES | NISSAN (15%) Plusbas 30,95 22,63 | Résultat net 2022 est. 1.200 M€ | Date:18-6-19 Montant : 3.55 (T) | Opportunité ~ Sécurit¢ mmm
295.722.284 | ALLIANCE BERNSTEIN (8,4%) Eg;ﬁ;ﬁ;gﬁgﬁﬁzmz | :1612/60 BILAN VALORISATION 2020 2021 2022( | ANALYSE DU CONSEIL N ; . .

------------------------------------------ e ‘ ) Cléture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 104 2,03 4,06 | Commeon pouvait le redouter, Renault a aligné egraphique | es analy

VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 Cours compensation | 31,97 | Endet. net/Fonds propres 14% | Evol. an. BNPA NS NS 100% | en2020sadeuxiéme année de pertes. Le & | neuree : Acheter  37%
- 9 % PROCHAIN RDV ANC par action 83.77 | PER (nbre de fois) NS 16 8 | groupe acommencé a redresser la barre au Résistances  33,5/34,6 M Conserver - 47%
1 JANVIER 2021 5NOVEMBRE 2021 | Résultats annuels., le 18-02-22 Décote/Surcote/ANC -61% | VE/CA(nbredefois) 0,30 0,30 0,26 | premier semestre mais la rentabilité reste faible. Supports  29,7/27,3, Vendre 16 %

SAFRAN - SAF FR0000073272 ll;oggéér/aégwgdans 25%/15 | EVOLUTION DU COURS :;‘:’fl\(ljl:fEf — o g:\x(ljl:::enzzo - o COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF

_...__._MOTORISTE, EQUIPEMENTIER | o ew USEMAINE | 52SEM. | Cross.duCA en 2021 est. 6% | Dividende 2021 st. 1,02 | /P Morganarelevé son objectfdecoursa1s [P SIS i d 145 euros
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES Variation =~ +3,72% = +20,53% | Résultat net2020 844M | Rendement202lest. | 08% | &% Leltl'tr‘lf etait [;0”‘* "te,“‘:,’ed' parl' €sPoIr " potentiel +20%
51.422 M | ETATFRANGAIS (11%) |, 120.36 Plushaut =~ 120,60 127,74 | Résultat net 2021 est. 1190M Dernier dividende versé € nouvetles levees derestrictions suries Conseil précédent (date) VP (05/09/2019)

SALARIES (69%) 2 Plusbas | 11270 | 98,16 | Résultatnet 2022 est. 1.790M | Date: 31521 Montant:0.43(T) | VOY38€s | Opportunité Wmmm Sécurité | [LTLL]
10 COUTS se!ﬂaine préCédeFte | 116,04 | BILAN VALORISATION 2020 2021 2022() | ANALYSE DU CONSEIL ) T
VARIATION DEPUIS LE 31-12.2020 Eiﬂ'r‘:'cgzange semaine | 0,9% | clgture de l'exercice 3112-2021 | BNPA 235 2,70 4,25 | En2021, Safran table sur un recul de 2% 4 4% de| Tendancegraphique | Consensus desanalystes
oo pensation 114,60 | Epdet, net/Fonds propres 22% | Evol. an. BNPA -62% 15% 57% | son CAajusté, une marge opérationnelle NEUTRE A Acheter  67%
+ 3 80 % ' PROC,IAIN RD'V ANC par action 28.90 | PER (nbre de fois) 51,2 44,6 28,3 | couranted'environ11,2% et une générationde | Résistances  118,5/127 [ Conserver  29%
? L JANVIER 2001 SNOVEMRRE 201 | Journée investisseurs 2-12-21 Décote/Surcote/ANC +316 % | VE/CA(nbredefois) 3,20 3,47 2,03 | cash flowlibresupérieure d 15 milliard d'euros. | Supports  101,5/97 Vendre 5%
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Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
SAINT GOBAIN - SGO 0000007 | jecac) Rang 18%/20° | EVOLUTION DUCOURS | et i 2001 est 43.000 M€ | Dividende 2020 1,33
. ! ! L y X * - g Le groupe augmente ses capacités aux Etats- ACHETER 9 77 euros
_________ MATERIAUX DE CONSTRUCTION |, SAINT-GOBAIN Pl | SEMAINE ~ 52SEM. | Croiss.duCAen 2021 est. 13% | Dividende 2021 est. 133 | o a crol
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES ) ‘!‘“’N( Variation |~ +2,54%  +64,43% | Résultat net 2020 1470 M€ | Rendement2021est. 2,2% | An”':s'zl;; s:r‘]’t";szggrnﬁFL‘;‘;ZZ";gﬁs;g:s Potentiel +26%
32.523 M€ | AMUNDI (7,4%) & ety Plushaut =~ 61,72 64,93 | Résultat net 2021 est. 2.550 M€ Dernier dividende versé : v ) ; colantset ol i e it Conseil précédent (date) E(26/04/2019)
“NBREDETHRES . .‘/'JV [61,07] |Pusbas . 5999 36,22 | Résultat net 2022 est. 2.880 M€ | Date:07-6-21 Montant : 1.33 (T) €s toitures, Isolants et plaques e platre. | Opportunité MEmEE  Sécurité
; Cours semaine précédente 59,56 | BILAN VALORISATION 2020 2021 2022( | ANALYSE DU CONSEIL i
532.560.193 ‘ [" 5 Semaine precedente ’ ) © R
”””””””””” U Capital échangé semaine | 0,9 % | Cléture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 2,76 4,79 5,1 | Laforte présence du groupe dans la rénovation egraphique © C desanaly
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 ‘ v Cours compensation 60,87 | Endet. net/Fonds propres 40% | Evol.an. BNPA -22% 73%  13% | généreune accélération de la croissance. Le NEUTRE NN Acheter 76%
+ 62 8 5 % PROCHAIN RDV ANC par action 35.65 | PER (nbredefois) 22,0 12,8 11,3 | reclassement plus rapide qu'attendu du Résistances  62/64,9 W Conserver - 24%
? 1 JANVIER 2021 5NOVEMBRE 2021 | Résultats annuels, le 24-02-22 Décote/Surcote/ANC +71% | VE/CA(nbredefois) 1,04 092 0,86 | portefeuille d'actifs optimise la rentabilité. Supports  59/56,4 Vendre 0%
Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
FR0000120578 6,3% /3¢
SANOFI = SAN le CAC/Rang " EVOI'“TION Dl.l‘ COURS Chiff. d'aff. 2021 est. 37.540 M | Dividende 2020 3,20 itre du laboratoire ph . . 5 N .
LABORATOIRE PHARMACEUTIQUE SEMAINE | 52SEM. | Croiss. du CA en 2021 est. 4% | Dividende 2021 est. 3,25 | Letitre dulaboratoire pharmaceutique a gagné
""""""""" f v O 2anon A b \ariati ! ! p "> | 2,3%le 1er novembre, soutenu par le reléve- :
CAPITALISATION ! LES ACTIONNAIRES Variation  ~ +2,35% = +3,26% | Résultat net 2020 7.347M | Rendement202lest. 3% dation de lah HSBC Potentiel +19%
Juzerm i LOREAL (939%) Plushaut a1 91,14 | Résultat net 2021 est. 8.001M Dernier dividende versé T te o comaorvor aachator TRt | Consellprécédent (date) AB (16/12/2016)
NBRE DE TITRES ! THE VANGUARD GROUP (2,58%) Plusbas 8756 74,92 | Résultat net 2022 est. 8.850 M | Date: 05-5-21 Montant : 3.2 (T) P : | Opportunité m Sécurité L]
1.263.471.400 | NORGES BANK IM (2,12%) Cours semaine Dfecede{‘te | 86,43 | BILAN VALORISATION 2020 2021e) 2022 | ANALYSE DU CONSEIL e
------------------- SRR Capital échangé semaine 0,8% | Cloture de l'exercice 31-12-2021 | BNPA 586 635 710 | Sanofiarelevé pour laseconde fois son objectif egraphique | C desanaly
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 bs Cours compensation 89,69 | Endet. net/Fonds propres 12% | Evol. an. BNPA 3% 8% 12% | annuel de bénéfice par action profitant de la NEUTRE N Acheter 77%
+ 12 40 0/0 PROCHAIN RDV ANC par action 50.28 | PER (nbredefois) 151 13,9 12,5 | montéeen puissance de ses principaux moteurs | Résistances 91,1/95,8 M Conserver  19%
14 1 JANVIER 2021 5 NOVEMBRE 2021 | Résultats annuels, le 4-02-22 Décote/Surcote/ANC +76% | VE/CA(nbredefois) 3,31 3,07 2,87 | decroissance. Supports  86,4/82,6 I Vendre 4%
Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
SCHNEIDER ELECTRIC - SU| 7000272 | i Cuc/ Rang 53%/5 | EVOLUTION DU COURS | (i tr 2001 st 28.400 M€ | Dividende 2020 2,60
‘ ‘ . d'aff. : . X
,,,,,,,,, EQUIPEMENTIERELECTRIQUE [~ A U SEMAINE | 52SEM. | Croiss.duCAen2021est. 13% | Dividende 2021 est. 270 | Letitreestanowveautrés proche desesplus MG 4 186 euros
CAPITALISATION ! LES ACTIONNAIRES Variation =~ +2,89% = +34,86% | Résultat net 2020 2126 M€ | Rendement202lest. 1,8% | hauts historiques du mois de septembre, aprés | Potentiel +21%
87176 M€ 1 SUN LIFE FINANCIAL (5,8%) 2 — Plushaut =~ 154,42 159,30 | Résultat net 2021 est. 2.800 M€ Dernier dividende versé le bon accueil réservé aux résultats semestriels. | Conseil précédent (date) V (14/02/2019)
NBRE DE TITRES ' BLACKROCK (5,2%) a0 N r Plus bas K '1"‘8,44 | 111 | Résultat net 2022 est. 3.346 M€ | Date:10-5-21 Montant : 2.6 (T) | Opportuni u
569.033.442 | GROUPE CDC (2,5%) Cours semaine précédente | 148,90 | BILAN VALORISATION 2020 2021 2022( | ANALYSE DU CONSEIL e
”””””””””” A 153,20 Capital échangé semaine 0,6 % | Cloture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 375 494 590 | Legroupeest présent sur des métiers essentiels | Tendance graphique : Consensus desanalystes
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 20 Cours compensation 153,88 | Epget. net/Fonds propres 16% | Evol.an. BNPA -12% 32%  19% | et ces prochaines années, il devrait profiter NEUTRE , Acheter  54%
+ z 9 5 o % — PROCHAIN RDV ANC par action 36.30 | PER (nbre de fois) 40,9 31 26 | pleinement de tendances lourdes trés profita- | Résistances  159,3/169 Conserver  32%
14 1 JANVIER 2021 5NOVEMBRE 2021 | Rencontre investisseurs le 30-11-21 Décote/Surcote/ANC +322% | VE/CA(nbredefois) 3,62 3,20 3,02 | blessur l'efficacité énergétique. Supports  139,8/136,3, Ml Vendre 14%
[ A 2 — — -
P CONSEIL TTF
SOCIETE GENERALE = GLE| rrocoososoy | Pondérationdans 5o, /53 | EVQLUTION DUCOURS | ACTVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE
g : : Chiff. d'aff. 2021 est. 24.300M | Dividende 2020 0,55 ACHAT SPECUL ATIF _) 35 euros
,,,,,,,,,,,,,,,,,, BANQUE ~ ho  socerecenerae ., SEMAINE  52SEM. | Croiss.duCAen 2021 est. 10% | Dividende 2021 est. 1,50 | Le colit du risque est tombé & 0,15% de I'encours
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES Variation =~ +4,02% = +126,75% | Résultat net 2020 -258M | Rendement202lest. ! 5% | de crédits au 3e trimestre. L'objectif annuel a été| Potentiel +17%
25597M 1 SALARIES (6,9%) bs P Plushaut 30,84 30,84 | Résultat net 2021 est. 3.350M Dernier dividende versé de nouveau revu en baisse, a moins de 0,20%. | Conseil précédent (date) E (03/08/2021)
NBRE DE TITRES ! T Plusbas 2890 13,05 | Résultat net 2022 est. 3.450 M | Date: 25-5-21 Montant : 0.55 (T) | Opportunité WMMME Sécurité = HEEE
853.371.494 1 bo 30,00 | | Courssemaineprécédente 28,84 |BILAN VALORISATION 2020 2021 2022( | ANALYSE DU CONSEIL o
”””””””””””””””””””””” Capital échange semaine | 2,2% | cloture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 030 393 4,04 | L'actif net tangible était de 57,8 euros fin Tendance graphique ; Consensus des analystes
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 Cours compensation | 29,72 | Endet. net/Fonds propres NS | Evol.an. BNPA NS NS 3% | septembre 2021. La fusion des réseaux NEUTRE , - Acheter 56 %
+ 76 2 1 0/0 PROCHAIN RDV ANC par action 72.28 | PER (nbre de fois) NS 7,6 7,4 | d'agences en France est en cours. Résistances  32/34,8 N Conserver  39%
14 1¢ JANVIER 2021 5NOVEMBRE 2021 | Rés.annuels. le 10-2-22 Décote/Surcote/ANC -59% | VE/CA (nbre de fois) NS NS NS Supports  26,3/24, Vendre 4%
Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL
STELLANTIS - STLA | voois000109 | [700c Ran 2,2%/17* | EVOLUTION DU COURS | - . o
g . . Chiff. d'aff. 2021 est. 146.000 M€ | Dividende 2020 0,32 llanti i I ACHETER 9 21 euros
_________ QQN_ST_R}J_CIEUF_A.QTQM,O,B,II:E_ oo.__18 STELLANTIS BR RG A L | SEMAINE | 52 SEM. | Croiss. du CA en 2021 est. 9% | Dividende 2021 est. 0,80 AvecJOVOtavtStet antis est,dparmll es lq pl Ltl)s
CAPITALISATION ! LESACTIONNAIRES Variation +270% = +93,41% | Résultat net 2020 2.197 M€ | Rendement 2021 est. 4,5% | Brands constructeurs mondiaux, le moins bien |- ptentiel +19%
M ! ! el o ol e [T omos et it at it sluteietul il classé dans un rapport sur les engagements o arded
55.235M€ 1 EXOR (144%) = Y Plushaut 17,81 18,73 | Résultat net 2021 est. 9.100 M€ Dernier dividende versé our le climat publié par Greannesce mercredi Conseil précédent (date) E (06/05/2021)
NBRE DE TITRES ' PEUGEOT 1810-FAMILLE PEUGEOT (7,20) |, 4 N Y m Plushas | ;7,22 | 8,88 | Résultat net 2022 est. 10.950 M€ | Date:19-4-21 Montant : 0.32 (2) P P P P * | Opportunitt WEEE Sécurité EmEm
! Cours semaine précédente 17,24 ANALYSE DU CONSEIL j
_3419.934.695 [ BIRAGEGH | B Conital echanadsemaine | ooap | CILAN . VALORISATION 2020 20210 20220 ; ; Tendance graphique | G des
A p! 8€ 5e | »3 70 | Clture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 0,70 2,92 3,51 | Le groupe issu de la fusion de Peugeot SA et de & | y
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 Lo Cours compensation | 17,63 | Endet. net/Fonds propres -31% | Evol. an. BNPA -71% 314%  20% | Fiat Chrysler ambitionne de dégager 5 milliards | NEUTRE , EENNNN Acheter  88%
+ 46 29 0/ PROCHAIN RDV ANC par action 13.07 | PER (nbre de fois) 25,1 6,1 5 | de synergies atteintes 2 80 % en quatre ans. Résistances  18/18,4 Conserver 8%
14 0 1= JANVIER 2021 5NOVEMBRE 2021 | Résultats annuels, mars 2022 Décote/Surcote/ANC +35% | VE/CA(nbredefois) 0,32 0,32 Supports  16,4/15,7 1 Vendre 4%
Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL
STMICROELECTRONICS = STIV| V0000226223 | | CacRang ~ 47%/21* | EVOLUTION DU COURS | i
: : Chiff. d'aff. 2021 est. 11.010 M | Dividende 2020 0,16 bell ine boursit ACHETER > 52 euros
_______ FABRICANT P_EEEM_I-_C_QN[.’EJ.CI_EQ_R_S_ —1 STMICROELECTR BR RG | SEMAINE | 52 SEM. | Croiss. du CA en 2021 est. 23% | Dividende 2021 est. 0,20 E'I:lfllore ur;e te e_sen;alnte OLII‘SI(TI'ef potur
CAPITALISATION | LESACTIONNAIRES [44,04] j variation ~ +764% +5292% | Résultat net 2020 969M | Rendement2021est. 05%| | 'Cr‘;e Zc r°"'cs'| outenu par _E: °|r € Potentiel +18%
_40a33m 1 STHOLDING (27,53%) o Plushaut 44,22 | 44,22 | Résultat net 2021 est. 1499 M Dernier dividende versé ogfzzlt?f ge ceh’i)#s;"eleffiri?gsp;;;f:erzeseovcet;glr]e Conseil précédent (date) V(23/01/2020)
NBRE DE TITRES " CAPITAL RESEARCH & MGT. (2.27%) b5 _ Plusbas 40,86 28,25 | Résultat net 2022 est. 1.696 M | Date:20-9-21 Montant : 0.05 (A) ) * | Opportunité ~__m1 u
911.276.920 i ,«,{4\ M M Cours semaine précédente 40,92 | BILAN VALORISATION 2020 2021 2022( | ANALYSE DU CONSEIL e
______________ S W V ! Capital échangé semaine | 1,1% | Cldture de l'exercice 31-12-2021 | BNPA 1,07 1,66 1,88 | Lefabricant de semi-conducteurs est positionné e graphique ; C desanaly
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 bs Cours compensation | 43,36 | Endet. net/Fonds propres -13% | Evol. an. BNPA 4% 55%  13% | surdesmarchés porteurs et hénéficie d'une NEUTRE (N Acheter 62%
+ 4 5 4 4 0/ PROCHAIN RDV ANC par action 7.66 | PER (nbre de fois) 41 265 23,4 | situation financiére solide. Résistances ~ 44/47 N Conserver  38%
4 0 1 JANVIER 2021 5NOVEMBRE 2021 | Finjanvier 2022, résultats annuels. Décote/Surcote/ANC +475% | VE/CA(nbredefois) 4,38 3,57 3,40 Supports  37,4/34,5 Vendre 0%
Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
TELEPERFORMANCE - TEP | rroovoesisor | [0, pang -~ 14%/26 | EVOLUTION DU COURS | (' -
. . Chiff. d'aff. 2021 est. 6.950 M€ | Dividende 2020 2,40 D taires d'analystes ont pesé sur | ACHETER > 440 euros
________ GESTIONRELATIONSCLIENTS | hoo  TeLepeRFoRMANCE | SEMAINE . 52SEM. | Croiss.duCAen 2021 est. 21% | Dividende 2021 est. 2,40 t.fs ‘|°'_“'"eg allres bl%‘”i)’s $5.°" Ft’e,STISUF €
CAPITALISATION ! LES ACTIONNAIRES Variation  -4,15% = +19,72% | Résultat net 2020 324 M€ | Rendement2021est. 07% | " :le € Jour de fa publication ”fr,”es ”T E 0 Potentiel +27%
20.329 M€ | BLACKROCK IM (4,5%) Plushaut 374,70 386,10 | Résultat net 2021 est. 665 M€ Dernier dividende versé ge e-clest pdourtapt venuzcon 'rmeriabelle | conseil précédent (date) VP (04/08/2017)
“NBREDETITRES ~~+ FIDELITY (4,3%) Plusbas , 34580 262,50 | Résultatnet2022est. 730 M€ | Date:27-4-21 Montant : 2.4 (T) ynamigue de croissance du groupe. | Opportunité mmEE_ Sécurité "
58.737.600 | COVEA FINANCE (2,8%) Cours semaine précédente | 361,10 | BILAN VALORISATION 2020 2021 2022( | ANALYSE DU CONSEIL R
”””””””””” U Capital échangé semaine | 1,6 % | cloture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 552 11,33 12,43 | Teleperformancearelevé une nouvellefoisses | Tendancegraphique ' Consensus des analystes
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 bs Courscompensation | 364,30 | Endet. net/Fonds propres 94% | Evol. an. BNPA -19% 105%  10% | objectifs pour 2021. Il vise une croissance NEUTRE , NN Acheter 90%
+ 27 57 % PROCHAIN RDV ANC par action 41.03 | PER (nbredefois) 62,7 30,6 27,8 | organique d'au moins 20% et une marge Résistances  375/386 Conserver  10%
? 1" JANVIER 2021 5NOVEMBRE 2021 | Résultats annuels, le 17-2-22 Décote/Surcote/ANC +744% | VE/CA(nbredefois) 394 3,16 opérationnelle d'environ 15%. Supports  348/331 Vendre 0%
Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
THALES - HO FRO000121329 | °Cac pan 05%/36c | EVOLUTION DU COURS LLLL v
g ‘ : Chiff. d'aff. 2021 est. 17.200M | Dividende 2020 176 | |\ tionThales fi i les plus fort ACHETER > 105 euros
777777777777777 ELECTRONICIEN ____________} ThaLes | SEMAINE |~ 52SEM. | Croiss.duCAen 2021 est. 1% | Dividende 2021 est. 2,24 ZCU%" ' al es figure Darrﬂldes plus OJ s |
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES Variation =~ +5,60%  +34,59% | Résultat net 2020 483M | Rendement202lest. 27%)| Lis‘ijl csla;:niz:‘taéﬂec::‘fo sg‘z‘l’srfe ggsufde Potentiel +25%
17.948M 1 ETATFRANGAIS (25,71%) Plushaut 84,30 92,40 | Résultat net 2021 est. 1.130M Dernier dividende versé Iannée P Conseil précédent (date) VP (01/03/2017)
" DASSAULT AVIATION (24,65%) Plusbas 7970 62,78 | Résultat net 2022 est. 1.350 M | Date:18-5-21 Montant : 1.36 () i | Opportunité WMMMM Sécurité ~~~~~ WEEE
| SALARIES (2,75%) [Ba,1z] | Courssemaineprécédente | 79,66 [giLAN VALORISATION 2020 2021 2022 | ANALYSE DU CONSEIL T
: Lw z Capital échange semaine | 0,7% | Cldture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 4,40 590 6,75 | Cetteannée, le groupe vise un book-to-bill e graphique | C desanaly
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 bo Cours compensation 82,54 | Epdet. net/Fonds propres 50% | Evol. an. BNPA -33% 34%  14% | supérieur 31, un chiffre d'affaires de 15,8 16,3 | NEUTRE BN Acheter 65%
+ 12 31 0/ PROCHAIN RDV ANC par action 23.97 | PER (nbre de fois) 191 143 12,5 | milliards d'euros et untaux de marge d'ebitde | Résistances 87,6/92,3 W Conserver  35%
? 0 1 JANVIER 2021 5NOVEMBRE 2021 | Acompte sur dividende 9-12-21 Décote/Surcote/ANC +251% | VE/CA(nbredefois) 1,21 1,19 1,13 | 9,8%210,3%. Supports  79/75,5, Vendre 0%
Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
TOTALENERGIES - TTE | 000020271 | igcoc’/Ran 68%/2 | EVOLUTION DU COURS | ;. "
N =, g . . Chiff. d'aff. 2021 est. 159.607 M€ | Dividende 2020 2,64 | . drol K ind ACHETER 9 51 euros
-__..__GROUPEPETROLIERINTEGRE | hs  ToTALENERGiEs | SEMAINE | 52SEM. | Croiss.du CAen 2021 est. 39% | Dividende 2021 est. 2,69 | 1Ot E”F‘”i'esv Iberdro g et‘NI?FS *:Z‘{"'f’f‘
CAPITALISATION | LESACTIONNAIRES W‘V Variation ~ +0,09%  +57,83% | Résultat net 2020 -5019 M€ | Rendement202iest. 6,2% | °assoclen p°‘|" rep?: ,rera agﬁl °(£‘*;GW Potentiel +17%
[4621me | THEVANGUARD GROUP (2,33%) 12 A Plushaut | 4392 4516 | Résultatnet202lest.  14.000 M€ Dernier dividende versé o st e e Conseil précédent (date) AS (11/05/2012)
NBRE DE TITRES ! BLACROCK (1,61%) ko Plusbas %2'63 | 27,12 | Résultat net 2022 est. 14.541 M€ | Date: 21-9-21 Montant : 0.66 (A) pay | Opportunité MM MMM Sécurité | LLLLLY
2.640.429.329 | SALARIES (6,4%) Cours semaine précédente 43,37 | BILAN VALORISATION 2020 2021 2022( | ANALYSE DU CONSEIL o
___________________ U - 'M‘w 4 Capital échangé S?ma'ne | 1,1% | Cldture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA -2,26 5,30 5,51 | TotalEnergies ne donne pas d'objectif annuel Tendance graphique \ Consensus des analystes
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 I 43,41 I Cours compensation , 43,25 | gndet. net/Fonds propres 37% | Evol. an. BNPA NS NS 4% | chiffré mais a précisé prévoir une poursuite de NFHTRE | — Acheter  63%
+ 22 97 0/ PROCHAIN RDV ANC par action 32,10 | PER (nbre de fois) NS 8,2 79 | l'augmentation des prix du pétrole et dugazau | Résistances 46,5/48,5 i Conserver - 33%
? 0 1" JANVIER 2021 5NOVEMBRE 2021 | Détach. 2e acompte 2021, le 3-1-22 Décote/Surcote/ANC +35% | VE/CA(nbredefois) 1,28 0,90 quatriéme trimestre. Supports  40,5/39,3 I Vendre 3%
Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
UNIBAIL RODAMCO® = URW| roo>2624¢ | jecicrang 0s%/38 | EVOLUTION DU COURS |\ ::1; 2071 est 1.890M | Dividende 2020 [
,,,,,,, IMMOB. BUREAUX, CENTRES COMM. [ yun sopucuescoue CSEMAINE | 52SEM. | Crois.duCAen 2031est, 6% | Dividende 2021 st o | lafonckresestasoéornampnr JSCeld)
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES Variation | +12,78%  +9793% | Résultat net 2020 1.009M | Rendement202iest. nul | (Cj"”; ““ge puis e"!’t?' e:j al °gr t”&:j”g\fv au ,Slf'” Potentiel
9.661M 1 XAVIERNIEL (232%) o doad Plushaut | 69,71~ 85,65 | Résultatnet 2021 est. 935M Dernier dividende versé U ivesticsomant estimé A TOO ME o e Conseilprécédent (date) V(08/02/2021)
NBRE DE TITRES ' LEON BRESSLER (3,06%) N\ l \l‘"V’ 'V Plusbas ) '31157 | 34,17 | Résultat net 2022 est. 1.100 M | Date: 24-3-20 Montant : 5.4 (A) ’ | Opportunité 1 mE_ sécurité n
| Cours semaine precedente 61,81 | BILAN VALORISATION 2020 2021« 2022 | ANALYSE DU CONSEIL '
138.594.416 ! 0 oo X el 7 (e) © . . !
__________________ PrroooTn it N Capital échangé semaine | 2,9 % | clgture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 729 6,75 7,94 | Unvaste programme de cessions d'actifs est en e graphique ; C desanaly
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 o Cours compensation 0 | Endet. net/Fonds propres NS | Evol.an. BNPA -41% -7% 18% | cours, maisil va prendre dutemps, lemarché | NEUTRE ,/m Acheter  19%
+ 7 9 4 % PROCHAIN RDV ANC par action 125.69 | PER (nbre de fois) 96 103 8,8 | des centres commerciaux étant peu actif Résistances ~ 72/90 Conserver  31%
? 1 JANVIER 2021 5NOVEMBRE 2021 | Résultats annuels, le 10-2-22 Décote/Surcote/ANC -45% | VE/CA (nbre de fois) NS NS NS | actuellement. Supports  49,3/42,7 , Vendre  50%
Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
VEOLIA ENVIRONN. - VIE| rrooooteiat | [ 765c7pane"™  1,2%/28° | EVOLUTION DU COURS | - -
) . . Chiff. d'aff. 2021 est. 28.000 M€ | Dividende 2020 - sioudi demi ACHETER > 38 euros
TRAITEMENT DES DECHETS ET EAU SEMAINE 52 SEM. | Croiss. du CA en 2021 est. 8% | Dividende 2021 est. Laction a retrouye jeud ses cours de mi-sep-
””””””””” TPt L LEOLIA ENVIRONNEM ation | ! tembre 2008, grace & la publication a fin
CAPITALISATION ! LES ACTIONNAIRES Variation =~ +4,85% = +77,94% | Résultat net 2020 89 M€ | Rendement 2021 e | brem graceatap i Potentiel +28%
20.423 M€ | CAISSE DES DEPOTS (6,27%) B2 AL Plushaut | 30,55 30,55 | Résultat net 2021 est. 790 M€ septe;n reﬁmarqu:e;);:; un profit nett F[’zl:)rla:)"t Conseil précédent (date) E (07/11/2013)
" NBRE DETITRES + BLACKROCK (5,31%) ba ™ M™ 35,60 Plusbas ,2(18,29 \ 16,05 | Résultat net 2022 est. 1.250 M€ | Date:10-5-21 Montant : 0.7 (T) record, en hausse de 37% parrapporta 2015. | gpportunité mm sécurité "
689.979.985 | SALARIES (4,04%) Ly Cours semaine precedente 28,23 | BILAN VALORISATION 2020 2021 2022( | ANALYSE DU CONSEIL i
”””””””””””””””””””””” AL \J Capital échangé semaine 1,1% | lture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 072 1,14 1,81 | Ladirection prévoit toujours pour 2021 un Tendancegraphique : Consensus desanalystes
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 hs Cours compensation 30,21 | gpdet, net/Fonds propres 159% | Evol. an. BNPA -46% 58% 59% | chiffre d'affaires supérieur a celuide 2019,un | NEUTRE EEEE Acheter 71%
+ 53 3 5 % PROCHAIN RDV ANC par action 12.47 | PER (nbre de fois) 41,1 26 16,4 | Ebitda d'aumoins 4,1 milliards grace, notam- | Résistances ~ 31/32 [ Conserver  29%
? 1" JANVIER 2021 5NOVEMERE 2021 | Décision de I'UE concernant Suez Décote/Surcote/ANC +137% | VE/CA(nbredefois) 1,29 1,21 0,85 | mentades économies de 350 millions. Supports  27,3/26 Vendre 0%
Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
V|NC| - DG FRO000125486 | 2 AC / Rom 31%/1° | EVOLUTION DU COURS T Y
e CAC/Rang ‘ ‘ Chiff. d'aff, 2021 est. 48.800M | Dividende 2020 2,04 ) ACHETER > 111 euros
. BIPCONCESSIONS | | SEMAINE  52SEM. | Croiss.duCAen202lest. 13% | Dividende 2021 est. 2,30 | LoBrouhe fzf,‘?pf"“‘t* C‘ftt‘e semaine CdO"trlat ‘
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES Variation =~ +3,45% = +28,65% | Résultat net 2020 1.301M | Rendement202lest. 2,4% | 7:(')‘ n:’ﬁl |I‘zl:15 (;',“e rﬁr‘zsr;’crll':)ezggud':;:fe : ':rf € Potentiel +16%
57.180 M | SALARIES (10,4%) Plushaut 96,15 96,95 | Résultat net 2021 est. 2.400M Dernier dividende versé R i - uros sul ' UITY: | Conseil précédent (date) E (10/04/2015)
"NBREDETITRES | QATARIDIAR (39%) Plusbas , 92,36 72,62 | Résultat net 2022 est. 3.700 M | Date:20-4-21 Montant:2.04(r) | ! Royaume-Uni. Opportunite WmmEE_ Sécurité n
598.362.376 | Cours semaine précédente | 92,37 | BILAN VALORISATION 2020 2021 2022 | ANALYSE DU CONSEIL e
T T 22 2’ ””””” Capital échange semaine | 0,7 % | Cldture de l'exercice 31-12-2021 | BNPA 2,10 4,06 6,26 | Enrachetant une partie d'ACS, Vincia montré sa e graphique | C desanaly
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 Cours compensation 93,27 | Endet. net/Fonds propres 78% | Evol. an. BNPA -64% 93% 54% | capacité derebond dans les services industriels, | NEUTRE , M. Acheter 79%
+ 17 4 5 0/0 PROCHAIN RDV ANC par action 36.58 | PER (nbredefois) 45,5 23,6 15,3 | alorsque ses concessions aéroportuaires ne Résistances  94,4/97 M Conserver  21%
4 1 JANVIER 2021 5 NOVEMBRE 2021 | 4 fev 2022, les comptes annuels Décote/Surcote/ANC +161% | VE/CA(nbredefois) 1,4 1,54 1,34 | repartent que lentement. Supports  89,8/879 Vendre 0%
Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
VIVENDI - VIV FRO00L2777L | o CoC /Rang ~ %5%/37 | EVOLUTION DU COURS | -
o ; . . Chiff. d'aff. 2021 est. 9.325 M€ | Dividende 2020 0,60 Tel \talia. dont Vivendi est le princinal ACHETER > 14 euros
OMMUNICATIONS e v TR | SEMAINE | 52SEM. | Croiss. du CAen 2021 est. -42% | Dividende 2021 est. 020 | o orie d a6 e Inmgira.
CAPITALISATION 2 Variation | -0,22% ,  +4,36% | Résultat net 2020 1.440M€ | Rendement202lest. 1,8% | i‘c '°"”a'retta sagne pres de ‘;J?‘lj It ,"p?t@ Potentiel +26%
12316ME i BOLLORE (27%) 13 | Plushaut |~ 11,22 =~ 13,84 | Résultat net 2021 est. 629 M€ Dernier dividende versé s 1 oncera N comie maortialle | conseilprécédent (date) E (12/05/2017)
NBRE DE TITRES ' SALARIES (3%) > f Plusbas 10,89 10 | Résultat net 2022 est. 672 M€ | Date:23-6-21 Montant : 0.6 (T) . | Opportunité WEEE Sécurité ~~ ~~ mEEE
1.108.561.077 : TN Cours semaine précédente | 1,14 | piLaN VALORISATION 2020 2021« 2022 | ANALYSE DU CONSEIL e
___________________ U Capital échangé semaine | 1,7 % | Cloture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 1,04 0,41 0,50 | Lastratégie s'articule autour de la production et egraphique | C des y
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 Lo ) Cours compensation 11,08 | Endet. net/Fonds propres 30% | Evol. an. BNPA -30% -60% 22% | ladistribution de contenus (musique, filmset | NEUTRE ,EENEE Acheter 79%
+ 1 91 0/0 PROCHAIN RDV ANC par action 13.29 | PER (nbre de fois) 10,7 271 22,2 | séries, livres, jeux vidéo, ainsi que sur la Résistances  11,8/12,6, M Conserver  21%
14 1" JANVIER 2021 5 NOVEMBRE 2021 | Résultats annuels début mars Décote/Surcote/ANC -16% | VE/CA (nbredefois) 1,07 1,11 1,06 | communication publicitaire. Supports  10,6/10 , Vendre 0%
Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
WORLDLINE - WLN FRODHBI96E | e caC/ Rang 07%/33 | EVOLUTION DU COURS Chiff. d'aff. 2021 est. 4.625M | Dividende 2020 0 ) . ACHETER > 66
... _SERVICESDEPAIEMENT . ORLOUNE o | SEMAINE ~ 52SEM. | Croiss. du CAen 2021 est. 68% | Dividende 2021 est. 0,03 :. acgon a ribor&dllsans pour aut’an’td effetxcer les euros
CAPITALISATION ! LES ACTIONNAIRES I ) Variation ~ +5,88%  -22,27% | Résultat net 2020 361M | Rendement202iest. 0,19 | ‘Ourdespertesdela Sert'?a'"e p’elce enle: tion| POtENtE +24%
14.960 M | SIX GROUP (10,6%) s Plushaut | 53,45 85,35 | Résultat net 2021 est. 466 M Dernier dividende versé :jPl\f_c:rgan tCazenove ets 'Wf, ?;,Je ha rteva Orsation| conseil précédent (date) (19/06/2014)
1 BRI (4,4%) L Plusbas , 4752, 47552 | Résultat net 2022 est. 648M | Date: Montant : ( uitre est une oppartuntte d'achat. | Opportunité MMmmE Sécurité | smmmm
| ATOS (2,5%) Cours semaine précédente | 50,38 | BILAN VALORISATION 2020 2021 20229 | ANALYSE DU CONSEIL oo
N 53,34 Capital échange semaine | 3,3% | Cloture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 1,76 2,34 2,85 | Horsterminaux de paiement, le groupe table sur| Tendancegraphique : Consensus desanalystes
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 bs Cours compensation 51,38 | Endet. net/Fonds propres 33% | Evol. an. BNPA 8% 33% 22% | unecroissance organique de son chiffre NEUTRE , M. Acheter 90%
0, PROCHAIN RDV ANC par action 37.03 | PER (nbredefois) 30,3 22,8 18,7 | d'affaires d'aumoins 6 % et une marge 'EBQ | Résistances  55,7/63,6 1 Conserver 5%
- 0 . |
2 L JANVIER 2021 Résultats annuels, le 22-02-22 Décote/Surcote/ANC +44% | VE/CA(nbredefois) 6,60 3,82 3,32 | supérieure 425,1% (23,1% + 200 ph). Supports _45,7/40,5, 1 Vendre 5%
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Comment lire le guide complet des actions du SRD

Outil unique, la cote du SRD d’Investir vous
permet de gérer votre portefeuille en dispo-
sant de toutes les données nécessaires sur
les actions de la cote du SRD d’Euronext
Paris. Nous avons regroupé les données fac-
tuelles (nombre de titres, dividendes, cours
de Bourse...) et les éléments comptables
(bilan, compte de résultats, bénéfice par
action...). Il s’agit de données publiées pour
les informations passées et d’estimations
faites par Investir pour les prospectives. Ces
éléments permettent d’établir des ratios de
valorisation et des rendements, afin de juger
une valeur sur plusieurs années et de la
comparer a d’autres actions. La rédaction
d’Investir-Le Journal des Finances utilise
toutes ces informations pour donner un con-
seil boursier. Parallélement, nous vous pré-
sentons les recommandations de I'analyse
graphique établies par Trading Central et le
consensus des analystes calculé par FactSet,
afin que vous puissiez vous faire une idée de
ce que pense le marché de ces valeurs.

SOCIETE.

Le nombre de titres inscrits a la cote ne
comprend pas les lignes secondaires telles
que les actions nouvelles. Les opérations

sur titres (OST) indiquent la derniére opéra-
tion ayant modifié le capital de la société, la
parité s’il y a lieu et la date. 1l s’agit princi-
palement des divisions de titres (Div.), des
augmentations de capital (Aug. cap.) et des
attributions gratuites (Attrib.).

COURS.

Le cours est précédé d’un n quand il est
antérieur a la date de cl6ture de la cote (en
général, le vendredi soir). Le capital échangé
par semaine (volume de titres échangés
dans la semaine rapporté au nombre de
titres) mesure le pourcentage du capital qui
a changé de main. Le cours de compensation
est le cours pris en compte pour la liquida-
tion des opérations a la date de la derniére
prorogation au SRD.

VARIATIONS.

Les extrémes (plus-haut/plus-bas de la
semaine ou sur 52 semaines) correspondent
a des cours en séance et non uniquement en
cloture.

BILAN.
Les données de bilan (endettement net/
fonds propres, actif net comptable par

action) sont fondées sur les derniers comp-
tes annuels ou semestriels délivrés par la
société.

La décote-surcote/ANC est un ratio qui rap-
porte la capitalisation boursiére a I'actif net
comptable. Lorsqu’il est positif, on parle de
surcote. Lorsqu’il est négatif, il s’agit d’'une
décote.

L'indice de sécurité est une note d’Inves-
tir-Le Journal des Finances. Sur une échelle
de 0 a5, elle est matérialisée par des n. Elle
évalue la santé financiére de la société,
5 étant la meilleure note et 0 (-) la moins
bonne.

ACTIVITE.

Le résultat net correspond au résultat net
publié part du groupe. Il intégre a la fois les
éléments exceptionnels et les amortisse-
ments des écarts d’acquisition.

DIVIDENDE.

Dans cette colonne, nous indiquons le mon-
tant total du dividende par action, y compris
le dividende exceptionnel. Un dividende
2020 correspond au dividende provenant
des résultats de I'exercice 2020. Il est versé
généralement en totalité en 2021, sauf pour

les sociétés qui versent des acomptes. Le
dividende est ajusté des opérations finan-
ciéres postérieures a son versement. Nous
estimons également le dividende 2021,
versé en 2022. Le rendement est calculé sur
la base de ce dernier dividende. La date de
détachement du dividende correspond a
celle du dernier versé, dont le montant
figure au-dessous. Le montant est suivi
d’une indication exprimant sa nature :
(T) quand il s’agit d’un versement total, (A)
d’un acompte, (S) d’un solde et (D) d’un divi-
dende autre (en principe exceptionnel). Ce
dernier peut donc étre différent de celui qui
est affiché ci-contre, d’autant plus qu’il
s’agit d’une donnée historique et non ajus-
tée des OST. A noter que le dividende de plu-
sieurs sociétés internationales (hors zone
euro) cotées a Paris peut étre exprimé dans
la monnaie d’origine.

BNPA.

Le BNPA, Bénéfice net par action, est
retraité des éléments dits « exceptionnels »,
afin de mieux mesurer la performance
récurrente de la société. Il sert de base au
calcul du ratio cours/bénéfice (PER).

P.V
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VALORISATION.

Les éléments de cette colonne permettent
d’apprécier la pertinence de l'investisse-
ment et de juger une société par rapport aux
autres et/ou au regard des évaluations histo-
riques.

Le PER (ratio cours/bénéfice), multiple des
bénéfices, s'obtient en divisant le cours par
le BNPA. Il indique combien d’années de
bénéfices sont contenues dans les cours.

La VE/CA, valeur d’entreprise (capitalisation
boursiére augmentée de I'endettement net
ou diminuée de la trésorerie nette) rappor-
tée au chiffre d’affaires, permet de compa-
rer les valorisations de fonds de commerce
de sociétés aux bilans tres différents.
L’'indice d’opportunité est une note
d’Investir-Le Journal des Finances. Sur une
échelle de 0 a 5, elle est matérialisée par
des n. Elle évalue I'opportunité boursiére
du titre, 5 étant la meilleure note attribuée
et 0 (-) la moins bonne.

CONSEILS.

La tendance graphique, réalisée par Tra-
ding Central, anticipe I’évolution de I'action
a court terme, selon les critéres de I'analyse
technique. Les deux prochains seuils de

résistance (a la hausse) et de support (a la
bhaisse) sont également communiqués.

Le consensus des analystes FactSet réper-
torie les recommandations données par les
banques et les courtiers. Il exprime, en pour-
centage, les conseils d’achat, de vente, et les
avis neutres sur la valeur.

Abréviations des conseils

de la rédaction

A:acheter;

AS : acheter a titre spéculatif ;

AB : acheter en baisse ;

APP : apporter;

ATT : attendre;

C:conserver ;

E:resteral’écart;

V:vendre;

VP : vente partielle ;

VH : vente en hausse ;

ND : non déterminé. Les conseils d’acheter
ou de conserver sont suivis d’un objectif de
cours. Les conseils d’achat en baisse, de
vente, de vente partielle peuvent parfois
&tre suivis d’un chiffre entre parentheses :
celui-ci correspond a un cours limite.

Autre
TTF : taxe sur les transactions financiéres.

Objectif de cours a 12-18 mois.

Changement de conseil

“
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ACCOR - AC
Hotellerie
8.783 - 261.856.268

Cac Next 20 - FRO000120404 i 31,65
>0
P !
AEROPORTS DE PARIS - ADP 1 124,20
Concessionnaire d'aéroports 111490
12.291-98.960.602 10,45 %
Cac Mid 60 - FR0010340141 1120,45
50
|
AIR FRANCE KLM - AF 14,66
Transport aérien 14,07
2997 - 642.634.034 15,09 %
Cac Mid 60 - FRO000031122 14,46
>
|
AKKA TECHNOLOGIES - AKA ' 47,80
Conseil et ingénierie 147,76
1.492 - 31.210.078 10,35 %
Cac All Shares - FRO004180537 1 47,98
Attrib.(1p10) 18-5-20 >
ALBIOMA (P) - ABIO 134,12
Producteur d'énergie mixte 134
1.094 - 32.052.047 10,89 %
Cac Mid 60 - FRO000060402 134,34
>
|
ALD - ALD 113,70
Location de véhicules 112,86
5.536 - 404.103.640 10,16 %
Cac Small - FRO013258662 113,68
>
|
ALTAREA - ALTA 1 187,20
Immobilier et promotion 1185
3.343-17.858.081 10,10 %
Cac Small - FRO000033219 1 186,20
1a140 € pour 9 détenues le 23-5-16 >
ALTEN - ATE 1149,90
Conseil en innovation 139,20
5.151 - 34.360.609 10,53 %
Cac Mid 60 - FRO000071946 1148,60
>
|
AMUNDI - AMUN 1 78,55
Gestion d'actifs 1 77,05
15.952 - 203.074.651 10,27 %
Cac Mid 60 - FRO004125920 177,35
1a42,50 € pour 5 détenues le 15-3-17 >
ANTIN - ANTIN 133,58
Fonds infrastructures 132,90
5.862 -174.562.444 10,08 %
- FRO014005AL0 133,24
.
|
ARAMIS - ARAMI 116,54
Distribution automobile 115,84
1.370 - 82.828.345 10,19 %
Cac All Shares - FR0014003U94 116,50
>0
!
ARGAN - ARG 109,60
Conception, loc. de bases logistiques ' 108,60
2.476 - 22.588.545 10,08 %
Cac All Shares - FRO010481960 111,40
Aug. cap. (3p11) 23-3-11 >
ARKEMA - AKE 1 116,30
Chimie de spécialités 1118,20
8.924 - 76.736.476 11,07 %
Cac Next 20 - FR0O010313833 1 114,90
>0
!
ATOS - ATO 143,86
Conseil, infogérance 144,98
4.857 -110.730.332 11,62 %
Cac Next 20 - FRO000051732 144,04
50
|
BAINS DE MER (SOC. DES) - BAIN 71
Casinos et hotels 169
1.741 - 24.516.661 10,01%
Cac All Shares - MC0000031187 ' 7.
>
|
BELIEVE - BLV 1 18,54
Maison de disques digitale 117,88
1.777 - 95.853.458 10,36 %
Cac Small - FRO014003FE9 118,22
Intro en juin 2021 >
BIC-BB 150,30
Stylos, rasoirs, briquets 150,25
2.283 - 45.395.857 10,64 %
Cac Mid 60 - FRO000120966 149,90
>
. |
BIOMERIEUX - BIM 1 104,60
Diagnostic « in vitro » 110,05
12.381-118.361.220 10,58 %
Cac Next 20 - FR0O013280286 1112
Division par 3 le 20-9-17 >
BOLLORE - BOL 15,09
Société d'investissement 15,01
15.003 - 2.947.446.874 10,19 %
Cac Mid 60 - FRO000039299 15,05
>0
|
BUREAU VERITAS - BVI 129,21
Inspection et certification 1 27,46
13.214 - 452.365.453 11,08 %
Cac Next 20 - FRO006174348 129,6
Div. par 4 le 21-6-13 >
BURELLE - BUR 1666
Holding 1662
1.171-1.757.623 10,02 %
Cac All Shares - FR0O000061137 1662
>0
!
CARMILA - CARM 113,44
Fonciére 113,10
1.965 - 146.215.837 10,24 %
Cac All Shares - FRO010828137 112,92
5a21,69 € pour 8 détenues le 24-3-16>;
CASINO - CO 1 21,56
Distribution alimentaire 121,53
2.338-108.426.230 11,06 %
Cac Mid 60 - FRO000125585 121,50

VARIATION

+8,51% 1 Jin Jiang (13%) 1 31-Dec 12.321 10
33,71/30,32 1 QIA (11,3%) 1+51% 1+43% 10 '
+42,42 % ' Harris Ass. (8,1%) 114,65 1-1988 1nul 10,
35,89 /2297 i 1+129% 1 -391 110-05-2019 ' NS
+13,31% : am l; 128 i 1,05(T) :
+8,09 % ' Etat francais (50,6 3%) 1 31-Dec 12.750 10 1-11,80
124,60 / 114,70 ' Invest. institutionnel (22 %) '+218%  '+29% 10 12,18
+39,39% 1Vinci (8 %) ¢ ' nul 11,46
128,15/ 85,55 ! ! 106-12-2019 ' NS
+17,06 % : i i 0,70 (A) i
+14,59 % | Etat francais (14,3 %) 1 31-Dec 114.000 10 1 -16,51
4,66 /4,12 ' China Eastern (8,8 %) 1-229% 1 +26% 10 1-5,83
+48,35% ' Delta Airlines (8,8 %) 1-8,17 17078 " nul 1-0,93
596/2,99 ' ' 1-2500 114-07-2008 | NS
-8,91% ; : : -400 : 0,58 (T) :
+0,08 % ' Maurice Ricci (45,2 %) ! 11,570 10 ' -5,41
4798 / 47,70 ' Allianz Global Invesor (9,6%) ! 1+4% 10,02 1-0,38
+177,26 % ' Fidelity (5,6%) ' 1169 ' nul 11,79
4798/1696 ' ' 12 128-06-2019 ' NS
+85,63 % ; : | 156 : 0,49 (T) :
+0,35% ' Cofepp (6,1%) 1 31-Dec 1555 10,80 11,67
35,30/34 ' Impala (6,1%) 1+150% | +10% 10,82 11,75
-23,84% 1 Bpifrance (5,1%) 114,16 155 12,4% 11,87
50,70 / 29,22 f 1+141% 156 110-06-2021 ' +5%
-27,40 % z i EEER N 60 c 0,40 (T) :
+6,53 % ' Société Générale (79,82%) 1 31-Dec 11.470 10,63 11,26
13,94 /12,96 ! Flottant (20,18%) "+414% 1+12% 10,72 11,58
+36,18% ' 110,39 1510 15,3% 11,71
1394 /9,94 ! 1 +32% 1640 128-05-2021 1 +26 %
+19,13 % ; : EEER : 690 : 0,63 (T) :
+1,19% ' Famille Taravella (45,6%) 1 31-Dec 13.180 19,50 113,33
187,60 /181,20 ' Crédit Agricole Assurances (24,7%) ' NS 1+4% 110,50 115,59
+64,21% ' APG (8,3%) 1107,67 1230 15,6 % 116,17
208,50 /113,80 : +74% 1270 105-07-2021 1+17%
+30,54 % i c EEER : 280 c 4,75(T) 2
+7,69 % ' Public (83%) 1 31-Dec 12.810 1091 13,08
150,50 / 140,50 ' Simon Azoulay et assimilés (15,07%) ' - 6 % 1+20% 11,10 15,68
+99,87 % ' Auto détention (1,37%) 144,12 198 10,7% 16,71
150,50 / 73,65 ' 1+240% 1175 102:06-2021 1 +84%
+61,79 % ‘ ‘wIIIIIiZOO il(T) i
+1,95% ' Crédit Agricole (69,8%) 1 31-Dec 13.100 12,90 ' 4,49
79,05 /76,50 ; NS 1+19% 13,60 1592
+2721% ! 151,45 1910 14,6 % 16,06
82,20/ 60,10 : 1+53% 11200 113-05-2021 ' +32%
+17,59 % : : EEEE I; 1230 g 2,90(T) 2
+2,07 % | Dirigeants (55,5%) 1 31-Dec 1200 10 10,54
34,14 /32 ' 'NS 1+11% 0 10,34
+39,92% i 10,56 193 " nul 10,59
34,42/ 28,02 ! 1 +5865% 59 ! 1=36%
+10,83 % ' ‘wllll ilOl i() i
+4,42% ! Stellantis: 60,6% 130-Sep 11.250 10 1-0,95
17,34 /15,72 1 G Paoli: 8,7% ' 1450% 0 1
0% ' N Chartier: 8,7% 13,44 vl 'nul 1090
23,40/15,22 ' 1+381% ! ' NS
0% ; ! LL LY 175 10 g
+0,92 % 1 JC Le Lan (40,2%) 1 31-Dec 1154 12,10 14,66
111,60 /108 ' CA Assurances (16,8%) ' NS 1+8% 12,30 15,13
+34,31% ' 161,95 1103 12,1% 15,54
115/75 ! +77% 1114 101-04-2021 1 +10%
+31,10 % ' ‘wllllli123 i2,10 (T) i
1,61% ' Edmond de Rothschild (7,7%) 1 31-Dec 1 8.805 12,50 15,10
119,60 / 114,20 ' BPI France ( 5%) 1+30%  +12% 2,60 17,50
+34,26 % ' Norges Bank (4,7%) g 1391 12,2% 1 8,30
120,10/ 85,28 ! ' 1484 126-05-2021 | +47 %
+24,39 % I ;IIIII;510 iZ'SO(T) 2
-2,49 % ' Administrateurs (1,1%) 1 31-Dec 111.100 10,90 16,59
45,73 / 43,58 ' Salariés (0,5%) 1+ 11% 1-1% 10,70 13,59
29,71% ' 161,82 1725 11,6 % 14,73
7794 /38,74 ! 1-29% 1395 114-052021 ' -46%
- 41,35 % : i EEE i 520 i 0,90 (T) i
+2,90 % ' Etat Monégasque (52,61%) 1 31-Mar 1400 10 1-0,10
71,60 / 67,60 ' Galaxy Enter.(6,6%) 1 +14% 1+33% 10 10,12
+16,39 % ' LVMH (6,6%) g 1-10 1 nul 10,41
79,60 / 60,20 ' ' 13 126-09-2014 | NS
+2,90 % ; ! EER : 10 : 0,01 (T) :
+3,68% 1 TCV (41,67%) ' 31-Dec 1540 0 1-0,33
18,84 /17,50 ' Ventech (17,08%) =16 % +22% 10 10,07
0% ' Denis Lagaillarderie (12,62%) 11,56 126 nul 10,21
18,84 /13,24 ' 1+1092% 7 ' NS
0% ; : LL L 120 0 !
+0,10% ' Famille Bich (45,4%) 131-Dec 1800 11,80 12,08
50,50/ 48,84 ' Silchester Int. Invest. (7,4%) 1-11% 1+ 11% e 14,10
+1796 % i 137,05 194 4% 14,78
64,90 / 42,30 ; 1+36% 1300 131-05-2021 [ +97%
+8,73% ; ;IIII i215 il,80(T) i
-4,95% ' Mérieux Alliance (58,9%) 1 31-Dec 13.215 10,61 13,42
11790 / 104,60 ' Gpe M. Dassault (5,1%) 1-6% 1+3% 10,65 14,25
-21,41% ! 123,60 1404 10,6 % 13,60
137,80/ 88,86 ! 1+343% 1501 104-06-2021 ' +24 %
-9,36 % ‘ : EEER : 425 i 0,62 (T) :
+1,60 % ' Fin. De |'Odet (64,6%) 1 31-Dec 125.400 10,06 10,15
5,13/499 + Orfim (5,1%) NS 1+5% 10,06 10,10
+55,94 % ! 13,13 1426 11,2% 10,12
542/3,10 : 1+63% 1300 101-09-2021 '-30%
+50,50 % i c EER : 360 c 0,02 (A) 2
+6,37% ' Wendel (35,56%) ' 31-Dec 15.000 10,36 10,28
29,75/ 27,53 ' 1+89%  1+9% 10,56 11,01
+42,98 % . 13,22 1125 11,9% 11,12
29,75 /19,95 ' 1+807% ! 450 105-07-2021 ! +259 %
+34,24 % ‘ ‘wIIIIIiSOO i0'36(T) i
+0,60 % ' Famille Burelle (85,4 %) 1 31-Dec 18.300 115 '-6591
678 / 656 ! NS 1+17 % 117 173,86
+30,59 % ! 1126,14 14116 12,6 196,59
964 /508 ! 1+428% 1130 102-06-2021 ! NS
-16,33 % ; ;llll.;l70 ilS(T) g
+2,60 % ' Carrefour 35,4% ' 31-Dec 1330 1 11,18
13,44 /12,40 : ‘NS +22% 11 11,19
+84,11% ! 122,70 1168 1 7,4% 11,36
15,26 / 6,95 ' 1-41% 1172 124-05-2021 1 +1%
+14,09 % ; ‘wllll 1197 1M :
+0,14 % ' Rallye (51,7%) 1 31-Dec 1 31.802 HQ 12,17
22,07 /21,03 ' Daniel Kretinsky (4,63%) 1+130% -0% 10 12,08
+3,31% ' Autocontroéle (1,55%) 123,74 1268 ‘nul 12,40
2990/20,72 ' 1-9% 1225 109-052019 '-4%
-14,41% ! AE 1280 11,56 (S) !
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VALORISATION COMMENTAIRE

' Le groupe est sorti du rouge au premier semestre, mais la reprise est ‘A
' inégale selon les zones géographiques. Le RevPar est encore en fort recul ! € '
1 sur six mois. v
1 4,62 1 0
- i ;
'NS ' ADP table sur un retour a la normale entre 2025 et 2027. A terme, le 'A
NS ' groupe bénéficiera de son positionnement incontournable en Europe et ' C
NS ' du potentiel de croissance en Inde. Le long courrier voit ses perspectives ' V I
17,20 1 s'améliorer avec la réouverture des Etats-Unis a I'international. !
: EEEER ; i
NS 1 Pour la premiére fois depuis le début de la crise, le transporteur a généré | Ay
' NS ' un bénéfice d'exploitation au troisiéme trimestre.ll profite de la reprise ! c.
'NS +du trafic. Il prévoit de dégager un excédent brut « positif » au quatrieme 1 V
10,79 ' trimestre et « [égérement positif » sur I'année 2021. '
! EEEN ! !
'NS ' Le groupe a été trés affecté par la crise et sa structure financiére reste "A
‘NS ' fragile. Nous préférons rester a |'écart. ' CF
126,6 : v
1124 1 '
: EEENR ; i
1204 ' Le producteur d'électricité a fait état d'un chiffre d'affaires a neuf mois de | A EEEE————
19,5 ' 417 millions d'euros, en progression de 11%, aprés une augmentationde | C
18,2 119% au troisiéme trimestre. Il a confirmé pour I'année son objectifd'un 'V
13,44 ' bénéfice net compris entre 53 et 59 millions. v
! EEEEN ! ;
1109 ' ALD Automotive a publié d'excellents résultats du troisieme trimestre | A
1 8,7 ' portés par la marge de revente des véhicules d'occasion et la trés bonne ' €
'8 ' gestion de ses colts. Les objectifs pour 2021 sont révélés. Le groupen'a 'V
115,71 ' pas fait de commentaire sur le potentiel rachat de LeasePlan. !
: EEER ; ;
114 ! Le groupe est entré en négociation pour racheter Primonial et se | A
112 ' diversifier ainsi dans la gestion d'actifs immobiliers pour compte de tiers. ! s
11,6 0 :
N ; :
: AEER ; |
1 48,7 ' Le groupe de conseil en R&D a retrouvé la croissance organique au | A
126,4 ' deuxiéme trimestre et voit ses facturations progresser de plus de 12% sur ' Cil
1224 ' le semestre. v
11,81 ! :
: EEEER ; ;
17,5 ' Sur neuf mois, le bénéfice net ajusté s'est élevé a 987 millions d'euros, en ' A
13,3 ' hausse de 45,6% et de 25,6% hors éléments exceptionnels (commissions ! c.
13 ' de surperformance). L'acquisition de Lyxor sera effective fin décembre. ' VIl
i NS : :
: EEEEN ; ;
162,3 ' Le fonds spécialisé dans les infrastructures a rencontré un trés fort succes ' A |
1979 rason arrivée en Bourse le 24 septembre. Antin vise une marge d'Ebitda de ' C BN
157,2 170 % environ d'ici a 2023, aprés un exercice 2021 de transition. Le titre 'V
NS ' nous parait cher payé. '
i i i
NS ' Depuis son introduction en Bourse en juin, le titre a fortement baissé | A
NS ' malgré un relevement des prévisions pour |'exercice 2020-2021 et un 1 C
18,4 ' marché porteur. v
i EEEN ‘ ‘
123,5 ' Les entrepdts bénéficient du e-commerce. La société prévoit une hausse | A pEEE—_—
21,4 ' de 10% de son bénéfice net récurrent, de son dividende et de son ANRen ! C
19,8 1 2021. Toutefois, la surcote par rapport a I'ANR de 77 euros fin juin 2021 est ' V
! ﬁs. ' élevée et justifie une prise partielle de bénéfices. '
i i i
122,8 ' Le chimiste a réalisée une belle opération, bien accueillie par les 'A
115,5 ' investisseurs, en acquérant pour 1,65 milliard de dollars les adhésifs de ! C'
114 ' performance de la société américaine Ashland. Le chimiste poursuit ainsi 1 V
11,21 1 son virage vers les spécialités bien mieux valorisées par le marché. '
: EEEER ; ;
16,7 ' Atos vise désormais seulement pour 2021 une évolution étale de son 'A
12,2 ' chiffre d'affaires et un taux de marge opérationnelle de 6% du revenu. ! Slh
193 1 ‘
10,51 : :
i i i
NS ' Aprés un bon exercice 2019-20, la pandémie va trés fortement peser sur ! A
' NS ' 'activité des hotels, des restaurants et des casinos en 2020-21. La I©
'NS ' clientéle internationale mettra du temps a reprendre ses habitudes. v
14,58 ] 1
i i i
NS ' Les premiers pas en Bourse de la maison de disques nouvelle génération ' A
NS ' ont été difficile avec un recul marqué de 17,5% le 10 juin, malgré un prix ' C
190,3 + d'introduction fixé en bas de fourchette. v
13,25 ' ;
i EEEN : ;
124,1 ! Bic arelevé sa prévision de croissance pour 2021 a plus de 14% contre une ! A EEEEEG—_G—
12,3 ' fourchette de 9 a 11% précédemment. Le troisiéme trimestre a dépassé | C
110,5 ' les attentes avec un chiffre d'affaires en hausse de 5% a données v
11,17 ' comparables. ]
! AEEER ! ;
130,6 ' Le groupe de diagnostic a affiché un troisiéme trimestre en forte ‘A
1 24,6 ' croissance, bien supérieur aux attentes grace a la reprise de lademande ! CF
129,1 +de FilmArrays et au rebond de son coeur de métier. I a relevé ses objectifs | V
13,80 rannuels. !
: EEER ; ;
135 ' Le groupe Bolloré étudierait la cession de ses activités de logistiqueen ! A EEEEE—GS_ES
150 ' Afrique. Parmi les acquéreurs potentiels sondés, figureraient de grands ' C
1417 ' groupes du transport maritime comme CMA CGM et Maersk. v
i NS ; :
: AEER ; |
NS ' Bureau Veritas a dépassé les attentes en publiant un chiffre d'affaires Yy
1 28,9 ' trimestriel de 1,2 milliard d'euros, en hausse de 7,5% a données ! cr
126 ' comparables, tiré par les pdles Industrie, Biens de consommation, v
12,91 ' Batiment & Infrastructures et Agroalimentaire Matiéres premiéres. '
: EEEER ; ;
'NS ' L'actif net réévalué s'éléveait a 1592 € par action fin 2020. Le groupe veut ' A
‘9 ' développer ses activités de diversification (immobilier et capital 'C
16,9 ' investissement). Ne conseillant pas d'acheter Plastic Omnium v
NS 1 actuellement, nous sommes, logiquement, a I'écart de Burelle. g
] i '
I ! !
(11,4 ' Les galeries commerciales de proximité résistent a la crise. L'actif net vy |
11,3 ' réévalué de cette fonciére de commerces ressortait a 21,49 euros fin juin ! C'
199 12021 v
VNS 1 '
! EEER ; ;
19,9 ' Au troisieme trimestre, les ventes en France ont fléchi de 4,3% aprésun ' A
110,4 ' recul de 8,4% au deuxieme. Cdiscount se redresse d'un trimestre a l'autre ! c'
'9 1 (+8,3%) ainsi que le Brésil (+3,9%). Au total, en comparable, la hausse des | V
10,28 ' facturations est de 1%. L'Ebitda recule de 17 M. i
| 1 '

42 % | HAUSSE
37 % ! 32,52/33,18
21% 129,84 /29,18

1
09% | HAUSSE

41% 125,20 /127,90

59 % 113,70 /111
; 05-11-2010
; c
|

27%4,71/4,84 ‘

64% 14,16/ 4,02 1 1%
0 | 18-01-2019
: 'E TTF
1

83%: 48,10/ 48,24
17 % : 47,62 / 47,48

18-06-2021

: ! 30-04-2020
H A
|
100 % ! BAISSE A > 48
0% !36,65/37,73 ‘
0% :132,51/31,43 1 41%
] ! 09-03-2012
g | AS
I
0% 14,34 /14,57 ‘
0% 113,46 /13,23 1 17%
| | 07-06-2017
: : TTF
|
0% 193,50/19690
0% 180,50 /177,10 ' 26%
0 ! 01-04-2015
0 | VP TIF
|
11% 152,90/15590
0% :140550/13750 | 13%
: ! 25-09-2013
! 'V TTF
I
26%:78,80/7990 !
5% :74,70/73,60 1 21%
2 | 04-05-2020
2 E TTF
|
60% ' / :
0% / I
: | 24-09-2021
I
0% /
0% / 39%

|
67 % | HAUSSE
33% 114 /115,80
0% 1 107,20 /105,40

: ! 20-08-2021
: 'y TTF
1
29 % 118,60 /120,30
14 % 111,50 /109,80 ' 20%
0 | 27-02-2020
] E TTF
1
67%4588/46,68
6%:4270/4190 125%
: | 08-09-2021
: E TTF
1
NC71,60/72,60 !
167,60/66,60
0 | 31-08-2018
: iy
1
NC: / !
Ly L13%
! ! 10-06-2021
|
0% 51,70 / 52,55 ‘
0% :4830/4745 ' 19%
: ! 29-04-2021
: E TTF
1
27% 116,40 /11890
9% 1106,20/103,70 ' 34%
! | 28-10-2020
: ' VP TTF
|
100 % | HAUSSE
0% 4,25/ 4,29 ‘
0% 4,10/ 4,07 128%
: ! 19-09-2019
; E TTF
|
26 % ' 29,77/30,12 ‘
%:28,43/2808 | 16%
: ! 26-04-2019
: E TTF
1
NC ! 676 / 683 ‘
1648 /641 :
0 | 20-03-2020
0 Y TTF

|
17 % | NEUTRE
50 % ' 13,56 / 13,87
33% 12,36 /12,05

I
38 % | BAISSE
38 % 22,56 /22,93
25 % 21,04 /20,67

26 %
28-09-2020
A TTF

7-08-2020
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LA COTE/ SRD Classique / Actions francaises
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CGG - CGG ' 0,69 1+10,37% ' Attestor Capital (5,9%) ' 31-Dec ! ' Le groupe de sismique a fortement creusé ses pertes en 2020, annéede ' A 44 % ' NEUTRE
Sismique terrestre et marine 10,63 10,69/0,62 ' BPI France (0,19 %) 1+84% ! ! ' pandémie qui a fait plonger les cours du pétrole. Aprés un ler semestre ' C 56 % :0,75/0,79
492 - 711.662.205 17,67 % 1 +45,70 % ' IFPEN (0,04%) 11,37 ! ! 'NS + difficile, I'activité redémarre. Le dernier trimestre sera sans doute le v 0%:0,61/0,58
Cac Mid 60 - FRO013181864 10,67 11,31/0,46 ' '-50 % ! ! 11,60 ' meilleur de I'année ! !
13a1,56 € pour 4 déten. le 18-1-18 > " 14,59 % : i LL} i -13 i 0 i i EEN ; ; :
CHRISTIAN DIOR - CDI 1 695,50 142,66 % ' Groupe Arnault (97,5 %) 1 31-Dec 162.000 16 110,71 1649 ' Comme sa filiale LVMH, son seul actif, Christian Dior a enregistré de ‘A 'ND
Luxe 1 677,50 1703,50 / 668,50 ' Public (2,45%) 1+38% 1+39 % 17,80 124,32 1 28,6 ' nouveau un forte croissance de son activité au troisiéme trimestre. Son ! C NC: 707 /719
125.543 - 180.507.516 10,01% 1+73,53% 0 171,59 11933 11,1% 127,03 125,7 ' chiffre d'affaires a neuf mois, de 44,2 milliards d'euros, a augmentéde 'V 1657 / 645
Cac All Shares - FRO000130403 1687 1728 /395,20 ! 1+872% 14390 120-04-2021 1 +127% 2,27 1 46% par rapport a 2020 et de 40% hors effets devises et périmétre. ' : 07-02-2002

= ; +52,99 % ; : : 4880 ! 4(S) ) ) : i !
CNP ASSURANCES - CNP 121,60 1-0,28% ! La Banque postale (62,8%) !31-Dec 13500 157 1197 1 ' La Banque Postale (62,8% du capital) va racheter la part de BPCE (16,1%) ' A 339% | HAUSSE “
Assurance-vie 121,66 121,70/ 21,51 ' BPCE (16,1%) NS 1 +1% 10,90 12,01 110,7 et lancera une offre publique a 21,9 euros par action. ' C. 33% 24,34/ 25,72 :
14.831- 686.618.477 10,83% 1+104,55 % ' 130,56 11350 14,2% 12,17 110 ' v 33%:18,82/17,44 '
Cac Mid 60 - FRO000120222 121,60 121,85/10,53 ' 1-29% 11380 121-04-2021 '+2% NS ' ' ' 1 28-10-2021

> ;+63,88% ; }.... i1490 i1'57(T) : i.... ; i : A TTF
COFACE - COFA 112,19 '-1,30 % ' Arch Capital (29,5%) 1 31-Dec 11.500 10,55 10,55 122,4 ! Le bénéfice net de I'assureur-crédit a plus que quintuplé au ler semestre, ' A DENENNNE 75 % . HAUSSE m
Assurance 112,35 112,65 /12,08 g NS 1+3% 10,80 10,83 14,7 'a123,2 millions d'euros, car le niveau de sinistralité est toujours bas. ' C I 25 % ! 12,65 /12,87 L
1.831-150.179.792 10,87 % 1 459,55 % | 113,42 183 16,6 % 10,92 13,2 ' v 0% 11,77 /11,55 119%
Cac Mid 60 - FR0010667147 12,12 112,86 /7,49 ! 1-9% 1126 119-052021 '+52% NS ! ! ' 1 17-03-2017

> 1+48,48% : EEEE 140 10,55 (T) : LLLL ; ] : i AS TTF
COLAS - RE 1 135,50 142,26 % ' Bouygues (96,2 %) 1 31-Dec 113.000 12,90 12,87 1471 ' Le ferroviaire va offrir des relais de croissance au géant de la route, tandis ' A : HAUSSE m
Constructions routieres 132,50 136,50 /132 ' -0% 1+6% 14 16,12 122,2 ' qu'un cycle haussier pour la maintenance routiére s'annonce, notamment ' € NC:134,10/13490 '
4.425 - 32.654.499 10,01% 1+27,23% ' 1 82,57 194 3% 17,65 17,7 ' aux Etats-Unis. Possible retrait de la bourse par I'actionnaire a 96%, v 113090/130,10 ' 18%
Cac All Shares - FRO000121634 1134 1137/106 ; '+64% 1200 103-05-2021 +113% 10,34 ' Bouygues, mais attention marché étroit. ! : 1 10-12-2020

> 1+9,72% ; /HEEE 550 1290(T) ; ALl : ; ; LV TTF
COVIVIO - COV 177,10 1+3,07% ' Delfin (27,3%) '31-Dec 600 13,60 1407 1189 ' Le résultat net récurrent, en hausse de 7,5% au ler semestre, a 207 ‘A 339 | NEUTRE m
Fonciére diversifiée 174,80 177,26 /72,34 1 CA Assurance (8,2%) NS 1=2% 13,80 14,18 118,5 : millions d'euros, est attendu entre 390 et 400 millions (autour de +2,6%) ! C- 44 % 78,50 / 79,60 !
7.292 - 94.579.481 10,54 % 1+42,78% 1 ACM (7,7%) 191,32 1385 14,9% 14,60 116,8 1 en 2021. Actif net réévalué de 91,7 euros fin juin. VIl 22% 174,10 /73 119%
Cac Mid 60 - FRO000064578 176, 182,14 /53,05 ' 1-16% 1395 126-04-2021 '+3% NS ' ' : 1 03-06-2020
Aug.cap (78,79 € par action) le 10-1-17>; 1+2,32% ; i EEEE 1435 13,60 (M) i i EEEN ; ; ! I E TTF
COVIVIO HOTELS - COVH 116,20 145,19 % 1 Covivio (43,6 %) 1 31-Dec 1200 10,26 10,29 1 55,3 ' Une augmentation de capital de 250 ME, a 16 euro par action, est ‘A 0% | BAISSE m
Murs d'exploitation 115,40 116,20/ 15,20 ' CA Assurances (16,3%) NS 1+39% 1 11,21 13,4 ' intervenue pour rembourser des dettes. Apres |'opération, I'actif net ' C I 100 % ! 16,25/ 16,52 !
2.400 - 148.141.452 10,01% 1429,81% ' Cardif Assurances (10,6%) ' 139 16,2 11,28 12,6 1 réévalué de 21,3 euros fin 2020 est un peu dilué, a 20,7 euros. v 0% 15,15 /14,88 127%
Cac Small - FRO000060303 115,90 119,02 /12,53 i ' 1170 113-04-2021 1+314% N i ' : 1 27-04-2021
2216 € pour 17 détenues le 21521 >/ 1-837% ; /HEEE 190 10,26 (T) ; A LLL ; ; ; | VP TTF
DASSAULT AVIATION - AM 196,25 '4+6,65% ' GIMD (62,2 %) 131-Dec ! 6.890 11,23 1360 1267 ' Le constructeur de jets d'affaires et d'avions de combat table sur un ‘A 90 % | BAISSE m
Constructeur aéronautique 190,25 196,45 /90,35 ! Airbus Group (9,93%) 1-70% 1+25% 75! 16,28 115,3 ' hausse de chiffre d'affaires cette année soutenue par la livraison de 25 0 CI 10 % ! 961 /973 L
804 - 8.348.703 12,49 % '+ 24,51 % i 154,62 1303 '1,8% 16,90 1139 ' avions Rafale et 25 avions Falcon. La division du nominal de I'action par 10 ' V 0% :914 /902 1 30%
Cac Mid 60 - FRO014004L86 193,65 1105,30 / 75,65 ! 1+76% 544 118-052021 1+74% | NS 1 a été réalisée fin septembre. ' ' 1 09-11-2017
Division par 10 le 29-9-21 2 i 7,30 % ! : EEER : 590 : 0 : : EEER , ! ; \ AB TTF
EDENRED - EDEN 146,30 1-1% | Capital Research & Management (9,2%), 31-Dec 11.580 10,75 10,97 148 ' Par rapport au troisiéme trimestre 2019, Edenred a enregistré une 7y 73 % ! BAISSE m
Titres de services prépayés 146,77 147,10/ 45,58 ' Select Equity (5,08%) 1-108 % 1+8% 10,80 11,22 138,1 ' croissance organique de 13% de son chiffre d'affaires opérationnel entre ! CL 7% 47,24 / 47,88 !
11.556 - 249.588.059 11,25 % 1+11,11% ! 1-4,57 1238 11,7 % 11,46 131, ' juin et septembre 2021. Il vise désormais la moitié haute de la fourchette 'V 20 % ' 44,66 / 44,02 125%
Cac Next 20 - FR0010908533 145,69 151,74 / 40,99 ; 'NS 1300 114-052021 1+26% 8,02 rannoncée de 620 a 670 millions d'euros d'Ebitda pour 2021. ! ' 1 24-07-2013

> 1-0,24% : LLLLLEN 10,75(T) : L L L ; ; L VP TTF
EDF - EDF 112,83 140,79 % | Etat francais (83,6%) 1 31-Dec 174900 10,21 10,21 161,1 ' Le groupe reprend la distribution d'un acompte sur dividende. De 0,30 €, | A 88 % | HAUSSE m
Production d'électricité 112,73 112,96 /12,45 0 1+64% 1+9% 10,60 11,58 18,1 il sera détaché ce 11 novembre. L'option de paiement en titres est i c. 12% 13,44 /13,74 L
40.515 - 3.157.832.107 10,35 % 1+21,04 % g 117,03 1650 14,7 % 11,65 178 ' maintenue, avec un prix fixé a 11,12 € pour les actions a émettre pour | v 0% 112,29 /11,99 1 17%
Cac Next 20 - FR0010242511 112,74 113,57 /9,63 ; 1-25% 15000 112-05-2021 ' +652% 1,09 " occasion. ! : 1 07-10-2021
326,35 € pour 10 détenues le 8-3-17 > 1-0,50 % ; : EEEE 15200 10,21 m : : EEEE ; } : I E TTF
EIFFAGE - FGR 192,64 1+4,14% 1 Salariés (24,4 %) ' 31-Dec 118.100 '3 13,83 1 24,2 ! Le troisiéme trimestre est marqué par le net redémarrage des ' A N 94 % | HAUSSE m
BTP, concessions 188,96 193,20/ 89,04 ' Eiffaime (8,3 %) 1+156% 1 +11% 12,75 16,89 13,4 ' concessions et en particulier des autoroutes. Sur I'ensemble de I'annéele ' CH 6% ! 93,30/ 94,40 !
9.079 - 98.000.000 11,19 % ' +34,26 % ! 153,83 1375 3% 18,27 11,2 ' groupe devrait a peu prés retrouver les niveaux de résultats de 2019et 'V 0% :8890/87,80 119%
Cac Next 20 - FRO000130452 190,92 195,50 / 67,62 ' +72% 1675 117-05-2021 '+80% 1,07 ' continuer & progresser dans tous ses métiers en 2022. ' : 1 28-08-2020

> | +17,21% ! LLLLL I 13(M ! LLLL) ! | i ' E TTF
ELIS - ELIS 116,61 1+1,34% ' CPPIB (11%) 1 31-Dec 12990 10 10,64 1259 ' La société a, a nouveau, relevé ses prévisions a l'occasion de la 'A 82 9% ' HAUSSE m
Blanchisserie industrielle 116,39 116,85 /16,21 ' Predica (6,4%) +112% 1 +7% 10,35 1097 17,1 ' publication du chiffre d'affaires trimestriel. L'activité est bien repartieau ' C . 18 % ;16,87 /17,06 L
3.722 - 224.076.007 10,90 % 1 +56,40 % ' Threadneedle AM (6,1%) 113,31 1142 12,1% 11,08 15,3 ' troisiéme trimestre avec une croissance organique de 9,2%. v 0% :16,01/15,82 1 20%
Cac Mid 60 - FR0012435121 16,4 117,09 /10,29 ; 14+25% 1215 127-052019 1 +52% 12,35 ! ! ' 1 06-01-2021
5a12,55 € pour 22 détenues le 23-1-17>; 1+21,86% ; L L 1240 1037(2) ; L LLL ; ; ; LV TTF
ERAMET - ERA ' 68 1-595% ' Sorame & Ceir (36,9 %) 1 31-Dec 14.260 10 12534 NS ' Le chiffre d'affaires a crii de 34% au 3e trimestre mais la productionde ' A 60 % | BAISSE m
Prod. de métaux non ferreux 172,30 173,65/ 67,05 ' APE (25,6 %) '+88%  1+20% !0 11443 14,7 + ferronickel en Nouvelle-Calédonie a reculé, la situation sanitaire s'étant | CF 20 % ! 74,20 / 76,90 k
1.811 - 26.636.005 11,63% 1 +163,87 % ! 144,23 1-675 nul 116,38 14,2 ' dégradée. Dans un contexte de prix trés favorables, la prévision d'Ebitda a ; V Il 20%:63,40/6070 ' 40%
Cac Mid 60 - FRO000131757 168,25 186,60 / 25,15 ' '+54% 1370 129-05-2019 ' NS 1071 ' été revue a la hausse, proche de 1 milliard d'euros en 2021. ' : 1 31-03-2021

> 1 +58,43 % ; “.....i420 i0,60(T) ! i...- ; | ! ' E TTF
EURAZEO - RF 179,45 1-1,97 % 1 JCDecaux Holdings (18%) 1 31-Dec 15.000 11,50 12,09 NS ' Levée de fonds de 2,4 milliards d'euros au premier semestre. L'actif net | A HEEEG_—zuG—_GG:.100 % | BAISSE AB (70)
Société d'investissement 1 81,05 1 82,05/79,10 ' Pacte familial (16,8%) NS ' +3% 11,50 14,38 18,1 ' réévalué au 30 juin a atteint un niveau historique de 99,1 euros, i 0% ' 81,40 /82,50 L
6.294 - 79.224.529 10,88 % 1 +86,59 % ' Tikehau Capital (6,54%) 185,71 1160 11,9 % 14,91 16,2 ' notamment du fait des nombreuses cessions annoncées. v 0% :77,10/76 0
Cac Mid 60 - FRO000121121 179,55 188,80 /41,88 i 1-7% 1330 130-04-2021 ' NS INS i ' : 1 27-05-2021
1gratuite pour 20 déten. le 9-5-19 > 1 +43,15% ; ! EEEE .i 370 11,50(T) g ! EEE ; ] : ' E TTF
EURONEXT - ENX 197,45 1+0,05% " Euroclear (8%) '31-Dec  !1.300 12,25 14,51 1216 " Au 3e trimestre, le bénéfice net a bondi de 64,8%, 4 115,8 ME. Les revenus | A 67% ! NEUTRE m
Organisme de marché 1 97,40 1101,10 / 95,20 1 CDC (8%) NS 1+47% 12,25 14,20 123,2 ' ont monté de 10,2% hors consolidation de Borsa Italiana, grace aux ! CF 27 % ' 103 /104,40 !
10.438 - 107.106.294 11,06 % 1 +14,30 % ' SFPI-FPIM (4,50%) 112,76 1316 12,3% 14,95 19,7 rintroductions en Bourse (dont Universal Music a Amsterdam) et aux v 7% 97,20/ 95,80 123%
Cac Next 20 - NLO006294274 1101 105,50 / 71,87 ' 1+664% 450 117-05-2021 '-7% NS 1 volumes importants de transactions sur actions. ' ' 1 29-04-2021
259,65 € pour 5 détenues le 30-4-21.>1 1+17,47 % ; : EEEE 1530 11,25 (T) ; : EEEE ! | i 1 AB
EUTELSAT COMM. (P) - ETL 112,60 1+2,61% ! Bpifrance (19,79%) 130-un 11110 10,90 1093 135 ! L'opérateur table sur 1,113 1,15 milliard d'euros de chiffre d'affairesen | A 46 % | HAUSSE m
Opérateur de satellites 112,28 112,66 /12,23 ' Fds strat. de Part. (7,50%) 1+111% 1-10% 1093 10,87 14,5 1 2021-2022. L'exercice en cours devrait étre le dernier marqué par un repli ' CESEEN 46 % ! 13,19 /13,57 L
2.905 - 230.544.995 11,36 % '+ 41% ' China Inv. Corpo (6,7%) 111,69 1214 17,4 % 11,17 110,7 ' de la croissance organique avant le rebond en 2022-2023. Le directeur Vi 8% :11,68/11,30 1 13%
Cac Mid 60 - FR0010221234 112,42 112,70/ 8,85 ! 1+8% 1200 120112020 1-7% 532 1 général actuel Rodolphe Belmer quittera la société en janvier. ! ' 1 01-10-2021

> 1+36,07% i EEEE 270 10,89 (T) : Ll ; ; ; P E TTF
EXCLUSIVE NETWORKS - EXN 119,82 1-2,60% " Everest UK 78% '31-Dec '2.000 : 10,33 160,8  Exclusive Networks s'est introduit en Bourse fin septembre en bas de ‘A 259% ' ND m
Cybersécurité 120,35 120,39 /19,80 'HTIVB 13,4% '+87% 1+6% ! 10,44 1 45,3 ' fourchette du prix proposé. Distributeur de services de cybersécurité, le ! ch 75% '/ !
1.813 - 91.476.536 10,02 % 1-0,90 % ' 17,54 '3 15% 10,55 136,3 ' groupe est positionné dans un marché en pleine effervescence. v 0% / 121%
Cacall-Tradable - FRO014005DA7 119,90 121,30 /17,62 ; 1+163% 4 ' 1+34% 1121 ; ! ' 1 04-10-2021

7| |+ 432% ; jmam 8 10 | i ; ; i ‘
FAURECIA - EO 145,45 1+0,89% " EXOr: 5,54% '31-Dec 115500 1 1275 NS ! Les ventes du groupe ont reculé de 10,4% (11,4% a données comparables) | A 94 % ' HAUSSE “
Equipementier automobile 1 45,05 146,60 / 44,35 ' BlackRock: 4,72% 1+84% 1+6% 11,15 13,55 112,8 ' au troisieme trimestre a 3,4 milliards d'euros traduisant une bonne i CI 6% 4793 / 48,89 L
6.274 -138.035.801 11,82% 1+39,12% ' Peugeot 1810: 3,14% 124,60 1379 12,5% 14,82 19,4 ' résistance (surperformance de 780 points de base) alors que la 'V 0% 144,15/ 43,19 !
Cac Next 20 - FRO000121147 145,77 150,76 / 31,39 ' 1+85% 1490 103-06-2021 ' NS 10,61 ' production automobile mondiale a beaucoup plus baissé. L'OPA sur ' : 1 21-05-2019

& 1+8,45% ; L 1665 11(M) : : 1 I'allemand Hella se terminera le 11 novembre. ! i v TTF
FDJ-FDJ 1 45,45 1+1,22% | Etat: 21,91% 1 31-Dec 12.200 10,90 11,12 1 40,6 ' La hausse des revenus du premier semestre (+27,5%) s'accompagne d'une ' A 20 % | HAUSSE m
Jeux d'argent et hasard 14490 146,10 / 44,39 ' Assoc d'anciens combattants:13,4% | 1+15% 11,12 11,36 133,5 ' amélioration encore plus rapide du roc (+ 60%). La prévision 2021 d'une ! CP 70% 46,29 / 46,97 !
8.681 - 191.000.000 10,49 % 1+30,94 % ' Slariés FDJ:5% 1298 1214 12,5% 11,57 1289 ' marge opérationnelle d'au moins 22% a été confirmée apres les chiffres- vV 10 % : 43,69 / 43,01 1 17%
Cac Mid 60 - FRO013451333 145,73 151,70 / 32,51 i 1+1423% 1259 121-062021 1+21% 1 ventes et mises- des 9 premiers mois. ' : 1 14-02-2020

> 1+21,49 % ; EEEEE 299 10,90 (T) ; L LLLL I ; ; . AB TTF
FNAC DARTY - FNAC 157,60 1+2,77% ' Ceconomy (Metro) (24,2%) 1 31-Dec 1 7.870 11 13,50 116,5 ' Le groupe a relevé ses perspectives pour 2021, aprés avoir vu son chiffre ' A 88 % | HAUSSE m
Distribution 156,05 157,75/ 55,70 1 Sfam (11%) 1 +45% 1+5% 11,50 15,40 110,7 ' d'affaires progresser de 21,6% au premier semestre en dépit de 'C F 12% ! 59 /59,90 ;
1.541- 26.761.118 10,67 % 1+54,59 % ' DNCA (3,.9%) 157,37 196 12,6 % 6 196 ' restrictions sanitaires v 0%:5530/54,40 | 22%
Cac Mid 60 - FRO011476928 157,35 161,10 / 37,10 ' 10% 1136 105-07-2021 '+54% 0,28 ' ' : 1 28-02-2020

> 1+9,30% ! ;IIII 1155 il(T) : illll , : i ' E
FONCIERE LYONNAISE - FLY 178 1+1,83% ' Inmobiliaria Colonial (81,7 %) ' 31-Dec 1200 12,65 12,30 1339 ' L'espagnol Colonial va lancer une offre mixte. Il proposera 46,66 euros | A 0% | BAISSE “
Gest. d'un portefeuille immobilier 176,60 178,60 /76,40 ' Crédit Agricole (13,2%) NS 1+2% 12,65 12,36 133 ' plus 5 actions Colonial contre une action Fonciére lyonnaise. Valorisation ! C I 100 % ' 79,80 / 81,40 !
3.343-42.864.715 NS ' +44,44% ! ! 1107 13,4% 12,36 133 ' proche de I'ANR. Prendre ses bénéfices. v 0% 73,40 /71,80 !
Cac All Shares - FRO000033409 0 193,60 /53,40 i ' 1110 127042021 '+3% NS ' ' : 1 04-06-2021

> ;+20,74% ; “l.ll i110 i2,10(T) : illll ! : : A TTF
GECINA - GFC 1124,80 1+3,10 % ' lvanohé Cambridge (15,2%) 1 31-Dec 1580 15,30 15,50 2%} ' Cette fonciére de bureaux et logements a publié un actif net réévaluéde ' A 69 % ! NEUTRE m
Fonciére diversifiée 121,05 125,05 / 116,05 ' Credit Agricole (13,8%) NS 1=2% 15,30 15,16 1 24,2 1167,5 euros fin juin 2021 (soit 164,85 euros apres solde du dividende). Le ! c' 23% ' 125,70 /127,50 !
9.551 - 76.526.604 10,73 % 14976 % g 1162,87 1421 14,2 % 15,42 123 ' taux de pré-location des livraisons prévues en 2021 et 2022 est montéa 'V 8%:11940/11760 ' 28%
Cac Next 20 - FRO010040865 112295 138,35 /111,10 ; 1-23% 1395 101-07-2021 '-6% NS 1 58% contre 37% fin 2020. ! : 1 11-03-2020
14110,50 € pour 7 détenues le 19-7-17>1 L9 % ; : EEEE 1415 12,65 (S) y : EEEE : } : I E TTF
GETLINK (P) - GET 113,90 '+4,63% ! Atlantia:15,49% '31Dec 1900 10,05 1021 NS ! Le chiffre d'affaires est encore en repli de 13,42% au troisiéme trimestre. | A pu— 40 % ! HAUSSE “
Exploit. concession ferroviaire 113,29 113,94 /13,31 | Eiffage: 5,03% 1+204% 1 +10% 10,30 1-0,16 'NS ' £creSeuls motifs de consolation : la résistance du trafic camions (-72%) et ' C B 50 % ! 14,10/ 14,29 !
7.645 - 550.000.000 10,60 % 1+10,67 % 1 TC1 (5%) 13,65 1113 12,2% 10,20 169,5  les parts de marchés maintenues sur les véhicules particuliersTropde ' VI 10% 13,30 /13,11 '
Cac Next 20 - FR0010533075 113,65 114,82 /12,15 ! 1+281% -8 131:05-2021 | NS 113,05 ' nuages masquent encore le point d'inflexion de la reprise. ! ' 1 21-02-2019

> 1-1,97% : HEE 110 10,05 () ; : : : : + VP TTF
GTT-GTT ' 66,60 1-6,72% ' Engie (40,41%) 1 31-Dec 1315 14,29 15,37 112,4 ' La valeur est bloquée par les annonces d'Engie. L'énergéticien va s'alléger | A pu—— 100 % : NEUTRE m
Transport de gaz 171,40 171,90/ 66,35 ' Norges Bank IM (1,68%) 1-62% 1-21% 1292 13,66 118,2 + d'environ 20% sur les 40,4% du capital détenus par le biais d'un 'c 0% ! 69,70 / 70,60 L
2.469 - 37.078.357 10,89 % 1-20,33% ' Henderson Global Investors (1,62%) 5,88 1199 14,4% 14,30 15,5 ' placement privé et par I'émission d'une obligation échangeable en actions : V 0% 66/ 65,10 128%
Cac Mid 60 - FRO011726835 167 190,65 / 61,95 ; 1+1033% 1136 103112021 1-32% 7,40 1GTT. ! ' 1 14-09-2018
Attrib. (1p10) 6-6-13 > 1-15,91% : /EEEEN 150 11,35 (A) ; L LLLL I ; ; ' E TTF
HOLCIM LTD - HOLN 144,84 ' +3,57 % ' Thomas Schmidheiny (11,38 %) 1 31-Dec 123.000 11,80 12,51 1179 ' Le groupe reléve ses prévisions apres un troisiéme trimestre meilleur que ! A 74 % | HAUSSE “
Matériaux de construction 143,29 145,09 /43,33 1 Groupe Bruxelles Lambert (9,43%) | +22% 1 +7% 11,80 13,06 114,7 ' prévu. Bonne consolidation du bilan avec la cession des cimenteries ! CF 26 % 45,19 / 45,68 k
27.615 - 615.929.059 10,03% 1+1291% ' 150,64 11542 4% 13,76 1119  brésiliennes. v 0%:43,42/4293
Cacall-Tradable - CH0012214059 144,17 153,06 /39,34 ' 1-11% 11880 107-05-2021 1+22% 1151 ' ' ' 1 15-09-2021

> 1+ 0,41% ; EEEE 2310 120 i L ! | i A
ICADE - ICAD 169,90 143,10 % 1 CDC (38,8 %) 1 31-Dec 11.610 14,01 14,81 14,5 ' La fonciére vise une hausse de 3% de son cash flow net courant 2021 par ! A p— 55 9% | BAISSE m
Immob. bureaux, centres comm. 1 67,80 170,05 / 65,50 ' CA Assurances (18,9%) NS 1+12% 14,13 15,01 13,9 ' action. Le pole promotion de logements rebondit fortement. Actif net g C' 27 % ! 70,50 / 71,50 L
5329 - 76.234.545 10,52% 1+54,85% ' Concert Poitrinal (4,9%) 138,56 1358 159 % 15,14 13,6 ' réévalué estimé a 86,7 euros fin juin. v 18%166,20/6520 1 29%
Cac Mid 60 - FRO000035081 168,25 180/ 44,82 i 1+81% 1382 128-04-2021 '+4% NS i ' : 1 13-04-2018

> | +11,13% ; (EEEE 39 10,40(5) g LLLL ; ] : ' E TTF
1D LOGISTICS - IDL 1 329,50 1 +3,78% ! Flottant 39,16% ' 31-Dec 11.810 10 5 166 ' Le spécialiste de la logistique contractuelle a connu une belle dynamique ' A : HAUSSE m
Logistique contractuelle 1 317,50 1 334,50/ 317,50 ' Immod 29,6% 1+23% 1+11% 10 16,80 48,4 ' de croissance au premier semestre. Sa marge opérationnelle s'est ' C NC'342,10/351,70 !
1.870 - 5.673.788 10,14 % '+64,34% ' 144,11 128 ‘nul 17,37 1447 améliorée et le résultat net a été multiplié par 2,3. Une acquisition est v 1303,90/294,30 @ 18%
Cac Small - FR0010929125 1325 1349,50 /194 ' +647% 138 ' 1+36% 1,06 " toujours a I'ordre du jour. En Bourse, le titre va de record en record. ' ' 1 22:11-2018

> ;+45,80% ; }.... i42 i() ! i.... ; i : VP TTF
IMERYS - NK 136,92 1-1,49 % | Gpe Bruxelles Lambert (30,5 %) 1 31-Dec 14.200 Hikls 11,96 118,8 ' Le producteur de minéraux industriels poursuit sa croissance dans de Yy 67 % | BAISSE m
Valorisation de minéraux 137,48 138,96 /36,10 ' Pargesa Netherlands (27,1 %) 1+50 % 1 +11% 11,59 1294 12,6 ' bonnes conditions de rentabilté. Les spécialités du groupe en forte ' C I 33 % !38,01/38,70 L
3.136 - 84.940.955 10,68 % 1+32,52% ' Prudential (8,1 %) 135,29 1167 14,3% 13,20 11,5 +demande et dont les prix peuvent suivre la hausse des cofits sécurisentla 1 V 0% :35,15/34,46 122%
Cac Mid 60 - FRO000120859 136,50 146,82 /27,34 ' 1+5% 1250 113-052021 '+50% 1,11 ' remontée de la marge d'Ebitda vers 18%. ' ' 1 13-12-2019

> 1-4,50% ; ANEEE 27 11,15(T) i LT LTI ; ; E TTF
INTERPARFUMS (P) - ITP 172,30 ' +3,58 % ' Inter Parfums Inc. (73 %) 1 31-Dec 1538 10,50 10,54 NS ' Aprés un chiffre d'affaires trés supérieur aux attentes au troisieme A 33 9% | HAUSSE “
Parfums 169,80 173,30/ 68,50 ' 1-18% '+46% 0,68 11,08 166,9 ' trimestre (175 millions, +57,5%), le parfumeur a relevé ses objectifs ! c. 33 % !73,80/76,20 !
4.135 - 57.187.249 10,20 % 1 +91,64 % ' 18,98 131 10,9 % 11,19 160,8 ' annuels. Le chiffre d'affaires devrait atteindre 520 millions, contre 460a 'V 33% 64,20/ 61,80 '
SBF 120 - FRO004024222 170,40 173,30/36,09 ; 1+705% 162 103-052021 ! +100% 7,52 1 480 millions visés jusque 3, et la marge opérationnelle de 15  16%. ! ' 1 28-10-2021
1 pour 10 anciennes le 16-1-21 > 1+8517% ; LLLLL R 10,55 (T) : L) ! | i A TTF
IPSEN - IPN 1 85,92 1-3,89 % ' Holding Mayroy (57 %) 1 31-Dec 12.815 0l 16,55 13,1 ' Le laboratoire a revu en hausse ses objectifs 2021, anticipant désormais | A 29 % | HAUSSE m
Laboratoire pharmaceutique 1 89,40 192,50/ 85,84 ! 10% 1+9% 11,05 17,80 11 ' une croissance des ventes totales supérieure a 11% a changes constants et | C h 65 % ! 94,10 / 95,10 L
7.201 - 83.814.526 10,43 % 140,37 % ' 131,40 1549 11,2% 18,10 110,6 ' une marge opérationnelle des activités d'environ 34%. v 6% 89,90 /88,90 122%
Cac Mid 60 - FRO010259150 191,54 193,14 / 6590 ! 1+174% 1668 131-05-2021 1+19% 12,56 ' ' ' 1 10-02-2021

> 1+26,54 % ; LLLLL R 11(M c c : : i 1 AS TTF
IPSOS - IPS ' 41,95 1+3,71% ' DT & Partners (9,9%) 1 31-Dec 12.010 10,90 12,46 117 ' Ipsos a réalisé un chiffre d'affaires semestriel de 993 millions (+26,4%) et ! A HEEEG—z—_GE.= 100 % ;| HAUSSE m
Institut de sondages 140,45 1 42,45 / 40,50 1 Sofina (4,9%) 1+22% 1+9% 1097 12,86 114,7 ' une marge record de 11%. Les objectifs 2021 ont été relevés. Ben Pagea ' C 0% ' 44,09 /45,26 !
1.864 - 44.436.235 10,64 % 1+90,68 % ' Didier Truchot (0,6%) 125,23 1110 12,3% 13,26 1129 ' 6té nommeé directeur général, Didier Truchot président, aprés I'annulation : V 0% :39,41/38,24 1 19%
Cac Mid 60 - FRO000073298 141,95 143,25 /21,85 i +66% 127 101-072021 1+16% 1,05 1 surprise de la nomination de Nathalie Roos au poste de DG. ' : 1 23-10-2015

> 1+51,99 % ; HEEE 145 1090 (T) ; A LLL ; ; ; . AB TTF
JCDECAUX - DEC 1 25,26 ' +11,97 % ' JCDecaux Holding (63,9%) 1 31-Dec 12.630 10 1-1,85 'NS ' Le groupe a réalisé un meilleur deuxiéme trimestre que prévu (+80,2%). ' A 319% | HAUSSE m
Mobilier urbain 122,56 125,60 /22,38 ' APG (5,2%) 1+68% 1+14% 10,17 1-0,42 'NS ' Le chiffre d'affaires semestriel a atteint 1082,3 M € (+0,6%) et lamarge ! C‘ 54 % ! 25,26 / 25,86 L
5.378 - 212.902.810 10,29 % 1 +83,04 % ' Gardner Russo (3,6%) 17,22 1-605 10,7 % 10,66 138,4 ' opérationnelle ajustée est redevenue positive. Mais il était encore en 'V 15% 22,90 / 22,30 119%
Cac Mid 60 - FRO000077919 124,04 126,24 /12,98 ' 14250% ! -90 121-05-2019 ' NS 12,46  perte fin juin (-161,3 M) et le cash flow négatif (-63,2 M). ' : 1 23-07-2015

> 1 +35,59 % g "EAEEEN 140 10,58(T) g AEEN ' ' ' 1 AB TTF
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KLEPIERRE - LI ! ' +8,66 % ' Simon Property Group (21,7%) 1 31-Dec 1900 ' La fonciére vise au moins 2 euro de cash flow net courant en 2021 (contre ' A 319% | HAUSSE
Immobilier de centres comm. 120,56 122,38 /20,30 ! NS 1+6% ! 11,97 euro en 2020). Les mesures de soutien aux commercants locataires ! . 38% 22,95/ 23,52
6.487 - 290.355.032 11,81% 1+91,68 % ' 134,35 1584 15,8% 2,34 195 1 ont été confirmées. v 31% 120,69/ 20,12 30%
Cac Next 20 - FRO000121964 121,75 125,93 /11,40 ' 1-35% 1580 121-06-2021 '+3% NS ' ' ' 24-09-2020

> 1+21,48% ; ‘w.... 1680 il(T) i i...- 1 i i - bl
KORIAN - KORI 129,80 1+3,47% ' Predica 24% 1 31-Dec 1 4.250 10,30 10,78 138,2 ' Le groupe de maisons de retraite a enregistré une progression de 12,6 ?% | A pEEESSSSSSN 89 % | BAISSE A > 38
Maisons de retraite 128,80 129,88 /28,80 ' Covéa 12 % 1+123% 1 +10% 10,50 11,60 118,6 ' de son chiffre d'affaires au troisieme trimestre, dans la tendance de celui ' CEl 11% ! 30,31/ 30,64 :
3.147 -105.593.299 10,45 % 1+11,61 % ' Malakoff Mederic 6% 152 139 11,7 % 2 14,9 ' du premier semestre. Les objectifs annuels ont été confirmés. v 0% 28,89 /28,56 128%
Cac Mid 60 - FRO010386334 129,74 134,76 / 25,96 | 1-43% 1110 104-06-2021 1 +105% 1,61 ' ! ' 1 21-06-2016
42318,10 € pour 15 détenues le 12:10-20>; 1-4,91% ; 0 EEEE .i 183 10,30 M 0 g EEEEN ; : !  E TTF
LAGARDERE - MMB 1 22,88 1+0,18% ' Vivendi (28,3%) 1 31-Dec 14910 10 =511 NS ' Les résultats se sont redressés au premier semestre. Amber Capital ‘A 43 9% ' HAUSSE “
Groupe de médias 122,84 123,02/ 22,74 ' Amber Capital (19,9%) 1+210%  +11% Y 1-0,50 NS ' devrait céder sa participation a Vivendi qui devra alors lancer une OPA sur ! C‘ 57 % 23,19/23,30 h
3.229 - 141.133.286 10,20 % 1+19,79 % ' Qatar Holding (13%) 18,81 1-660 'nul 1090 1254 ' le groupe a 24,10 euros par action. v 0% 122,73 /22,62 '
Cac Mid 60 - FRO000130213 122,86 124,62 /18,17 ' 1+160% 1 -130 114-05-2019 ' NS 11,01 ' ' ' 1 19-08-2021

> +11,72% | : EEEE 160 11,30 (T) ; : | | : VP TTF
LDC - LOUP 197,40 1-0,20 % ' Famille Lambert (42,32 %) 128-Feb 14960 11,80 18,21 111, ' LDC a réalisé pour son premier semestre (mars-aodit) un chiffre d'affaires | A EESEGNNSN100 % | BAISSE m
Volailles, plats cuisinés 197,60 198,40 / 96,40 ' Famille Chancereul (18,53 %) 1-8% 1+12% 11,90 19 110,8 ' de 2,4 milliards, en progrés de 12,9% (de 10,8% en comparables). Il a aussi | € 0% ! 98,60 /99,40 L
1718 - 17.635.433 10,02 % 1-2,60 % ' Famille Huttepain (9,56%) 188,77 1141 2% 1993 19,8 ' annoncé une premiere acquisition outre-Manche, la société Capestone, ! 0% 95,40 / 94,60 1 28%
Cac All Shares - FR0013204336 197,20 1108 / 94,60 ! 1+10% 1155 124-08-2021 1+10% 10,32 1 spécialiste des volailles bio et de plein air au Pays de Galles. ' ' 1 22-09-2014
Division par 2 le 28-9-16 > 1-1,81% ; : EEEE .i 171 11,80 (m) ! : EEEE ; ; . VP TTF
LISI-FlI 1 24,90 143,53 % ' Cie Ind. de Delle (55,1 %) 1 31-Dec 11.333 10,30 1-0,69 ‘NS ' Le chiffre d'affaires a reculé de 18,8% en organique au premier trimestre ' A 80 % | BAISSE AS > 35
Conception, fabr. de fixations 124,05 125,60 /2390 ' Viellard Migeon et Cie (6 %) +22% 1+8% 10,25 10,76 132,9 ' mais le carnet de commande et I'activité commerciale permettent de ' c. 20 % 25,32/ 25,83 !
1.347 - 54.114.317 10,13% 1+ 64,68 % 1 FFP (5,1 %) 118,30 137 1% 11,37 18,2 ' confirmer ses objectifs annuels d'un résultat op. courant au moins égala 1V 0% 23,28 /22,77 1 41%
Cac Small - FRO0O00050353 124,20 130/15,16 ' 1+36% 141 103-05-2021 ' NS 11,18  celui de 2020, d'un bénéfice net positif et d'un bon free cash flow. ' ' 1 11-06-2021

> ;423,57% ; Jllll i74 i0'14(T) : illl ; | : ' E TTF
M6 - MMT 118,86 1-1,05% ' RTL Group (48,3%) 1 31-Dec 11.350 11,50 11,21 15,6 ' Le groupe de télévision a publié un chiffre d'affaires consolidé de 308 ‘A 60 % | HAUSSE m
Télévision généraliste 119,06 119,24 /18,42 ' Nation. a Portefeuille (7,3%) 1-8% 1+6% 11,13 11,60 11,8 ' millions d'euros au troisieme trimestre, en hausse de 3,1%, grace a la g C. 20 % ! 19,32/19,60 !
2.384-126.414.248 10,57 % 1+84,54 % ' Silchester (7%) 18,39 1277 16% 11,75 110,8 ' croissance des recettes publicitaires (+5,9%) et un résultat opérationnel ' VIl 20% 118,20 /17,92 117%
Cac Mid 60 - FRO000053225 118,72 119,76 /10,02 ! 1+125% 1210 104-05-2021 1+32% 11,70 ' courant consolidé en hausse de 8,2%. ' ' 1 05-08-2021

> 1+42,23% : ;.....iZZO il,50(T) c i.... ; ; : i VP TTF
NEOEN - NEOEN 137,50 1-5,78 % ' Impala (46,53%) 1 31-Dec 1370 10 10,04 NS ' Neoen a mis en service le parc solaire d'Altiplano en Argentine, d'une A 25 9% ' HAUSSE m
Production d'électricité 139,80 141,32 /37,16 ' Fonds Strat. de Part. (6,49%) '+153% '+24% ' 0,10 10,37 'NS ' puissance de 208 MWc. Situé a 4 000 métres d'altitude dans la province ! CF 58 % ' 40,08 /41,18 h
4.012 -106.998.455 10,71% 1-19,11% ' Bpifrance (4,69%) ! 14 10,3% 10,58 164,7 ' de Salta, une zone parmi les plus ensoleillées au monde, il va vendreson 1 V 17 % 1 35,68 / 34,58 120%
Cac Mid 60 - FRO011675362 137,64 165,01/31,12 ' ' 140 ' 1+781% 16,16 1 électricité a Commesa, I'opérateur argentin, par un contratde 20 ans. ! ' 1 12-:05-2021
1a28 € pour 4 anciennes le 17-3-21 >! ;-35,24% ; Jllll i62 ! 0 : illll ; ; : . AB TTF
NEXANS - NEX ' 87,20 '+0,63% ' Madeco (19,9%) 1 31-Dec 16.100 10,70 11,78 1489 ' Le groupe continue a livrer les fruits de sa transformation et du 'A 64 % | HAUSSE A > 105
Fabr. cables énergie, télécoms 1 86,65 18890/76 ' Morgan Stanley (6,5%) 1+8% 1+7% 10,75 13,66 123,8 ' recentrage sur I'électrification. Le troisiéme trimestre enregistre une (g r 36 % : 92,70 / 94,70 L
3.815 - 43.755.627 10,95 % ' +9596 % ' Axa (5,9%) 131,52 178 10,9 % 1 4,57 19,1 ' pause dans la croissance,mais sans conséquences. Grace a la sélectivité ' V 0% :84,30/82,30 120%
Cac Mid 60 - FRO000044448 187,10 192,25/ 42,32 ! 1+177% 1160 119-05-2021 1+105% 0,64 ' des contrats, les prévisions de I'année sont confirmées. ' ' 1 03-07-2020

2 1+47,17 % ; ;IIII ;200 i0,70(T) : illll ; ! !  E TTF
NEXITY - NXI 1 40,60 1 +2,84% ' Dirigeants et salariés (11,3%) 1 31-Dec 14.720 12,10 12,10 19,3 ' Les réservations de logements en France ont été stables en valeur au ler ! A pEEEG—<—_—_— 71 % | BAISSE m
Promoteur-constructeur 139,48 141,10/ 39,42 ' CA Assurances (6,4%) 'NS 1-3% 12,20 13,03 13,4 ' semestre (-4% en volume), par manque de permis de construire. La ! CI 14 % ' 42,31/ 43,01 !
2.279-56.129.724 10,61% 1+62,40 % ' 131,74 1118 15,4 % ' ' ' marge opérationnelle est remontée a 6,6% (+2,3 points), presque au v 14 % 139,45 /38,75 131%
Cac Mid 60 - FRO010112524 140,78 146,96 [ 24,42 ' 1+28% 1170 125-05-2021 1 +44% NS ' niveau du ler semestre 2019 (6,8%). ' ' 1 11-10-2017

> 1 +14,50 % ; “..--.iZZO iZ(T) : i.... ; ; : VP TTF
ODET (COMPAGNIE) - ODET 11330 1+1,92% ' Groupe Bolloré (92,6%) 1 31-Dec 1 25.400 s 132,49 1409 ' La société a pris le nom de Compaghnie de I'Odet. Les spéculations se 'A ' HAUSSE A > 1600
Holding du Groupe Bolloré 11305 11340/ 1305 0 NS 1+5% il 126,85 1 49,5 ' poursuivent autour d'une simplification de I'organigramme et la décote | C NC:1383/1411 L
8.759 - 6.585.990 10,03% 1+8732% ! 1721,16 1214 10,1% 13222 1413 ' reste importante. v 11277 / 1249 120%
Cac All Shares - FRO000062234 11340 11415/ 694 ' 1+84% 1150 110-06-2021 '-17% ' NS ' ' ' 1 19-09-2019

> | +69,21% : ;lll 1180 i3(T) g i.... ; : e v TTF
ORPEA - ORP 194 L+4,21% ' CCPIB (15%) '31Dec 4320 1090 12,47 1381 ' Le groupe qui a publié un chiffre d'affaires supérieur aux attentes au 'ANNEEEEEE 73 % BAISSE m
Résidences de retraite 190,20 196,34 /90,40 1 Dr J.C. Marian (7%) 1+178% 1 +10% 11,20 13,82 1 24,6 ' 3éme trimestre, soutenu par la remontée des taux d'occupation, arelevé ' CEE 27 % '98,60/100,10 °
6.075 - 64.631.325 11,42 % 1+0,84 % ' FFP (6,2%) 161,10 1160 11,3 % 14,95 119 ' son objectif de croissance de l'activité pour 2021 . v 0% :92,50/91 138%
Cac Next 20 - FRO000184798 195,10 119,80/ 87,28 ' 1+54% 1246 109-07-2021 1+55% 3,03 ! ' ' 1 10-02-2006

> 1-12,60 % ; i....-i320 i0,90(T) : i..... ; | ' i C TTF
OVHCLOUD - OVH 1 20,81 143,22% : Famille Klaba : 69,6% 1 31-Mar 1728 10 10 NS ' Le spécialiste francais des services de stockage de données OVHclouda ' A 'ND “
Equipementier technologique 120,16 121,65/20,18 ' Flottant : 11,5% g 1+15% 10 10 ' NS  fait son entrée sur Euronext le 15 octobre. Le prix d'introduction en i© NC: / :
3.923 - 188.532.591 10,26 % 10% g g bl 1nul 10 NS ' Bourse de 18,50 euros a finalement été fixé dans le bas de la fourchette 1V v/ 0
Cac Small - FRO014005HJ9 121,14 122,50 /17,80 ! ' 1-11 ' ' ' 1valorisant la société 3,5 milliards d'euros. ' ' 1 15-10-2021

> 1+5,61% : EEEE 10 ; AL Ll ; ; ; |
PEUGEOT INVEST (EX-FFP) - PEUG ' 131,20 ' +879% | Et. Peugeot Freres (79,98 %) 1 31-Dec ! 12,35 15,38 1244 ' Les comptes trimestriels ont fait ressortir une trés forte augmentation de ! A JEEEGIG—Gz—GE 100 % | HAUSSE A > 150
Holding de la famille Peugeot 120,60 131,20 /121 ! 'NS ! 12,50 118,06 17,3 ' I'actif net réévalué. Il a augmenté de 28 % pour atteindre 227,4 euros a fin ' C 0% :132,30/134 !
3.270 - 24.922.589 10,13% 1+76,82% ' ' 1134 11,9% 18,83 114,9 juin. v 0%:12530/123,60 ' 14%
Cac All Shares - FRO000064784 128,20 131,20 / 74,10 ' ' 1450 117-05-2021 ' +236% ' NS ' ' ' 1 20-09-2019

> | +38,69 % ! ! 1220 12,35 M ! i EEEER | | : "V TTF
PHARMAGEST INTE.(P) - PHA 1101,40 146,96 % ' Marque verte santé 66% ! 1191 10,95 12,10 1483 ' Lasociété est parvenue a afficher une accélération de sa croissanceau | A EEG_—_—_—_G 100 % | HAUSSE A > 120
Editeurs de logiciels 194,80 101,60/ 95 ' (Welcoop) g 1+ 11% il 12,68 137,8 ' premier semestre en maintenant une marge opérationnelle élevée. Elle ! C 0% 101,30 /103 :
1.539 - 15.174.125 10,22 % 1+11,18 % 0 g 131 1% '3 133,8 ' poursuit les acquisitions et vient d'annoncer le rachat du troisieme v 0% 194,70 /93 1 18%
Cac Small - FR0012882389 198,70 1124,20 / 83 | ' 138 101-07-2021 1+28% 17,69 1 éditeur francais de logiciels pour médecins. ! ' 1 06-08-2010
Div. par 5 le 5-8-15 = ;-8,98% ; ! -..i43 iO,QS(T) 0 i..... , ] : Vv
PLASTIC OMNIUM - POM 1 23,82 - 0,58 % ' Burelle (59,35 %) ' 17450 10,49 10,03 NS ' L'équipementier a revu a la baisse ses perspectives 2021 en raison de ‘A 44 % ' NEUTRE e 21
Equipement automobile 123,96 124,18/ 23,26 ! ' 1+5% 10,60 11,90 12,5 ' 'accentuation de la pénurie de semi-conducteurs. La marge ' C 56 % ' 24,53 /24,96 h
3.504 - 147.122.153 10,31% ' +19,40 % ' ' 1251 12,5% 12,35 10,2 ' opérationnelle sera de 4 a 5 % au lieu de 6 % visé auparavant. v 0% : 22,83 /22,40 1 18%
Cac Mid 60 - FRO000124570 123,56 134,66 /19,55 ' ' 1215 128-04-2021 ' +6969 %' 0,58 ' ' ' 1 24-09-2021
Div. par 3 le 10-9-13 > " 15,59 % : : EEEN .i 300 i 0,49 (1) i : EEEN ; i !  AB TTF
RAMSAY GEN. SANTE - GDS 122,60 1 +4,15% ' Santé Dev. Eur. (59,65 %) 130-Jun 13.790 10 10,12 NS ' Malgré la crise sanitaire, le groupe hospitalier a affiché une quasi stabilité ! A  HAUSSE “
Hospitalisation privée 121,70 123,10/22,10 ' Santé Hold. (23,8 %) 1+306% +1% 10 10,15 ' NS ' de ses facturations au premier semestre de son exercice closau30juin ! C NC19,30/19,60 L
2.495 - 110.389.690 'NS 1+32,16 % ' SCA Attia (10,85 %) 19,45 114 'nul 10,16 'NS ' 2021 et une progression de 35 % de son résultat opérationnel. v 118,10/17,80 d
Cac Small - FRO000044471 122,51 123,10 /16,30 ! 1+139% 116 102122014 1+25% 11,50 ' ' ' 1 12-:02-2009
121646 € pour 2 détenues e 25-3-19>1 1+2591% i L 118 11,40 (A) : ! : : ! 'V TTF
REMY COINTREAU - RCO 1177,70 1+1,78 % ' Famille Hériard-Dubreuil (55,07%)  31-Mar 11.250 11,85 12,86 162,1 ' Le premier semestre 2021-2022 (avril-septembre) s'est soldé par un ‘A 14 % ' HAUSSE A > 215
Spiritueux 1174,60 1179,40 /173,40 ' APG AM (7%) '+20% 1+24% 12 13,40 152,3 ' chiffre d'affaires de 645,3 millions d'euros, supérieur aux prévisionsdu ! ch 36 % ' 180,60/182,40 |
8.979 - 50.526.563 10,65 % 1+18,31% ' Lindsell Train (6,03%) 130,66 1144 1 1L,1% 13,96 1449 ' groupe. I a augmenté de 49,8%, grace a une croissance interne de52% 'V 50 % 172,80 /171 1 21%
Cac Mid 60 - FRO000130395 177,30 1188 /140,30 ' 1+480% 172 129-09-2021 1+19% 17,43 ' parr rapport & 2020-2021 et de 26,9% sur deux ans. ' ' 1 04-06-2020

> ;*16,68% i JIIII iZOO i1,85(T) i illll ; i : ' E TTF
REXEL - RXL 117,63 L+2,74% ' Cevian (12,58 %) '31-Dec 114400 ' 0,46 092 1192 ! L'exercice 2021 va bénéficier du dynamisme de la rénovation dans le ‘A 77 % | HAUSSE m
Distrib. de matériel électrique 117,16 117,95/ 17,05 ' First Eagle (7,63 %) 1+35% 1+14% 10,50 11,62 10,9 ' batiment, ol Rexel propose des solutions complétes d'optimisationdela ! C. 23 % ! 18,54 /19,01 !
5.390 - 305.716.491 10,95 % ' +79,46 % ' Parvus (4,97 %) 112,57 1277 12,8% 11,70 10,4 ' consommation énergétique. 'V 0% 116,60 /16,13 119%
Cac Mid 60 - FR0010451203 117,80 118,48 /9,49 ' 1+40% 490 129-04-2021 '+77% 047 ' ' ' 1 04-02-2021

> 1+36,72% ; ;IIII 1513 i0,46(T) i iIIII ; ! i ' E TTF
ROBERTET SA (P) - RBT 1936 1-1,47 % ' Famille Maubert (47,02 %) 1 31-Dec 1583 15,60 121,89 142,8 ' L'entreprise de Grasse a amélioré de 6,2% son chiffre d'affaires au Yy 50 % ! BAISSE m
Ardmes et ingrédients 1950 1957 /930 ' Firmenich (21,61%) 1-13% 1 +8% 16,20 128,12 133,3 ' premier semestre, a 297,6 millions d'euros, et son bénéfice net de 26,5,a ' C A 50% 961/970 !
2.035-2.173.831 10,06 % 1-0,85% ' Givaudan (4,68%) 1206,14 151 10,7 % 13244 1289 116,5 millions. Tous ces chiffres sont aussi en progression par rapportau 'V 0% 1 925/916 1 31%
Cac All Shares - FRO000039091 1945 11068 / 843 ' 1+354% 129-06-2021 1 +28% 3,38 130 juin 2019. ' ' 1 25-09-2020

> 1+3,43% ; EEEEE 75 15,60 (T) ; L LLL ; ; ; VP TTF
ROTHSCHILD & CO - ROTH 139,75 '+ 4,47 % ' Concert familial (49,7%) 1 31-Dec 12.100 10,70 12,07 19,2 ' Le groupe a enregistré d'excellentes performances au premier semestre. | A SN 100 % | HAUSSE “
Activités financieres 138,05 1 40/38,20 ' Autodétention (7%) NS 1+17 % 11,84 14,63 18,6 ' Il versera en octobre un acompte sur dividende de 1,04 euro et envisage ! C 0% ' 40,51/ 41,13 L
3.090 - 77.732.512 10,27 % ' +59,64 % ' Jardine Matheson Holdings (5,5%) ! 33,54 1161 14,6 % 14,63 18,6 ' jusqu'a 70 millions d'euros de rachats d'actions. v 0% 13799 /37,37 0
Cacall-Tradable - FRO000031684 39,80 140,50 / 24,30 ! 1+19% 1360 118-10-2021 1 +124% NS ' ' ' 1 16-09-2021

> 1+53,47 % ; /EEEEE 360 11,04 (A) i L ; ! ! 1A TTF
RUBIS - RUI 1 28,57 143,18 % ' Dassault (5,50%) 1 31-Dec 14.300 11,79 12,70 110,6 ' Les résultats semestriel ont été un peu décevants, surtout aux Caraibes, | A PEEEG—_<—_G—_G: 67 % | BAISSE m
Distrib. de gaz de pétrole liquéfiés ! 27,69 128,81/ 27,53 ' Associés-gérants (2,4%) 1+8% 1+10% 11,80 12,77 10,3 ' mais ils se sont mieux tenus en Europe et ont progressé en Afrique. Nous ' C B 339%'28,51/28,79 !
2.928 -102.471.190 11,25 % 1-2,96 % ' FCP Rubis Avenir (1,4%) 124,42 1280 16,3% 13,09 19,2 ' abaissons nos estimations annuelles. La valorisation reste attractive. v 0% 27,45 /27,17 140%
Cac Mid 60 - FRO013269123 127,80 142,64 /27,53 ' 1+17% 1287 116-06-2021 1+2% 10,73 ' ' ' 1 27-06-2013
Div. p 2 28-7-17 > 1-24,78% ! ' EEEEE 320 11,80 (1) ; L LLL ; : | VP TTF
SARTORIUS STEDIM BIOTECH - DIM ! 455 1 - 4,45 % ' Sartorius AG 1 31-Dec 12900 10,68 13,90 NS ' Le groupe qui bénéficie d'une forte demande pour la production des ‘A 67 % | HAUSSE A > 600
Equip. biopharmaceutique 1 476,20 1 501,60 / 447,90 0 1+2% 1+52% 11,40 16,30 172,2 ' vaccins contre la Covid -19 a affiché une trés forte porgression de ses i CI 11%523,90/538,20 !
41.942 - 92.180.190 10,23 % 1 +28,02 % 0 121 1358 10,3% 17,50 160,7 ' résultats au 30 septembre et son carnet de commandes a augmenté de 76 ' V 22% 1 465,50/ 451,20 1 32%
Cac Next 20 - FRO013154002 1497,80 1551 /280,20 ' 142067 % ! 584 129-03-2021 '+62% 14,48 1%. Les objectifs annuels ont été réitérés. . ' ' 1 05-04-2018
Division par 6 le 6-5-16 > e 56,25 % ; : EEEE l; 675 g 0,68 (T) : ! EEEER : ; : e TTF
SCOR - SCR 128,80 1-1,03% ' Covea (8,45%) '31Dec 16850  !1,80 11,25 123 ' Le bénéfice net s'est élevé a 339 ME sur les neuf lers mois de 2021 'ABEEEEEE  67% HAUSSE m
Réassurance 129,10 129,45/ 28,02 ' Alecta (4,2%) NS 1+3% 11,80 12,44 11,8 ' (+151%). Un programme de rachat d'actions de 200 ME est lancé. TCE 27 % ' 30,85/31,70 !
5.372 - 186.540.376 11,09 % 142598 % 1 Allianz GI (3,9%) 133,50 1234 16,2% 13,32 187 ' Vi 7% 127,47 / 26,62 118%
Cac Mid 60 - FRO010411983 128,73 130,62/ 22,87 ' 1-14% 1 455 102-072021 '+95% NS ! ' ' 1 07-09-2018

> 1+9,01% ! LLLL LR 11,80(T) ! L LLLL I | i 1 VP TTF
SEB - SK 1134,20 1-0,81% ' Concert familial (32,1%) 1 31-Dec 17912 12,14 15,98 122,4 ' La croissance organique a atteint 6,4% au troisiéme trimestre, portée par ' A 919 ' HAUSSE “
Petit électroménager 135,30 135,50 /129,90 ' Federactive (9,4%) 1 +49 % 1+14% 12,26 17,80 17,2 ' lademande Grand Public et la reprise de I'activité Professionnelle. i CI 9% 140,40 /144,20 |
7.426 - 55.337.770 10,54 % 1+0,01% ' FSP (5,2%) 150,29 1301 '1,7% 18,71 15,4 ' L'objectif de croissance des ventes publiées en 2021 a été relevé a14%. La ' V 0% 12560/121,80 03-11-2021
Cac Mid 60 - FRO000121709 133,30 159,20 / 115,40 0 1+167% ' 430 125-05-2021 '+30% 1,13 ' cible de marge opérationnelle est maintenue a 10%. g g Y TTF
1 pour 10 anciennes le 1-3-21 = 1=093% : ! EEEE .i 480 12,14(T) ! ! ] : : !
SES - SESG 17,42 '-4,45% ' FDR (61,79%) '31-Dec  !1.860 10,40 10,32 1232  La baisse de I'activité s'est encore ralentie au deuxiéme trimestre. ‘A 59 9% | HAUSSE
Opérateur par satellites 17,77 1795/731 ' Sofina (1,74%) 1 +51% 1-1% 10,41 10,43 17,3 ' L'opérateur luxembourgeois a confirmé ses objectifs annuels de chiffre ! C' 41% 8,04 /8,15 !
2.797 - 376.915.302 11,15% 1-4,23% ' Nouvelle Santander Telco (1,39%) 11,82 1-86 15,5% 10,40 18,6 ' d'affaires, attendu entre 1.760 et 1.820 millions d'euros et a relevé le bas ' V 0% :7,63/752 1 21%
Cac Mid 60 - LU0088087324 17,55 18,82/6,07 ' 1-37% 1185 120-04-2021 '+34% 299 + de sa fourchette-cible d'ebitda de 1080 - 1100 millions. ' ' 1 13-11-2020

>! ;-3,81% ; “.... i180 i0'34(T) ! i...- ; | : ' E
SODEXO - SW 1 86,20 1 +2,62% ! Bellon (42,2%) 1 31-Aug 117.428 10 12,14 NS ' Sodexo a annoncé le rétablissement d'un dividende, de 2 euros par action, | A p— 50 % | HAUSSE “
Services aux entreprises 1 84 1 87,98/82,44 ' Artisan Partners (4,9%) 1+ 47 % 1-10% 2 10,94 191,4 ' au titre du dernier exercice. Le groupe prévoit une croissance internede ! € r 35% : 87,30/ 89,20 :
12.711- 147.454.887 10,98 % 1+ 49,08 % ' First Eagle (4,2%) 121,49 1315 12,3% 14,07 21,2 1154 18% en 2021-2022 pour une marge d'exploitation proche de 5%, v 15%:79,80/78 '
Cac Next 20 - FR0000121220 184,26 188,04 /56,50 ' 1+301% 1139 130-01-2020 ! NS 10,81 ' contre 3,3% en 2020-2021. ! ' 1 19-03-2020

= ;#24,53% ; ;llllliéoo i2,90(T) : : ; ; : 'V TTF
SOITEC (P) - SOI 1232,60 1+1,22% ' BPI (11,50%) ' 31-Mar 1784 10 12,01 NS ' Le fabricant de matériaux semi-conducteurs Soitec a relevé ses objectifs | A JEEGIGE 100 % | HAUSSE A > 270
Matériaux semi-conducteurs 1229,80 1236,60 /226,40 1 CEA invest. (7,73%) -5% 1+34% 10 13,58 64,9 ' pour 2021-2022, aprés un chiffre d'affaires en forte hausse au deuxieme | C 0% 244,80/251,80 !
8.117 - 34.896.560 10,79 % 1+70,78 % I NSIG (11,50%) 122,25 170 ' nul 15,24 1444 ' trimestre. v 0% 218/ 211 116%
Cac Mid 60 - FR0013227113 1234,40 1236,60 /126,90 ' 1+945% 1125 ' 1+79% 110,30 ' ' ' 1 13-06-2019
Regroup. d'actions (1p20) le 8217 > 1+46,01% ; LLLLLBTE 0 ; LLLLL I ; : + VP TTF
SOLUTIONS 30 (P) - S30 17,27 1-697% ! Dirigeants (23,5%) '31Dec 1980 ‘0 1043 1169 ! En raison de difficultés d'approvisionnement, Solutions 30 ne table plus | A QEENNNNEN 67 % | BAISSE -
Services informatiques 17,81 18,30/7,21 ' Swedband (5,25%) 1-10% 1+22% 10 10,62 11,8 ! que sur une croissance rentable aux alentours de 10% en 2021 alors qu'il | C 0% ' 8,06/8,36 b
779 -107.127.984 1731% 1-56,75 % ' Comgest (4,16%) 12, 146 nul 10,75 197 ' avait annoncé précédemment une croissance a deux chiffres. VI 33% 6,90/ 6,60 ! 05-11-2021
Cac Mid 60 - FRO013379484 17,52 119,94 /2,54 ! T+ 166 ! '+43% 0,77 ] ' ! v
Division par 4 le 7-11-18 > - 30,89 % ; : | : 80 : 0 ! ! | ; : g I
SOMFY - SO 1171,60 1+0,94 % 1 JPJ-S (49,2%) 1 31-Dec 11.350 11,85 15,76 129,8 ' Les ventes des neuf premiers mois, toujours soutenues par lavaguede ! A 75 % | HAUSSE A © 202
Syst. d'ouverture-fermeture 1170 173,80 /168 ' Famille Despature (10,5%) =44 % +7% 11,85 1595 1 28,9 ' numérisation de la maison et du batiment, confirment le dynasmisme des ! c. 25% '175,30/17790  °
6.349 - 37.000.000 10,08 % 1 +33,85% ' JPJ 2 SA (8%) 131,89 1213 1,1 16,22 1 27,6 ' marchés du groupe, avec un chiffre d'affaires en hausse de 22%. Restea 'V 0%:16550/162,90 ' 18%
Cac All Shares - FR0013199916 173 174,60 /124 ' 1+438% 1220 108-06-2021 '+3% 14,32 ' mesurer I'impact des difficultés approvisionnements sur les marges. ' ' 1 19-10-2017
Division par 5 le 29-6-17 > L+ 23,81% ; : EEER : : 1,85(T) : : EEEN ; ; : Vv TTF
SOPRA STERIA GROUP - SOP 1170,80 1+0,41% ' Holding Sopra GMT (37,3%) 1 31-Dec 1 4.640 12 18,37 120,4 ' Sopra Steria a relevé ses objectifs annuels, alors que ses résultats se sont ! A 64 % | HAUSSE m
Conseil, intégr. de systemes 1170,10 1172,50 /167,90 ' Caravelle (fond) (17,4%) 1+25% 1+9% 12,60 110,46 116,3 ' fortement redressés au premier semestre. 0 C. 27% 175,70 /17890 !
3.510 - 20.547.701 10,41% 1+53,60 % ! 178,35 1172 11,5 112,17 114 ' Vi 9% 163,50 /160,30 ' 23%
Cac Mid 60 - FROD00050809 171,50 179,70 / 108,30 : 1+118% 1215 101-06-2021 1+25% 0,84 : ; : 1 30-05-2019

> 1+29,20% ; L] 1250 12(D i LLLL ; ! i ' E TTF
SPIE - SPIE 1 21,50 1+2,38% ' Clayax 46,3% 1 31-Dec :17.000 10,44 11,12 19,2 ' Les résultats des 9 premiers mois devraient confirmer la pertinence du ! A EEEEGzuG 100 % | HAUSSE m
Génie électrique, mécanique 121 121,50 /20,76 ' Dirigeants et salariés: 13,6% 1+90% 1+5% 10,59 11,36 115,8 ' positionnement.Le rachat d'Equans n'est plus a I'ordre du jour, ce qui 'C 0% ' 22,11/22,58 !
3.443-160.139.776 10,69 % 1 +42,29 % ' FFP:5,19% 1994 153 12,7% 11,52 14,2 ' prive le groupe d'une transformation de grande ampleur, cependant jugée : V 0% 120,29 /19,82 116%
Cac Mid 60 - FRO012757854 121,34 121,68 /14,53 ' 1+116% 1210 123-09-2021 1+22% ! 0,69 1arisque par le marché, désormais rassuré. ' ' 1 05-08-2020

>! ;+20,7Z% ‘ JIIII i234 iO'B(A) i illll : ; : ' E TTF
TECHNIP ENERGIES - TE 113,20 1-0,98 % ' TechnipFMC (12,3%) 1 31-Dec 16.700 10 11,56 18,5 ' Malgré I'inflation des colits, le groupe persiste a prévoir un taux de marge ' A 559 ' HAUSSE A > 16
Ingénierie pétrole et gaz 113,32 113,39/13 ' Actionnaires Individuels (8,2%) 1-122% 1 +11% 10,42 11,40 19,4 ' opérationnelle supérieur a 6% en 2021. Le carnet représente un peu 'C r 36 % ' 13,82/14,11 .
2.373-179.827.459 11,04 % 1 +46,61 % i 19,40 1280 13,2% 11,54 18,6 ' moins de trois ans de revenus v 9% :12,68/12,39 1 21%
Cac Mid 60 - NL0014559478 13 115,08 /10,10 ' 1+40% 1241 ' 1-10% 0,05 ' ' ' 1 23-04-2021

>! 1 +46,61% ' 'EEEN 270 0 ' Ll ' ' ' ' E
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BILAN ACTIVITE  DIVIDENDE  BNPA

1 +0,03% ' Blackrock (6,25 %) 1 31-Dec 15.308 10,11 bitda ! A p—— 44 % | NEUTRE

Ingénierie pétrole et gaz 16,47 16,66 /6,33 ' Caisse des dépots (5,40%) ' +48% 54 % 0,07 , rises de commandes (-55,6%) et | C 44 % 7,04 /7,27
2918 - 450.700.480 12,05% 1425,13% | Natixis (4,20 %) 18,27 1-2935 11,1% 10,17 138,1 I carnet (-11,8% ) en baisse 'VH 11%: 6,15/592
Cac Mid 60 - GBOOBDSFG982 16,49 110,60/ 4,94 ; 2% 21 123-03-2020 ' NS 10,88 : ; : 26-03-2021

>! ;-16,27% ' ‘wlll i87 i0,13(A) i i. ‘ ‘ :
TF1-TFI 1 8,91 1-3,78% ' Bouygues (43,5%) 1 31-Dec 12.245 10,45 10,26 1339 ' La hase de comparaison a été plus difficile au troisieme trimestre maisle ' A 60 % | HAUSSE
Télévision généraliste 19,26 19,41/ 8,59 ' Salariés (7%) 1+6% ' +8% 10,48 10,71 12,5 ' chiffre d'affaires a crdi de 21,3% sur neuf mois, a 1,65 milliard, pour un i CF 30% '9,10/9,25 L
1.875 - 210.485.635 1091% 146717 %  Vesa Equity (5,05%) 17,69 155 15,4% 10,78 11,4  résultat opérationnel courant de 223,1 millions. L'objectif de marge v 10% 1 8,46 /8,31 1 23%
Cac Mid 60 - FROD00054900 18,68 19,41/5,26 ; 1+16% 1150 103-052021 [+171% 0,88 ' opérationnelle annuel est relevé a plus de 12%. ! ' 1 15-04-2021

> 1+35,20 % : ;Illlli165 1045(T) ! illll : ! : ' E TTF
TIKEHAU CAPITAL - TKO 125,40 1,36 % ' Tikehau Capital Advisors (37%) '31-Dec 620 10,50 1152 NS ' Le secteur de la gestion alternative est porteur. La forte réductiondela A 75 9% ' BAISSE m
Gestion d'actifs 125,75 125,80/ 25,25 ! NS 1+17 % 10,55 11,45 17,5 ' rémunération de la commandite, en échange d'actions, aura un effet ! C. 25% ' 26,29 / 26,65 !
4.453-175.318.344 10,01% 1+22,12% ! 117,02 1 -207 12,2% 11,51 116,8 ' positif sur les résultats par action et réduira la décote. v 0% :24,91/24,55 130%
Cac All Shares - FR0013230612 125,65 127,40/20,80 ' 1+49% 1255 121-05-2021 ' NS ‘NS ! ' : 1 15-04-2021
9422 € pour 23 détenues le 3717 »! -1,17% : MEEE 265 10,50 (T) ; LLLL | | : v TTF
TRIGANO (P) - TRI 1166,30 1+272% ' Francois Feuillet (57,8%) 1 31-Aug 12900 12,20 17,23 123 ' Le roi du camping-car a publié des ventes annuelles supérieures aux ! A I 100 % | NEUTRE m
Véhicules de loisirs 161,90 1167,90 /162,10 ' JP Morgan (4,99%) 1-42% 1+33% 13,40 113,38 12,4 ' estimations et le carnet est plein pour 2022. mais la pénurie de i 0%171,80/174,80 '
3.216 - 19.336.269 10,29 % 1+3721% ; 161,57 1140 2% 114,89 1112 ' composants va retarder des livraisons v 0% :159,80/156,80 | 29%
Cac Mid 60 - FRO005691656 166,20 119390 /108,60 ; 1+170% 258 128-09-2021 :+85% 094 : ; : 1 26:03-2021

> 1+14,85 % : ;lll 1300 13,20 (A) ! illl ; ; : 1 VP TTF
UBISOFT ENTERT. - UBI ' 47,30 '+ 4,58 % ' Famille Guillemot (15,6%) ' 31-Mar 12.360 10 12,48 19,1 ' L'éditeur de jeux vidéo a annoncé le décalage du lancement de deux titres ' A 529 | BAISSE “
Editeur de jeux vidéo 145,23 147,56 / 44,48 ' Tencent (5%) 1+16 % 1+6% 10 11,96 124,1 ' mais il a maintenu ses prévisions. Les chiffres du premier trimestre n'ont ! Cr 36 % : 49,60 /50,82 !
5.920 - 125.153.906 12,35% 1-41,95% ! 115,52 1103 ‘nul 12,37 1199 1 guére surpris et le retour de la croissance est attendu pour le second vl 12% :44,60/43,38 !
Cac Next 20 - FRO000054470 147 188,16 / 43,54 : 1+205% 240 : 1-21% 12,64 ' semestre. ! : + 03-11-2020

’| |~40,01% ; jmEEE %0 0 | | ; ; | il bl
VALEO - FR 126,54 '+478%  BlackRock( 5,2%) '31-Dec 118200 ' 0,30 452 NS ! A l'occasion de la publication de I'activité trimestrielle, Valeo a confirmé | A pummm 439% ' HAUSSE “
Equipementier automobile 125,33 126,78 / 25,26 ' BPI France (5,2%) 1+74% 1 +11% 10,50 11,20 122,1 ' ses objectifs financiers pour 2021 et méme resserré légérement la cible de ! € F 43 % ! 27,47 / 28,05 L
6.415 - 241.717.403 11,62% 1-3,10% ' Norges Bank (5,1%) 113,35 1 -1089 11,9 % 12,48 10,7 ' marge d'Ebitda. La JV avec Siemens dans les moteurs électriques aura une ; V 14 % : 25,21/ 24,63 0
Cac Next 20 - FR0013176526 126,16 134,05 / 20,47 ; 14999% 1290 128-05-2021 ' NS 10,51 ' contribution négative proche de celle de 2020. ; : 1 15-01-2021
Division par 3 le 6-6-16 > 1-17,78% , | EEEN 1600 10,30(T) ! | um ; ! | 'V TTF
VERALLIA - VRLA 131,62 -1,13% " Horizon Invt Holdings (16,3%) '31-Dec  !2.600 1095 11,67 18,9  Verallia s'est fixé de nouveaux objectifs, a horizon 2022-2024: une ! A I 100 % | NEUTRE m
Emballage en verre 131,98 132,54 /30,68 ' BWSA (26,3%) 1+198% 1+3% 10,95 11,78 17,7 ' croissance organique de 4 a 6% par an en moyenne, une marge d'Ebidta ' C 0% ! 33,18/33,73 !
3.867 - 122.289.183 11,19% 1+31,75% : 15,52 1202 3% 12,11 115 " de 28 230% en 2024, 900 millions de cash flow cumulés sur 3ans.lla 1V 0%:3094/3039 1 23%
Cac Mid 60 - FRO013447729 131,90 134,14 / 23,50 ; '+473% 1220 101-07-2021 '+7% 2,01 ' aussi relevé ses ambitions en matiére de réduction des gaz a effet de ! : 1 26-02-2021

> 1+8,85% ; (EEEEE 260 10,95 (T) : LLLL 1 serre. | : E TTF
VICAT - VCT 138,25 1+3,80 % ' Fam. Merceron-Vicat (60,4%) 1 31-Dec 12.870 11,50 13,47 ni ' Le cimentier a connu une accélération de sa croissance au premier 7y 71% | BAISSE m
Matériaux de construction 136,85 138,75/ 36,85 ' Salariés (4,73%) g +2% 11,50 13,79 10,1 ' semestre, soutenu par I'ensemble de ses marchés. Les prix en hausse ' C I 29 % ' 38,79 /39,36 L
1.717 - 44.900.000 10,35 % ' +31,90 % ' Autocontrole (2,24%) 154,77 1156 13,9% 14,30 18,9 ' compensent I'inflation des cofits, et I'Ebitda devrait poursuivre son v 0% :36,61/36,04 120%
Cac Small - FRO000031775 137,60 145,05 /29,10 ' 1-30% 1170 126-04-2021 '+9% ramélioration en 2021. ' : 1 25:06-2020

> 1+11,35% ; ;llll 1190 11,50 (T) ! illll : ; : Vv TTF
VILMORIN & CIE - RIN 158,50 '+ 6,36 % ' Limagrain (70,22%) 130-Jun 11.550 11,60 14,03 14,5 ' Les résultats annuels (arrétés le 30 juin) ont dépassé les prévisions, ainsi | A G 100 % | HAUSSE m
Semences 155 159 /55,80 ' Bpifrance (5,71%) 1+ 65% 1+5% 11,85 14,71 12,4 ' que le dividende proposé a 1,60 €, contre 1€ pour 2019-2020. Le [ 0% 60,80/ 62,10 !
1.341-22917.292 10,24 % 1 +21,88 % ! 155,90 192 13,2 15,45 10,7 ' semensier vise une croissance interne de I'activité d'au moins 4% pour 1V 0% ' 55,80 / 54,50 120%
Cac All Shares - FRO000052516 158,30 163,50 / 46,05 i 1+5% 1108 114-122020 1+17% 11,42 12021-2022 et une marge opérationnelle d'au moins 8,5%. ' : 1 07-08-2019
1p10le17-1-19 > 1+18,66 % ; JIIII 1125 11 i illll ; ; ; ' E TTF
VIRBAC (P) - VIRP 1408 1-6,74 % ' Dick (49,7 %) 1 31-Dec 11.060 10,75 ' 8,40 148,6 ' Le laboratoire vétérinaire a affiché un chiffre d'affaires trés dynamique de ' A 86 % | HAUSSE m
Laboratoire vétérinaire 1 437,50 1 448,50 / 400 D 1-15% 1+13% 11 i 1371 ' 817,7 millions d'euros a fin septembre. Il est en croissance de 19,3% hors ! C. 14 % ' 441,80 /452,30 !
3.451 - 8.458.000 10,34 % 1+88,02% ! 173,20 1137 10,2 11250 1326 rimpact de Sentinel (+14,5% a périmétre réel). v 0% :398,20/387,70 ' 26%
Cac Mid 60 - FRO000031577 1418,50 1448,50/200,50 ! 1+457% 194 123-062021 1+31% 13,15 ' ' : 1 22:07-2021

> 1+71,43% : ;lllll;107 10,75(T) ; illl : ; i vV TTF
VOLTALIA - VLTSA 121,35 1-5,11% ' Creadev (71,3 %) 1 31-Dec 1335 10 10,08 NS ! Siles résultats du premier semestre ont décu, le chiffre d'affaires aneuf ' A 17 % | NEUTRE m
Production d'électricité 122,50 122,75/ 21,20 ' Berd (2,6%) 1+106% ' +43% 10,37 10,37 1 57,7 ' mois a été salué en Bourse. A 253,6 millions d'euros, il est ressorti en 'CIn  83%!23,21/23,87 !
2.036 - 95.346.862 10,11% 1+2,89 % 1 Proparco (2,5%) 16,72 '8 11,7% 10,55 138,8 ' augmentation de 69%, aprés une hausse de 67% au troisiéme trimestre. 1V 0% 120,59/1993 131%
Cac Small - FRO011995588 12 126,90 /17,62 ; '+218% 135 : 1+346% 8,36 ' Les objectifs de résultats annuels ont été réitérés. ; : 1 28-01-2021
529,20 € pour 6 anciennes le 25:6-19>! 1-17,41% ; ‘wlll 152 0 : illll ; ; : 1 VP TTF
WENDEL - MF 1 116,40 1+1,13% ' Wendel Participations (36,9%) 1 31-Dec 18.300 12,90 1-591 ' NS ' La déconvenue des premiers pas en Bourse de IHS, qui figure parmi les ! A I 100 % | BAISSE m
Société d'investissement 115,10 117,20 / 114,40 f NS 1 +11% 12,90 1291 140 ' participations de Wendel, a été en partie compensée par I'annonce d'une ' C 0% :118,50/120,10 '
5.207 - 44.730.004 10,54 % 1 +42,30 % 0 153,40 1 -264 12,5% 14,25 1 27,4 ' offre ferme de Duluxgroup sur Cromology, autre actif non coté du v 0%:112,30/110,70 ' 29%
Cac Mid 60 - FRO000121204 116,80 127,50 / 80,65 ; 1+118% 1130 101-07-2021 ' NS INS  portefeuille, pour 907 millions d'euros. ! ' 1 10-09-2021

> 1+18,84% : /EEEE 190 1290M Ll : ] : 1645 uu?

Actions étrangeres

COURS VARIATION ACTIONNARIAT BILAN ACTIVITE DIVIDENDE  BNPA VALORISATION COMMENTAIRE CONSEIL
GENERAL ELECTRIC - GNE 194,31 1 +4,44% ' Vanguard Group (7,41%) 1 31-Dec 1 64.790 10,04 10,08 NS ' Le groupe a relevé ses prévisions annuelles et table désormais sur un ‘A 50 % | HAUSSE AS = 110
Conglomérat 190,30 194,50 / 89,58 ' T.Rowe Price Ass. (6,40%) 1 +61% 1-11% 10,24 11,55 1 60,8 ' bénéfice ajusté compris entre 1,80 dollar et 2,10 dollars par action, contre ' C - 45% 11,68 /11,97
103.565 - 1.098.137.128 NS 1 +74,08 % ' Fidelity Management & R.(6,30%) 1,59 14742 10,3% 13,36 128,1 11,20 a 2 dollars attendus précédemment. Vi 5%10,52/10,23 b
- US3696043013 190,82 197,60 /52 ; 1+5814% 1941 124-09-2021 | +1838% ! 1,76 ; ; : A
> 1+34,70 % ; L 13277 10,07 (A) : il 1 1 : 1 é5'06'2°21
! 1 ! 1 1 1 I I 1 | 1
NOKIA - NOKIA 15,03 1 +0,98 % ' Solidium Oy (3,65%) 1 31-Dec 121.548 10 1-0,43 'NS ' L'équipementier finlandais a fait mieux que prévu et renoué avec les ‘A 14 % ' HAUSSE
Equipementier télécoms 14,98 15,08/4,83 ' The Vanguard Gp ( 2,45%) -19% 1=1% 10,04 10,13 139,3 ' bénéfices au premier trimestre. Le profit a atteint 261 millions contre une ! ch 45 % 5,21/5,29
28.519 - 5.675.461.159 'NS 1+68,29 % ' 12,44 1-2421 10,8% 10,15 132,4 ' perte de 117 millions un an plus tét. 'V 42% 4,88 /4,80 k
Cac all-Tradable - FI0009000681 ' 4,97 15,38/292 ; 1+106% 1723 129-07-2019 ' NS 11,19 : ! : ;
> 1+59,98 % ' ' HEER 1 876 10,02 (A) ' ' ' ; : : \2/3-08-2018
| | | I I I I I | | I
SCHLUMBERGER - SLB 129,25 1+2,81% ' The Vanguard Group (7,2%) 1 31-Dec 118.493 11 10,55 153,3 ' La direction a fait des promesses (réduire dette, augmenter le cash flow), ' A 84 % | HAUSSE
Services pétroliers 128,45 129,45 / 27,75 ' SSgA Funds (5,11 %) 1+91% 1-6% 10,41 10,94 131,2 ' mais, avec la Covid-19, les cours du pétrole restent bas et augurent mal ! C . 16 % ! 30,37 /31,13
40.515 - 1.385.122.304 NS 1 +119,10 % ' Blackrock (4,3 %) 17,71 1764 '1,4% 11,30 122,5 ' des prochains résultats v 0% 27,43/ 26,67 b
- AN8068571086 128,55 130,25/12,90 ; 14+279% 11304 131082021 1+71% 1274 ! ! ' !
>! 1+66,67% ; ‘NN 1854 013(4) ! ; ; ; | 24012019

SRD Valeurs Moyennes / Actions francaises

Le segment SRD d’Euronext, dédié aux valeurs moyennes les plus échangées a la Bourse de Paris, fait I'objet d’'un  de la page Ill de cote pour obtenir des précisions sur ces données). Rappelons que la fonctionnalité de ce segment a
guide regroupant les données de cotation, les estimations et les recommandations de la rédaction d’Investir-Le  été réduite a la seule possibilité pour les investisseurs d’acheter avec un effet de levier, les ventes a découvert étant
Journal des Finances telles que nous les présentons pour notre cote du SRD classique (se reporter au mode d’emploi  interdites, contrairement a ce qui est proposé au SRD classique.
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) : ; : } : : 3 AMPLITUDE SURGICAL (P) - ! f ; ! 5 : 3
2CROLG2CRSI ! ' ! ! L0295 ! AMPLI 2,10 85 0 Auroralux détient 70 % du capital de la medtech
Fabricant de serveurs i 5,02 170 0 A i Le fabricant de serveurs a chuté en Bourse aprésla R A i i ' i [ 1 AUrore 00U C: ( ; |
informatiques L 4aa 17447350 e 1 nuL ¢ 04 iceen redressement judiciaire de Blade unpde ses |V Fab. de prothéses surgicales ' 27,11 ' 51825/05 © -4% ' NUL %‘22 'suite a son OPA. Les ventes a 9 mois de I'exercice | E
! i’ v +42,61% ! ! NS [ fo ey v 0 100 - 47.804.841 1 2,12/2,10 0 -12 I ' +arrété au 30 juin 2021 sont en recul de 1,8 % en I
89 -17.743.430 1 520/4,11 ¢ ! 2 ' ! 1 clients et créanciers dont 2CRSI détient 1% du ' L e PY a2,78% . . Il 0] - 4 i
Wi o< v | "309% g g NS i Apax : 40 % L -047% 1 SO0 -8 i H i raison de I'impact de la pandémie. I
Hold. Alain Wilmouth (38,46 %) ' +18,40% '@ *’ ! 0,6 ' . o074 | cCapital. g P ' 4 : . I L0245 '
Audacia (19,78 %) ' ' ' ' ' g : ; Olisa: 9 % ' ; i I ; | |
ABSCIENCE (P) - AB ’ ! ' ! o040 | ! ARTMARKET.COM(P)-PRC | 539 | o0, o0 8 1 o 1 #8950 artmarket (ex-Artprice) affichait 57 millions |
Biotechnologies b 1303 500 /695 | 1 ' 0 ! 030 lLa biotech a annoncé avoir obtenu un plan de " AS Edition . 538 1 50500 ¢ *9% 1 NUL . oo dabonnésetaréalisé I'an dernier un chiffre record |
610- 46, 782g838 L1305 i Taorge, o t33% o NUL NS + gestion de I'ANSM pour la reprise des essais qui [ 4 36 - 6.651.515 1 548/515 1 _ 26.57% | 1,4 0 g 23'9 1en 2020. Les nouvelles tendances d'intérét pour !
Alain Moussy (42,5 %) 113,19/12,70 ¢ | 3372 ,/: ! -18 : ! NS r avaient été stoppés en raison de découverted'un ! 19 Groupe Serveur (32,7 %) 1 +0,19% v ' 1,5 ' L4 I'art et le digital sont porteuses pour la société. '
Biol)articﬁ!pa\{ions' (9; %) ©-015% ’ ! -15 ! ! 5go5g | Signalde cardio-toxicité . L'action a rebondi 146 % ASSYSTEM - ASY I | 1 1 21‘ 20 ! !
ABC ARBITRAGE (P) - ABCA y ; l . ) - ) ; Ingénierie et cons. en innov. ‘ g} ‘ 32,70/22,20 +530o8/n ‘ 3 21% 172 ‘ Assystem a publié un chiffre d'affaires organique en ‘ E
- i ! ! ! ! )y H ) ! 486 - 15.668.216 ' 1 +3656% ' i 18,0  hausse de 12,4% au premier semestre, a 253,4 '
Opérations d'arbitrage : ;’}g 1815/684 1 1630% ; 50§4é° 053 ! Lavolatilité est favorable aux opérations ; _A) Dominique Louis (61,6 %) 131,50 /030,80 | +2602% | 27 106:07:202L  y5% 1 pillions deuros. !
424-59.328.039 D14 506 | -580% | T 1 9%, 1 135 !darbitrage d'oliun bénéfice netde 35 Imillions | g0 Public(35,2%) po0% T !
Aubépar Industries (14,3 %) [ o, | -1,65% ' ' 119 +d'euros en 2020 contre 18,3 millions un an plus tot. ' 52 I | | | ! ! !
Fi &  +0,28% ' 35 i 0,10(A) ! 1 20% ATARI (P) - ATA ' i ' ' ' 0,12 ! . o 7 !
inanciére WDD (11,4 %) H i H i H NS 1 i Editeur, prod. de jeux vidéo 039 096/0,30 | 26 0 0 | oo1 . Lacrisesanitairearetardé le lancement de la L E
! ! ! ! ! ! i i L ! 116 - 301.415.429 C 032 141% | * 4%  NUL 493 | console Atari VCS. Le ler semestre ZQZQ-ZOIZI s'est
. | | i " 025 ! La biotech, ex Cerenis a obtenu une autorisation I Wade J. R (10,5 %) 1 0,42/0,32 ¢ +830% | 2 ' ' 395 ! terminé sur une perte nette de 1,5 million d'euros
ABIONYX PHARMA (P)- ABNX | 1,54 |, 3,00 0 | 0 ! .glo | temporaire pour CER-001dans une maladie rénale 1 o E %de, b cor?e" O | +21,45% 1 T O 25 ! 25 ipourunchiffre d'affaires de 7,8 millions (-27%). 0
Pharmacie - Santé Do 149 1 ilooie, 0 NS L NUL 1 TRt lultra-rare. Elle envisage une rapprochement avecla | rederic Chesnais (7,5 %) : : 2 ‘ T : ;
38-24.642.664 1 175/150 © | 55 ’510/: H 2,5 i 1 NS  bioetch Iris Pharma compte tenu des résultats | ATEME (P) - ATEME ! @20 | ! 81 ! 0 ! ' DA
JP Morgan Asset 5,04 % , +3,08% | 4 i 2 | | 14350 | encourageantsen ophtalmologie dans les opacités | Logiciels | 390 11916/1L041 Lo 1 wuL . 006 | Lessynergiesnées du rapprochementavec Anevia | 3
‘ ) 1 ‘ ) ” » corneennes liées a la LCAT. ‘ 148 - 11.191.137 ‘14 04'/ 1318 ° 20,67% ! 07 ' ! NS + devraient se matérialiser I'an prochain permettant 17
! 0 ; k 0 ! . Concert Artiére (11,8 %) s o0 L 2077% 22 ' 671 1 augroupe de retrouver une trajectoire positive. 290
C:cléliﬁ;(t(hpé)r::lm( ues L2370 G g9 0 O 0 0 ?’gz i Les résultats de phase I1b pour le ABX464, candidat | AS Xavier Niel (5,7 %) | } i | L2010 |
462 -16.692 2%8 q g 29 4427 % NS ¢ NuL et médicament vedette de la biotech, dans le . AUBAY - AUB i g T 0 o o 1658 . cietedédiceal f ti i A
ReELeian 1 30/27,50 O T- S ' traitement de la rectocolite hémorragique relance 40 Conseil et intégration L 56 570935 1 460 1 069 | 3 | lasociétédedicea latransformation numeriquea |
FCPR Truffle Capital 11 60 % ' 1 -19,48% ' NS ' 8| . | )35 . 2 : d o N
1 -448% z ' -12 ' : i 'attrait spéculatif du dossier. | 44 9% 740 - 13.221.796 . 5360 13379, ¢ *8% | 1,2% . 53g | enregistré unecroissance organiquedei3,3%au |
Fondateurs 2 % d d d d d NS d ' Famille Rabasse (16,1%) 1 57/5310 1 | 63.03% | 31 1 14-05-2021 22‘4 + deuxiéme trimestre. Tous les indicateurs " 66
! ! ! ! ! ! ) ) ) o o Famille Aubert (11,9 %) 1 +4,48 ' ' 33 1033 ) Co 148 ! opérationnels et financiers sont au vert. 1 18%
ADOCIA (P) - ADOC ' 9,13 ! ! 1 ' ! ' Le biotech a annonce des résultats cliniques positifs | | | | | | |
Biotechnologie ' ' 112,36/6,98 ' '+ 2,40 confirmant le profil ultra-rapide de BC Lispro ' AVENIR TELECOM (P) - AVT . . . . . <005 4 ! ica
65 -7.137.521 ' 9 1 +2859% ! 50% | ' NS  comprenant I'insuline du partenaire Tonghua ' Distrib. de téléphones mobiles ! 0,06 | 0,84/0,06 ' 19 ! 0 ' -0,01 Les comptes se sont redresses au cours del exercice |
H 1 9,60/8,61 ! ' -17 ' ' ' p . . ' N 0,06  +18% NuL 1 2020-2021, mais en Bourse la défiance reste fortea
Famille soula 24,6 % L1440 | Y10% 18 : ! NS ' Donghao. Ils compléteront son dossier d'entréeen 5-74.767.969 1 0,07/0,06  ~9002% | 3 ' 2110-2011 | NS ! 'égard du titre. Le dossier nous semble encore trop
Innobio 11,1 % porLaate o : ; ! 50,17 !Phase3. ; 0x0 (34,28 %) OO0 a0 -8788% 1 5 PoONs o8 : P
i i i i i i Jean-Daniel Beurnier (10,58 %) | " ‘ : ‘ . o1z . lmasie ‘
AKWEL - AKW ; 1 : : : ; ) AXWAY SOFTWARE - AXW 1 ! ; : U o14s !
Equipementier automobile POBAS a0 sg 102 1 045 0 310 L aprésfapublication dexcellents résultats 2020,la |V o s 2820 155000600 305 1 040 . oo Aupremier semestre 2021, Axway aréalisé un . A
627-26.741.040 a 2205 T 47300 1 *2% 1 9% . 76 lsociété s'est montrée plus prudentes pour 20213 | o e P20 RO a3 1 14% | 5 chiffre d'affaires de 138,4 millions d'euros, en DD
Coutier Développement (57,3 %) 23‘5542},'90 L +2,40% 3(3) ‘ 080'9‘6'2?21 70  il'occasion del'annonce de 'activité trimestrielle. ! Sopra Steria (32,6 %) 12820/2680: L aonree © 155 116:06:2021: 3¢ progression de5,2 % organique et de 1,3% en 136
Coutier Senior(12,2 %) [ el ' ' [ 5(M ' 055 : Sopra GMT (21,23 %) ©o+368% o ' 18 i 040(M . Sgc  :publié. 1 28%
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LA COTE /SRD Valeurs Moyennes / Actions francaises

032 |

BALYO (P) - BALYO GENSIGHT (P) - SIGHT | 020 |

H A ‘ 1,09 | 25 ‘ 0 . | Le chiffre d'affaires a plongé de 29% au premier ‘ " K : 5,39 : 12 : 0 : . d i i
Manutention robotisée ' 5 12,86/0,89 | ' 102 ' T r CE ' 3 : . ' v  Les revenus de Lumevoq (neuropathie de Leber), qui.  AS
Ll orw 12RO +15% 1 NuL @ (e semestre mailes commandes sont repartiesau | Biotechnologie, L 706 (1008/3801 Le06 | wuL i %% ! devrait obtenir une autorisation des autorités Y
Seventure (22,45 %) 121/ l,g)s D -2133% | 79 i Ng 1 deuxieme trimestre (+25%). Le groupe réduit sa ' Novartis 15 % V7247531 o000 20 N | européennes cette année, montent en puissance | 12
Bpifrance Invect (17,40 %) D -8.24% | I SR i 1; structuredecolits. : Versant17 % L -23,65% | S o0 | 1773 | sousATUaupremier trimestre 2021. 1123%

. ‘ ‘ i ‘ i ‘ w ; ; ; ‘ L ;
BASTIDE LE CONF.MED. (P) - | i h ] \ 11,60 | Lespécialiste de I'assistance médicale a domicilea | R ' ' : ' ' ' '
BLC | 8280 ioo00 40400 444 1 027 1 S0 piié une forte progression de son chiffre ' wp GLEVENTS (P)-GLO ! 1984 ! ©705 1 002 | 1078 4 crisesanitaire est préjudiciable a l'organisation | A
- T - 4390 +16 % 6 % Prest. services événementiels | \ 20/7,08 0,23 o e £
Assistance médicale a domicile | ) L-12,67% | T \ 21,7 | d'affaires annuelle. Sa rentabilité s'est toutefois | A 1826 1o, @ *47% . 01% £ + d'événements et salons, la visibilité est réduite.Le | >
44,20/ 42,25 14,3 07-01-2021 1) ! > €5t L 595 - 29.982.787 +174,41% 85,0 ; 5 A
312 -7.350.928 i 71 -16,70% | ’ ; \ 20,0 | effritée mais est attendue en amélioration pour ] 1 20/18,46 | . 0 7 | 01-07-2019 | v | chiffre d'affaires a encore reculé de 71,7% au .22
k £ . 3,42 15,7 0,27 (T) Polygone (52,9 %) +97,61% 19,8
Holding famille Bastide (55 %) | 4 i 2 ’ § L L24 1 2021-2022. i ! o | +8,65% | ’ 8 30 1 0,65(T) | k | premier trimestre. ' 11%
| | \ | | i l Sofina (10,1 %) ' 0 g D o181 ! '
BENETEAU - BEN : : : | L7261, . ; . ‘ ‘ ‘ i i | | ; . ‘
: 113,16 | 1170 i 0,10 ' g 1 Aprés une année affectée par la crise, le groupese | A B ‘ H ' | 1 3L55 | Danslecadred'un forum organisé par la société de |
f%lg.od_esga;gg%x“%e plalsance » 1318 lfggég‘goz . -13% | 0,8% . 2’846 i redresse et signe trés encourageant, lecarnetde | > ggmgsﬁ;ﬂg;nﬁ‘:‘:& ‘ 1213ng 1 130/86 1 ;io% i 4 ;’o/ | 502 | Bourse Gilbert Dupont, Graines Voltz a indiqué i f)
St 1220 1 13,38/13 | Y | 39 1 12-02-2020 | " | commandes a 2 milliards a fin juin estau plus haut | 18 ] y | +48,84% . ' f 01 255 | compter désormais sur une hausse proche de 40% |
Beri 21 (54,36 %) P T05% 1t 39,04 % . 70 0,23(M ! 15,5 ' histori toffred de visibilité : % 166 - 1.295.197 1129,50 /123 21,90 % ' 6,5 1 24-03-2020 | o d f : " : 155
Autocontréle (1,82 %) ' 5% : 10 '\ 086 | nistoriqueetoffre deuxansde visibilite ; 37% Albatros (70 %) Ve3640 o YR ' 75 7ML 5213 1S;:psteesmis\)c'ru(;'a\tlo_ns pour l'exercice clos le 30 L 21%
| H | | | i : 1 H : H 5 | re dernier. :
BIGBEN INTERACT. (P)-BIG | jcop | ' 30 | o030 | 1615 Aulertrimestre2021/22, lesventesontcri de oA 1 | | | P9 |
Conception d'accessoires 2 16'40 122,70/13541 9% — 8% L L12 1 2,8%: si I'audio/telco est en phase de rebond, le N GROUPE CRIT - CEN ] 68 i 76,30/54,20 2050 | 050 267 | . Latrésorerie s'éléve a 274 millions et l'activité se | A
329 -19.569.463 ' 17,02 } 16,02 . +11,54% | 2 i 02-08-2021 . 151  |pblejeuxvidéo, areculé de 11%. Les objectifs ] 21 Intérim, services aéroport. ' 68 1 2477 % . *17% | 0,7% | 255 i redresse progressivement.L'aérien risque de ‘
Groupe Bolloré (20,2 %) Y 56 9% i =976% | 30 i 0,30 () 11,0  financiers de cet exercice de transition ont été 3 25 9 765 - 11.250.000 168,80 /67,50 +8.80 ,/: H 30 1 05-07-2021 ;| 178 i retarder le redressement des comptes. Pour I'heure |
Alain Falc (13,4 %) i ” i | i ” l 0,89 i maintenus. ] © Famille Guedj (74,9 %) ‘ 0% 1 § H 43 1 0,50(T) ! 0,24 i le titre a réalisé son potentiel . :
' | ' . | 2940 Aprésunetresforte baisse de sesventesau ler ! . ! ! ! ! ! ! !
BOIRON - BOI & [ 45/3370" 452 . 070 0 S5 trimestre, plombé par le déremboursement de . AS GROUPE GORGE (P) - GOE v 1530 1o, /12,20 . 265 033 810 Apreés une année 2020 marquée par la crise, le A
Homéopathie LooAss TS L t12% 0 1,7% ¢ 5gg  I'homéopathie en France, le groupearedresséla > Fab. drones et imprim. 3D bI576 1753090, 1 *15% 1 22% 22‘452’ | groupe vise une croissance organique de 15% deson | >
721-17.545.408 142,50/ 41101 o'cner 25 102-06-2021; 7,7, barreaudeuxiéme et au troisieme trimestre. Le 1 50 267 - 17.424.747 11574/1506 1, 5q'gs o/‘; : 6 1 23-06-2021 | 4  chiffre d'affaires en 2021. 1l a engrangé de nouveaux ; 19
Gpe familial Boiron (62,25%) 1 -179% ’ ' 50 1 095(T) 1,0Y9 ' Fsza:tg;ro?;[:;grotn;%ggnueI estattenduenleger . 22% Famille Gorgé (56,3 %) : -2,92% : 4 8 : 0,32(T) 112 : contrats pour la vente de ses drones. | 24%
| H | | H H I 1 | | I I
BONDUELLE - BON : : : : i 22,67 ! Pourlepremier trimestre de I'exercice 2021-2022, ! GUERBET (P) - GBT 1 1 : 1 28 ; ; ctréun |
Légumes transformés 222 ouo0/1872; 2860 0 050 0 %508 ! Bonduelle aréalisé un chiffre d'affaires sans . 3 Produits de contraste I & lases/zze0; T35 1 OJ0 1 5q0 jlefabricantdeproduitdecontrasteaenregistrun | A
¢ 2215 L +3% | 2,2% ' e b | 5 I _ . 3820 . +3% | 1,8% | i fort rebond de ses résultat semestriels et cofirmé | >
12032630 114 B ST T gt O SUmpESHCELZERmllepdasila ALGmIZ602 04 1 40/3760 | $2860% 1 "30"  29.062021; 138 sesprévisions de croissance et d'amélioration des | 50
Actionn. familiaux (55,89 %) 0 1 0.45 % | +697% | 76 ! 0,40 (T) D 95 " reculé de 1,2% en données publiées et de 0,5%en | Famille Guerbet 55 % L0520 | *15,68% . 39 070 @ 122 1marges pour 2021 ' 3204
Public (39,09 %) j YRR L : p | 050 comparable. : Financiére de I'Echiquier3% | ™ : : v p097 : Rk
! ! ! ! ! ! ! I | | I | |
CATANA GROUP - CATG N /199 | 101 ' 0 ! (1)";0 ‘ Dans un marché de la plaisance frappé par la crise ‘ A GUILLEMOT - GUI L1458 oo /672 H 152 025 f'ﬁ | Les ventes ont bondi de 167% au premier trimestre. : E
Constr. de nav. de plaisance ' 6,27 L. 206 56 % * 23% NuL 2‘3 ' sanitaire, Catana brille : le chiffre d'affaires annuel @+ > Fabricant access. pour jeux vidéo;, 12,70 | +02 86 % I +*26% . 1,7% | 0.9 | Le groupe table sur un chiffre d'affaires 2021 de plus |
188 - 30.706.178 16,39/6,10 +77, 64 % | 8 ' ! 18'4 racru de 22% et le carnet de commandes est de 327 ' 7,60 223-15.287.480 114,58 /12,70 ; . 70'33 ,/‘:, | 22 1 16-06-2021 | 8’8 1 de 150 millions d'euros et sur un ROC de plus de 20 |
Famille Poncin (29 %) ve223% 4 v 102 ©o180 ! millions 1 24% Concert Guillemot (73,28 %) 1 +14,80% . ” H 25 1 0,25(T) 133 » millions. :
! ! I ! [ ! ! i i i i [ i i
Egﬁéﬁ'g?ﬁlﬁ;ﬂsgﬁgms 1594 e0ii008t 271 0 245’38 ! La société est en train de procéder a une LA HAULOTTEGROUP(P)-PIG & ) ' s02 | om0 | MO N " ) !
803 - 50.364.082 b 1530 TSN -B5% 1 NUL L T ' augmentation de capital a laquelle nous conseillons | > Fabricant de nacelles i 5 1 734/381 0 a0 ' 199 ¢ 038 Undossier délicat, lasociété, dont les résultatssont i E
el Ay 115,94 /15,10 | aer | 145  110-03-2020  de participer. Les parcs sont en train de rouvriretle | 19 161-31.371.274 : 1 +32,47% | ' 15-0 . 13,5 i souventdécevants, est cependant engagée dansun |
Caisse des Dépdts (39,5 %) I Ualg0 | t1638% i TP TSy 72 bénefici | o Solem (54,4 %) D O5A4/5 L jemep 1 95 115:07:20200 ToBT oo nius favorable. ‘
Famille Blas (8,61 %) ] b : : ] & | 640 | Broupevaenbencticier P% S tocontrale (4.6 %) | +2,80% | M L1000 02M 1 gy 199¢P g :
i i z 2 z i i ) ' 1 H i 1 ) ' i
CEGEDIM - CGM : : ! ‘ o150 i - ) o 1 1 ! ‘ ! ‘ ‘
o : A ' 25 1 H 523 i 0 H | Le spécialiste des logiciels pour lasanté arelevésa | A INFOTEL (P) - INF ' i h i . 1569 . P ]
Trait. d'informations médicales ' o590 ! 29,80/ 22,40 ©4B% | NuL ¢ L64 i ravicion de croissance pour 2021 et indiqué qu'une | > Serv. High-tech . 5290 . 0/36 | 260 .+ 125 . + Infotel a connu une nette reprise d'activité au A
350-13.99 5 o p p qué qu'une gl ' 1 5580/3 | 235 i
20 13997.173 12650/ 24601 1870% i "53" orozaom i 152 tactualisation de lobjectif de résultat opérationnel | 33 365 - 6.890.558 D A0 edepan, | TAL% L 28% i g3 | dewxiéme trimestre, avec,au final unecroissance | 3
Fin. Cegedim (52,7 %) Y TV -1,96 % : % | 1M T 134 ! serait communiqué mi-septembre ] 2% B Lafféret ('32 30%) 1 53/4990 | | 22'17% H 16 | 24-05-2021 | 20’ | semestrielle de 9%. L'objectif de chiffre d'affaires | 66
BPI3% : 5 ! i ‘ | 1,09 ‘ . ! M. Koutchouk i5 81%) \ +591% | ” . 18 L L60(T) 109 en202lest relevé. 1 25%
CHARGEURS (P) - CRI ' | : | V5 P - - S8 clindri i ! ! ! ! ! ! :
i i i 12590 i 690 1 : f  La publication semestrielle a été supérieureaux A INNATE PHARMA (P) - IPH i i i i | 1,39 | Lepartenaire Astrazeneca a présenté n ;
ge;;tllgiegfsfélggflasthues 1256 : 21"21%/5;5“'/26 i -16% | 39% L5 attentes. Le groupe souhaite accélérer sur le M&A et | > Biotechnologies L 482 g30/257 % | 9 L 056 | I‘ESPMO de résultas clini 3 h et L as
583, ' ' 53% | ' C 225 ! : UpesoLl rer sur ' g © o483 18 57 0 oo ' NUL y ‘ e résultas cliniques de phase 2 tres N
Colombus Holding : 27,5 % 12674/25301 | aotgey | 28 115:09-2021 ;G55 iannoncel'acquisition d'un acteur britanniquede ;31 381-79.080.342 | 5267474 | *3479% 1 TTL0 i Ns |prometteur pour Monalizumab dans le cancerdu | ‘g
Sycomore AM : 10,4 % ] SEERED B B P 048(A) L10 | FEETEERGD e 1 20% E‘OVS Nl:l'disé(“(lS %) o P 0250 ¢ ¥3923% 1 o . NS | poumon. Le laboratoire va lancer une phase 3 ! 66 %
| | | | | | | onds strat.d'invest. (13 % ! ’ ! | ! | 4,75 | d'enregistrement. !
. ! ! ' ! ' L'activité mobilité, trottinettes et vélos urbains ! I I 1 I I I |
CIBOX INTERACTIVE - CIB ' ' ! ! ! [ . = A N ' ' \ h I h , s . . . i
c 0 A cl ¢ R ¢ 5 & R ! ' 0] ! 00 ' électriques, continue de tirer la croissance de la ' INVENTIVA (P) - IVA i H h I . 1,80 iLadécision du partenaire AbbVie de poursuivrele .
oncept.equip. Electr. ! 012 1 0,33/0,10 : 16 ! NUL 16,60 ! Fans o 3 illi d s . E . : . 12,08 ' 0 ! ' ey pyre P . AS
12 - 114.465.132 ! , D 2441% | +14% ! NS ' SoCiété (+94% a 10,2 millions d'euros a neuf mois). Biotechnologies © 1290 ! 16,30/9,10 . NS i 1 -0,65 i développement du cédirogant dans le psoriasisa >
Foch Partners (9,13 %) 1 012/0,10 1 ao'oney | 744 | 10-081998: ' Elle devrait doubler cette année, soutenue parle 494 - 40.873.551 L 13/12,06 | F109% . 25 | . NS + été saluée validant la qualité du portefeuilleapres 2
Ming Lun Sung (6,58 %) ©-923% ’ ! ' " 061 | Changement decomportements liés ala crise, mais Frederi Cren 36,5 % . o0 +3,07% | ) i . NS ' les bons résultats de Lanifibranor dans la Nash '
¢ §{6,58%. : ; ! ; : ’ ; la société reste peu rentable. ‘ Pierre Broca 24,3 % 1 6,36 % ; : 30 : : NS ! salus, : 41%
! I 1 I I |
CRCAM BRIE PICARDIE - CRBP2 | | \ ' L7634 ] I . ' . ' . |

o 122,36 | i 590 079 b o 5 . . o B D A JACQUET METALS (P) - JCQ ‘ , : I I VA § i

g?;‘_]lllg g%gsl%rgage L2230 23,3%6176/10 .\ +5% | 35% ! 36'57 1 Bilan trés solide. Le dividende a éte abaissea 0,79 1 5 Distribution d'acier P 2305 1 547085 ¢ 1700 070 559 !lahausse desvolumes et des prix slestaccéléréeau | A
.685. ' i 96 % | VIR | ,3 | euros au titre de 2020, contre 1,15 euro pour ] N v 2L100 . +25% 3% ' ' P H . - D>
Caisses locales (46 %) 122,62/22110 070% | 1973 104-05-2021, 6.0 ! l'exercice 2019, .27 531-23.022.739 1233572120 * 13,19% | 55 129-062021 ' 101 deuxieme trimestre, ce qui a profité aux margesdu | 30
by i +0,25% | 6 \ 207 1 079(T) i 1 . 1 21% JSA / Eric Jacquet (41,3 %) 0 o, 1 +6583% | . . 92  distributeur d'aciers spéciaux. ]
Sacam (20 %) ! | i ' | NS ! RW Colburn (6 %) L +924% | 0 60 L 040(M 1 O, 1 30%
| | | | H | | ' 1 H i H ; : :
I ! ' I ' 79 I . L I | 1 | 1 | |
CRCAM NORD DE FRANCE -CNF ! 22,50 ! ' 610 4,05 ' Cette banque active dans le Nord et le Pas-de-Calais ' A KAUFMAN & BROAD (P) - KOF | . H | I 12,60 . - !
Banque régionale L2 : 23;9‘?7/3}50,/06 Loe2% 0 47% 29,365 ' a passé de prudentes provisions en 2020, en = Promoteur-constructe(uz ©3550  i00/30050 1295 1 185+ o ilepromoteurvisel3 milliard d'euros de revenusen .~ A
385 -17.109.818 12280/2205: [N ¢ 1558 0 06-052021; g0 anticipation des effets de la crise. Ratio de 127 771-21.713.023 3460 TSN #1% 1 52% 1 gl 12021, avec une marge d'exploitation stable, 3 6,9%. | >
Invesco Advisers (3,34 %) © +047% 4 : 163 ©L,05(T) i 1 solvabilité trés élevé de 26,4%. 1 20% i i 9 136,10/34,10; 5 H 48 1 02-06-2021 ; JA | Le grand projet mixte a Austerlitz fait I'objetd'un | 45
' , | ! ' NS ! ! Dirigeants et salariés (13,6 %) | 1260% 3,01% | 79 LULes(M 98 ! recours. 270
I | | | | I I Predica (79 %) . ’ . . . ! NS , . i
EggAM P.'t\l.%ls ILEDEFRANCE- : 82,01 : 86,67/ 60,11 l 1020 : 2,60 ' 2{416&3(‘)2 : (s s s ol b cEllsse simel e sai : A 1 1 ! 1 ! 1 Le fabricant d'aérostructures a levé 222 millions 1
Banque régionale L7749 +3396 % . +3% | 32% | 71 i trés limitées (1% de I'encours de crédi'?) i 4 LATECOERE (P) - LAT ' 0,51 i H 372 i 0 . 0,38 d'eurosenjuillet via une augmentation de capital |
680 8.|289.|603 . 18398/ 73,80 [ 933% 0 325 1 03-05-2021 68 | i e ) tit?e de 2020 a été fixé & 256 eiros . 98 Aérostructures et cablages '\ o541 L2Z7 /047 | 10% | NuL | 008 avecmaintien des droits préférentiels de -
Eg;::g: r%cai\o%sa(lgs,(szs/ozo/) ; +5,83% ; : 340 ; 2,60 (T) : NS ; ; 19 % 270 - 530.983.700 ! 0,55/0,50 ! 18,08% 40 129-06-2007 ! NS ;souscnptlon"SearchI]ght Capital Partnersest ;
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AVERTISSEMENT. Les cotations, issues d’Euro-
next Paris, publiées dans les tableaux des pages
de la cote (y compris certains éléments de notre
guide SRD) nous sont fournies par La Cote Bleue,
mais ne peuvent avoir de caractére officiel. De
ce fait, Investir décline toute responsabilité en
cas de contestation éventuelle sur toutes les
informations contenues dans ces pages de cote.

INFORMATIONS VALEUR. A c6té du nom de la
valeur, nous indiquons le code mnémonique
ainsi que des informations sur le titre, a savoir :
(P) Eligibilité au PEA-PME.

Opération sur titre.ll s'agit de la derniére
opération réalisée. Ces abréviations sont les
suivantes : Div. (division), ex-DA. (attribution
gratuite) et ex-DS (augmentation de capital).

La date de I'opération est affichée. Mode de
cotation. La cotation est en continu (9 heures -
17 h 30; fixage de cl6ture a 17 h 35) pour toutes
les valeurs de la cote Euronext et Alternext
sauf celles qui font I'objet d’un fixage (suivies
d’un « F »). Deux fixages sont organisés pour
les valeurs d’Euronext, a 11 h 30 et 16 h 30, et

COURS. Il s’agit du dernier cours connu et de
celui du vendredi de la semaine précédente. Le
sigle indique que le cours est antérieur a la
date indiquée. Quand le dernier cours est anté-
rieur de plus d’une semaine, nous indiquons la
date du dernier cours ainsi que le montant. La
lettre « d » signifie que le cours est demandé et
«0»que le cours est offert.

DONNEES HISTORIQUES DE COURS. Nous
indiquons dans ces colonnes les extrémes
(semaine, 52 semaines et annuels) réalisés en
cours de séance ainsi que les variations.

DIVIDENDE. A c6té du montant du dividende,
il est indiqué sa nature : (T) quand il s’agit du
versement total du dividende, (A) quand il
s’agit d’'un acompte, (S) quand il s’agit d’'un

solde et (D) quand il sagit d’un dividende autre
(il s’agit en général d’un dividende de type
exceptionnel). La date indiquée sous le mon-
tant est celle du détachement du dernier divi-
dende. A noter que le dividende de plusieurs
sociétés internationales (hors zone euro)
cotées a Paris peut étre exprimé dans la mon-
naie d'origine.

un fixage a 15 h 30 pour celles d’Alternext.
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SocIETE cours [variA.  [ExTR. SOCIETE cours [vARIA.  [ExTR. JNIlsOCIETE cours |variA.  [ExTR. SOCIETE lcours [varia.  JExTR. SOCIETE COURS [VARIA.
2MX ORGANIC - 2MX - 974 | +0,40% | 11,25 | CARP.DEPARTIC. -CARP- F | 3520 | +17,33% 39,20 | EXPL.PROD.CHIM.PARTFOND, -EPCP- F|25-5-21, - | 725 HEXAOM (EX-MFC) (P)- HEXA- | 42,60 | -2,74% | 52,60 | PARROT (P)- PARRO - U474 | +172% | 7,86
FRO014000T90 - 30.000.000-292 970 | -871% ; 9,61 FRO000064156-319.109-11 | 30 : +3,53% : 22,60 | FRO000037343-29473-18 'M620) -11,42% ! 555 FRO004159473 - 6.937.593- 296 | 43.80 | +6,77% | 34,60 | FRO004038263-30.218.839-143' 4,66 | -3.07% | 4,45
- : : : 2(T)- 14-5-19 : : : 1809(T)- 08719 : : ; 1,17 (T) - 08-6-21 : : : - : : :
ABEO (P) - ABEO - 11430 | -530% | 1870 | CAST(P)-CAS- | 461 | -233% | 494 | FAUVET-GIREL - FAUV- F ' 21,40 | -1,83% | 40,40 | HIGH CO.W(P)- HCO - i556 1 - |618 PASSAT - PSAT - ! 6,50 |+13,24% 8,40
FRO013185857 - 7514.211-107 ! 1510 | +1770% 10 FR0000072894 - 17944.592-83 | 472 | +1525% 3,60 FRO000063034 - 250.810-5 | 21,80 | +81,36%! 1210 | FR0000054231-22.421332-125 | 556 |+16,08% 4,78 FR0000038465 - 4.200.000-27 | 574 | +569% | 532
0,32 (1) - 29719 : : : - : ' : 18,50 (D) - 01-10-20 : : ' 0,27 (T) - 20-5-21 : : : 0,70 (1) - 22-6-17 : : :
ACANTHE DEVELOPPEMENT - ACAN- | 0,52 | -0,76% | 0,55 CATERING INT SERVICES - CTRG- | 14,20 | +2,16% | 14,35 | FERMIERE DE CANNES - FCMC- F M 1310 +0,77% | 1420 | HOPSCOTCH GROUPE (P)-PUS- | 9,10 | +4,60% : 9,24 PATRIMOINE ET COMM - PAT-REDNOM12/08/16! 17 | +0,29 % | 19,80
FRO000064602- 14712526077 | 0,52 ' +23,52%" 0,36 FRO000064446 - 8.041.040-114 | 1390 | +39,22% 9,60 FRO000062101-175.182-229 | 1300 |+10,08%! 1160 | FRO000065278 - 2.666.668-24 | 870 :+2037%! 716 FROOII027135 - 15.203.075 - 258 ! 1695 | +14,48%! 14,30
0,01(T)- 26919 : : : 0,12 (T) - 19-6-19 : : : 60 () - 13-5-19 ' : : 0,50 (T) - 08-7-19 : : : 125(- 22621 : : :
ACTEOS (P) - EOS - {2351 - 1498 | CBOTERRITORIA(P)-CBOT- | 373 | +0,81% | 3,89 FIDUCIAL OFFICE -SACI- F | 2760 | - 12840 | HDF(P)-HDF- 130,40 | +2,70% | 3350 | PCAS(P)-PCA- 1270 | +12,89%! 15,55
FRO000076861-3.353.846-8 | 235 | -927% | 2,10 FRO010193979 - 36.547.394-136 | 3,70 | +2,19% | 3,49 FRO000061418 - 2.169.232-60 | 27,60 | -2,82% | 27 FRO014003VV4 - 13.711.454 - 417 | 29,60 | -588% | 27,40 | FR0O000053514 -15.141.725-192 | 11,25 | +27,00% 9,50
- : ! : 0,23 (T) - 14-6-21 ; : ; 1,50 (T) - 20-5-19 : : : - : ; ; 0,06 (S) - 03717 ; : ;
ACTIA GROUP (P) - ATI - ! 386 | +078% 393 CFI-CIEFONC.INT. -CFI- F | M0,386 +238% | 1,15 FIDUCIAL REAL ESTATE - ORIA- F| 184 | +0,55% | 185 IDI (P) - IDIP - 150,20 | -079% | 51,80 | PRECIA (P)- PREC- ! 33,81 | +052% | 3518
FR0000076655 - 20.099.941-78 | 3,83 | +4191% 2,63 FRO000037475-854.224-1 | 0,84 | -6,52% ;| 079 FR0000060535 - 2.414.000- 444 | 183 | +10,18% 152 FRO000051393 - 7.221.562- 363 | 50,60 | +18,96 % 40 FROO14004EC4 - 5.733.040- 194 | 33,63 |+ 60,98 % 20,20
0,15 (T) - 21-9-20 : ; : 0,54 (5) - 02-12-14 ; : ; 1,90 (T) - 20-5-19 : : : 1,10 (A) - 27-9-21 ; ; ; - ; : ;
ADCSIIC - ALDV - F WOl +12,87%; 0,13 CHAUSSERIASA (P)-CHSR- F | 442 | -980% | 10 FIEBM - BERR - F 'M565. +8,65% . 6 1GE + XAO (P) - IGE - {262 | +077% | 264 PROACTIS - PROAC - 017 | +248% | 0,20
BE0974269012 - 135916.372-15 | 0,10 :+14,00%; 0,09 | FRO000060907-480.166-2 ' 490 !+6131% 2,84 FRO000062341-1911.000-11 | 520 | +6:60% 4,56 FRO000030827 - 1.304.381- 342 | 1+32,32%! 176 FRO004052561 - 136.345.527-22 | 0,16 | +510% ; 0,13
0,04 (A) - 24-12-14 : : : g : : : 0,07 (T) - 26-8-13 : : : 1,55 (T) - 16-4-19 : : : - : : :
ADL PARTNER (P) - ALP - 12040 | -4,23% | 21,40 | CLARANOVA - CLA- ! 533 | -121% | 885 FIEBM - EBPF - PARTF 081021 - | 120 IMMOBILIERE DASSAULT - IMDA- F! 63,40 | +0,32% | 67 PRODWAYS (P) - PWG - ! 318 | +032% | 3,48
FRO000062978 - 4.164.590 -85 | 21,30 | +37,37% 14,50 | FR0013426004-45971.511-245 | 539 :-2070% 508 FRO000062507 - 10.500 - 1 U W12 1+20,43%; 86 FRO000033243- 6.733.655-427 | 63.20 | +7,09% ! 54,20 | FR0012613610-51.263951-163 | 3.17 +38,86%, 2.30
0,81(T) - 23-6-21 . i H - ! 1 ' - i 0 | 1(T)- 07-5-21 H H . - H 1 H
ADUX (EX:HI MEDIA) -HIM- | 2,20 | +476% | 3,24 CNIM GROUP - COM - 1235 | +041% | 26 FINANCIERE MARJOS - FINM - F | M 0,20| -1,00% | 0,32 INDUST. FIN. ENTREPRISES - INFE - F /M 48,200 +4,78% | 57,50 | PROLOGUE (P)- PROL- F 043 | +597% | 0,49
FRO012821890 - 6.277925-14 | 210 | +21,21% 153 FR0000053399 - 3.028.110-37 | 1230 | -1512% | 11,10 | FRO000060824-19.967.538-4 ' 0,20 | -22,66%: 0,20 | FRO000066219-1.200.000-58 U 46 ! -1236% 45 FRO010380626 - 89.244.704-38 | 0,40 | +22,41% 0,30
- ' ! ' 5,25 (T) - 02-7-18 , . : 0,29 -15-7-92 i : . 0,60 (1) - 28-6-21 ' ' ' - ' : :
ADVICENNE (P) - ADVIC - ' 910 | -4,21% | 16,25 | COHERIS - COH- 193 | +2,66% | 2,06 FINATIS - FNTS - F 251028 - | 41 INSTALLUX SA - ALLUX - F M398) -2,45% | 494 RECYLEX (P) - RX - ‘13-5200 - |
FRO013296746 - 9.885.151-90 | 9,50 | -9,00% | 6,39 FRO004031763-5.685.575-11 | 1,88 | -1,28% | 178 FRO000035123 - 5.643.103-177 M 31,40, +5939 % 18 FROO00060451 - 285.286-114 | 408 | +1503%! 360 FRO000120388 - 25.886.482-48 | M1,85. - !
- : ; : 0,03(T)- 01719 ; ; | 2(1)-09-7-18 0 : 0 8(T)-25-6-21 : : ! 091-04-7-90 : : :
ADVINI (P) - ADVI - 1990 | +1,53% | 23 COURTOIS (P)-COUR- F | m121! -320% | 125 FIPP - FIPP - 016 | +537% 024 | INTEXA -ITXT- F 251021 - | 905 ROCHE BOBOIS (P) - RBO - 136,30 | -7,40% | 41,90
FRO000053043 - 3.941.835-78 ! 19,60 | -701% ;18,60 | FRO000065393-72.780 -9 125 1 +14,15%) 107 FRO000038184 - 122.471.554-19 | 0,15 | -21,50 % 0,14 FRO000064958 - 1.012.000-6 | M550’ + 66,67 % 2,30 FRO013344173 - 9912.123-360 | 39,20 | +86,15%" 17,60
0,33 (T) - 19-6-19 : ! : 1,15 (T) - 24-5-19 ! : ; 0,04 (D) - 11-12-12 : ; : 0,38 (T) - 02-8-04 : ; ! 0,50 (T) - 18-6-21 ; : ;
AFFLUENT MEDICAL -AFME- | 6 | -491% | 8,60 CRCAM ALPES PROVENCE CCl -CRAP-| 85 | +272% | 102 FONCIERE 7 INVEST. -LEBL- F (181021 - | 1,20 ITESOFT (P) - ITE - 404 ) -1,46% | 4,28 SAINT JEAN GROUPE (P) - SABE - F| 24,20 | -2,42% | 30,60
FRO013333077-18.163.802-109 | 6,31 | - | 550 FRO000044323 - 732771 - 62 ! 82,75 -1542% 7650 | FRO000065930-1.600.000-2 MO099' -10,81% ' 0,68 FRO004026151- 6.133.828-25 | 410 ! +3741% 2,88 FRO000060121-3.355.677-81 | 24,80 | -12.95% | 22,80
- : : : 1,63(T)-22-4:21 : : : 1,30 (D) - 28-10-08 : : : 0,16 (2) - 19-12-18 ; : ! 0,22(T) - 02719 ; : ;
ALAN ALLMAN - AAA - ! 11,20 | -588% | 21,80 | CRCAMATLANTIQUEVENDEECCI - CRAV- F| 95,50 | +2,41% | 120 FONCIERE ATLAND -FATL- | 43,60 | +093% | 45,60 | JACQUESBOGART (P)-JBOG- F| 12 | -123% | 1260 | SAMSE -SAMS- 204 | -192% | 217
FRO000062465 - 42.275.841 - 473! 11,90 1+646,67 % 1,59 FRO000185506 - 1272744 - 122 ' 9325 -1763% ;90,64 | FRO000064362- - 14320 1+28,69%; 32 FRO012872141 - 15.675.021- 188 | 12,15 | +14,29%! 8,50 FRO000060071 - 3.458.084 -705 | 208 :+3510% 149
0,70 (D) - 30-3-21 : : : 302(1)-13:5:21 : : : 7(T)-037-20 : : ; 0,23 (T) - 06-7-21 : : : 8 (1) - 21-6-21 : : :
ALPHA MOS (P) - ALM - ! 249 |-3566% 805 | CRCAMILLEETVILAINECCI -CIV-| 78,50 | +195% | 91,49 | FONCIEREEURIS -EURS-F | 990 | -294% | 12,80 | LACROIXGROUP (P)-LACR- | 36,70 | +0,27% | 52,48 | SCBSM -CBSM - ! 970 | +374% | 10,30
FROO13421286 - 10.173.817-25 | 3,87 |+7587%. 137 FRO000045213-2.277.243-179 | 77 -10,80%' 68,50 | FR0000038499-9.913.283-98 | 10,20 | +13,79% 8,15 FRO000066607 - 4.829.096 - 177 | 36,60 | +14,04 %! 2990 | FR0O006239109-12.735.819-124 | 935 | +899% | 8,55
- : : : 1,88 (T)- 17-5-21 : ' : 2,15 (1) - 15-6-18 ' : : 0,68 (T) - 09-7-21 : : : 0,10 (2) - 08-1-19 : : :
ALTAMIR (P) - LTA - {2448 -0,16% | 2550 | CRCAMLANGUEDOCCCI -CRLA-| 60,25 | +2,10% | 7299 | FONCIERE INEA - INEA - 4420 -112% | 4490 | LAURENTPERRIER(P)-LPE- | 9360 | -290% ' 108 SELECTIRENTE -SELER-F | 94 | - | o4
FRO000053837 - 36.530.883 - 894! 24,52 | +22,71% ! 19,60 | FR0010461053-1914.662-115 | 59,01 | -0,41% | 51,50 | FROO10341032-8.455.850-374 ' 4470 | +13,33% 36,50 | FROO06864484-5945.861-557 | 96,40 |+24,80%! 72,60 | FRO004175842-4.172938-392 | 94 ! +3,30% ! 83,50
1,09 (T) - 25-5-21 : : : 2,55 (1) - 13-4-21 : : : 2,60 (T) - 17-5-21 : : : 1(D-297-21 : : : 3,25(T) - 11-6-21 : : :
ALTAREIT - AREIT - F L6750 - 1720 CRCAM LOIRE HAUTE-LOIRE CCI - CRLO- | 71,85 | +194% | 8150 | FONCIEREPARISNORD -FPN- | 004 |+10,65%! 0,06 | LEBON -LBON- F 180,60 | +151% | 84,60 | SMTPC - SMTPC- 124,80 +0,81% | 2550
FRO000039216 - 1.750.487- 1182} 675 |+38,89% 470 FRO000045239 - 1,003,200 - 72 170,48 -10,18% 6512 | FROO11277391-115.628977-4 ' 0,03 '+62,61% 0,02 FRO000121295- 1.173.000-95 | 79,40 | +3,87% | 68 FRO004016699 - 5.837.500 - 145 | 24,60 | +55,00 %! 13,95
- : ; : 270(T)- 02-6:21 ; : ; g : : : 2,50 (T) - 29-5-19 : ; ; 1,90 (T) - 01-6-21 ; : ;
ALTURINVEST. (P)-ALTUR- | 555 | -431% | 590 CRCAM MORBIHAN CCI -CMO- | 72,10 | +2,05% | 88 FONCIERE VOLTA (P)-SPEL- F (19102 - | 750 LES HOTELS DE PARIS -HDP- F | 2,08 | -1333% 2,98 SOCIETE FRANGAISE DE CASINOS - SFCA- F| 1,39 | -18,24% | 190
FRO010395681 - 4.220.683-23 | 580 | +571% | 4,58 FRO000045551 - 1.596.130- 115 | 70,65 | -16,16% | 66 FRO000053944 - 11.215.131-77 | M690! +6,15% | 6.20 FRO004165801 - 7.386.981-15 | 2,40 ! -13.33% ; 2,04 FR0010209809-5.092.470 -7 L 170 1 -1627% 137
0,12 (T) - 22-6-20 : ! : 2,70 (T) - 28-5-21 ! : ; 0,12 (T) - 06-7-09 : ; : - : : ; . : 0 :
ARTEA (P) - ARTE - 2240 | +370% | 25 CRCAM NORMANDIE SEINECCI -CCN-| 97 | +2,08% | 117 FORESEE POWER (P)- FORSE- | 7,06 | -2,62% | 7,70 LINEDATA SERVICES (P)-LIN- | 39,30 | +3,15% | 44 SODITECH INGENIERIE -SEC- F | 0,89 | - | 1,19
FROO12185536 - 4968952111 | 21,60 |+103,64 %, 10 FRO000044364 - 1,053,618 - 102 19502 -1299% 8951 | FROO140055B3-53.210.003-376 725 | -2.62% | 7,06 FRO004156297 - 6.518.150 - 256 | 38,10 | +38,87%' 26,50 | FR0O000078321-2.480.280-2 ' 0,89 +78,00%; 0,49
0,30 (T) - 02-7-21 : : : 3,58(T)-12:6:21 : : : g : : : 1,35 (T) - 06-7-21 : : : - : : :
ARTOIS (INDUS. ET FINANCIERE) - ARTO- F| 6050 | -0,82% | 6400 | CRCAMSUDRHONE-ALPESCCI -CRSU-| 151 | +3,34% | 180 FRANCAISE DE L'ENERGIE - LFDE- | 27,80 | +14,40%. 28 MALTERIES FRANCO-BELGES -MALT- F. 720 | -1,37% | 900 SOGECLAIR (P) - SOG - 12310 | +176% | 24
FRO000076952 - 266,200 L611 ! 6100 | +51,25% 3800 | FROD00045346 - 662.829 - 100 114612} -591% 134,50 | FRO0I3030152-5.163970-144 @ 24,30 !+44,79% 1920 | FRO000030074 495984 - 357 730 +667% . 610 FRO000065864 - 3.204.901-74 | 22,70 | +896% | 16,55
34(1)-10-6:21 : : : 5,27(T)- 28521 : ' : - : ; : 4542(T)- 06121 ; : : 0,90 (T) - 19-5-21 : : :
AST GROUPE (P) - ASP - ! 594 | -133% | 826 | CRCAMTOULOUSE31CCI -CAT31-| 88,50 | -2,21% 10550 | FREY - FREY - (EX: IMMO. FREY)F| 32,80 | +0,61% | 33,80 | MANUTANINTT.(P)-MAN- | 70,60 | -1,40% | 90 SOLOCAL GROUP - PAJ - ' 1,33 | +1,55% | 3,68
FRO000076887 - 12903.011-77 | 6,02 | +47,39%! 3,82 FRO000045544 - 1.425.250-126 | 90,50 | -10,61% | 82,65 | FRO010588079 - 24.962.787-819 | 32,60 | +9,33% | 27,80 | FR0000032302-7.613.291-537 | 71,60 | -2,75% | 68 FRO014000609 - 129.505.837-172 131 | -50,18% 126
0,25 (T) - 23-6-21 : : : 3,30 (T)- 01-4-21 : ' : 1,50 (T) - 14-5-21 ' : ' 1,45 (1) - 23321 : ! : - : : :
AUGROS CP - AUGR - F ‘ma94l - 1570 CRCAM TOURAINE POITOU CCI - CRTO- | 87,30 | +1,52% |10550 | FSDV - FAYE- F © 26,20 1-33,50% 39,40 | MBWS (P)- MBWS - ! 138 | -517% | 168 STDUPONT - DPT - L 014 | +036% 014
FRO000061780 - 1.427.458-7 | 494 | +6,01% | 418 FRO000045304 - 1.070.653- 93 ! 8599 ! -11,36% ! 80,50 | FRO000031973-150.250-4 | 39,40 | -20,61% 23,40 | FRO000060873- 111.947.361-154! 145 | -410% ! 1,19 FR0000054199 - 524.279.556 - 74 0,14 |+46,35%! 0,08
0,45 - 09-7-99 : ; : 292(T)- 18521 ; : ; 0,17 (T) - 05-11-01 : : ' 0,50 (T) - 27-9-07 : : : 0(T)-16-9-14 : : :
AUREA (P) - AURE - 826 | -614% | 934 CROSSWOOD (P) - CROS - F {M635 -8,63% | 790 GALIMMO - CIEM - F {1680 - 11710 | MEDIA6 -EDI- {1,680 - 111,89 | SUEZ(P)-SEV- 119690 - 12015
FR0000039232 - 10.023.662-83 | 8,80 |+39,06% 542 FRO000050395 - 10.632.960 - 68 | 6,95 :+38,04% 4,40 | FR0O000030611-30.549.054-513' 16,80 | +2,44% ! 1510 | FRO000064404-2.881.250-34 | 1432,61%! 7,30 FRO010613471 - 639.599.827 - 12,591, 19,69 | +21,36 %! 16,23
0,10 (T) - 05-7-21 : ! : 0,38 (A) - 17-9-21 : : : 0,70 (T) - 18-5-21 : : : 0,26 (T) - 24-6-20 : ; ! 0,65 (T) - 06-7-21 ; : ;
AURES TECHNOLOGIES (P) - AURS - | 25,50 | -893% | 3130 | CSGROUP (P)-SX- | 506 | -307% | 6 GAUMONT (P) - GAM - 1103,50! +1,47% | 128 MEMSCAP (P) - MEMS - L 167 | -176% | 2,18 TAYNINH -TAYN- F | W1,80!+38,46 %] 1,80
FRO013183589 - 4.000.000-102 | 28 :+1916%; 21,40 | FROOO7317813-24.568.466-124 | 522 !+2341%: 3,52 FRO000034894 -3.119923-323 | 102 | -591% ;99,80 | FR0010298620-7.476902-12 ' 170 '+3745%' 113 FRO000063307 - 9.138.462-16 | 1,30 | +2,86% ; 0,81
1(M)- 10719 : ! : 0,04 (T) - 04-7-19 ! : : 1(T) - 15-5-19 : ; : - : : : 0,73-30-5-97 : : :
BARBARA BUI (P) - BUI - ! 10 |+638% 1560 | DEVOTEAMW -DVT- 116850, - 117,60 | GEA -GEA- {103 | -374% | 110 MICROPOLE (P) - MUN - | 1,28 | +6,67% | 146 TIPIAK (P)- TIPI- F | 68 | -355% . 76
FRO000062788 - 674.650-7 | 9,40 +100,00 %, 3,08 FRO000073793 - 8.332.407 - 1404, 168,50 + 80,99 %! 94 FRO000053035-1.102.238-114 | 107 | -4:63% ; 94 FRO000077570 - 29.087.869-37 | 1,20 | -2,29% | 092 FRO000066482 - 913.980-62 | 70,50 | +9,68% 62
0,17 () - 15-9-09 : : ' 1(D- 03719 : : : 1,40 (T) - 07-4-21 : : : - ; : : 1,65 (T) - 02-7-21 : : :
BASSAC - BASS - | 6540 | +093% | 78 DOCKS PETROLES AMBES - DPAM- F| 476 | +2,15% | 520 GENERIX (P) - GENX - 904 | -216% | 10 MONCEY (FINANCIERE) - MONC- F! 7900 | -0,63% | 8200 | TOUAX (P)-TOUP- ! 790 | -1,00% | 10,50
FR0004023208 - 16.039.755 - 1.049, 64,80 | + 47,96 % 4390 | FR0000065260 - 97.800- 47 ! 466 |+30,05%] 366 FRO010501692 - 22.703.863- 205 | 924 | +2914%! 6,90 FRO000076986 - 182.871-1.445 | 7950 | +78,73% 4480 | FRO000033003-7.011.547-55 | 798 ! -1432%; 7,62
2,50 (T) - 18-5-21 : : : 29,50 (T) - 23-6-21 : ' : - : : ' 22(1)-10-6-21 : : : 0,50 (A) - 30-12-14 : : :
BEL - FBEL- F {545 1 - 550 EGIDE (P)- GID-EXD$30/01/17 | 1,18 | -4,84% | 1,69 GERARD PERRIER (P)-PERR- | 84 | - | 95 MRM - MRM - F | 1,04 | +196% | 1,09 TOUR EIFFEL - EIFF - 129501 - 13310
FRO000121857 - 6.872.335-3.745 | 545 |+72,47% 310 FR0000072373-10.346.868-12 | 1,24 | +129% | 0,95 FRO000061459-3.973.148-334 | 84 |+2174% 65 FRO000060196 - 43.667.813-45 | 1,02 | +11,23% 0,86 | FR0O000036816-16.589.740 - 489! 29,50 | -1,34% ! 28,10
3,50 (T) - 20-5-20 : : : - : : : 1,60 (T) - 08-6-21 : : : 0,05 (T) - 30-6-21 : : : 2(M-11-6-21 : : :
BLEECKER - BLEE - F 211021 - | 159 EEM - EMM - 103220, - | GROUPE FLO (P) - FLO - 11620 | +1,25% | 1729 | MUSEE GREVIN - GREV- F ! W51 -286% 5450 | UNIBEL -UNBL- F ' 975 | -2,50% | 1050
FRO000062150 - 1126.686-171 | M152 | +11,76% | 127 FRO000035719-5.693.999-19 | M3,28. - ! FRO004076891 - - 16 1+9429,41% 0,15 FRO000037970-503.264-26 | 52,50 | +4,94% ! 46,80 | FR0O000054215-2.323.572-2.265' 1000 ! +6525%! 590
41,20 (T) - 24-5-19 : ! : 0,50 (5) - 25-9-12 ; : ; 0,06 (T) - 08-7-14 0 : 0 1,84 (T) - 043-20 : : ; 11(T) - 24-5-21 ; : ;
BONE THERAPEUTICS (P) - BOTHE-| 1,16 | -12,08% 3,15 ELECT. STRASBOURG -ELEC- | 117 | +043% ! 120 GROUPE IRD - IRD - 125211 +0,02% ! 26 NEXTSTAGE - NEXTS-EXDS17/10/17. 87 | +0,58% 92,50 | UNIONFIN.FR.BQUE -UFF- | 1820 | - 2270
BE974280126-16.478.168-19 | 1,32 |-5523% 1,15 FRO000031023 - 7.169.386 - 839 | 116,50 -0,85% | 110 FRO000124232-2.903.273-73 | 25,20 | +1562% 21,20 | FRO012789386-2.078.864-181 ' 86,50 ' -1,69% ' 83 FRO000034548 - 16.233.240 - 295! 18,20 | -570% | 1595
- : ; : 470 (T) - 28-5-21 ! : ; 1,04 (T) - 05-7-21 : ! : - ; ; ; 0,70 (A) - 02-11-21 ; : ;
BOOSTHEAT - ALBOO - 068 |-1234%| 374 ESSO (P) - ES - 11450 | +6,23% | 14,60 | GROUPEJAJ -GJAJ- F 'W160! -18,37% | 198 NRJ GROUPW(P) - NRG - | 596 | +347% ! 6,80 | UNIONTECHNO.INFORMATIQUE -FPG-| 0,56 | +4,51% | 0,79
FRO011814938 - 9.121.445-6 | 077 |-7343% 0,65 FRO000120669 - 12.854.578 - 186 | 13,65 | +12.40%' 10,10 | FR0O004010338-3.560939-6 ' 196 '+14.29%! 110 FRO000121691 - 78.107.621- 466 | 576 | -197% | 5.62 FRO000074197 - 8.958.986 -5 ' 053} -733% ; 051
- : : : 1,50 () - 10-7-18 : : : 0,10 (T) - 15-11-05 : : : 0,21 (T) - 15-6-21 : : : 0,07 (T)- 22:6:01 : : :
BOURSE DIRECT (P) - BSD - 277 | -1,07% | 3,88 | EURASIAFONCIEREINV.-MBRE-F| 044 | - | 076 GROUPE OPEN (P) - OPN - ! 24 |+042% 24,10 | OLGROUPE (P)-OLG- ! 2,20 | -090% | 246 | VIELETCIE -VIL- ! 588 | -034% | 6,20
FRO000074254 - 55.506.388 - 154 2,80 | -578% | 2,58 FRO000061475 - 67.667348-30 | 0,44 +64,44%; 0,25 FRO004050300 - 8.568.249 - 206 | 2390 | +57,48% 14,08 | FRO010428771-58.560997-129 | 2,22 ' +185% | 191 FR0000050049 - 69.402.468 - 408, 590 | -1,01% | 540
0,05 (T) - 17-5-21 : : : - : ' : 0,42(T) - 22-5-19 : : : 0,14 (T) - 09-12-09 ; : : 0,28 (T) - 14-6-21 : : :
CAFOM (P) - CAFO - 11580 | +194% | 1585 | EURORESSOURCES -EUR- | 2,81 | -507% | 3,53 GROUPE PARTOUCHE (P) - PARP - | 2090 | +7,18% | 28 OREGE - OREGE - L7 | -758% | 216 VISIODENT - SDT - D214 | -1769% 3
FRO010151589 - 9.394.662- 148 | 15,50 | +119,44 %! 590 FR0000054678 - 62.491.281-176 | 2,96 | -9.06% | 2.72 FRO012612646 - 9.627.034-201 | 19,50 | +398% | 19 FR0010609206 - 50.598.277-59 | 127 !-10,00% 1,11 FR0000065765 - 4.495.001-10 | 2,60 | -10,83% 2,02
0,12 (T) - 26-6-19 : : : 0,25 (T) - 08-6-21 : ' : 0,31(D) - 11-9-17 ' : ' - : : : 0,10 (T) - 01-7-21 : : :
CAMBODGE - CBDG - F ‘M 6950, -4,14% | 7250 | EVERGREEN -EGR- F ! 304 | -500% | 635 | GROUPEPIZZORNO -GPE- | 29,40 | -0,68% 30,80 | PARAGONID - PID- 13190 | -274% 3330 | VITURA -VTR- 13560 | -3,26% | 45,26
FRO000079659 - 559.735 - 3.890 | 7250 | +32,38%' 5100 | FRO000035784 -35.498.041-108! 3,20 |+226,61%; 097 FR0010214064 - 4.000.000- 118 | 29,60 | +5393%! 18,40 | FROO13318813-1979.153-63 | 32,80 | +17,28% 22,20 | FR0010309096 -16.842.112- 600 36,80 | +953% | 3L.11
180 (1) - 10-6-21 : ; : 0,39 (T) - 29-6-07 ; : ; 0,25 (T) - 30-8-19 : : ' - : : : 2(M-17-521 : : :
CAPELLI (P) - CAPLI - 12450 | -0,81% | 3290 | EXPL.PROD.CHIM. (P)-EXPL- F21-9-21 - 6450 | GROUPESFPI(P)-SFPI- F | 3,63 | -055% | 393 PAREF - PAR - {5550 | +091% | 66,50 | VRANKEN-POMMERYMONOPOLE (?)-VRAP-| 18 | +2,27% | 19,35
FR0012969095-2.213.333-54 | 24,70 | -21.97% | 24,10 | FRO014003AQ4-2.262.830-122 | M54 '+32,62% 4432 | FRO004155000-99.317902-361 ! 3,65 :+108,02%, 1,61 FR0010263202-1.510.195-84 | 55 ' -826% @ 55 FRO000062796 - 8937085 - 161 ! 17,60 | +22,45%! 13,80
0,76 (T) - 13-10-21 : ! : - ; : ; 0,06 (T) - 23-6-21 ' : ' 2,30 (T) - 25-5-21 : ; ! 080(T)- 08719 ; : ;
LA COTE / Euronext / Actions étrangeres
- A NG &N i &SN &N & N
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APERAM - APAM - 14988 -33 54,68 | SOLVAV-SOLB- 110470, +1,85 (118,65 | CATERPILLARINC.-CATR- 117905, -02 | 209 GENEURO - GNRO - | 3,86 | +158 | 6,28 SEGRO PLC - SGRO - ! 111,30
LU0569974404 - 79996.280 -3990' 51,58 | +46,1 ' 3391 BE0003470755 - 105.876.416 - 11.085, 102,80! +8,07 | 90,78 US1491231015 - 547471.467 - 98.025 179,401 +22.22 ' 145 CHO308403085 - 22.320.777-86 | 3,80 | +37,86 | 2,60 GBOOBSZNINGS - 1.191577.392- 2979 11,30 | +11,99 ' 10,60
0,37 (A)-18-8-21 ; ! ; 1,58 (5) - 17-5-21 : 1 : 0,78 (A) - 22-10-21 ‘ : ‘ - : 0 : 0,07 (A) - 12-8-21 . ‘ ‘
CELVAD ONCOLOGY-CVAD- | 380 | - | 757 UMG - UMG - 2598 | +342 | 2645 CFOA - FOAF - F 11890 | +20,38 | 1890 ; : } TELEVERBIER - TVRB - F | W45 +045 | 50
BE0974260896 - 16.093.956- 61 | 3,80 | -42,6 | 3,44 NLOO150001Y2 - 1.813.375.796 - 47102 2512 | +3,49 | 22,55 SN0000033192-650.000-12 ' 1570 | +15714 ' 9 MAROC TELECOM - 1AM - 113,50 . -0,37 |14,40 CH0008175645 - 1.400.000-63 ' 44,80 +714 39,80
- : | : 0,17 () - 2510-21 3 3 : 1,52 -267-90 ! ; ; MA0000011488 - 879.095.340 - 1.868, 13,55 | +3,05 | 12,40 0,20 (T) - 16-4-19 ; ; !
CNOVA - CNV - ' 710 | +0,57 |12,50 DIAGEO - DGE - ' 44,03 +297 | 4421 3,41(1)- 06-9-21 ; 1 3 TOTAL GABON - EC - 138,50, +2,59 '148,50
NL0010949392 - 345.210.398 - 2.451 7,06 ' +136,67 ' 3,10 GB0002374006 - 2.332.012.677 - 102.679 4276 ' +30,85 ' 3170 w : \ GA0000121459 - 4.500.000- 623 © 135 ' +492 @ 130
\ ‘ ! , HORS ZONE EURO 37400 ‘ - ‘ | ; ; 121458 - ‘ |
X : : 045(5)-26-8-21 l 0 I MERCK AND CO INC- MRK - | 7154 . -587 | 80 3,69 () - 08-6-21 ' ' '
MONTEA CVA - MONTP - 1128,80; +0,31 | 136 AERKOMM INC. - AKOM - 12,821 -276 | 6,40 FORESTIERE EQUAT. - FORE- F | 750 - 750 US58933Y1055 - 2.531.374.696 - 181.095 76 | +8,72 | 58,31 ZCI LIMITED - CV - . b I
BE0003853703 - 16.215.456 - 2.089, 128,40 +38,35 |86,60 | US00774B2088-9.637.051-27 | 290 | -54,88 | 2,80 CI0000053161-141.333-106 ' 750 ' +10,29 ' 600 0,46 (A) -14-9-21 : 0 1 BMG9887P1068 - 55.677.643-1 L=
1,98 (T) - 21-5-21 ! ' ! - ' ! ! 4,28 (T) - 14-6-16 . | . g 0 0 - " \ 0
Tit ticipatif
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FR0000047797 1944 1944 513 30490 Banque de Bretagne 85 Ns 599,10 595 625 503 593 | FRO0O00047748 308 362 12114 762,25 Gaz de France juil.- oct.- nov. 85, tr. A /181214 W990,01
FR0000047664 141 141 816 15245 BNP Paribas Emp. 7/84 2e tr. 7/87 132 132 132 9502 2816 | FROO00047789 134 158  6/17 15245 L.B. Lyon. de Banque juin 85 TMO Ly.. 13790 135,10 140 10050 36,53
FRO000047839 495 495 10/09 15245 BNP Paribas janv. 85. 110 W10 110 88 25 | FRO000047722 1526 1526 1/14 762,25 NATIXIS TPA nov. 85.. 693,60 730 730 43004 69,77
FR0000140063 249 293 714 15245 BNP Paribas TP 84 127 12502 13114 9838 2574 | FRO000140014 2140 2517 1019 152,45 Renault TP 83... 43445 430 475 32790 33,02
FR0000047805 029 029 517 15245 C..C. mai 85..... 135 128,47 135 100 35 | FRO000140030 174 205 716 15245 Saint Gobain TP 83 130,80 130 141 12320 358
FR0000047680 08 083 717 15245 Caisse Cent. Créd. Coop. 120 120 120 99 20 | FRO000047656 2441 2441 10116 15245 sanofi oct. 87. 565 W65 565 519 1,05
FRO000140071 076 090 10/19 15245 Crédit Lyonnais TP 84 14590 144 146,66 100 3213 | FRO000140022 1746 2054 10/18 15245 Sanofi TP 83 710 700 710 563 2679
FR0000047821 991 991 10/15 15245 D.LA.C. mars 85 280 325 283,50 217 2121 | FRO000047607 307 361 715 15245 5t-GObAIN Mai 83, 26 tF..ovoereesesseeos 13798 W30 14670 10844 1310




P.XII

COURS DE CLOTURE DU VENDREDI 5 NOVEMBRE

Investir, le Journal des Finances / 2496 / 6 novembre 2021

GEVELOT - ALGEV - F L1720 - 206 MAKHEIA GROUP (P) - ALMAK- | 023 | -521 | 043 REWORLD MEDIA (P) - ALREW- F! 6,63 | +0,3 | 693
uronex uronex rOW FRO000033888-769.500-132 ' 172 ' +552 ' 160 FRO000072993 - 34.887.882-8 | 0,24 ' -1574 ! 0,22 FR0010820274 - 53.048.266-352 | 6,61 ! +109,15 ! 2,85
2(T) - 22-6-21 ; i 0 0,05 (T) - 23-9-08 ' ' ' - ; ' ;
GLOBAL BIOENERGIES (P) - ALGBE- | 5,03 | -345 ! 9,80 MASTRAD (P) - ALMAS - . 046, -521 ;084 RIBER - ALRIB - L L52 1 =707 1219
. . . FR0011052257 - 11.057.363 - 56 1521 ' -34,51 ! 487 FRO004155687-23.188.935-11 | 0,48 | -99 | 042 FRO000075954 - 21.253.024-32 | 1,64 | -072 | 135
CRYPTO BLOCKCHAIN IND. (P)-ALCBI- F! 10 | +110,53 | 11 i ! ! : 0,08 (T) - 14-3-12 ; ‘ ‘ 0,03 (T) - 05-7-21 w : w
1000MERCIS (P) - ALMIL - 12380 ! +0,85 ' 2520 FRO0140062P9 - 19.337.000 - 193 L4750 - 1399 : : : LT T o R e _ ; ; : :
O y g ' ' ' LD BY GOLD - ALGLD - ' 1,18 1 -1,67 ' 1,21 514, ) . ROCTOOL (P) - ALROC 1 3,80 | +23,38 | 4,24
FR0010285965 - 2.244.211-53 ! 23,60 ! +25,59 ' 17,30 - ! . , g3001120§293-2.6£1.462-3 D l’zg 0 +14656 T FR0O010844464 - 4.365.344-22 | 548 | -5219 | 5,10 FR0010523167 - 4.525.345-17 ' 3,08 ! +66,67 | 1,73
0,30 (T) - 07-6-19 ' ! ' CYBERGUN (P)- ALCYB-Regr. | 0,30 | -11,44 | 2,30 0,04 (T) - 14-7-21 R o - ! : : - : 0 :
ACHETER-LOUER.FR -ALALO-Ex-D21/7/16; O | -1739 | 0,12 FRO013204351 - 4.214.776 - 1 . 0,34 141303043, 0 GROUPE GUILLIN (P)-ALGIL- * 2690 | g MEDIA MAKER SPA - ALKER- | 9,70 | - 110,60 ROUGIER (P) - ALRGR - 126218 i
FR0010493510 - 1.446.918.830 - 3 0 1 -9631 @ 0 - ! ! ! FROO12819381 - 18.528.750 - 498 ' 2690 « +957 ' 2270 1T0005380438 - 2.000.000-19 | 970 ; -396 | 970 FRO000037640 - 1.092.000-19 ' M 17,60; '
: ' ! ' DAMARTEX (P) - ALDAR - 121,80, +093 | 23 090(M-22-621 I i Rt - ! ! ! 1(T)- 08-6-12 ‘ : ‘
ADA - ALADA - 11,30 -11,72 | 13,50 FRO000185423 - 11.598.300 - 253 | 21,60 | +744 | 11,50 . I ! ! MEDIAN TECHNOLOGIES (P) - ALMDT - | 15,54 | -4,07 | 18,32 SAFE ORTHOPAEDICS (P)-ALSAF- | 031 | -1012 ' 1,03
FRO000053076 -2.922.633-33 ! 12,80 | +31,4 ' 795 0,50 (T) - 23-11-18 ; ; ; ?Ec?é’o%%??iﬁzi‘}ﬁ?zlioe.331 : 525,30: ;31'99}1 :Zé'gg FRO011049824-14.654.509-228 ' 16,20 | +12522 | 6,66 FRO012452746 - 6.916.002 - 2 ' 034! -5135 ! 0,29
1(T)-18-9-19 : : ' DBT (P) - ALDBT - 1 006, -821 | 023 150 (S)- 051021 ' : R - ) 06/ : 1 : - w : w
ADEUNIS (P) - ALARF - 1280 -508 ! 353 FRO013066750 - 224.246.436-12 ! 0,06 ' -63,59 ' 0,05 ’ : : : METHANOR (P) - ALMET - ExD 5 27/06/16, 4,70 | -0,21 | 540 . . 1 ' 1
FR00132826)27_2.275.270_6 " 295 | -244 ' 245 - : h ‘ GROUPE PAROT (P)-ALPAR- | 274 | +301 | 345 FROO11217710 - 2.000.248 -9 L4710 =524 ' 442 EQEM%';MQ{';"_?M&S%_M 1.8’84'30: {52%5 11%;18)
. : 1 : DEINOVE (P) - ALDE) - ! 045 | +582 | 125 FRO0I3204070-6417379-18 | 2,66 | +6358 | 151 :nlé);:olltglégc APITAL () ALMTH 307 12 173 | 0,60 (T)-12-9-18
ADOMOS (P) - ALADO - " 014 ! -029 ! 052 FROO010879056 - 21.644.898-10 ! 0,42 ' -39,63 ' 0,40 : ; ; - -l07-1217, - SENSORION (P) - ALSEN - 100 | -052 | 288
FROO13247244 - 30.041.820-5 ' 014 ' -6365 ' 0.3 R ‘ ‘ ‘ GROUPIMO - ALIMO - F ' 1L,66 | -567 | 2,60 IT0004615396 - 194.465.132-2 ' MO001' - ! o r02a 5ol 0 :
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CERINNOV GPE (P)-ALPCV- | 130 | -076 | 2,63 FRO010221069- 1.594.679-33 | 2075 | +75,85 | 1180 5§%22?0§3032£1109.910-203 128,60 ' +33,64 ' 19,20 5'16%08?08241?)12-11959'000-97 14960 +70,34 ' 29 i 945 P 7500,
FRO013178712- 4.496.419-6 ' 131 ! -34,01 ' 1,07 - ‘ ! ' AL AR | . . H - 06-10- ! | : ! ! !
11,31 0L 1, ‘ ‘ ‘ i : b ! 0 ; ! VOGO (P) - ALVGO - | 827 | -4,83 11440
- 3 ; 0 FLEURY MICHON (P)-ALFLE- | 2240 ' -218 | 28 LARGO - ALLGO 1890 | -336 | 1349 POULAILLON (P) - ALPOU - | 466 | +175 | 530 & i ‘ L b L
CESAR - ALCES - F o012 | -469 | 016 | FROD00074759- ‘f_;87.757.98 1590 -1884 | 1940 | FROOI3308582-3453410-31 | 921 | -3206 ! 8,06 5%30(1%01338433.111.119-24 © 458 +1827 ; 390 | FROOS32225-4.087553-34 | 869 | -1596 | 741
FRO013297165-2.301.744-0 ' 0,13 ' -1223 ' 0,12 1(T)-14-6-21 ' ' ! - X : . g UeTa 1 | | ) N ' |
- 5 | 5 FOCUS (P) - ALFOC - L4145 | 4363 (7540 | LETANNEUR(D)-ALTAN-OPI9/10/7| 326 | -061 | 348 | PREDILIFE-ALPRE. . 710, - . 850 MO T L MO o e STl o
CLASQUIN (P) - ALCLA - 171,80 +257 | 74 5R6%0(1T2)41393%71-96.417.035-266 ' 40 ' -3544 3845 5!213?%0_0171_5%37-12.144.192-40 1328 ' +1643 ! 2,46 F 492. P 710 207 15 250 (1 - 25.619 ; : ;
FRO004152882 - 2.306.401-166 ' 70 ' +9564 ' 36,20 \ -30-9- ; ; ! h ' : ' : ; ; N o v :
1,30(1)- 14-621 : FOUNTAINE PAJOT (P)- ALFPC- | 123,40' +0,49 | 125 | LESHOTELSBAVEREZ(P)-ALLHB-F' W57 | +27 | 60 e LA b ol D FRODI0ISIA05 5892400192 3530 | 1555 | B0
COFIDUR - ALCOF-Div52/7/17 ' 358 ' +347 ' 388 FRO010485268 - 1.666.920 - 206 ! 122,80 +42,17 ' 88 5'?2(;0(%70??265;19'2-372~468'135 15550 +14 | 50 0.06-1610-00 i e - 3 : 3
FRO013257409 - 38.675 - 14 1346 ' +2431 ' 276 1,68 (T) - 26-4-21 ' I ' : - 256 X ' . ¢ ! i ' | i |
' . (el ! ' | ! ! ! PRODWARE (P) - ALPRO - ' 8,66 | - 1 872 WE.CONNECT - ALWEC- F 1 1820, +139 | 24
8(1)-08-6-20 ' ! : FREELANCE.COM (P) -ALFRE- F, 734 | -65 | 815 LEXIBOOK LING. - ALLEX - 386, +707 . 4,45 FRO010313486 - 7748.042-67 ' 8,66 ' +4678 ' 4,34 FRO013079092-2.753.622-50 ! 1795 | -2,15 | 17
COGELEC - ALLEC - ' 750 ' -1,32 | 9,86 FRO004187367 - 55.508.669 - 407 ' 7,85 ! +73,11 ' 3,70 SSI%OOZ%O?%SSW_7.763'319-30 3,61 | +182,78 | 1,29 0,04 (T) - 17-7-19 . i : 0,25 (T) - 12-6-20 : . :
FRO013335742-8.898.048-67 ;| 7,60 | +504 | 654 010(T)-187-08 | ; 3 ’ : : : QUANTUM GENOMICS (P)-ALQGC- | 4,06 | -438 ' 6,19 WEDIA - ALWED - 14810 +126 4830
o ! ' ' GASCOGNE - ALBI - 1 390 | -201 ; 540 LOGIC INSTRUMENT -ALLOG- | 041 | +4,08 | 0,66 FRO011648971-26.892.613-109 ' 4,25 ' -1706 ' 3,40 FR0010688440 - 856.201-41 ' 47,50 ! +68,18 ' 26,80
COGRA - ALCOG - 1898 ' +37 ! 9,08 FRO000124414 - 24.320.052-95 | 398 ' -2,5 ' 3,44 5%%08?0gg'964gé7.716.292-3 1039 -20 ;037 - ' i | 0,34 (T) - 05-5-21 | . |
FROO11071570-3.426.774-31 | 866 | +4254 @ 622 | 3(1)-217-08 1 ! ! 06 (T) - 30-6- : : : QWAMPLIFY (P) - ALQWA - 1906 ! +18 | 990 | WINFARM - ALWF - 32810 -147 | 39
- ' ; : GAUSSIN - ALGAU - ! 654 | +1696 | 13,55 LUCIBEL (P) - ALUCI - 1083 -437 | 117 FR0010889386 - 5.649.346-51 | 890 | +2327 ! 6,50 FROO14000P11-2.001.695- 66 ' 3330 ' -545 ' 32,79
COIL - ALCOI - f972 | +921 | 12 FRO010342329 - 22.336.981-146 | 559 ' -3773 ! 539 FROO11884378 - 14.218.656-12 | 0,87 ! -1721 ! 071 0,08 (T) - 05-4-18 ; ; ; - ; : 1
BE0160342011-2792.387-27 ' 890 ' -10,41 ' 8,06 - ; ; ; - ! ! ' RAPID NUTRITION -ALRPD- | 0,07 | -11,39 ' 014 WITBE (P) - ALWIT - 1708 | -167 1235
0,70 (S) - 12-9-18 : ; : GECI INTERNATIONAL -GECP- | 0,01 | +101 ' 0,07 M21 (P) - ALMII - F 1480 | +127 | 494 GBOOBLG2TX24 - 38.849.541-3 ' 0,08 ' -41,67 ! 0,06 FROO13143872 - 4.084.880-29 ! 720 ' -30,59 ! 575
CROSSJECT (P)-ALC)-EXDS13/03/17) 3,02 | -274 | 4,18 FR0000079634 - 460.750.290-5 ' 0,01 ' -59,68 ' 0,01 FROO013270626 -5.036.485-24 ' 4,74 ' +14,29 ' 3,48 - : ; ; - | : :
FRO011716265 - 25.932.863 - 78 C311 1 -1,47 ¢ 243 0,10 () - 01-10-01 ; : ; - ' ' ' REALITES (P) - ALREA - 12780 +1,83 29,80
. ' I ' GENOWAY (P) - ALGEN - | 4,46 | +878 | 4,80 MADVERTISE (P)-ALMNG- F | 053 | +0,57 | 1,06 FROO11858190 -3.576.761-99 | 27,30 | +2193 | 22
FRO004053510-9.046.590-40 | 4,10 ' +43,87 ' 3 FRO010812230-13.485.280-7 ' 053 ' -11L5 ' 0,50 0,70(T)-19-5-21 ! ! !
L n r d I f‘n n A r- COURS EN CLOTURE INDICE VARIATION ~ VAR.DEP  INDICE gémivg)szozusu
e pa 0 al I Ia es p aces I a CIe eS DU 5-11-2021 SEMAINE FIN 2020 FIN 2020 PLUS-HAUT (DATE) PLUS-BAS (DATE)
MILAN - FTSE MIB 27786,12 +3,39 +24,98 2223290 27 866,87 (05-11-21) 21311,51(28-01-21)
5 X HORS ZONE EURO
COURS EN CLOTURE INDICE VARIATION  VAR. DEP INDICE SEANCE) LONDRES - FTSE 100 7305,13 +093 +13,07 6 460,52 7331,25 (05-11-21) 6 397,24 (29-01-21)
DU 5-11-2021 SEMAINE FIN 2020 FIN 2020 PLUS-HAUT (DATE) PLUS-BAS (DATE)  ISTANBUL - ISE NATIONAL100  1583,59 +4,04 +7,24 1476,72 1589,47 (17-03-21) 1256,32 (23-03-21)
MOSCOU - RTS (DOLLAR) 1848,10 +0,23 +33,20 1387,46 1933,50 (26-10-21) 1361,73 (29-01-21)
PARIS ZURICH - SMI 12321,85 +1,76 +15,12 10703,51 12573,43 (18-08-21) 10 513,43 (26-02-21)
CAC 40 7040,79 +3,08 +26,83 5551,41 7063,40 (05-11-21) 5379,22 (28-01-21) N
CAC 40 NET 20010,75 +3,08 +29,63 15 436,40 20 075,02 (05-11-21) 1497933 (28-01-21)  AMERIQUES
CAC NEXT 20 13392,78 +1,59 +12,37 11918,58 13 472,59 (04-11-21) 11859,18 (28-01-21) ~ NEWYORK
SBF 120 5494,99 +283 +2504 439469 551,40 (05-11-21) 426554 (28-0121)  DOW JONES ' 36360,31 +1,51 +18,80 30 606,48 36 484,75 (05-11-21) 29 856,30 (29-01-21)
CAC LARGE 60 771593 +297 +25,58 6144,18 7739,67 (05-11-21) 596792 (28-01-21) STANDARD & POOR'S 500 4706,39 +2,50 +25,30 3756,07 4 718,50 (05-11-21) 3662,71(04-01-21)
CAC MID 60 15919,26 +097 +18,16 13 472,45 15 954,97 (05-11-21) 1295701 (28-01-21)  NASDAQ COMPOSITE 16 019,49 +3,87 +24,30 12888,28 16 053,39 (05-11-21) 12 397,05 (05-03-21)
CAC SMALL 14 938,27 +1,70 +23,22 1212294 14 938,28 (05-11-21) 12116,66 (28-01-21) ~ RUSSEL 2000 240243 +4,55 +21,65 1974,86 2360,17 (15-03-21) 192715 (04-01-21)
CAC MID & SMALL 15 858,44 +1,09 +19,06 1331943 15 881,88 (05-11-21) 12893,88(28-01-21) ~ AUTRES PLACES
U+ S Nt imeicran [AOMO SCOweSTE  fung g o pes ammews o pEmean
CAC ALLSHARES 8909,12 +2,87 +27,64 6979,61 8935,75 (05-11-21 6 756,61 (28-01-21 - , ) : . , -09- ) -Ol-
¢ ) ¢ ) $AOPAULO- BOVESPA 105 007,01 -0,29 -11,77 119 017,24 131190,30 (07-06-21) 102 835,17 (04-11-21)
EUROPE
INDICES PAN-EUROPEENS ASIE
EUROFIRST 80 6 029,02 +2,65 +24,05 4 860,02 6 048,88 (05-11-21) 4764,37 (28-01-21) TOKYO - NIKKEI 225 29 611,57 +2,49 +790 27 444,17 30 795,78 (14-09-21) 26 954,81 (20-08-21)
EUROFIRST 100 4775,10 +1,49 +22,07 3911,64 4790,59 (05-11-21) 3882,00(28-01-21)  HONG KONG - HANG SENG 24.870,51 -2,00 -8,67 27231,13 31183,36 (18-02-21) 23 681,44 (05-10-21)
DJ EURO STOXX 50 4357,45 +2,60 +22,65 3552,64 4375,04 (05-11-21) 3473,76 (28-01-21) BOMBAY - BSE SENSEX 30 60 067,62 +1,28 +25,79 47751,33 62 245,43 (19-10-21) 46160,46 (29-01-21)
DJ EURO STOXX 483,11 +2,38 +21,52 397,56 484,90 (05-11-21) 38878 (28-01-21)  SEOUL-KOSPI 200 389,86 +0,36 +0,15 389,29 449,04 (11-01-21) 379,08 (12-10-21)
DJ STOXX 50 3756,94 +194 +20,87 3108,30 377121 (05-11-21) 307534 (29-0121)  SHANGAI COMPOSITE 3491,57 -1,57 +0,53 3473,07 3731,69 (18-02-21) 3312,72 (28-07-21)
ZONE EURO
FRANCFORT - DAX 16 042,06 +2,25 +16,94 13718,78 16 084,90 (05-11-21) 13310,95(28-01-21)  AUTRES INDICES
AMSTERDAM - AEX 819,72 +1,09 +31,24 624,61 824,72 (05-11-21) 628,98 (05-01-21) ~ MONDE - MORGAN STANLEY*  3224,63 +1,42 +19,87 2690,04 3224,63 (04-11-21) 2 661,69 (29-01-21)
BRUXELLES - BEL 20 4 385,57 +2,50 +2L,11 3621,28 4 413,91 (05-11-21) 3562,31(28-01-21) LONDRES - FTSE GOLD* 2019,22 +1,58 -14,64 2365,60 2583,07 (19-05-21) 1813,78 (28-09-21)
HELSINKI - OMX 12820,46 +1,98 +17,92 10872,05 13 493,31 (07-09-21) 10 864,47 (05-01-21)
LISBONNE - PSI 20 5644,63 -1,52 +15,24 4898,36 5 835,45 (02-11-21) 4 617,86 (04-03-21)
MADRID- IBEX 35 9123,50 +0,73 +13,00 8073,70 9310,80 (15-06-21) 7713,50 (28-01-21)
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P.XII

Comment lire la cote des obligations

Les obligations sont classées par ordre croissant
de taux pour chaque émetteur. A I'intérieur de

PPMT Part principale a maturité terme

d’Etat

TME. Taux variable référencé sur les fonds

TRO. Taux révisable tous les trois ans

TRO6.Taux révisable semestriel

E.
IF.

Remboursement échelonné
Obligation «in fine » : remboursement en

COUPONS

GOE. Par anticipation au gré de I'obligataire ou
de I'émetteur

TRE. Taux révisable annuellement sur les
fonds d’Etat

TSDI. Titre subordonné a durée indéterminée

TSR. Titre subordonné remboursable
TSIP. Titre subordonné aintérét progressif

Pe.
TYPES DE REMBOURSEMENTS ANTICIPES
I

une seule fois, selon le contrat d’émission
Remboursement perpétuel

Interdit : pas de remboursement par
anticipation

(A). Coupon annuel - (Cu). Coupon unique

(M). Coupon mensuel - (S). Coupon semestriel
(T). Coupon trimestriel - (3Q). Trois fois par an -
(0cp). Zéro coupon

ge |Ib§! I’e Eqnt |nd|que_s, dan§ | onre :le Jaux, la TAM. Taux Vﬁrlable aréférence monétaire TMM. Taux varlllable aréférence monétaire TV.  Tauxvariable GO. Remboursement par anticipation au gré AUTRES
| at“—t I'écheance (Im?'S/ag"ee)v Stype e tatuxt. TEC ?nnue, e bl éché ot o ?ensue ‘ebl s et biieatai CATEGORIES DE REMBOURSEMENTS de l'obligataire F.  Fixage:Lavaleurfait l'objet d'un contrat
a catégorie, Epls eI y?g e rem doursemen et, Iaux révisable échéance constante sur . Taux varia b(Tare erelnceo igataire ANTICIPES GE. Remboursement par anticipation au gré danimation
_‘i_gt;‘ég?)r :I:IrtALE&ES, a frequence du coupon. 10.  lesOAT I:‘n: E‘ﬂ;‘ ][ﬁ)‘;';] " eannuel Ant. Remboursement anticipé de I'émetteur
& . & . g ; g ;
S N S N S ~ S N
g § s @ 8§ § s @ S ¢ s @ g § s @
S < & g g‘ S < & § g‘ S < & § g‘ IS & & S g‘
g $ & ¥ & §F ¢ $ b4 ¥ & § & $ ¢ F & F g $ & ¥ & §
hvg h g o hog
FONDS D'ETAT FRANCAIS FROO00571150 QAT 6% 25-10-25 IF-I-(A) W 126,17 1257 025 1 | CREDITAGRICOLESA (EX:CNCA) FROO11261924 3% 01-02-23 IF~-(A) 104,2 1034 2311000
OAT AUX PARTICULIERS FR0O000571085 QAT 8,5% 25-04-23 IF-I-(A) W 113,42 11344 461 1 FRO013076346 05-02-26 IF--(0cp) 138,25 13535 100 FR0010952770 3,5% 18-10-22 IF-I-(A) 103,67 102,96 0,211000
FRO012558310 AT 0,1% 01-03-25 IF-I-(A) 10683 10528 007 1 | FRO011008705 OATeil,85% 25-07-27 IF-I-(A) 125 12198 054 1 | FROO11215581  25-04-22 IF--(Ocp)-F 147,51 1474 100 | FROO11531730 4,75% TV PERP 10-07-99 Pe--(A) /070721 WM109,19 4,7 10000
FRO012968337 OAT 0,25% 25-11-20 IF-I-(A) /201120 M10055 025 1 | AUTRESOAT XS1204154410 2,63% 17-03-27 IF--(A) 11029 10826 171000 | FINANCIEREAPSYS
FRO012517027 OAT 0,5% 25-05-25 IF-I-(A) 103,78 10311 023 1 FR0O000571044 OAT 8,25% 25-04-22 IF-I-(A) 104,66 104,22 4,48 1 FRO012737963 2,7% 15-07-25 IF--(T) 107,47 10726 0,18 1 FRO013048220 5% 13-11-20 IF--(A)-F /061120 M 100,04 4,9710000
FROO11982776 OATei 0,7% 25-07-30 IF-I-(A) 12505 12159 021 1 SECTEUR SEMI-PUBLIC FROO11451889 2,75% 17-04-23 IF--(T) 10427 10401 017 1 | FONCIEREATLAN
FRO012938116 OAT 1% 25-11-25 IF-I-(A) 10622 10535 096 1 | EDF-ELECTRICITE DEFRANCE FRO012891992 2,8% 16-10-25 IF-~(T) 108,27 1079 0,18 1 | FROOI3153764 4,5% 19-04-211F--(A) /120421 W100 4451000
FRO010899765 OATei1,1% 25-07-22 IF-I-(A) 10393 10311 032 1 | FRO0I0800540 4,63% 11-09-24 IF--(A) 11348 11232 075500 | FROOL1357235 2,8% 27-12-22 IF--(T)-F 10338 1037 033 1 | FONCIEREVERTE
FROO11962398 OAT1,75% 25-11-24 IF-I-(A) 10724 10671 167 1 SECTEURPRIVE FROO11780808 2,9% 07-05-24 IF--(T) 10705 10719 002 1 | FROOII980150 5,8% 20-06-20 IF--(A)-F /110119 M10L5 5771000
FRO010447367 OAT ei1,8% 25-07-40 IF-I-(A) 17,86 16692 053 1 | AIRFRANCE-KLM FRO012395689 3% TSR 02-02-25 IF--(T) 108,01 1081 006 1 | GROUPAMA
FRO010585901 OATindx2,1% 25-07-23IF-I-(A) 10726 10701 0,62 1 | FROOLI965177 3,88% 18-06-211F--(A) /150621 M100,25 3851000 | FRO012304459 3% TSR 22-12-24 IF-~(T) 10794 10771 04 1 | FROO1I896513 6,38% 28-11-99 Pe--(T) 1332 112,47 2,881000
FROO10050559 OAT €i2,25% 25-07-20 IF-I-(A) /220720 100,21 2,24 1 | BNPPARIBAS FROO11510593  3,15% 19-07-23 IF-~(T) 10573 10544 018 1 | HSBC
FROO11619436 0AT 2,25% 25-05-24 IF-I-(A) 10748 10706 1,04 1 | FRO000572646 TVTMO 07-10-99 Pe-I-(A)-F 96,02 95 001 1 | FROO11625482 3,15% 23-12-23 IF~(T) 10704 10688 041 1 | FRO000585333 TSDITMO 22-07-99 Pe-I-(A)}F  M90,01 90,01 1
FRO010949651 OAT 2,5% 25-10-20 IF-I-(A) /211020 M99,64 248 1 | BPCE(EX-CAISSESD'EPARGNEETBANQUES POPULAIRES) FROO11339753  3,15% 29-10-22 IF-~(T) 10339 10346 009 1 | LCL(EX-CREDITLYONNAIS)
FROO11196856 OAT 3% 25-04-22 IF-1-(A) 101,69 101,73 1,63 1 | FROO11315761 3,03% 12-10-221F-~(T) 102,21 101,61 023 1 | FROOLI318120 3,5% 02-10-22 IF--(T) 103,5 1035 036 1 | FROO11109180 04-10-21IF-I-(Ocp)-F /290921 M 154,51 100
FRO000188799 OAT indx 3,15% 25-07-32 IF-I-(A) 158 1561 092 1 | FRO010934117 3,55% 08-10-20 IF--(T) /051020 M100,01 087 1 | FRO010968354 4,05% TSR 22-12-22 IF-I-(T)-F 10392 M104 053 1 | FROOI062595 4,4% 13-07-211F-I-(T) /080721 M100,01 1,05 1
FRO011059088 OAT 3,25% 25-10-21 IF-I-(A) /201021 M 10094 321 1 | FRO010960195 3,8% 17-12-20 IF-I-(T) /141220 W10002 093 1 | FROO11215938 4,1% 17-04-24 IF--(T) 10984 11004 026 1 | FRO000165912 TSDITMO 05-01-99 Pe-GE-(A)}-F 9801 99,52 1
FROO11461037 OAT 3,25% 25-05-45 IF-I-(A) 159,86 1559 15 1 | FRO010896522 4,03% 02-07-20 IF--(T) /290620 M10001 099 1 | FRO010975656 4,2% 28-12-22 IF-I-(T) 10519 10524 049 1 | FRO000584997 TSDITMO 04-11-99 Pe-I-(A)-F W95 9881 0 1
FROO00186413 OAT €i3,4% 25-07-29 IF-I-(A) 14319 14305 1 1 | FROOLI538222 4,63% 18-07-23 IF--(A) 10794 10724 145000 | FRO011055821 4,25% 04-07-211F-I-(T) /300621 W10001 103 1 | PuBLICiS
FRO010916924 OAT3,5% 25-04-26 IF-I-(A) u796 11696 19 1 | CAISSEFEDERALEDUCREDIT MUTUELNORD EUROPE FRO010981746 4,25% 04-02-23 IF-1-(T) 10567 10576 006 1 | FRO0I2384667 1,63% 16-12-24 IF--(A) 10494 10214 146000
FRO010192997 OAT 3,75% 25-04-21IF-I-(A) /210421 9954 372 1 | FROO12616894 2,75% 27-04-27 IF--(A)-F 105,75 1041 147100 | FR0010905133 4,5% TSR 30-06-20 IF-I-(T) /250620 M100,02 1,08 1 | RADIAN(EMPRUNTS GARANTIS PARLACNCA)
FRO010870956 OAT 4% 25-04-60 IF-I-(A) 20717 20002 217 1 | FROO12304442 3/4% 22-12:26 IF--(A) Wi07 10725 3100 | £R011108869 4,5% 29-09-211F-I-(T) /240921 W10002 11 1 | FROO10981639 4,55%TSR 28-01-2LIF-I-(A)-F /250121 MH100,03 453 1
FROO10171975  OAT 4% 25-04-55 IF-1-(A) W 19703 19176 217 1 | FROOLI781061 4,25% 27-06:26 IF-(A) W05 110 157100 | FROO11170091 4,55% 08-02-22 IF-I-(T) 100,87 1011 001 1 | FROOII049519 515%TSR 17-06-21IF-I-(A}F /140621  M100 512 1
FRO010371401  OAT 4% 25-10-38 IF-I-(A) 159,71 1564 016 1 | CASINOGUICHARD X51055037177  6,5% TV 23-12-99 Pe--(T) /210621 M100,1 1611000 | SOCIETEGENERALE
FRO010466938 OAT 4,25% 25-10-23 IF-I-(A) 10937 10915 018 1 | FRO010154385 20-01-69 Pe-<(T) 3704 3945 0071000 | CREDITINDUSTRIELETCOMMERCIEL-CIC FRO000585564 TSDITMO 01-07-99 Pe-I-(A)}-F /280621 M9701 004 1
FROO10773192 OAT 4,5% 25-04-41IF-1-(A) 17533 171,82 244 1 | CNPASSURANCE FRO000584377 TSDITME 20-07-99 Pe-GE-(A)-F % 93 009 1 | TOUAX
FRO010070060 OAT 4,75% 25-04-35IF-I-(A) ¥ 160,37 15722 258 1 | FRO010167247 TV 11-03-95 Pe-GE-(A) 101,08 101,02 21000 | EpeNRED FROO11547108  03-08-99 Pe--(T) Moo Mi1029 02X
FRO000571218 OAT 5,5% 25-04-29 IF-I-(4) W 143,19 141,13 298 1 | FRO010167296 TVMult. 11-03-99 Pe-GE-(A) ~ M10076 M10076 1861000 | FRO012599892 1,38% 10-03-25 IF--(A) 104,18 102,52 0921000 | VALLOUREC
FRO000187635 OAT5,75% 25-10-32IF-I-(A) W 16194 160,27 024 1 | FRO012317758 4%TV 18-11-99 Pe--(A) 109,72 1073 390000 | ENGIE FRO012188456 2,25% 30-09-24 IF--(A) /290621  M976 1,69 10000
o\ o\
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(EN POURCENTAGE)LE 05/11/21 S $5e 58 S & $5e 08 s g s5e 08
LINGOTIN 50G 2695.00 2695.00 9.55 &SS5S Sos §S &SS5S Qo6& §§ &S5S Sog §§
SELT Ly 55 SSLT Ly =S SE§LTS Ly 58
LINGOTIN 100G 5355.00 5355.00. 8.84 Yegs SS¢ &% NI SS8 % Yegs S35 &8
SSSE SSY s SSSE SST os& SSSE SST &5
LINGOTIN 250G 13370.00 13370.00. 870 1 MOIS SGos cTy ¥s SGos €Sy ¥= SGos cCq &=
LINGOTIN 500G 26490.00 26490.00. 7.68 ACTIONS ACTIONS ACTIONS
LINGOT 1 KG 50000.00. 49890.00 -0.567
NAPOLEON (20F), 5,80G 302.90 299.40, 5.01 STRATEGIE HAUSSIERE LYXOR ETF STOXX EUROPE 600 BANKS -BNK- (P) 20,43 +73,48 LYXOR UCITS ETF PEAMSCI INDIA- PINR- (P) 21,83 +49,8
DEMI-NAPOLEON* (10F), 290G 17090 17090 19.65 SANS EFFET DE LEVIER Luig4o83477- 2035 +036 | FROO11869320- 21,27 +2,65
PIECE SUISSE, 5,80G 297.00, 296.90 3.89 6 MOIS FRANCE t\ﬂ):gg f;;gg;(xzuaopseoo FINANCIAL SERVICES - FIN-(P) 101,;13 + g,ﬁg LYXOR UCITS ETF PEA MSCI KOREA- PKRW- (P) 16,85 +16,14
UNION LATINE, 5,80G 296.90. 296.90. 3.89 . ) FRO011869338 - 1678 +0,44
PIECE TUNISIENNE* , 5,80G 305.00 305.00 676 AMUNDI ETF CAC40 - C40 - (P) 108,10 +44,02 oo ooo-—-oooo- s A i
e : - . -0.538 LU1681046931 - 104,80 +3,15 LYXOR ETF STOXX EUROPE 600 HEALTHCARE - HLT- (P) 132,01 +20,74 LYXORUCITS ETF PEA RUSSIA (DOW JONES RUSSIAGOR)- PRUS-(P) 21,66  +76,8
SOUVERAIN, 7,32G 380.00. 393.00. 4.40 e e LU1834986900 - 129,53 +191 FRO011869387- 21,78 -0,55
* 7,32G 371.00 90 27 EASY ETF CAC 40 - E40 - (P) 1,30 #80,6 | -l | TR TR
ELISABETH II*, 7 71.0 3709 ! FR0010150458 - 05-11-21: 0,24 (D) 1120 +0,89 LYXOR ETF STOXX EUROPE 600 INSURANCE - INS - (P) 47,40 +41,58 LYXOR UCITS ETF PEA SOUTH AFRICA (FISE JSETOP40) - PAFS-(P) 31-3-21 +23,41
DEMI-SOUVERAIN*, 3,66G 187.40 187.40 407 LU1834987973- 47,08 +0,68 FROO11871144 - W 1096 -
20 DOLLARS, 30,09G 1650.00 1664.75 11.44 3 M 0 | S LYXOR ETF CAC40 - CAC- (P) [ X e B
10 DOLLARS, 15,04G 25975, 35975, 16.19 FR0007052782 - 07-7-21: 1,11 (A) 67,29 +3 t\llfl(ggg; sSzT%(X EUROPE 600 OIL & GAS - OIL - (P) :43,333 + 582,02‘: LYXOR UCITS ETF PEATURKEY (DJ TURKEY TITANS 20) - ETUR-(P) 31-3-21 +13,81
» 1) - - e LT L e e PP e - 30 -2, FRO011869395- W4,53 -
5DOLLARS*, 7,52G 440.00. 440.00. 18.92 _0 568 PAYSDEVELOPPES | mmmmmmemeeeeeeeeeeooooooooooo (—)— ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,
. LYXOR ETF STOXX EUROPE 600 TECHNOLOGY - TNO-(P) 93,64 +52,2 PS FTSE RAFI EMERGING MKTS FUND - PEH - 8,20 +23,51
50 PESOS MEXICAINS, 37,49G 1896.25 1919.75 4.07 4
. AMUNDI ETF DAX - CG1- (P) 291,20 +27,27 LU1834988518 - 90,59 +3,36 IEO0B23D9570 - 16-9-21: 0,18 (A) 8:24 -o,'ss
20 MARKS*, 7,16G 370.00. 379.00. 5.03 FRO010655712 - 284,55 #2,34 | oo tmo oo oo —oosoos | e
10 FLORINS, 6,05G 309.90 306.90. 405 oo LYXOR ETF STOXX EUROPE SELECTDIVIDEND -SEL-(P) 17,53 +37 XTRACKERS MSCI MEXICO INDEX UCITS ETF 1C - XMEX - -
5ROUB. (NICOLAS I1)*, 3,87G 195.00. 195.00. 12 MOIS AMUNDI ETF FTSE100- C1U- (P) 77130 +2836 | LIRIZ0R2168- 0R721:050 (A) 122 +178 | LU04T6289466- '
- »3 - - LU1437025023 - TT6 =061 | T C o mootos | oo
KRUGERRAND, 31,103G 1690.75 164975 521 LYXOR ETF WORLD WATER - WAT - (P) 60,01 +32,81 STRATEGIE HAUSSIERE
L'ONCE D'OR A LONDRES EN USD. 1801.85 1769.15 -0.478 AMUNDI ETF MSCI EMU HIGH DIVIDEND - CD8- (P) 134,96 +24,18 | FR0010527275-07-7-21: 0,38 (T) 59 +172 AVEC EFFET DE LEVIER
: FR0010717090 - 13298 #1,49 | oo Tooossoooosioooo oo o-ioooso oo oo
*pidces cotéesuniquement lejeudi M. [ LV)igg E;I'BF;TO‘))(X EUROPE 600 BASIC RESOURCES - BRE - (P) 797,21 +423,;g FRANCE
- CB5- LU1834983550 - 7981 -

, A T S CI EUROPE BANKS - B3~ (P) 8348 +7a02 | T """ | AMUNDIETF LEV CAC 40 -CL4 - (P) 23720 .
MARCHE DES COMMERCIAUX AR LYXOR UCITS ETF PEA DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE-PDJE-(P) 29,10 +32,6 FR0010756064 - W171,82 -
SOURCE : CPR OR AMUNDI ETF MSCI EUROPE ENERGY - ANRJ - (P) 246,50 +77,13 | FRO01869270- 28,64 +1,62 LYXOR ETF LEVERAGE CACA0-LVC-(F) 32,50 +104,02

FROC 44- 24715 026 | T TTToTo oo oTososoiioiioos oo A ’ ¢
] . e S e LYXOR UCITS ETF PEA FTSE EPRA/NAREIT-PMEH- (P) 17,16 +30,47 FR0010592014 - 13-9-10: 0,60 (T) 30,58 +6,28
INDICES MATIERES PREMIERES CACAQ AMUNDI ETF MSCI EUROPE HEALTHCARE - CH5 - (P) 350,45 +19,93 FR0011869304 - 16,75 +2,41 M TTTTTTTTTTTTTTTTToTTommoommees
REUTER (LND) (LONDRES. EN LIVRES PAR TONNE) FRO010688192- 343,80 +103 | oI TIIIIImeoeioeisoiioio oo PAYS DEVELOPPES
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, it LYXOR UCITS ETF PEA JAPAN (TOPIX) - PJPN- (P) 2096 +17,14
(BASE 100 : 31-12-1931) 05-11-21  29-10-21 AMUNDI ETF LEV EURO STOXX50 - C5L-(P) ~ 23-7-20 -
: . AMUNDI ETF MSCI WORLD - MWRD - 97,65 +36,01 | FROO11871102- 2040 +2,74 | Lo0010756072- W 264 .
05 NOV 2021 324308  DECEMBREZ1 1655 1698 LU1437016972 - 9560 H214 | SETF PEAJAPAN (TOPIX)-PIPH- () 18,57 22899 | ~no-m---omnm-n<eemmemmeeeenooee
PLUS HAUT AN 332771 MARS22 1672 1718 coeoceoo e oooo oo tosoooooooomo oo ki " y AMUNDI ETF LEV USA - CL2 - (P) 4462,50 +88,13
; FRO011884121 - 18,20 +2,04 ) r
PLUS BAS AN 265501  CAFE (ROBUSTA) B T IASDAQ 100 - ANX - s s | T T " | FR0010755611- 425950 +4,77
(LONDRES, ENDOLLARSPARTONNE) o T A8 *H22 | YXORUCITSETFPEAMSCIUSA-PUSA-(P) 31321 +14,37 | L0 77 = "0 " """o---coo-ooooooos— oo ooooo
RJ CRB (N-Y) , FRO011869346 - 761 ! LYXOR ETF LEV DAX - LVD - (P) 144,96 +59,49
05 NOV 2021 233.4513 05-11-21  29-10-21 m"l‘;';fl’(',ggz;?“"—'-'- 2000 - RS2K - (P) zggvfz + 5;:;3 bttt St LU0252634307 - 13838 +4,76
- ). + )y . (D) OPE70 $W QR | T ooooo-
PLUS HAUT AN 2411844  NOVEMBRE21 2230 2235 T k"é%’ii‘scgssg F PEAMSCI WORLD - EWLD - (P) gg;g * Esz'ﬁg LYXOR ETF LEVERAGED NASDAQ 100-LQQ - (P) 938,30 +83,98
PLUS BAS AN 166.6879  JANVIER22 2185 2187 AMUNDI ETF S&P 500 - 500 - 76,65 +38,81 i A o FR0010342592 - 07-12-11: 0,32 (T) 863,60 +8,65
POWERNEXT/BLUENEXT CAFE (ARABICA) LU1681048804 - 7482 +245 LYXOR UCITS ETF PEANASDAQ-100-PUST-(P) 56,39 +39,56 | o 0 oo oo oo o T ey
———————————————————————————————————————————————— FROOL1S71110 - 5204 +4.35 LYXOR LEVSTOXX50 - LVE - (P) 41,61 +88,77
€02 (EURO/T) (NEW-YORK, EN CENTS PAR LIVRE) BNP PARIBAS EASY LOW CARBON 100EUROPE -ECN- (P) 225,45 +29,64 | '~ -o/~29~ _=>*° R TS FR0010468983 - 11-10-10 : 1,02 (T) 3950 +5,33
05-11-21  29-10-21 os-u21 29101 leTmeze- 2L15 *+194 | |yXORUCITSETFPEAS&P500-PSP5-(F) 33,99 #3867 | crmprs eAleiRe T
sPOT 59.87 5857  DECEMBRE 21 202.7 201.8 HSBC EUROSTOXX 50 ETF - 50E - (P) 4579 +36,2 | FROOLS7IS- B8 +246 | R
, 2 | e e e
ELECTRICITE (EURO/MWH) MARS 22 20535 2044 IE00BAK6BOZ2-22721:067() . 4458 +271 | psEgQQ-Q0Q- 34770 +39,08 | FRANCE
SPOT BASE 164.51 120.5  AUTRES PRODUITS AGRICOLES HSBC MSCI JAPAN ETE - MJP - 3506 +17 1E0032077012 - 16-9-21 : 0,27 (A) 333,50 +4,26
SPOT POINTE 0 0 05-11-21 291021 |EQOB5VX7566 -157-21: 0,33 (A) 3414 +271 | porroERAFIEUROPE-PEF-() 10674059 | AMUNDLETF SHORT CAC 40 - C45- (P) 1236 -33,57
________________________________________________ \ X - -
SUCRE (BLANC) COTON® 1597 11396 HSEC MSCI PAC EX-JAP ETF - MX) - 1329 +21.46 | |EOOB23D8X81-16-9-21:0,06 (A) 1051 #1,5 | soeooooiooeoeoooiiiooo T LT
, a6 | T LI T SHC- .
(LONDRES. EN DOLLARS LA TONNE) CAOUTCHOUC® 195.5 195.5 IEOOB5SG8Z57 - 15-7-21 : 0,24 (A) 1328 +0,09 i i LYXOR ETF SHORT CAC 40 - SHC - (P) 12,16 -33,61
— PS FTSE RAFI US 1000 UCITS ETF - PFT 24,47 +45,33 FR0010591362 - 1254 -3,05
05-11-21 29-10-21  BLEAPARIS® 28825 28425 -o--nooocooooocoostooooooooooooooooosooooooos IE00B23D8539 - 16-9-21: 0,10 (A) 2393 42,28 | - T e
NOVEMBRE 21 508.6 4849  0EncentsparLBa New-York(1T=200461LH HSBC SP 500 ETF - HHH - aa 368 | T "> | pavspéveiopps
‘ - : EnCents par LB New York (4 -2004,1L8) IEQOB5KQNGO7 - 15-7-21: 0,24 (A) 40,16 +2,44 PAYS EMERGENTS
FEVRIER 22 5067 4755 oEnturoslaTomne. e AMUNDI ETF SHORT EURO STOXX 50 - C55- (P) 8,61 - 30,64
, !
ISTOXX MUTB JAPAN QUALITY 150 ETF -ISTM- (P) 06-521 +8,39 | AMUNDI ETF MSCI EM ASIA - AASI - 3723 +653 | FRO010757781- 884 -2,61
METAUX PRECIELX LU1547514676 - 13739 - | LU1681044480- 3728 0,03 | -e-oomo o T
———————————————————————————————————————————————————————————————————————————— AMUNDI ETF SHORT USA - C2U - (P) 6,42 -3092
LYXOR ETF DAX - DAX - (P) 150,10 +27,14
05-11-21 29-10-21 : ¢ COURS INDICATIFS** g ¢ AMUNDI ETF MSCI EMERGING MARKETS - AEEM - 5,06 +12,04 FR0010791194 - 6,58 -2,34
ARGENT (4) 2405 239785 MARCHE DES CHANGES MONNAIES COUE?NHZ)&ES LU0252633754 - 146,66 +2,35 LU1681045370 - 5:05 " 0"14 _______________________________________ [ ~
. OB-I2] 200021 oo oI T Ioo T T s nIomTISToooo S momeoi |- LYXOR ETF BEAR DJ EUROSTOXX 50 - BSX - 10,56 -30,58
PLATINE (5) 1028 1009 LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50 - MSE - (P) 43,25 +38,16 | HSBC MSCI BRAZILETF - HBZ- 1276 +3,74 | FRO010424135- 1084 -256
. FR0007054358 - 09-12-20: 0,07 (A) 4,1 +27 IEOOB5W34K94 - 15-7-21: 0,39 (A) 13,06 =229 | e
PALLADIUM A LONDRES 2028 1972 ETATS-UNIS DOLLAR  1.2939 11564 L1553 00 T T T oo LYXOR ETF DAILY SHORT DAX - DSD - (P) 1,37 -43,71
) LYXOR ETF DOW JONES INDUSTRIAL - DJE- (P) 315,85 +31,06 LYXOR ETF EM LATIN AMERICA - LTM - 22,87  +17 FR0O010869495 - 1,43 -4,57
 Cours a Londres en US cents par once. FR0007056841- 07-7-21:1,63 (A) 31,05 +1,54 LU1900066629 - 2250 +#1,68 | - - s e
A Londres, en dollars par once. GRANDE-BRETAGNE ~ LIVRE ~ 0.8353  0.8563 0.8436 ~  ----------------mooommmooooooo oo T T 0SSIAM IST OXX EUMV - EUMV - (P) 21521 +8,51
METAUX DE BASE LYXOR ETF MSCI EMU SMALL CAP - MMS - (P) 386,45 +43,65 LYXOR ETF MSCI EASTERN EUROPE EXRUSSIA-CEC- 22,03 +51,93 LU0599612842 - W 213,40 -
AU LME, A TROIS MOIS, EN DOLLARS PAR TONNE LU1598689153 - 07-7-21: 6,82 (A) 378,17 +2,19 LU1900066462 - 21,61 +197 | ------ T T TTT T TTTTToTTossoossooss—soso-—oooooo
( , , ) SUISSE FRANCSUISSE ~ 1.2156 10547 1.0588 - oo oo reoeel e e STRATEGIE BAISSIERE
05-11-21  29-10-21 LYXOR ETF MSCI EMU VALUE - VAL - (P) 119,54 +34,01 LYXOR ETF MSCI EMERGING MARKETS - LEM - (P) 12,65 +11,71 AVEC EFFET DE LEVIER
ALUMINIUM 26420 272055  SUEDE COURONNE 89120 99046 99275 LU1598690169 - 07-7-21: 2,56 (A) 1746 +1,77 FR0010429068 - 07-12-11: 0,22 (T) 12,64 +0,11 FRANCE
CUIVRE 97849 985775 X LYXOR ETF MSCI EUROPE - MEU - (P) 16046 +34,28 | |YXORETFMSCITHAND-THA- 27421 +15,77
ETAIN 38250 37625  NORVEGE COURONNE 77540 9.8902 9.7650 FR0010261198 - 09-12-20 : 0,58 (A) 15783 +1,67 LU1900067437 - W68 - 'E‘{!’:)%RIEES;E:F CAC40-BX4-(P) 113%67 '-'_‘gvgz
________________________________________________________________________________________________ , £
NICKEL 19580 198235 LYXOR ETF MSCI GREECE - GRE - (P) 1+54,42 LYXOR ETF PEA CHINE - PASI - (P) 1199 -17.61 R s
PLOMB azas  aagmgs  CVADA DOLLAR 13215 14383 14319  [Ro010405431-07-7-21:0,02(T) 099 +139 | FROO11871078- 1239 3aa | PavsDEVELOPPES
ZINC 33415 34149  JAPON VEN 1002000 1310870 1317510 LYXORETEMSCIWORLD- "z”z[.i'é\")’ 27819 +3409 | LIAORUCTSETF PEABRAZIL(BOVESPA)-PRIO-() 8,63 +6,06 R i TFELRO STOKXS0 DAILY DOUBLE SHORT - BKX- 11,'35 '?E:gz
petROLE o T TR T FROO1031ST70 -07721:224(A) 27225 +2,18 FRO011869205 - 856 +0,78 | Tl T T
(MARCHES A TERME, 16% ECH., EN USD/BARIL) AFRIQUE DU SUD RAND 104830 17.4264 17.6172 LYXOR ETF MSCI WORLD HEALTHCARE - HLTW - 419,70 +21,75 |  LYXORUCITS ETF PEACHINAENTERPRISE (HSCEN)-PASI- () 1199 -17,61 k‘éﬁ%ﬁgﬂgﬁf“ﬂ"aDA'WDO”BL“"OR”XBE““)'XBRM'B' :
05-11-21 29-10-21 LU0533033238 - 417 +0,65 FRO011871078 - 1229 -2,44 | T ...
BRENT 8250 8432 AUSTRALEE DOLLAR 12723 15604 15371 |yxORETF NASDAQ 100- UST- 56,40 +39,8 | IYXORUCTSETFPEANSCIACASIAPACIFICECAPAN-PAE)-() 18,25 +10,02 | WATIERESPREMIERES
Wil eLs 82775 LU1829221024 - 08-7-20 : 0,20 (A) 54,10 +4,25 FROOL1869312- 18,27 -0,08 STRATEGIE HAUSSIERE
= b bliésparlaB.CF.pourleuro o T T T | e T T T
FUEL LRD A ROTTERDAM Cours publiésparaB.C.- poureuro LYXOR ETF S&P 500 - SP5 - (P) 41,76 +36,93 | LYXORUCITSETF PEAMSCIEMERGINGMARKETS-PLEM-(P) 1713 +11,78 | LVXORUCITS ETF PEAWORLD WATER - AWAT-(P) 27,59 +33,91
LU0496786574 - 07-7-21: 0,25 (A) 4077 +2,44 FRO011440478 - 1711 +0,1 FR0011882364 - 27 +2,17
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Cotations et conseils
sur investir.fr

’ T US02079K3059  ALPHABET A I CHO008742519  SWISSCOM..rvrerrrrrrrn 500.8 4984 +0.5
u I"O n eX O u rse S e ra n e re S . | | 2 CHO012255151  THE SWATCH GROUP.. 2512 +38
(en monnaie locale) US02079K1079  ALPHABET C.vocrrrrree 29975295671 +14 CH0244767585 1665 +05
USO231351067  AMAZON.COM ... 355089 3340 L4g CHO011075394  ZURICH FIN SERVICE 4059 +16
AMSTERDAM (AEX 25) GBOOOS706128  LLOYDS TSBGROUP........049 05 -20 DE0007165631  SARTORIUS .ovvrrerrre 5442 5598 -2.8 USO311621009 TOKYO (TOPIX 30)
1SIN VALEUR 511 2010 VAR. GBO031274896  MARKS & SPENCER 183 +60 DE0007236101 ~ SIEMENS, 14532 14028 +3.6 US0378331005 ISIN VALEUR 511 2910 VAR,
NLOOI2969182 26105 +52 | GBOO06776081 PEARSON -18 DEOOOENER6YO SIEMENS ENERGY AG.....2293 2491 -79 1P3242800005 2558 +2.2
US0382221051  APPLIED MATERIALS. 1P3783600004 7088 +15
NL0000303709 14 GBOOB24CGK77  RECKITT BENCKISER.. +17 DEOOOSHLI006 ~ SIEMENS HEALTHINEERS.60.2 5756 +4.6 US0527691069  AUTODESK INC .
NLOOI3267909 +17 | GBOOO7I88757  RIOTINTO PLCorrrres -33 DE00OSYM9999 SYMRISE 195 +14 - y JP3854600008 3349 +18
US0530151036  AUT. DATAPR. 22866 2245 +19 JP3726800000 22355 +56
LUL508757687 45 GBOOB7T77214 -23 DE0007664039 VOLKSWAGEN 19336 -02 0567521085 BAIDULCOM Abe 15916 16188  -17 : '
NLO000334118 +73 | GBOOBO3MM408 ROVAL DUTCH SH. B... 87 -02 DEOOOAIML7JL  VONOVIAS 5244 -10 US0758961009  BED BATHE BEYOND 2114 14, ; JP3228600007 1048 +01
NL0010273215  ASML HOLDING. . 5 +52 | GBOO08847096 TESCO 271 +18 DEOOOZALLIIl  ZALANDO... 8198 -77 1P3496400007 -3451 3528 -22
GBOOBH4HKS39 VODAFONE GROUP 108 +37 US09062X1037  BIOGEN IDEC.. JP3304200003  KOMATSU LTD... 305529665 +3.0
NLOO11872643  ASR NEDERLAND. 3981 4046 -16 X : MILAN (INDICE S&P MIB) USI773761002  CITRIXSYSTENS
NLOO012866412  BE SEMICONDUCTOR IND..78.3 -0.8 MADRID (IBEX 35) ISIN VALEUR 511 29-10 VAR JP3898400001  MITSUBISHI CORP. 3530 3612 -23
NLOO11794037  DELHAIZE +17 ISIN VALEUR . US20030N1019  COMCAST CLASS A JP3899600005 MITSUBISHI ESTATE.......1726.5 1728  -0.1
; IT0001233417 A 85 181 +22 US22160K1051  COSTCO WHOLESALE JP3902900004 MITSUBISHIUFJFIN......636.8 6225 +2.3
NLOO00009165 HEINEKEN.. +16 ES0125220311  ACCIONA .cooecrrrrvrsrnrnrn IT0003506190  ATLANTIA 739 1662 +4.6 US24906P1003  DENTSPLY INTL. JP3756600007  NINTENDO. +09
NL0010801007  IMCD... . . +1.0 ES0167050915 IT0003261697  AZIMUT HOLDIN 538 2492 +1.8 i}
US2567461080  DOLLAR TREE JP3381000003  NIPPON STEEL CORP. 36
NLOO11821202  ING GROUP.. 331 1312 +14 ES0109067019  AMADEUS IT HLDG. IT0000066123  BANCA POP DELL'EM 193 189 +21 US2786421030  EBAY... JP3672400003  NISSAN MOTOR +20
NLOO12015705  JUST EAT TAKEAWAY......60.82 6212 -2 ESO113211835  BANCO BILBAO VIZC.. IT0003128367  ENEL.. 20 724 +07 ; )
US2855121099  ELECTRONIC ARTS. P3762600009  NOMURA HOLDINGS. -61
NLOOO0009538 K. PHILIPS ELECT. 413 4073 +14 ES0113900J37 IT0003132476  ENL.. 267 1241 +21 US30212P3038
NLO000009827 K.DSM. 186.25 189.05 -1.5 ES0130670112 JP3735400008 NTT............ +15
g - : y ITO000072618  INTESA SANPAOLO 248 245 +12 US3021301094  EXPEDIT INTL WASH JP3866800000 PANASONIC. -11
NLOO00009082 K. KPN. 264 259 +19 ES0118900010 . : .
IT0000062957  MEDIOBANCA 1083 1032 +49 US30303M1027 FACEBOOK JP3371200001  SHIN-ETSU CHEMICAL...20250 20255 +0.0
NLO010773842 NN GROUP NV L4672 4632 +09 ES0116870314 s
IT0004176001  PRYSMIAN.. 3384 3274 +34 US3364331070  FIRSTSOLAR 1P3435000009 +69
NLOO13654783  PROSUS.. 7291 7621 -43 ES0177542018  IAG....... : )
NLOO150001Q9 ~ STELLANTIS 177 1724 +27 .
NLOOOOIO121  RANDSTAD 6378 o2 125 569999000020 FLEXTRONICS INTL. JP3463000004 TAKEDA PHARMA. 13
- ~63. - - ES0144580V14 IT0003497168 031 +97
- . US34988V1061  FOSSIL.... JP3585800000  TOKYO ELEC. POWER -16
GBO0OB2BODG97 RELX.... 2747 2683 +24 ES0148396007 IT0003007728 4748 +89
GBOOBO3MLX29 ROYAL DUTCH SH. 1979 1997 -09 ESO173516115  REPSOL - - CHO114405324  GARMIN. AUTRES PLACES
- - - - - : . - IT0004781412  UNICREDIT. 14 +11 US3755581036  GILEAD SCIENCES
NLOO11821392  SIGNIFY........... 4142 4185 -10 ES0182870214  SACYR VALLEHE 229 246 -69 NEW YORK (DJ INDUSTRIALS) - CANADA - TORONTO
FROO13326246  UNIBAIL-RODAMCO 971 6181 +12.8 ESO178430E18  TELEFONICA... 377 377 +00 SN VALEUR 511 2940 VAR US8064071025  HENRY SCHEIN... 1SIN VALEUR 511 29-10 VAR.
NL0000395903 WOLTERS KLUWER. +39 | FRANCFORT (DAX40) . - - US46120E6023  INTUITIVES.... CA0679011084  BARRICK GOLD. 37 +0.0
BRUXELLES (BEL20) US88579V1010 18131 18023 +0.6 US5128071082  LAM RES. CORP. CAO977512007  BOMBARDIER 202 +10
ISIN VALEUR 511 2910 VAR. US0258161092 17718 17473 +14 US5738741041
ISIN VALEUR 5-11 29-10 VAR. DEOOOAIEWWW AUSTRALIE - SYDNEY
BE0974293251  ANHEUSER-BUSCH........5245 5277 -06 | 0 ADIDAS... 2085 2826 +56 uS0311621009 ~214.34 206,28 +39 US5770811025 - 1SIN VALEUR 511 2910 VAR
- ; - 150378331005 15092 14707 +2.6 US5950171042  MICROCHIP TECH. v 8611 7418 +16.1 .
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Cac 40 Biais haussier
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raphiquement, le princi-

pal indice de la place

parisienne a poursuivi sa
dynamique haussiéere, lui per-
mettant de dépasser la barre
symbolique des 7.000 points. Le
gap haussier a Pouverture du
1e* novembre a été I’élément
déclencheur ouvrant la voie a un
nouveau rally haussier. Cette
zone comprise entre 6.859 et
6.830 points servira de soutien
aux acheteurs en cas de repli du
marché. Les cours évoluent
désormais au contact de laborne
haute de Bollinger sans montrer
d’excés haussier au-dessus de
celle-ci. Du c6té des autres indi-
cateurs techniques, l'inertie

haussiére du RSI (14) journalier
plaide en faveur d’'une poursuite
de la hausse, méme si celui-ci se
situe désormais en zone de sura-
chat, ce qui appelle a une rela-
tive prudence. Les moyennes

extension, on pourra viser
7.200 points.

DONNEES CLES
Tendance graphique : hausse
limitée

mobiles a 20 et 50 jours ont  Supports :
validé un croisement haussier et  6.804-6.707-6.616 points
restent en soutien de la ten-  Résistances :

dance. D’un point de vue de la
stratégie, la tendance reste haus-
siére, et l'indice doit se mainte-
nir au-dessus des 6.804 points
pour conserver son biais positif.

Une poursuite de la hausse pour-
rait conduire l'indice jusquau
prochain niveau de projection
de Fibonacci majeur, situé
autour des 7110 points. En

7.110-7.200-7.270 points

NOTRE CONSEIL DERIVE

o STRATEGIE OFFENSIVE
Le stability warrant 0944T
offre un rendement d’ici a
I'échéance de février, a condition
que le Cac 40 reste dans la four-
chette 5.600-7.400 points. Les
bornes sont désactivantes.

FTSE MIB : SORTIE DE RANGE

NASDAQ 100 : LE BIAIS RESTE HAUSSIER

En points En points

48.000:. 4 27.522,05 22.000 ;

42.000 19.000 15.940,31
36.000 | 16.000 +193,6 %
30.000 ] 13000

24.000 | 10.000

18.000 7.000 50 jours Moy. mob.
12.000 4.000 Moy. mob." 20 jours

| MARS 1998

NOVEMBRE 2021

Le principal indice de la Bourse italienne vient de s'extir-
per d'une longue phase de consolidation latérale qui
était en place depuis les creux et les sommets formés
respectivement en mars et en octobre 2009. Le dépasse-
ment de la borne haute de ce range de long terme per-
met a I'indice de retrouver une dynamique positive
apres une trés longue phase pendant laquelle les ache-
teurs et les vendeurs se sont neutralisés. Du coté des
indicateurs techniques, le RSI (14) mensuel a dépassé
une obligue baissiére et se trouve en zone d’achat

(>50 % et <70 %). Les moyennes mobiles sont toutes
bien orientées et les bandes de Bollinger s’écartent a
nouveau. D’un point de vue de la stratégie, la sortie du
range donne une cible théorique trés éloignée, située a
35.700 points. Plusieurs niveaux de résistances intermé-
diaires sont a surveiller, Ia premiére sur 28.900 points,
puis 32.100 points, soit deux niveaux importants de
projection de Fibonacci.

DONNEES CLES

Tendance graphique : hausse

Supports : 23.500-19.750-16.500 points
Résistances : 28.900-32.100-35.700 points

NOTRE CONSEIL DERIVE

o STRATEGIE OFFENSIVE Le turbo call infini
X6SCB offre un levier de presque 4, pour une
barriére désactivante éloignée de 25 %.

| JANVIER 2017 NOVEMBRE 2021
Lindice des valeurs technologiques américaines est inscrit
dans une tendance haussiére au sein d’un canal ascen-
dant en place depuis septembre 2020. Les cours forment
des creux et des sommets de plus en plus hauts et sont
soutenus par la moyenne mobile a 20 semaines, actuelle-
ment a 15.170 points et qui constitue un repere important
pour les investisseurs au sein de la tendance en cours. Du
c6té des autres indicateurs techniques, le RSI (14) hebdo-
madaire se maintient au-dessus d’un fort support hori-
zontal, autour des 54 %, et conservera sa dynamique
positive tant qu’il se maintiendra au-dessus de ce niveau.
D'un point de vue de la stratégie, I'indice tente de dépas-
ser la borne haute de son canal ascendant de moyen
terme. La confirmation du signal ouvrirait la voie a une
poursuite de la progression. Les investisseurs garderont a
I'esprit que, compte tenu de la dynamique extrémement
forte sur I'indice, les décrochages éventuels peuvent se
faire de maniére tres rapide et tres violente.

DONNEES CLES

Tendance graphique : hausse
Supports : 14.380-13.400-12.180 points
Résistances : 17.00-18.700-19.800 points

NOTRE CONSEIL DERIVE

o STRATEGIE OFFENSIVE Le turbo call infini
66CGC, levier de 2, a un niveau K.-0. distant
de 45 %.

Le bilan des conseils d'analyses graphiques de Trading Central
Le cabinet cloture ses positions haussiéres sur Société Générale, Oréal, Capgemini et STMicroelectronics,
sur des gains respectifs de 4 %, 6 %, 3% et 5,5%. Les cibles ont été atteintes.

Le bilan de I'analyse graphique correspond aux positions sélectionnées par TRADING
CENTRAL; le bilan des warrants/turbos et certificats est réalisé sur la base des
positions sélectionnées par Investir. Les conseils prodigués dans le cadre de I'analyse
graphique peuvent différer de ceux donnés dans Investir sur I'analyse fondamentale.
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