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Amazon et Microsoft) et de nombreuses
valeurs technologiques.

de composants et par des perturbations dans
la chaine d'approvisionnement.

Facebook n'a pas livré, lui non plus, la partition
attendue, faisant les frais de la nouvelle
politique de confidentialité des équipements
d’Apple. Seuls Alphabet (Google) et Microsoft

migrations
BILAN

© Les flux se sont effondrés

; Les investisseurs ont tenu jusqua jeudi, ontfinalement tenuleur rangen affichant une durant la pandémie

= b rocantes portant le Nasdaq a un nouveau plus-haut,  croissance toujours soutenue. © 2021 va connaitre un rebond
e PAGE 21 avant de reculer, vendredi, au lendemain des  Aupoint de bouleverser — temporairement ? — FINANCES

-4 résultats d’Ama- le classement des

- Un marché de I'occasion zonet dApple. premiéres puis- PUBLIQUES

M OTE

ol I’on peut faire

de belles affaires,

a condition d’avoir I'ceil
et de veiller

a l’authenticité

FRANCE : 4,60 € - SUISSE : 8,80 CHF - BELGIQUE ET LUXEMBOURG : 5,10 € - DOM : 6,20 €

tech ont décu,
pénalisés par des
pénuries de
main-doeuvre et

Car, une fois n'est
pas coutume, les . . res, Microsoft
deux géants de la " passant devant

sances boursieé-

Apple, pour quel-
ques milliards de
- dollars.

4 -l

LIRE PAGE 17

© L'immigration rapporte
davantage qu’elle ne coiite.
Entretien de Jean-Christophe
Dumont, chef de la division
des migrations internationales
de ’OCDE. vLire paGE 10

- MAROC : 57 DH - TOM : 1.550 XPF - ZONE CFA : 4.600 CFA - ANDORRE : 5,10 € - iLE MAURICE : 6,80 € - IMPRIME EN FRANCE



02 / STRATEGIE

Investir, le Journal des Finances / N° 2495 / 30 octobre 2021

Variations de la semaine

CAC 40 6.830,34
INVESTIR 10GV 164,70
DOW JONES 35.752,36
NASDAQ 15.418,27
NIKKEI 28.892,69

I

Le chiffre de la semaine

e

Tesla est entré cette semaine dans le club tres fermé des
entreprises dont la capitalisation dépasse 1.000 milliards
de dollars. La firme arrive ainsi aprés Apple, Microsoft,
Saudi Aramco, Alphabet (Google) et Amazon.

Les pistes d’investissement

Par Rémi Le Bailly,
rédacteur en chef

Dassault syst. + fortes hausses CAC 40 + fortes baisses CAC 40
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La hausse des resultats

justifie celle de la Bourse

CENEUTTEN Les benéfices des societés du Cac 40 vont doubler cette année. Malgre

I'inflation des codlts,

e pourcentage est rond et impressionnant :
100 % ! C’est la progression attendue des
bénéfices des sociétés du Cac 40 cette
année, selon le consensus FactSet, qui com-
pile les prévisions des analystes financiers. Depuis
février, et la publication des résultats de 2020, cette
croissance anticipée des profits n'a cessé d’étre revue
alahausse. De 53 % visés a I'époque, on est passé a
70 % fin juin, puis la barre des 100 % a été franchie
mi-octobre. Bien siir, une telle envolée nest possible
que parce que 2020 a été une année catastrophique,
la crise sanitaire et les confinements ayant provoqué
une chute de prés de 40 % de ces résultats.
Mais la croissance attendue pour le millésime actuel
va au-dela. Les bénéfices dégagés par les sociétés du
Cac devraient étre 20 % plus importants que ceux de

2019, comme si l'année Covid était gommée. Méme
pas une année perdue, bien au contraire, puisque ce
taux de progression signifie que les profits de l'indice
vont augmenter entre 2019 et 2021 a un rythme
annuel de pres de 10 % (9,5 % précisément), une
allure plus rapide que la croissance moyenne des
années précédentes (voir graphique).

Une telle remontée des résultats justifie la hausse des
marchés. Entre le point bas de
mars 2020 et aujourd’hui, le
Cac 40 aregagné 80 %, ce qui est
moins que les 100 % d’apprécia-
tion des profits. Le raisonnement
est un peu simpliste, mais il indi-
que que I'évolution des indices
boursiers refléte, et encore, pas

« Le tissu boursier
est de moins en
moins industriel »

complétement, celle des bénéfices. Cela estrassurant,
drautant que le calcul fonctionne également si I'on fait
la comparaison avec 2019. Il y a deux ans, le Cac 40
valait 5.740 points, soit 18 % de moins quaujourd’hui,
alors que les profits devraient augmenter de 20 % par
rapport a cette année de référence.

Le compteur des bénéfices pourrait continuer
d’accélérer un peu. Contrairement a leurs habitudes,
les analystes financiers courent
actuellement apres les résultats
des entreprises au lieu de se faire
rattraper par eux. Traditionnel-
lement trop optimistes en début
d’année, ils ont péché, cette fois,
par exces de prudence. Le phé-
nomeéne sest révélé flagrant cet

Une année « hors norme»
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été, lors de la présentation des comptes semestriels,
et se confirme aujourd’hui avec les publications tri-
mestrielles. Les entreprises rehaussent leurs pers-
pectives, et les analystes refont leurs calculs,
relevant leurs estimations.

En juillet et en aoiit, une société du Cac 40 sur deux
avait réévalué ses objectifs annuels. Le taux de
progression des bénéfices du Cac attendu par les
analystes était alors passé de 77 % a 95 %. Cet
automne, les entreprises encore plus optimistes
pour leurs perspectives sont moins nombreuses,
8 sur 30 jusqua présent (voir graphique). Mais les
autres les ont confirmées ou affichent des discours
confiants, par exemple dans le luxe, secteur ot les
grands groupes ne communiquent pas d’objectifs
chiffrés. Certains, comme Capgemini, Dassault
Systémes ou EssilorLuxottica, ont méme bonifié des
prévisions déjarelevées cet été.

Cette nouvelle vague de révisions est d'autant plus
remarquable que ces comptes trimestriels étaient
percus comme un test délicat. Avec les pénuries de
semi-conducteurs, de conteneurs... et laflambée des
prix des matiéres premiéres, on redoutait un impact
négatif sur l'activité et les marges des entreprises.
Cela n'est globalement pas le cas. Tout d’abord,
méme si ce nest pas aussi évident qu'aux Etats-Unis,
ot le poids des géants de la technologie écrase tout,
le tissu boursier est de moins en moins industriel. Le
luxe et les activités de services dominent la cote.
Pour elles, l'envolée des prix des matiéres premiéres
n'est pas une problématique centrale.

Les sociétés industrielles comme Michelin,
Stellantis, Danone, Schneider Electric ou encore
Saint-Gobain ont, certes, mis en avant I'inflation des
matiéres premiéres et les pénuries, mais sans que
cela les conduise a réduire leurs objectifs. Dans
I'immédiat, ces éléments défavorables restent sous
controle, et les entreprises sont capables de les gérer.
Ces publications montrent que ces sociétés, en tout
cas les grands groupes cotés, ont profité de la crise
sanitaire pour sadapter, devenir plus flexibles et effi-
caces, « agiles », pour utiliser un terme que tous les
patrons du Cac 40 ont alabouche.

11 faut toutefois éviter de verser dans l'euphorie. La
féte devrait se terminer dans quelques mois. Les
analystes ne tablent, pour 2022, que sur une crois-
sance de 6,9 % des profits ; un retour aux affaires
courantes.,

De plus, l'inflation, essentiellement circonscrite aux
matiéres premiéres, industrielles ou énergétiques,
au fret ou a certains composants, pourrait, dans un
environnement de faible chomage et de pénurie de
main-d’ceuvre qualifiée, se diffuser dans les salaires.
On commence a le constater aux Etats-Unis. Linfla-
tion risquerait alors d’étre plus difficile A maitriser et

-36,2% _ o : rendrait plus délicate la tiche des banques centrales.
39,9 % Source : FactSet.
—RLEBAILLY@INVESTIR.FR
Arbitrages
Nos hypothéses pour le Cac 40 a fin décembre Nos allocations d’actifs  Notre changement de conseil
13 % *35 % Interparfums
6.200 pts 6.500 pts 6.800 pts 7.000 pts ! Liquidités, France | Vente partielle
o (o) O O ' livrets d'épargne : Conseil précédent : acheter,
| 3 ’ 21-7-2021
i comptes a terme,
| PEL, PEP CNP Assurances
: o Attendre
.2 @ Conseil précédent : acheter,
. Bitcoin : 17-2-2021
5% 15% |
L or 45% Europe Erytech Pharma
: : Vente
5% Pogte Conseil précédent : achat spéculatif,
actions 4-11-2019

! Plan

6%

L scpl

12%

. d'épargne
retraite

| Assurance-vie
. en euros

12 %
Assurance-vie
en unités de compte

L@

10 % Pays émergents |

339% |
Amérique |
du Nord

7% Japon |



Investir, le Journal des Finances / N° 2495 / 30 octobre 2021

STRATEGIE / 03

Les valeurs qui font 'unanimité. Ce tableau regroupe les valeurs pour lesquelles Investir, le consensus des analystes et I'analyse graphique affichent un conseil identique.

Valeurs a I'achat 147 Bolloré ‘4 EDF '3 Vilmorin &Cie 11 Alten 1 SopraSteriaGroup iValeursalavente S CNPAssurances
yggtr’]rs‘“;ﬁg jﬁ'::‘i'r':]‘zss arachat |14 General Electric ‘4 Eramet o 2 ALD Alupomotive ‘1 Amundi 1 Spie . . ; 'S Euronext
(S = valeur ne faisant plus 114 Virbac ‘4 Eutelsat Communications {2 BioMérieux 11 FnacDarty {1 Technip Energies 'S Interparfums
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'8 Elis '3 Arkema 2 Eiffage 11 Scor

5 Accor 13 Nexans 12 GIT 1 Soitec

'5  Coface '3 Verallia ‘2 Pharmagest Inte. 11 Somfy

Les analystes
aiment

i

INFOTEL

Bons contacts

Groupe francais spécialisé
dans I’édition de logiciels et
I’'accompagnement a la transfor-
mation numérique des entrepri-
ses, Infotel a bénéficié de notes
positives de Portzamparc et de
Midcap Partners, cette semaine.
Le premier est passé a « renfor-
cer », alors qu’il était jusqu’a
présent a « conserver ». Son
objectif de cours a, par la méme
occasion, été légérement relevé
a53,80 €, contre 53,10 € aupara-
vant. « Le repli récent du titre
offre un potentiel point d’entrée
plus intéressant », indique I'ana-
lyste, Maxence Dhoury. Il consi-
dére que les résultats publiés
mercredi sont en ligne avec ses
attentes et il se satisfait de voir
que « I'activité continue d’étre
tirée par une forte dynamique
commerciale dans les services,
tant aupreés de clients existants
que de nouveaux ». Midcap
Partners souligne en effet la
signature de contrats avec Air
France et Airbus. Le cabinet se
félicite aussi que « le groupe
Infotel parvienlnel progressive-
ment a desserrer les contraintes
en termes de ressources, avec
350 embauches ». L'analyste,
Gilbert Ferrand, maintient son
conseil a I'achat et un objectif de
cours a 56 €. Investir est a
I'achat. Le titre gagne 15 %
depuis le début de I'année et
prés de 35 % sur trois ans.

ERAMET

Fait des étincelles

AlphaVvalue a remonté
cette semaine son conseil sur le
titre Eramet, entreprise miniére
et métallurgique francaise. Le
cabinet d’analyse parisien passe
a « acheter », alors qu’il était
auparavant a « réduire ».
L'objectif de cours a été forte-
ment augmenté, a 91,30 €,
contre 70,70 € précédemment.
« Eramet est une des quelques
valeurs francaises a jouer pleine-
ment ’explosion attendue du
marché des batteries de véhi-
cules électriques, avec les
sulfates de nickel ou, éventuelle-
ment plus tard, le lithium », écrit
I'analyste, Fabrice Farigoule. Il
considére aussi que la directrice
générale, Christel Bories, arrivée
en 2017, « a donné un nouveau
souffle a la stratégie du groupe ».
0ddo BHF, a I'inverse, a ramené
son avis a « neutre », alors que le
groupe financier franco-alle-
mand était jusqu’a présent a
« surperformance ». Le prix cible
a néanmoins été relevé a 92 €,
alors qu’il était auparavant a
89 €. « Le cours d’Eramet intégre
déja beaucoup de bonnes nouvel-
les et pourrait étre vulnérable au
résultat du référendum en Nou-
velle-Calédonie », s'inquiéte
0ddo BHF. La collectivité fran-
caise d’outre-mer, qui posséde
20 % des réserves mondiales de
nickel, est en effet de nouveau
invitée a se prononcer sur son
indépendance, le 12 décembre.
Investir est a I'achat.

Les indiscrétions
s

Ils aiment
moins

FOCUS HOME
INTERACTIVE

Mettre sur pause

Berenberg a dégradé,
cette semaine, son avis sur
I’action de I’éditeur francais de
jeux vidéo Focus Home
Interactive. La banque
allemande est ainsi passée a
« conserver », contre
« acheter » auparavant.
L'objectif de cours a également
été revu a la baisse, a 50 €,
tandis qu’il était jusqu’a
présent a 60 €. L'analyste
regrette « une série de retards
et de mauvais lancements de
jeux ». 1l considére que les
perspectives a court terme ne
sont pas encourageantes. C’est
principalement le rythme de
travail trop peu soutenu qui est
reproché a la maison francaise.
Investir est a I'achat. Depuis le
début de I'année, le titre a
dégringolé de prés de 40 %,
mais il affiche une performance
exceptionnelle sur trois ans :
son prix a quasiment doublé
durant cette période.

Les gérants vendent

a découvert

En partenariat avec

STIFEL

Nous analysons ici I’évolution
des positions courtes (short),
c’est-a-dire vendeuses.

VALNEVA

Un troisiéme fonds a

déclaré une position ven-
deuse auprés de 'AMF. Elle a été
prise a I'lannonce d’une augmen-
tation de capital de cette société,
qui développe des vaccins contre
la Covid-19 mais aussi la maladie
de Lyme et le chikungunya. Les
trois opérateurs anticipant une
baisse affichent une position
cumulée de 1,73 % (+ 0,25 point).

NEOEN

Le producteur d’énergie

renouvelable doit désor-
mais faire face a la présence de
quatre fonds baissiers, au lieu
de trois. Ensemble, ils misent
sur 2,48 % du capital de la
société, au lieude 1,93 %
précédemment.

MAISONS DU MONDE
Un deuxiéme fonds a
pris une position short
mardi. Ce jour-Ia, le cours a
bondi de 24,6 %, en réaction a
I'annonce d’une réduction de la
participation au capital de la
filiale américaine Modani (de
70 % a 15 %), d’un plan de rachat
d’actions et de perspectives
revues a la hausse.
Ensemble, ces deux intervenants
jouent sur 1,23 % du capital de
I'enseigne de mobilier et de

i décoration intérieure
i (+0,71 point).

ON A REPERE POUR VOUS

Le bureau n’est plus ce qu’il était !

Services La pandémie aaccru le besoinde
flexibilité dans I'organisation du travail de
bureau. Le télétravail se banalise. Wework, le
spécialiste américain du coworking, retrouve
des couleurs et est parvenuas'introduire en
Bourse. Dans ce contexte déstabilisant, la
fonciére de bureaux Covivio accentue son offre
flexible de pro-working, sous sa propre mar-
que, Wellio. Il s'agit de mixer le bail classique et
le contrat de prestation de services. Ce dernier

permet, par exemple, de disposer de surfaces
pour accueillir une équipe constituée pour
quelques mois sur un projet, ou de payer a
I'heure I'utilisation d’une salle équipée pour
des réunions hybrides (une partie des partici-
pants étant chez eux). Des espaces Wellio
peuvent aussi étre implantés dans desimmeu-
bles classiques. Covivio entend aider les
entreprises locataires a attirer les meilleurs
talents. Il est donc proposé une offre servi-

cielletrés inspirée par I'expertise acquise par
la fonciére dans le domaine de I'hGtellerie. Les
salariés ont ainsi accés a une conciergerie.
Parfois, il est méme possible de faire réparer
unvéloen panne ! Les « espaces Wahoo » sont
aussi trés prisés, comme les rooftops et les
sallesde sport. — J.-L. C.

Retrouvez tous les jours cette rubrique
dans la Newsletter Privilége
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Commencez la journée l'esprit libre
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Réactions divergentes face aux
publications trimestrielles

"L ETH IR Les chiffres d’affaires et les résultats a fin septembre des sociétés du Cac 40 ont provoque, cette
semaine, de fortes hausses mais aussi quelques spectaculaires decrochages.

as moins de 17 grands
groupes du Cac 40 ont
publié, cette semaine,
leurs chiffres d’affaires
ou leurs résultats trimestriels. Le
bilan boursier est mitigé, méme si,
dans l'ensemble, les résultats
étaient de trés bonne qualité. Les
réactions boursiéres ont en effet
été trés marquées, dans les deux
sens. Pour 9 sociétés, elles ont été
négatives (ou, dans un cas, celui de

Thales, stable, malgré un indice en
hausse). Laccueil des investisseurs
a été tres froid pour Worldline
mercredi, Unibail jeudi et Saint-
Gobain vendredi. Les publications
des 8 autres valeurs vedettes ont
été saluées parles investisseurs, en
particulier, jeudi, celles de
STMicroelectronics, Capgemini
et Dassault Systémes.

Le titre Worldline a continué de
baisser apres sa chute spectacu-

laire de mercredi (soit — 25 % surla
semaine !). Les perspectives de
croissance ont paru insuffisantes
pour une valeur « techno ». Etla
vente de la division Terminaux de
paiement devrait étre rapide,
peut-étre au détriment du prix,
désormais estimé a 1,5 milliard
d’euros par Oddo BHF, au lieu des
2,5 milliards espérés.

Le cas d’Unibail est, lui aussi, parti-
culier. La fonciére de centres com-

merciaux améliore certes le taux
de collecte des loyers, mais elle
doit encore prouver sa capacité a
céder des actifs — sans décote -
pour se désendetter.

LES PUCESETLECLOUD

La réaction du marché a été au
contraire tres positive pour le
fabricant franco-italien de semi-
conducteurs STMicroelectronics,
qui bénéficie de la pénurie de

puces, en particulier pour l'auto-
mobile. La demande, vigoureuse,
dépasse sa capacité de production,
et ses marges vont continuer de
grimper. La Bourse s’enthou-
siasme aussi pour les sociétés qui
profitent du boom des investisse-
ments engagés par les entreprises
pour se numériser et basculer
dans le cloud. Cest le cas de
Capgemini et de Dassault Syste-
mes, deux groupes qui ont revu a

lahausse leurs objectifs annuels de
chiffre daffaires et de marge opé-
rationnelle. Leur seul probléme
est de recruter assez de jeunes
talents ! D’autres, comme Saint-
Gobain ou Stellantis, voire
Schneider Electric, sont confron-
tés aux difficultés d'approvision-
nement. A force d'augmenter les
prix pour répercuter l'inflation
des cofits, la demande risque de
fléchir. —JEAN-LUC CHAMPETIER

Des évolutions tranchées
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PETROLE

avec I’envolée du gaz et du petrole

i les automobilistes

s’inquiétent de leur fac-

ture d’essence pour ce
long week-end de Toussaint,
TotalEnergies a, lui, de quoi se
frotter les mains face a la vive
remontée des cours du pétrole et
du gaz naturel. Ses résultats a fin
septembre ne peuvent quen
témoigner, contrastant forte-
ment avec ceux de 2020.
Sur neuf mois, son chiffre d’affai-
res a rebondi de presque 42 %, a
145,5 milliards de dollars (environ
125 milliards d’euros, le groupe
publiant ses comptes dans la
devise américaine). Le résultat
net, négatif de 8,1 milliards de dol-
lars (autour de 7 milliards d'euros)
au 30 septembre 2020, est rede-
venu trés largement bénéficiaire,
de 10,5 milliards de dollars (9 mil-
liards d’euros), et, méme de
11,2 milliards de dollars en don-
nées «ajustées » des stocks de
pétrole, participations financié-
res et autres éléments neutralisés
par le groupe, résultat plus suivi
par les investisseurs.

DES PRIX INEDITS

Au seul troisiéme trimestre, qui
avait été celui du retour a un léger
bénéfice en 2020, Total a dégagé
un profit net d’un peu plus de
4,6 milliards de dollars (4,8 mil-
liards en ajusté). « Les prix du gaz
en Asie et en Europe, en hausse de
plus de 85 % par rapport au trimes-
tre précédent, ont atteint des
niveaux inédits, et les prix du pétrole
sont en hausse de 7 %, poursuivant
leur appréciation réguliére depuis
unan», détaille Patrick Pouyanné,
le PDG du groupe, dans le com-
muniqué diffusé jeudi.

TotalEnergies ne donne pas

Le prix du gaz naturel
poursuit sa hausse

Prix du GNL
en millions de BTU* 129$

9,10%
+32%

3¢ trim. 2021 42 trim. 2021 (e)
*British thermal Unit. Source: TotalEnergies.

d’objectifs de résultats pour
I'année mais dresse des tendan-
ces. La major francaise sattend a
ce que les prix de I'énergie conti-
nuent de grimper, la hausse des
cours du brut jouant sur celle du
gaznaturel, déja soumis « au faible
niveau des stocks » et a une
demande «qui devrait rester soute-
nue, sauf hiver exceptionnellement
clément ». Selon l'entreprise, le
prix dugaz naturel liquéfié (GNL)
devrait monter 412 $ par million
de BTU (British Thermal Unit) ce
quatriéme trimestre, contre
9,10 $ sur juillet-septembre, qui
représente déja une augmenta-
tion de 38 % pour ces trois mois.

R IMESTRIELS

i @LES PREVISIONS

ESULTATS TR
O LES RESULTATS i
CHIFFRE D'’AFFAIRES 3 TRIMESTRE 2021,
EN ME :
47180

VARIATION PUBLIEE ; COMPARABLE :
+66 %

RESULTAT NET TRIMESTRIEL EN M€
(VAR.) :
4.004 (x 23)

Quant au pétrole, outre la fai-
blesse des stocks, le pilotage
«maitrisé » de la production par |
I'Opep+ etle redémarrage dusec-
teur aérien devaient lui permet- |
i tionnels, il a frolé 2,6 milliards, en
Par ailleurs, le groupe a fait le |
point sur ses investissements,
tablant sur un budget de 13 mil- |
liards de dollars, soitle hautdela
fourchette de 12 a 13 milliards !
prévue, puis sur 13 4 15 milliards |
en 2022. Pour l'année qui se ter-
| gnole de distribution de produits
sacrés au développement de |
TotalEnergies dans les renouve-
lables et I'électricité. Le groupe |
vise des capacités installées de 35 |
gigawatts (GW) a 'horizon 2025 |
dans les énergies vertes, contre |
9,5 GW afin septembre dernieret |
5,1 GW au 30 septembre 2020. |
i Le cotit du risque de crédit a
reflué de 43,3%, a 706 millions
i d’euros, griace a des reprises
\ modérées de provisions de pru-
i dence sur encours sains. Ce
| niveau de risque correspond a
i 0,32% seulement des encours de
préts, au-dessous de la four-
i chette visée pour 'ensemble de
| ’'année (entre 0,45% et
i 0,55%).Le bilan est particuliére-
| ment solide, avec des créances

tre de continuer a sapprécier.

mine, 3 milliards auront été con-

—C.L.C.

NOTRE CONSEIL
ACHETER Le contexte éner-
gétique facilite aussile
retour aux actionnaires. Le rende-
ment est attendu autour de 6 % au
titrede 2021.
Objectif : 51 € (TTE).
Prochainrendez-vous :le 3 jan-
vier, détachement du deuxiéme
acompte du dividende 2021.

i CHIFFRE D’AFFAIRES 2021 EST., EN M€

[ (VAR):

| 156.800 (+ 36 %)

i RESULTAT NET 2021 EST., EN M€ (VAR.) :
i 13140 (NS)

{ @LAVALORISATION

i BNPA2021EST. ;2022 EST.,EN € :

| 498;530

 PER 2021 ; 2022 (NOMBRE DE FOIS) :

i 87;82 .

i COURS, EN € (EXTREMES 52 SEMAINES) :
i 43,30 (45,15-24,51)

| @LES RESULTATS
i CHIFFRE D'AFFAIRES 3¢ TRIMESTRE 2021,
{ ENME:

| 11398 )

| VARIATION PUBLIEE ; COMPARABLE :

L +47%;

BANQUE-SERVICES FINANCIERS

TotalEnergies Les comptes au vert

BNP Paribas Toujours plus solide

ebénéfice net du troisiéme
trimestre s’est élevé a 2,5
milliards d’euros (+ 32,2 %),

au-dela des attentes (2,23 mil-
liards). Hors éléments excep-

croissance de 33,8 % et supérieur
de 22,7 % a son niveau du troi-
siéme trimestre 2019.

Une nouvelle plus-value de
144 millions d’euros a été obte-
nue par la vente de 1,97 % du
capital d’Allfunds, société espa-

d’investissement qui s’est intro-
duite en Bourse dAmsterdam en
avril. Déja, au premier semestre,
un gain de 300 millions provenait
d’'une premiére vente de 6,7 %. Et
ce n'est peut-étre pas fini, puis-
que BNP Paribas conserve
encore 13,81 % de la société !

. NC
{ RESULTAT D'EXPLOITATION,

i ENME (VAR):

| 3.280 (+31,1%)

: MARGE OPERATIONNELLE TRIMESTRIELLE
i 2020;2021:

| 23%;28,8%

i RESULTAT NET TRIMESTRIEL, EN M€

{ (VAR):

| 2503(+32,2%)

RESULTATS TR

i @LES PREVISIONS
i CHIFFRE D'AFFAIRES 2021 EST., EN M€

et plus rentable

douteuses limitées a 2% de
I'encours, fin septembre, contre
2,2% il y a un an. Leur taux de
couverture a atteint 73,6 %
(+2,3 points en un an).

GESTION RIGOUREUSE

Les comptes trimestriels tradui-
sent aussi une gestion rigou-
reuse. En effet, pour des revenus
en hausse de 4,7 %, 4114 milliards
d’euros, les frais de gestion nont
augmenté que de 3,89%, a 74 mil-
liards. Le coefficient d’exploita-
tion est ainsi comprimé a 65 %
(- 0,54 point). Dans la banque de
détail, ce ratio s'est amélioré en
France (- 3,4 points, a 71,7 %). En

Risque bas et hien couvert

Taux de séances douteuses

Taux de provisionnement

73,64

IMESTRIELS

VAR.) :
46.100 (+ 4,1 %)
RESULTAT NET 2021 EST., EN M€ (VAR.) :

| 8450 (+19,6%)
| @LAVALORISATION

BNPA 2021 EST. ; 2022 EST.,EN € :
6,76 ;6,80

i PER2021 ;2022 (NOMBRE DE FOIS) :
i 8,6;85

COURS, EN € (EXTREMES 52 SEMAINES) :
58,11 (28,79-58,69)

Belgique (- 6,7 points, 4 54,8 %), il
a bénéficié de la poursuite de
l'optimisation du réseau d’agen-
ces. Le rapport cotits sur revenus
s'est néanmoins détérioré en Ita-
lie (+ 3,6 points, 4 67,3 %), malgré
un plan de départs a la retraite.
La branche CIB consacrée aux
grandes entreprises affiche un
bénéfice d’exploitation en
hausse de 39,8 %, a 1,3 milliard.
Ce résultat a pratiquement dou-
blé pour sa composante Corpo-
rate banking (a 618 millions),
grice a la hausse des finance-
ments sur les marchés du crédit,
des obligations et des actions et a
un coit du risque minime
(0,06 9% des encours). Le résultat
opérationnel de Global Markets
(interventions sur les marchés)
sest, en revanche, un peu effrité
(- 8,5 %, 4 592 millions), malgré
une forte activité sur les pro-
duits dérivés et l'intégration
d’Exane. —J.-L.C.

NOTRE CONSEIL
o ACHETER La décote est
encore de l'ordre de 24 %
sur I'actif net tangible de 76,80 €,
fin septembre, alors que la renta-
bilité sur les fonds propres tangi-
bles est de 10,4 %. La banque
lance un programme de rachat
d’actions de 900 millions d’icia la
publication des comptes annuels,
correspondant a1,2% du capital.
Ceretour supplémentaire aux
actionnaires aura unimpact de
0,1 point seulement sur le confor-
table ratio de solvabilité (12,9% au
lieude 13%).
Objectif : 70 € (BNP).
Prochain rendez-vous: le
8 février, résultats annuels et
nouveau plan stratégique 2025.
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PHARMACIE-SANTE

Sanofi Le produit vedette Dupixent

et les vaccins en grande forme

our la seconde fois de
Pl’anne’e, le laboratoire
pharmaceutique arevuala
hausse ses objectif annuels. Le
titre a toutefois peu réagi. Le bon
troisiéme trimestre en est la rai-
son. Le bénéfice par action en
hausse de 19 % sur la période est
ainsi ressorti prés de 10 % au-des-
sus des attentes. La belle dynami-
que des activités a profité d’'une
montée en puissance des spéciali-
tés (Dupixent, neurologie, mala-
dies rares, oncologie, etc.) a plus
forte marge, en comparaison avec
le pole Médecine générale (dia-
beéte, cardiovasculaire) dont le
poids a décru. Les frais généraux
et commerciaux ont été contenus,
ce qui a permis une amélioration
de 2,2 points de la marge opéra-
tionnelle, & 34,1 %. Lobjectif de
croissance du bénéfice par action
pour 2021 a ainsi été relevé de 12 %
a 14 % (a données constantes).
Dans le détail, la progression tri-
mestrielle de 10 % (a changes et
périmétre constants) du chiffre
daffaires, qui a franchi le cap des
10 milliards d'euros, a bénéficié de
laperformance de Dupixent.

Le péle Pharmacie a aussi bénéfi-
cié d’'une trés bonne tenue de
toutes les aires thérapeutiques et
d’un recul moins fort quattendu
de lamédecine générale (— 1,7 %).
Ladivision Vaccins sest distinguée
par une performance trés solide
(+16,5 %) portée par l'envolée des
vaccins contre la grippe (+ 25,5 %).
Enfin, la Santé grand public (médi-
caments sans prescription) a
continué de se redresser (+ 4,2 %).
La situation financiére est
toujours trés bonne, le cash-flow

Des performances trés solides
3¢ trimestre (a données constantes)

Objectif
Bénéfice releve
par action < de+12%
a+14%
pour 2021

Dupixent

vaccins

progressant de 22 %, a prés de

7 milliards, au 30 septembre.

Sanofi revendique plusieurs avan-
cées importantes au sein de son |
portefeuille de R & D, notamment |
le lancement aux Etats-Unis de !
Nexviazyme dans le traitement de |
la maladie de Pompe. Toutefois, la |
potentielle demande d'autorisa- |
tion du fitusiran (petit ARN inter- '
férent) pour le traitement des |
hémophilies A et B a été reportée '
de 2022 42024. Les résultats clini- |
ques de phase II de l'anticancé- |
i groupe, publiés vendredi, assez
comme ceux (de phase I1I) du vac-
cin contre la Covid-19, seront scru- |
tésafinderassurerlesmarchéssur '

reux novateur amce’nestrant, tout

lasolidité du portefeuille. —A. B.

NOTRE CONSEIL
ACHETER L’action offre
toujours un excellent rap-
port rendement sur risque, avec
une décote injustifiée de prés de
20 % par rapport au secteur et un
rendement proche de 4 %.
Objectif : 105 € (SAN).
Prochainrendez-vous :le
4 février, résultats annuels.

- PHARMACIE-SANTE

EssilorLuxottica Un nouveau
souffle avec I’arrivee de GrandVision

e numéro un mondial de
L l'optique franchit un nou-
veau cap : il dépasse désor-
mais ses niveaux prépandémiques
dans un contexte beaucoup plus
serein. Lhorizon s’est en effet
dégagé depuis le débouclement,
enjuillet, de I'affaire GrandVision.
Le troisiéme trimestre a ainsi été
marqué par lintégration du
numéro un de la distribution opti-
que (7000 magasins) en Europe.
Cela rend dailleurs la lecture des
chiffres trimestriels d’activité du

difficile. En effet, explique Cédric
Lecasble, analyste chez Stifel
Europe, « la cession des magasins

i les moins performants dans le cadre
. du feu vert trés avantageux obtenu
| des autorités antitrust pour lacqui-
. sition de GrandVision — seulement
{ 350 magasins sur 5.000 ont été ven-
. dus -entraine un effet d'accéléra-
i tion de la croissance sur le nouveau
. périmétre. Toutefois, retraités de
i GrandVision, les chiffres d’Essilor-
Luxottica ressortent supérieurs a
| nos attentes ».

Les investisseurs anticipaient en
| effetunléger ralentissement de la

Une belle dynamique

Evolution organique des ventes au
3¢ trimestre, par rapport a 2019

Nouveaux

+33,2% : objectifs 2021

Avec  Retraité de |
GrandVision GrandVision :

un niveau similaire a celui du
deuxiéme trimestre, en fort
rebond par rapport au précédent
(+2 %), et supérieur a celui davant
la crise sanitaire.

MONTEE EN GAMME

En données publiées, les ventes
trimestrielle d’EssilorLuxottica
ontbondi de 33,2 %, a4 5,5 milliards
d’euros. La division Direct
consommateurs (ventes de détail
en magasin et e-commerce), en
hausse de 11,2 %, a poursuivi son
redressement, portée notamment

lierement forte (+ 14 % a changes
constants), mais aussi en Europe,
en progression de 6,8 % apreés un
premier semestre encore
modeste (+ 3,8 %). Autre élément
prometteur, la montée en puis-
sance dans le « mix produit » des
verres a forte valeur ajoutée (Vari-
lux, Crizal, Transitions, Eyezen...),
les clients consacrant, aprés le
confinement, un panier moyen
plus important a l'achat d’'un équi-
pement optique. La direction a
relevé ses objectifs annuels par
rapport a 2019, retenue comme
référence (hors GrandVision).
Elle vise désormais une croissance
des facturations de 5% a9 % (con-
tre + 5 % antérieurement) et une
marge opérationnelle « jusqua
1point supérieure ». Le titre gagnait
2,8 %, vendredi a midi, se hissant
parmi les plus fortes hausses du
Cac 40. « De nouvelles perspectives
souvrent avec le relais de croissance
de GrandVision, et de nouveaux
objectifs devraient étre bient6t don-
nés au marché, alors qu’un point
d’étape est attendu sur les synergies
en cours d'exécution entre Essilor et
Luxottica. Il devrait faire ressortir

, RESU RIMESTRIELS . croissance organique au troisieme  par une accélérationen Amérique  une accélération sur 2022 et 2023 »,
MIEUX QUE PREVU S e | @LES PREVISIONS trimestre. Elle s'est établie a9 %, duNord,oulactivité a été particu-  ajoute Cédric Lecasble. —A. B.
Les ventes du traitement phare  CHIFFRE DAFFAIRES 3¢ TRIMESTRE 2021, | CHIFFRE DAFFAIRES 2021 EST., EN M€ ‘
ont atteint 14 milliard sur le tri- ~ ENME: g‘%%h 42%) | CHIFFRE D’AFFAIRES TRIMESTRIEL NOTRE CONSEIL
mestre (3,7 milliards sur neuf Y/?SIIAJ/ION PUBLIEE ; COMPARABLE : | RESULTATNET 2021 EST,ENME(VAR): g, b pEciiTATS | RESULTAT NET 2021 EST., EN M€ (VAR.): AFHETER Le potep:uel des
mois), grice A une progressionde  pésii| TAT OPERATIONNEL COURANT, | GUOAERALD | CHIFFRE D'AFFAIRES 3¢ TRIMESTRE 2021, | 2.127 (+169 %) développements liés aux
45 % des prescriptions. La g";gﬂgé'( 9’1@%)0/) | @LAVALORISATION | Y | @ LA VALORISATION synergies des différents réseaux
demande est restée forte dans la MARGE OPERf\TlONNELLE TRIMESTRIELLE E'ggA%?%I EST.; 2022 EST, EN€: VARlAElON PUBOLléE ; COMPARABLE : E%%AZ(PZZ; EST. ;2022 EST. EN € esttrés important,justifiant lePER
dermatite atopique, et ladoption g%ﬂ’, ;202 | PER2021 ;2022 (NOMBRE DE FOIS) : m | PER 2021 ;2022 (NOMBRE DE FOIS) : de 28 fois pour 2022.
de Dupixent dans les nouvelles  RESULTAT NET TRIMESTRIEL, EN M€ L Ol (EXTREMES52SEMAINES): | CHIFFRE DAFFAIRES 2021 EST. EN M€ | s (EXTREMES 525EmAINES) . Objectif :210€ (EL).
indications delasthmeetdespoly- ~ $%): . o | 8590 € (7490-91,10) | - | 176 €(103178) " Prochainrendez-vous : non
pes nasaux sest poursuivie. ' i P i communiqué.
AUTOMOBILE AUTOMOBILE

Michelin Monter les prix pour
réduire la pression des coiits

ne fois de plus, Michelin a

confirmé son profil de

société solide dans un
secteur automobile chahuté.
Malgré la chute de 21 % du mar-
ché de la « premiére monte »
(pneus vendus aux constructeurs
automobiles), en raison de la
pénurie de semi-conducteurs qui
a fait chuter la production mon-
diale de véhicules, la firme de
Clermont-Ferrand est parvenue
a augmenter de 8,7 % ses ventes
trimestrielles (de 8,4 %, a données
constantes), a 6 milliards d’euros,
alors que le consensus des analys-
tes mattendait qu'un montant de
5,8 milliards, quasiment stable
par rapport a 2020.
Lexplication tient largement a la
capacité de Bibendum d'augmen-
ter ses prix. Les hausses de tarifs
expliquent a elles seules plus de
60 % de la progression des factu-
rations. Si on ajoute l'effet mix, la
montée en gamme avec de nou-
veaux gains de parts de marché
dans les enveloppes de grande
dimension pour véhicules de tou-
risme comme les SUV (18 pouces
et plus), c’est plus de 80 % de la
croissance du chiffre d’affaires
qui est ainsi expliquée. « Notre
politique consiste a systématique-
ment essayer de répercuter dans
nos prix limpact des matiéres pre-
miéres de lénergie, de la logistique...
et de toutes les sources d’inflation.
Nous nous tenons da cette politique
depuis quelque temps avec un cer-
tain succés et nous sommes con-
vaincus de la nécessité de
continuer », a expliqué Yves
Chapot, gérant et directeur finan-

Un retournement
spectaculaire dans

la « premiére monte»
Marché des pneus vendus

aux constructeurs automobiles
(véhicules de tourisme),
évolution par rapport a 2020

+27%

3¢ trimestre

1¢" semestre

-21%

cier du groupe, lors de la présen-
tation des comptes trimestriels.

BELLE PROGRESSION
DANS LES POIDS LOURDS

Autre facteur, la diversité des
marchés ou le groupe est pré-
sent. Si le segment des pneus
pour véhicules de tourisme, qui
représente plus de la moitié des
ventes de Michelin, a souffert,
celui des pneus pour poids
lourds a été dynamique en Amé-
rique du Nord et en Europe, les
deux principaux marchés de
Bibendum. Enfin, dans les pneus
de spécialités, le rebond a été
trés net sur le créneau des engins

agricoles et de construction.
Pour I'ensemble de l'exercice, le
pneumaticien a confirmé les
objectifs relevés en juillet lors de
la publication semestrielle : une
croissance des ventes légere-
ment supérieure a celle du mar-
ché, un résultat opérationnel des
secteurs supérieur a 2,8 milliards
(a parités constantes) et une
génération de trésorerie de plus
de 1 milliard.

Pour y parvenir, le groupe
compte, 1a encore, sur les hausses
de prix (des augmentations de
3 % a 4 % ont été passées entre
septembre et octobre). Lobjectif
est que, méme au second
semestre, marqué par de nou-
velles sources d’inflation (éner-
gie, main-d’ceuvre dans certains
pays), la gestion du prix et du mix
fasse plus que compenser ces élé-
ments défavorables. —R. L.B.

NOTRE CONSEIL

o ACHETER Nous renouvelons
notre conseil d’achat. Le

troisieme semestre a démontré le

pricing power du groupe, un atout

décisif en période d’inflation.

Objectif : 170 € (ML).

Prochain rendez-vous : le

4 février, résultats 2021.

CHIFFRE D’AFFAIRES TRIMESTRIEL

O LES RESULTATS

CHIFFRE D’AFFAIRES 3¢ TRIMESTRE 2021,
EN M€ :

6.012 ,

VARIATION PUBLIEE ; COMPARABLE :
+8,7%;+8,4%

O LES PREVISIONS

CHIFFRE D'AFFAIRES 2021 EST., EN M€ (VAR.) :

22.900 (+11,9 %)
RESULTAT NET 2021 EST. EN M€ (VAR.) :
1.710 (+170,6 %)

i @ LA VALORISATION
i BNPA 2021 EST. ; 2022 EST,,EN € :

9,63;10,59

{ PER 2021 ; 2022 (NOMBRE DE FOIS) :
{14;12,8 )

{ COURS, EN € (EXTREMES 52 SEMAINES) :
| 135,30 (145,10-88,70)

Stellantis Rentabilité confirmée
en dépit du manque de composants

ui dit mieux... ou plutot

moins bien ? La semaine

derniére, Renault avait
annoncé avoir « perdu », du fait
de la pénurie de semi-conduc-
teurs, la production de
170.000 véhicules au troisiéme
trimestre. Pour Stellantis, ce sont
600.000 voitures qui nont pas pu
étre fabriquées en raison du
manque de puces. Sachant que le
groupe né du mariage entre PSA
et Fiat Chrysler vend environ
2,2 fois plus de voitures que la
firme au losange, cela signifie
qu’il a été nettement plus
pénalisé par le manque de
composants électroniques.

UNE PRODUCTION
AMPUTEE DE 30 %

« Cela équivaut a une réduction
d’environ 30 % », a précisé
Richard Palmer, le directeur
financier, lors de la conférence
de présentation des comptes.
Ajouté aux 700.000 du premier
semestre, cest 1,3 million de voi-
tures que Stellantis n’a pas pu
fabriquer en neuf mois. Méme si
le directeur financier attend
« une amélioration modérée aprés
une stabilisation a la fin du troi-
siéme trimestre et en octobre », la

Véhicules non produits en
raison de la pénurie de puces

En miIIiers

I I 500

1¢ semestre
(estlmatlon
Investir)

prévision d’une perte de 1,4 mil-
lion de véhicules annoncée en
aoft lors de la présentation des
comptes semestriels sera
largement dépassée.

Mais ce « manque a produire »
naura pas d’impact sur la renta-
bilité du groupe, dont la marge
opérationnelle est confirmée
autour de 10 % pour I'ensemble
de lexercice « sur la base d’une
rentabilité de 11,4 % au premier
semestre et de la poursuite au troi-
siéme trimestre d’une forte politi-
que de prix et de mix produit, afin
de soutenir les revenus, en dépit
d’une pénurie légérement plus forte
quattendu ». Seulement, cette

CHIFFRE D’AFFAIRES TRIMESTRIEL

@ LES RESULTATS

CHIFFRE D’AFFAIRES 3¢ TRIMESTRE 2021,
ENM€:32.551 |

VARIATION PUBLIEE ; COMPARABLE :
-13,7%;NC

© LES PREVISIONS

CHIFFRE D'AFFAIRES 2021 EST. EN M€ (VAR)) :
146.000 (+ 8,6 %)

RESULTAT NET 2021 EST. EN M€ (VAR.) :
9.100 (+ 314 %)

i @ LA VALORISATION
i BNPA2021EST. ;2022 EST.EN € :

292;3,51

| PER 2021 ; 2022 (NOMBRE DE FOIS) :
{59;49 X

{ COURS EN € (EXTREMES 52 SEMAINES) :
{ 17,30(18,73-8,17)

marge confirmée sappliquera a
un chiffre d’affaires plus faible, le
groupe ayant ramené de 10 % a
5 % la prévision de croissance de
ses deux principaux marchés :
I'Amérique du Nord et I'Europe.
Les chiffres du troisiéme trimes-
tre illustrent parfaitement cette
stratégie visant a gérer la pénu-
rie de puces en orientant celles
disponibles sur les modéles les
plus rentables et en étant ferme
sur les prix. Alors que les ventes
en volume ont chuté, sur le tri-
mestre, de 27 %, a 1,18 million de
véhicules, le chiffre d’affaires n’a,
lui, reculé que de 13,7 %, a
32,6 milliards d’euros. En Améri-
que du Nord, le plus gros marché
du groupe en matiére de reve-
nus, les ventes ont chuté de 29 %,
mais le chiffre d’affaires, de 16 %
seulement, tiré par une hausse
des tarifs de l'ordre de 7 % et par
le lancement de nouveaux mode-
les, dontle Grand Cherokee L, un
gros SUV 7 places. Par ailleurs,
Stellantis continue d’avancer ses
pions dans Iélectrique. Il vient de
signer, coup sur coup, deux par-
tenariats avec LG et Samsung
pour la construction d’usines de
batteries aux Etats-Unis. —R. L. B.

NOTRE CONSEIL
ACHAT Stellantis reste
notre constructeur favori.
La valorisation est faible et le
groupe parvient a préserver une
marge élevée en dépit du contexte
défavorable.
Objectif : 20 € (STLA).
Prochain rendez-vous : enfévrier,
résultats annuels.



06 / EVENEMENT

Investir, le Journal des Finances / N° 2495 / 30 octobre 2021

AERONAUTIQUE-DEFENSE

Airbus Pas de risque systemique
chez les fournisseurs

ne confirmation et un

relevement des prévi-

sions annuelles : le
constructeur aéronautique sest
voulu rassurant, jeudi, lors de la
présentation de ses comptes
trimestriels.
Ainsi, au troisiéme trimestre, le
groupe a réalisé un chiffre
d’affaires de 10,5 milliards
d’euros (- 6%) apreés la livraison
de 424 avions commerciaux,
pour un résultat d’exploitation
(ajusté, notamment, des taux de
change ou des variations des pro-
visions pour les programmes) de
666 millions d’euros (- 19%) et
un bénéfice net de 404 millions
d’euros (contre une perte en
2020). Mais ce chiffre d’affaires
sest révélé légérement inférieur
aux attentes du consensus
(10,6 milliards d’euros, traduisant
des livraisons jugées plus faibles
que prévu en septembre et des
inquiétudes relatives a la chaine
de fournisseurs. Les résultats
étaient, eux, supérieurs aux
attentes (égales a 623 et a
377 millions). Drailleurs, I'avion-
neur, qui a insisté sur «les efforts
continus sur les cotits et la compéti-
tivité », a relevé de 500 millions
ses objectifs de résultat d'exploi-
tation ajusté, a 4,5 milliards pour
I'année entiére, et de flux de tré-
sorerie avant fusions-acquisi-
tions et financements clients, a
2,5 milliards.

600 AVIONS CETTE ANNEE

Et il a maintenu sa cible de
600 avions livrés cette année (le

consensus, selon FactSet, table
sur 617 avions). « Je considére que
nous n'avons pas de risque systé-
mique lié aux matiéres premiéres
ou a nos fournisseurs, a expliqué
Guillaume Faury, président exé-
cutif d’Airbus, méme si nous ren-
controns quelques difficultés au
début de la montée en cadence, qui
sont le fait d’un petit nombre de
sous-traitants. Nous pensons que
cela rentrera dans lordre et, en
conséquence, nous ne changeons
pas notre trajectoire de montée en

Des livraisons
sous surveillance

Nombre d’avions
M Société M Consensus FactSet

© LES RESULTATS
CHIFFRE D’AFFAIRES 32 TRIMESTRE 2021,
EN M€ :

10.518 ,

VARIATION PUBLIEE ; COMPARABLE :
-6%;NC |

RESULTAT OPERATIONNEL COURANT PUB.,
EN M€ (VAR.):

710(NS) |

MARGE OPERATIONNELLE TRIMESTRIELLE
2020 ;2021:

NS ; 6,75 %

RESULTAT NET TRIMESTRIEL, EN M€
(VAR.) :

40 (NS)

cadence. » Lavionneur maintient,
habitué des sprints finaux, |
méme aprés quinze mois |
. tie de sa puissance. Pour le troi-
le constructeur vise une produc- |
tion mensuelle de 65 appareils '
de la famille A320 d’ici a |
l'été 2023 et veut aller au-dela, |
justifiant «d’une demande trés |
forte pour 'A320, bien au-dela de
la seconde moitié de la décennie». |
ATinverse, la reprise du marché |
des long-courriers ne reste envi- |
sagée quA partir de 2023-2025, |
i vigueur de la demande « avec
- comme la réouverture des |
frontiéres américaines aux |
voyageurs vaccinés — vont dans |
i éloigne la crainte d’'un dyna-
. misme gonflé par des achats de
i précaution des clients soucieux

«d’hibernation ». A moyen terme,

méme si certains éléments

lebonsens. —b.T.

NOTRE CONSEIL

o ACHETER La fin de I'année
pourrait sannoncer tendue

pour I'avionneur, mais ce n’est pas

la premiére fois. Nous restons

acheteurs pour jouer la remontée

des cadences, donc des bénéfices.

Objectif: 140 € (AIR).

Prochain rendez-vous : mi-fé-

vrier, résultats annuels.

R IMESTRIELS

ESULTATS TR

i @LES PREVISIONS

i CHIFFRE D'AFFAIRES 2021 EST., EN M€
i (VAR :

i 52.600 (+5,4 %)

RESULTAT NET 2021 EST., EN M€ (VAR.) :

| 3.110(NS)
| ®LAVALORISATION

BNPA 2021 EST. ; 2022 EST.,EN € :

| 392,510

PER 2021 ; 2022 (NOMBRE DE FOIS) :
28,5;22

| COURS, EN € (EXTREMES 52 SEMAINES) :
i 112(118-61,50)

. phiques progresse,
i notamment la bonne nouvelle

- BIENS D’EQUIPEMEN T

Schneider Electric Croissance
soutenue et pénurie bien gerée

a vague a tendance a
s’aplatir un peu, mais elle
conserve une bonne par-

siéme trimestre, Schneider
Electric annonce une crois-
sance organique de son chiffre
d’affaires de 8,8 %, a données
comparables, soit une avance
de 15,1 % sur neuf mois — apreés
la trés forte poussée du premier
semestre — et de 7 % par rap-
port a 2019, l'avant-crise, donc.

Ces chiffres illustrent la

une nouvelle reprise progressive

dans les segments de cycle long »,
précise le management, qui

de se créer des stocks dans le

. contexte actuel de désorganisa-
i tion de la chaine logistique.

Lensemble des fronts géogra-
avec

du redémarrage de I'Inde, 'un
des trois premiers pays du

groupe, avec la Chine et les

Etats-Unis.
Par métiers, en gestion de

i I’énergie, les ventes sont tirées

CHIFFRE D’AFFAIRES TRIMESTRIEL

| ®LA VALORISATION

| BNPA2021EST. ;2022 EST.EN € :

| 4,94:590

{ PER 2021 ; 2022 (NOMBRE DE FOIS) :

£ 30;25 X

{ COURS EN € (EXTREMES 52 SEMAINES) :
| 148,30 (159,30; 101 ,25)

© LES RESULTATS
CHIFFRE D’AFFAIRES 3e TRIMESTRE 2021,
EN M€ :

L7221 .
| VARIATION PUBLIEE ; COMPARABLE :

+8,8%; +11,8%

O LES PREVISIONS

CHIFFRE D'AFFAIRES 2021 EST. EN M€ (VAR.) :
28400 (+12,8 %)

RESULTAT NET 2021 EST. EN M€ (VAR.) :
2800 (+31,7%)

Accélération générale

Croissance organique du chiffre
d’affaires au 3¢ trimestre 2021

Europe de I’'Ouest

I -5

Asie-Pacifique

I s o

Amérique du Nord

I 106 %

Reste du monde

I - ;5.0
Total

I - 5.5 ¢

par les produits commercialisés
sur le marché résidentiel et des
petits batiments, tandis que
pour les Automatismes indus-
triels, l'autre grand pdle, il a
fallu compter sur des hausses
de prix pour soutenir la crois-
sance du chiffre d'affaires.

« Le groupe reste agile pour faire
face aux tensions persistantes sur
la chaine d’approvisionnement »,
en déduit le management dans
un communiqué. C’est le point
crucial ! Le groupe a désormais
largement convaincu le marché
de la pérennité du cycle délec-
trification et de recherche

d’amélioration de lefficacité
énergétique qui porte ses ven-
tes. A présent, il fait la démons-
tration qu’il lui est possible de
gérer les tensions sur les appro-
visionnements, en particulier
les pénuries de composants qui
affectent en particulier lacti-
vité Automatismes industriels.

PREVISIONS MAINTENUES

Les tensions se sont accrues au
cours du troisiéme trimestre et
devraient se prolonger pendant
six a neuf mois. Il faut aussi
tenir compte d’une poursuite
de la hausse du coftit des achats,
entrainée par le renchérisse-
ment des matiéres premiéres.
Pourtant, Schneider Electric
maintient sa prévision d’'une
progression de 19 % a 24 % de
PEbitda 2021, qui repose sur
I'anticipation d’une hausse a la
fois du chiffre d’affaires et de la
marge.

Les ventes progresseraient de
11 % a 13 % cette année, tandis
que la marge s'améliorerait de
1,2 % a 1,5 %, pour se situer
entre 16,9 % et 17,2 % des factu-
rations. —E. V.

NOTRE CONSEIL
ACHETER Le groupe déve-
loppe de nouveaux attraits
grace a la perception par le
marché de sa capacité a gérer les
pénuries.
Objectif : 186 € (SU).
Prochain rendez-vous : le
30 novembre, journée investis-
seurs.

AERONAUTIQUE-DEFENSE

Thales La défense reste solide,
petit rebond aéronautique

n ne peut pas relever ses

prévisions a chaque fois !

Mais si les investisseurs
ont fait, en premiére lecture, la
moue devant les chiffres d’acti-
vité du troisiéme trimestre de
Thales, ils se sont ravisés ensuite.
Les prises de commandes tri-
mestrielles de 2,9 milliards
d’euros (+ 9 %), par rapport a la
méme période de 2020, sont d’'un
bon niveau, ce qui compense la
petite déception sur le chiffre
daffaires. Celui-ci a, en effet, flé-
chi de 1,4 %, en données orga-
niques, entre juin et septembre :
a 3,5 milliards d’euros, il est trés
légérement au-dessous des
3,6 milliards attendus par le
consensus établi par FactSet. La
différence vient de la branche
Défense et sécurité, dont le
chiffre ressort sous le 1,8 milliard
d’euros attendu (- 5,3 %, en crois-
sance organique). En revanche,
les facturations aérospatiales
sont un peu supérieures aux
attentes, a 996 millions d’euros
(+ 0,4 %), de méme que celles de
Sécurité et identité numériques
(DIS), de 796 millions (+ 4 %).
Sur les neuf premiers mois, le
chiffre daffaires de 11,2 milliards
est en hausse de 6,2 %, tandis que
les prises de commandes, de
10,7 milliards, bondissent de 28 %.
« Il ne faut pas surinterpréter les
variations trimestrielles dans la
défense », a rappelé Pascal
Bouchiat, directeur financier,
d’autant que « lactivité du troi-
siéme trimestre 2020 avait bénéfi-
cié d’'un rattrapage a la réouverture
des sites partiellement fermés pen-

Un trimestre correct

Chiffre d’affaires et croissance
organique, 3¢ trimestre vs 2020

Défense et -53%
Sécurité
Aérospatiale . 996 M€ +4%

Identité et
Sécurité
numériques

Groupe m“’a

dant la crise. La base de comparai-
son était plus difficile au troisiéme
trimestre ».

DES COMMANDES
ET DES LIQUIDITES

Par ailleurs, dans 'aéronautique
civile, « nous voyons clairement un
rebond dans les activités d'aprés-
vente et de premiére monte pour les
monocouloirs », a indiqué le diri-
geant, de méme dans la biomé-
trie (DIS).

Le groupe a également évoqué
un impact des pénuries de semi-
conducteurs de 20 a 30 millions
d’euros, essentiellement dans le
DIS, mais cela reste maitrisé et

736 M€ +0,4%

« la situation na rien a voir avec ce
qutil se passe dans d'autres secteurs
comme lautomobile ».

Aprés ce troisiéme trimestre, le
management confirme I'ensem-
ble des objectifs 2021, a savoir un
chiffre d’affaires de 15,8 a
16,3 milliards d’euros, avec une
marge dexploitation comprise
entre 9,8 % et 10,3 % et un ratio de
prises de commandes sur les fac-
turations supérieur a 1. « Nous
attendons un bon quatriéme tri-
mestre pour les prises de comman-
des, avec plusieurs commandes
significatives », a affirmé Pascal
Bouchiat. Les 30 avions Rafale
supplémentaires commandés en
mai par 'Egypte pourraient venir
remplir un peu plus le carnet du
groupe et accroitre dans le méme
temps ses flux de trésorerie, qui
pourraient alors étre légérement
supérieurs aux 1,1-1,2 milliard
prévus. —D.T.

NOTRE CONSEIL

o ACHETER La fin de I'année
s’annonce bien et le titre

devrait pouvoir continuer

d’avancer. Objectif : 105 € (HO).

Prochain rendez-vous : le

9 décembre, mise en paiement de

I'acompte sur dividende (0,60 €).

CHIFFRE D’AFFAIRES TRIMESTRIEL

© LES RESULTATS

CHIFFRE D’AFFAIRES 3¢ TRIMESTRE 2021,
EN M€ :

3.555 ’

VARIATION PUBLIEE ; COMPARABLE :
-07%;-14 %

@ LES PREVISIONS

CHIFFRE D'AFFAIRES 2021 EST., EN M€ (VAR.) :
17,200 (NS)

RESULTAT NET 2021 EST., EN M€ (VAR.) :
1130 (NS)

i @ LA VALORISATION
i BNPA 2021 EST. ; 2022 EST,,EN € :

590;6,75

i PER 2021 ;2022 (NOMBRE DE FOIS) :

i 13,6;11,9 R

i COURS, EN € (EXTREMES 52 SEMAINES) :
i 80,52 (92,40-55,02)

AERONAUTIQUE-DEFENSE

Safran Services et rechanges
repartent, la société confirme

I wétait donc pas dit que

Safran devrait revoir a la

baisse ses prévisions, comme
on aurait pu le craindre au terme
du premier semestre. Au con-
traire. « Nous sommes conforta-
blement en bonne voie pour
atteindre nos prévisions annuelles
de chiffre d'affaires. Comme prévu,
nous anticipons un quatriéme tri-
mestre trés solide, soutenu par les
tendances du trafic aérien », a
indiqué Olivier Andriés, le direc-
teur général du motoriste. Le
dirigeant a confirmé les prévi-
sions de résultats et a méme
relevé celles des flux de trésore-
rie.
Pour I'ensemble de année, le
groupe table ainsi sur une légere
baisse organique de 2 % a4 % de
son chiffre d’affaires, ajusté des
variations des instruments déri-
vés de change. Il devrait, par
ailleurs, livrer environ 900 nou-
veaux moteurs Leap (donc en
premiére monte), contre plus
de 800 précédemment indiqués.
Coté rentabilité, le groupe table
toujours sur une amélioration
de sa marge opérationnelle de
100 points base (le consensus
attend légérement plus, 11,4 %
selon FactSet) et, enfin, sur une

CHIFFRE D’AFFAIRES TRIMESTRIEL
i RESULTAT NET 2021 EST., EN M€ (VAR.) :

@ LES RESULTATS

CHIFFRE D’AFFAIRES 3¢ TRIMESTRE 2021,
EN M€ :

3.734 3

VARIATION PUBLIEE ; COMPARABLE :
+10,4%;+11,6 %

@ LES PREVISIONS

CHIFFRE D’AFFAIRES 2021 EST., EN M€
(VAR.) :

15.550 (- 5,7 %)

Safran
En €

125

100

2016 17 18 19 20 2021

génération de trésorerie de plus
de 1,5 milliard d’euros, soutenue
par le paiement d'acomptes sur
les contrats Rafale a l'export.

+44 % DANS
LES MOTEURS CIVILS

Pour ce qui est du trimestre
écoulé, le motoriste et équipe-
mentier a réalisé un chiffre
d’affaires de 3.734 millions
d’euros, soit quasiment les 3.743
attendus par le consensus établi
par FactSet, avec une croissance
organique de 11,6 % sur un an,
légerement plus soutenue que
prévu (+10,2 %).

Toutes les divisions ont affiché

1.190 (+ 41 %)

{ ®LA VALORISATION

{ BNPA 2021 EST. ; 2022 EST, EN € :

{ 270;4,25

| PER2021; 2022 (NOMBRE DE FOIS) :

i 43;273 )

{ COURS, EN € (EXTREMES 52 SEMAINES) :
| 116,08 (127,74-8594)

une croissance organique sur un
an : + 174 % pour la propulsion
aéronautique et spatiale ; + 5,6 %
pour les équipements aéronau-
tiques, la défense et les aérosys-
témes et enfin + 11,2 % dans
Iintérieur cabine.

Surtout 'amélioration est soute-
nue dans toutes les divisions par
les services, I'activité la plus ren-
table. Parmi les indicateurs sui-
vis par le marché, les activités de
services pour moteurs civils ont,
ainsi, progressé de 24 % par rap-
port au deuxiéme trimestre
2021 et de 44 % (en dollars) par
rapport a 'an dernier, en grande
partie griace a une hausse des
ventes de pi¢ces de rechange
pour les moteurs CFM56. « Nous
avons connu un solide troisiéme
trimestre dans laprés-vente »,
souligne le dirigeant, « et nous
n'avons pas encore vu le réassort
des piéces détachées dans les
magasins, mais nous attendons d
ce qu'il se produise au quatriéme
trimestre. Nous prévoyons des
commandes importantes en
novembre, avant la hausse de nos
prix », a expliqué Olivier
Andriés. Les avions volent un
peu plus et leurs moteurs ont
besoin d’étre chouchoutés.
—D.T.

NOTRE CONSEIL

o ACHETER La publication
est rassurante, nous ne

modifions pas notre conseil.

Objectif : 145 € (SAF).

Prochain rendez-vous : le

2 décembre, pour la journée

investisseurs.
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SERVICES INFORMATIQUES

Capgemini Tous les signaux

sont au vert

e groupe de services numé-

riques réitére. Aprés avoir

relevé ses objectifs annuels
a l'occasion de ses résultats
semestriels, il les a de nouveau
revus a la hausse grace a une per-
formance bien supérieure aux
attentes au troisiéme trimestre.
Le titre s’est envolé, jeudi, de 6 %,
portant sa hausse depuis le début
de 'année a prés de 60 %.

UNE PUBLICATION SALUEE

La croissance organique a accé-
léré au troisiéme trimestre par
rapport aux trois mois précé-
dents pour s¥élever a 12,9 %, mal-
gré un effet de comparaison peu
favorable. La société a bénéficié
du dynamisme des investisse-
ments des sociétés dans la trans-
formation digitale, notamment
sur les segments porteurs du
cloud et de T'intelligence artifi-
cielle. Toutes les zones géogra-
phiques, a part la France, qui
subit I'impact de la cession
d’0digo, affichent une croissance
supérieure a 10 %. LAsie-Pacifi-
que (+29,5 %) et le Royaume-Uni
(+ 18,1 %) se sont particuliére-
ment distingués.

Le pole Applications & Technolo-
gie, coeur du métier du groupe,
qui génére pres des deux tiers de
ses ventes, a été boosté par la
forte demande autour du Digital
et du Cloud. Ses facturations ont
progressé de 16,5 %. Quant aux
services en Opérations & Ingé-
nierie (31 % de l'activité), ils ont
maintenu une belle dynamique
(+10%).

Capgemini est ainsi parvenu, sur
neuf mois, a générer une crois-
sance de 14,4 % (en données
publiées) de son chiffre d’affaires,
qui aatteint 13,2 milliards d’euros.
A changes constants, elle s’est
établie 216,1 %.

Le carnet de commandes, de
4,6 milliards, est par ailleurs en
progression de 15 %. Pour 2021, la
direction vise désormais une
croissance des ventes, a taux de
change constants, comprise
entre 14,5 % et 15 % (A comparer a
une hausse de 12 % a 13 % précé-
demment), et compte afficher
une marge opérationnelle supé-

Persepectives 2021 releveés

Anciens Nouveaux

Croissance

+14a+15%

Marge
opérationnelle

>12,7%

Cash-flow
organique

© LES RESULTATS

CHIFFRE D’AFFAIRES 3e TRIMESTRE 2021,
ENM€:4552 |

VARIATION PUBLIEE ; COMPARABLE :
13,6%;129 %

@ LES PREVISIONS

CHIFFRE D’AFFAIRES 2021 EST., EN M€
(VAR.) :18.125 (+ 14,4 %)

RESULTAT NET 2021 EST., EN M€ (VAR.) :
12.7580 (+ 15,9 %)

rieure 4 12,7 % (contre une four- |
chette de 12,5 % a 12,7 % |
initialement fixée). La généra- |
tion de cash-flow devrait dépas- '
ser 1,7 milliard d’euros, alors |
queelle était prévue autour de !
i juillet en présentant ses chiffres
. semestriels. En conséquence,
VALORISATION ATTRAYANTE i les estimations des analystes
Les analystes ont remonté de 7%
a 8 % en moyenne leurs prévi- |
sions de bénéfice pour 2021 et !
ont refait leurs calculs pour le |
moyen terme. La progression |
annuelle moyenne du bénéfice |
par action est ainsi attendue
entre 16 % et 19 % sur la période |
. daffaires entre 4,8 et 4,825 mil-
i liards d’euros, en hausse de 8 % au
- lieude 6 % a7 % (du fait d'un effet
ACHETER Le groupe dispose |
. entre +10 % et + 11 % a changes
| constants). Le résultat opération-
. nel devrait ainsi s¥établir autour
i de 1,64 milliard, en forte hausse
. de 21,4 % par rapport 4 2020. 11
i s’entend hors charges compta-
. blesIFRS, principalement e cotit
i des rémunérations en actions et
. lesamortissements d’actifs incor-

RESULTATS TRIMESTRIELS

| @LES RESULTATS
| CHIFFRE D'AFFAIRES 3¢ TRIMESTRE 2021,

CHIFFRE D’AFFAIRES TRIMESTRIEL

| @ LA VALORISATION

| BNPA 2021 EST. ; 2022 EST, EN € :

{ 8,30;9,60

{ PER 2021 ;2022 (NOMBRE DE FOIS) :

| 24207 )

{ COURS, EN € (EXTREMES 52 SEMAINES) :
{ 199,30'€ (95,90-200,60)

1,5 milliard.

2021-2025. —A.B.
NOTRE CONSEIL

d’une position mondiale
incontournable. Malgré la forte
appréciation de I'action depuis le
début de I'année, la valorisation
reste attrayante. Le PER, de
20,8 fois pour 2022, est bien infé-
rieur a celui de concurrents
comme Accenture ou Infosys
(entre 25 et 30 fois).
Objectif relevé 2 240 € (CAP).
Prochain rendez-vous : le
14 février, résultats annuels.

- SERVICES INFORMATIQUES

Dassault Systemes Des objectifs

encore revus a la hausse

e champion francais des
logiciels a de nouveau
relevé ses objectifs
annuels lors de la publication de
ses comptes a fin septembre,
comme il Pavait déja fait fin

devraient encore étre revues ala
hausse !

Dassault Systémes vise désor-
mais entre 34 % et 34,1 % de
marge opérationnelle, au lieu
d’une fourchette de 32,7 % a
33,1 % et apres 30,2 % en 2020
(-1,8 point). Cela avec un chiffre

devises, l'objectif restant situé

EN M€ :
1.158,8

- VARIATION PUBLIEE ; COMPARABLE :
12%;+12%

RESULTAT OPERATIONNEL COURANT,
EN M€ (VAR.) :

| 392,1(+34,8%)

MARGE OPERATIONNELLE TRIMESTRIELLE

| 2020;2021:
| 28,2%;33,8%

RESULTAT NET TRIMESTRIEL, EN M€
(VAR.) :

| 296,5 (+ 41%)

porels (surtout liés a l'acquisition
de Medidata), estimés a respecti-
vement 204 et 365 millions
d’euros. Au troisi¢eme trimestre,
la marge opérationnelle sest éle-
vée a 33,8 % (+ 5,6 points), soit un
bénéfice d’exploitation de
392 millions (+ 34,8 %).

Sur neuf mois, le chiffre d’affai-
res récurrent (abonnements) a
représenté 79,9 % du chiffre
daffaires Logiciels, soit 72,2 % de
I'ensemble des revenus.

ACQUISITIONS POSSIBLES

Autre indicateur clé : le flux de
trésorerie (aprés variation du
besoin en fonds de roulement) a
dépassé 1,2 milliard d’euros sur
neuf mois, soit une hausse de
24,5 % sur un an. Apres investis-
sements, rachats d’actions et
remboursements de préts, la tré-
sorerie s’est accrue de 463 mil-
lions (522 millions apres effets de
change). Le groupe a donc les
moyens de réaliser des opéra-
tions de croissance externe.

Certes, d’aprés l'analyse d’Invest
Securities, la marge opération-

@ LES PREVISIONS
CHIFFRE D'AFFAIRES 2021 EST., EN M€

: (VAR):
i 4.825(+8,1%)

RESULTAT NET 2021 EST., EN M€ (VAR.) :
1.265 (+ 27,2 %)

i @LAVALORISATION
i BNPA2021EST. ; 2022 EST.,EN € :

0,95;097
PER 2021 ; 2022 (NOMBRE DE FOIS) :
52,6;51,5

i COURS,EN€ (EXTREMES 52 SEMAINES) :
| 50(28,86-51,17)

Une année exceptionnelle
Marge opérationnelle, en %

34-34,1
. 30’2 I
2019 2020 Objectif 2021

nelle 2021 sera « difficilement
soutenable » car elle est tempo-
rairement favorisée par des diffi-
cultés de recrutement. Diailleurs,
comme l'explique le bureau
d’études de TP Icap, « le groupe
anticipe en 2022 le retour a une
marge opérationnelle plus norma-
tive, estimée entre 31,5 % et 32 % ».
Mais TP Icap apprécie le nouvel
équilibre entre les débouchés
industriels historiques et les
sciences de la vie. Le rachat de
Medidata (avant la pandémie)
était particulierement opportun,
car la numérisation du secteur
de la santé est en retard par
rapport a I'industrie. —J.-L. C.

NOTRE CONSEIL
ACHETER Une prime sur les
ratios de valorisation histo-
riques se justifierait, du fait d’'un
nouveau profil plus diversifié.
Objectif : 60 € (DSY).
Prochain rendez-vous: le
3février, résultats annuels.

EQUIPEMENT TECHNOLOGIQUE

STMicroelectronics Des puces qui
continuent de faire bondir les ventes

res forte demande ! Cest

I'expression qui revient le

plus souvent dans les pro-
pos du spécialiste franco-italien
des semi-conducteurs. Dailleurs,
I'un des grands défis auxquels
sera confronté le groupe dans les
mois a venir réside dans le
réglage fin de ses capacités de
production. Ni trop, pour ne pas
se retrouver a la téte d’'un outil de
production surdimensionné a la
fin du cycle en cours, ni trop peu,
pour ne pas perdre d'opportuni-
tés de marché. Le plan d’investis-
sement, maintenu a 2,1 milliards
de dollars (1,8 milliard deuros) en
2021, illustre une approche pru-
dente face, par exemple, aux
attentes pressantes de I'industrie
automobile. « La demande conti-
nue d’étre bien supérieure a notre
capacité de production actuelle et
programmeée », a commenté Jean-
Marc Chéry, le président.

MARGE EN PROGRES

Une gestion précautionneuse,
donc, mais qui nempéche pas la
féte de battre son plein. Au troi-
siéme trimestre, méme avec
l'impact négatif des fermetures
d’usines en Malaisie, pays sinistré
par la pandémie, qui représente
13 % de la capacité mondiale
d’assemblage de semi-conduc-
teurs, le groupe fait état d’'une
progression de son chiffre d’affai-
res de 19,6 % d’'une année al'autre
et de 6,9 % par rapport au trimes-
tre précédent. Cela porte 4 31,8 %
la progression des ventes sur les
neuf premiers mois de l'année.

Le management est lui-méme

Extension continue
de la marge

Profit brut rapporté au chiffre
d’affaires (marge brute)

Troisieme trimestre 2020

Deuxiéme trimestre 2021

Troisiéme trimestre 2021

41,6%

surpris par la vigueur de la
demande qui lui est adressée
avec des marchés encore plus
vigoureux que prévu, comme
celui du véhicule électrique et
des infrastructures qui accompa-
gnent son développement.

Sur l'année, le groupe s’attend
désormais a une hausse de ses
ventes de 23 %, a environ
12,6 milliards de dollars
(10,86 milliards d’euros), dans le
haut de la fourchette des prévi-
sions communiquées au mois de
juillet lors de la présentation des

résultats semestriels. Au-dela de
la croissance, ce sont les
perspectives damélioration de la
rentabilité qui font lattrait du
titre. La marge brute a
représenté 41,6 % des ventes au
troisiéme trimestre.

EFFET PRIX

On était a 36 % un an plus tot, et
le rapport devrait progresser
jusqua 43 % au cours des trois
derniers mois de l'année. Il reste
del'espace pour une poursuite de
cette amélioration, estime le
groupe, grace a des gains de
productivité attendus et aux
hausses de prix qui compensent
en partie P'inflation sur les cotts
d’approvisionnement. —E. V.

NOTRE CONSEIL

o ACHETER Cette nouvelle
publication de trés bonne

facture et les perspectives qu’elle

ouvre pour 2022 redonnent du

potentiel au titre.

Objectif : 49 € (STM).

Prochain rendez-vous : derniére

semaine de janvier 2022, résultats

annuels.

R IMESTRIELS

@ LES RESULTATS
CHIFFRE D’AFFAIRES 3e TRIMESTRE 2021,
EN M€ :

2739 )
VARIATION PUBLIEE ; COMPARABLE :
+199%

RESULTAT OPERATIONNEL COURANT,

EN M€ (VAR.) :
518 (+ 84 %)

MARGE OPERATIONNELLE TRIMESTRIELLE
2020 ;2021 :

12,3%;18;9 %

RESULTAT NET TRIMESTRIEL, EN M€

VAR.) :

406 (+ 95,6 %)

ESULTATS TR

i @LES PREVISIONS
i CHIFFRE D'AFFAIRES 2021 EST., EN M€

i (VAR):

| 10790 (+23%)

i RESULTAT NET 2021 EST., EN M€ (VAR.) :
| 1499 (+54,8%)

i @®LAVALORISATION

i BNPA 2021 EST. ; 2022 EST., EN € :

| 1,66;1,88

i PER2021 ; 2022 (NOMBRE DE FOIS) :

i 247;219 .

i COURS, EN € (EXTREMES 52 SEMAINES) :
| 41,27(41,28-25,74)

EQUIPEMENT TECHNOLOGIQUE

Worldline Lourde sanction malgre
la vente en vue des terminaux

a cession des terminaux de

paiement est enclenchée, au

terme d’une revue stratégi-
que de plusieurs mois. Worldline
T'aconfirmé aloccasion dela publi-
cation de ses résultats trimestriels
et de la présentation de son plan
stratégique 2024. Le marché
l'attendait, l'exigeait... mais cela n’a
pas suffi pour redonner de I’élan
au titre. Au contraire, celui-ci a
plongé de preés de 16 %, mercredi
27 octobre, aprésles annonces !
«Dans le cadre de larevue des activi-
tés de terminauix de paiement, le con-
seil d’administration a validé
lorientation stratégique de désenga-
gement », et les discussions sur la
vente « progressent en ligne avec le
plan de marche », a indiqué la
société. La direction se montre
confiante quant 4 la réalisation de
l'opération au cours des douze
prochains mois, dix-huit au maxi-
mum. Ce qui aurait d étre salué
par le marché. Mais cela sest aussi
traduit par la sortie des comptes
de l'activité des terminaux, doré-
navant « société destinée a étre
cédée », ce qui rend difficile la lec-
ture des chiffres publiés mardi soir
et fait ressortir d’autres interroga-
tions. Entre juin et septembre,
Worldline a réalisé un chiffre
daffaires de 960 millions d’'euros,

Objectifs 2022-2024
Croissance

Marge d’EBE

+400

points de base
(soit environ
29,1%)

Cash

en croissance organique de 8,3 %.
Plusieurs bureaux d'analyse finan-
ciére, a l'image de Jefferies, jugent
ainsi cette performance légere-
ment inférieure a leurs attentes et
aux performances des concur-
rents, notamment dans les
services aux commerc¢ants
(639 millions, en hausse de 9,2 %).

DOUTES EN CASCADE

Par ailleurs, la direction a ajusté
ses prévisions annuelles, du fait de
la sortie du périmétre comptable
des terminaux. Elle table doréna-
vant sur une croissance d'au moins
6 % en organique, un gain d’au
moins 200 points de base de la
marge dexcédent brut dexploita-
tion (EBO) par rapport aux 23,1 %

CHIFFRE D’AFFAIRES TRIMESTRIEL

© LES RESULTATS

CHIFFRE D’AFFAIRES 3¢ TRIMESTRE 2021,
EN M€ :

960 ;

VARIATION PUBLIEE ; COMPARABLE :
NS;+83%

© LES PREVISIONS

CHIFFRE D'AFFAIRES 2021 EST., EN M€ (VAR.) :
4.625 (NS)

{ RESULTAT NET 2021 EST., EN M€ (VAR.) :
i 466 (NS)

{ ®LA VALORISATION

| BNPA 2021 EST. ;2022 EST, EN €:2,34;2,85
| PER 2021 ; 2022 (NOMBRE DE FOIS) :

{ 22,3;183 R

| COURS, EN € (EXTREMES 52 SEMAINES) :

| 52,25(85,35-52,25)

réalisés en 2020. Soit peu ou prou
ce qui avait déja été annoncé hors
terminaux.

Enfin, lors de la journée investis-
seurs de mercredi, le groupe, qui
veut poursuivre sa stratégie
d’acquisition, a indiqué viser pour
2024 une croissance organique
moyenne de 9 % a11 % et une amé-
lioration de plus de 400 points de
base de sa marge opérationnelle
(proche de 30 %), et un taux de
conversion de 'EBO en cash de
l'ordre de 50 % en 2024 (contre
42 % en 2021). « En premiére lec-
ture, ces objectifs apparaissent supé-
rieurs aux attentes sur le volet de la
croissance et légérement décevants
sur lamélioration de la rentabilité,
Laccélération de la croissance et les
synergies associées a lintégration
d’Ingenico, laissant plutét espérer
sur le périmétre [hors terminaux|
une marge d’Ebitda de 30 % en 2023
plutét quen 2024 », considérait
Invest Securities. Quant a Jeffe-
ries, l'analyste Paul Kratz a estimé
que « la journée investisseurs
na[vait] apporté qu'une réponse
partielle au lendemain de résultats
sans lustre, lexécution [de la straté-
gie] rest[ant] d voir ». —D. T.

NOTRE CONSEIL
ACHETER Mémesila chute
dutitre pourrait traduire un
changement, peut-étre tempo-
raire, de statut de I'action (valeur
de croissance/techno), la réaction
nous parait une nouvelle fois
excessive.
Objectif : 66 € (WLN).
Prochain rendez-vous :le
22 février, résultats annuels 2021.
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CONSTRUCTION-CONCESSIONS

Saint-Gobain Une croissance
davantage soutenue par les prix

prés des mois ou le

management s’est lui-

méme laissé surprendre
par la vigueur de la demande
pour ses produits, Saint-Gobain
cherche a convaincre les inves-
tisseurs que le groupe peut
continuer de progresser, mais
sans promettre plus que de rai-
son dans un contexte de marché
qui s’est complexifié. Les chif-
fres qui viennent d’étre publiés
lui en donnaient l'occasion.

VOLUMES EN HAUSSE
LIMITEE

Les ventes du troisiéme trimes-
tres progressent de 94 %, a don-
nées comparables, et se situent
13,3 % au-dessus des niveaux
d’avant la pandémie, en 2019 :
bonne nouvelle ! Mais cette
accélération repose en grande
partie sur la hausse des prix, de
8,7 % pendant ces trois mois,
apres 3,9 % au premier semestre,
alors que la progression des
volumes est restée limitée a
0,7 % (il est vrai par rapport a
une base de comparaison éle-
vée) et a 3,6 % par rapport a 2019.
D’un coté, c’est le signe, encou-
rageant, d’'une bonne capacité a
compenser le fort renchérisse-
ment du colit des matiéres pre-
miéres et encore plus de
I'énergie. De l'autre, cela traduit
les limites auxquelles pourrait
étre confronté le groupe. Au-
dela d’un certain seuil, en effet,
la hausse des prix finit par avoir

un impact sur la demande. Les
tendances favorables pour
Saint-Gobain restent néan-
moins globalement inchangées.
Lactivité continuera détre tirée,
dans les années qui viennent,
par la vague de rénovation des
batiments, perceptible dans les
ventes du trimestre.

Le rythme de croissance annuel
moyen devrait au moins doubler
par rapport a la décennie précé-
dente, de 1,5 % a une fourchette
de 3 % a 5 %. Simplement, avec
les tensions croissantes sur les

Pressions inflationnistes

Augmentation des colits du groupe
en matiéres premiéres et en énergie
en 2021 par rapport a 2020

Premier semestre

Total année (e)

+ 1,5Md€

Second semestre

approvisionnements, la voie est
désormais plus étroite.

C’est dans cet environnement
plus difficile que le management
maintient sa prévision d’une
« trés forte progression du résultat
d’exploitation a un nouveau plus-
haut historique » sur 'ensemble
de l'exercice. A plus long terme,
le groupe anticipe une poursuite
de 'amélioration de sa marge
au-dela des 9 % qui semblaient
jusque-la considérés comme un
plafond. La réorganisation, tou-
jours dynamique, du porte-
feuille d’actifs, avec sortie des
entités les moins rentables et
entrée d’activités a plus forte
valeur ajoutée, comme la chimie
du batiment de Chryso, y contri-
buera. —E. V.

NOTRE CONSEIL
ACHETER La capacité de
croissance, augmentée
d’un cran par rapport a
I’historique, reste mal prise
en compte par le marché.
Objectif : 77 € (SGO).
Prochain rendez-vous: le
24 février, résultats annuels.

CHIFFRE D’AFFAIRES TRIMESTRIEL

@ LES RESULTATS

CHIFFRE D’AFFAIRES 3¢ TRIMESTRE 2021,
ENM€:10.802 |

VARIATION PUBLIEE ; COMPARABLE :
+6,7%;+9,4%

© LES PREVISIONS

CHIFFRE D'AFFAIRES 2021 EST. EN M€ (VAR)) :
43.000 (+12,8 %)

RESULTAT NET 2021 EST. EN M€ (VAR.) :
2.550 (+73,5%)

@ LA VALORISATION

{ BNPA2021EST. ; 2022 EST.EN€ :

i 479541

i PER 2021 ; 2022 (NOMBRE DE FOIS) :

i 12,1;10,7 )

i COURS EN € (EXTREMES 52 SEMAINES) :
| 58,02 (64,93;31,23)

TELECOMMUNICATIONS

Orange Le ralentissement des
cofinancements peése sur le trimestre

e n'est pas encore cette

publication qui aura per-

mis au titre de reprendre
un peu de hauteur : dans un mar-
ché parisien en petite hausse,
Orange est resté parmi les plus
fortes baisses du Cac 40 mardi,
apres I'annonce de ses comptes
trimestriels. Rien d’alarmant, loin
de 13, mais rien denthousiasmant
non plus.
Entre juin et septembre, le chiffre
d’affaires de l'opérateur histo-
rique a ainsi fléchi de 0,4 %, a
10,5 milliards d’euros, légérement
au-dessous des 10,6 milliards
attendus par le consensus établi
par FactSet. Grice ala hausse des
services de détail (+ 3,7 %, hors
réseau téléphonique fixe histori-
que, RTC, la performance est
toutefois meilleure, + 1,3 %, sans
prise en compte des cofinance-
ments de la fibre).
Dans certaines zones mutualisées
du territoire, Orange déploie la
fibre, et les autres opérateurs peu-
vent soit lui louer une partie du

Des clients plus nombreux
En millions

+3,1%

Convergents
(fixe+mobile) I 3

Fixe trés 11,3
haut débit
Services
financiers
mobile*

2,1

*Europe + Afrique

réseau, soit cofinancer, ce qui
gonfle ponctuellement le chiffre
daffaires d’'Orange. C'est ce quont
fait, en 2020, Iliad et Bouygues, de
facon significative au troisieme
trimestre, créant cette année un
effet de comparaison défavorable.

TRAJECTOIRE CONFIRMEE

Cela s’est aussi ressenti au
niveau de I'indicateur de perfor-
mance du groupe, I'excédent
brut d’exploitation apreés

RESULTATS TRIMESTRIELS

© LES RESULTATS
CHIFFRE D’AFFAIRES 3¢ TRIMESTRE 2021,
EN M€ :

10.508 .
VARIATION PUBLIEE ; COMPARABLE :
-0,4%;-0,7%

RESULTAT OPERATIONNEL COURANT
APRES LEASING, EN M€ (VAR.) :

3.550 (- 0,7.%)

MARGE OPERATIONNELLE TRIMESTRIELLE
2020 ;2021:

i 339%;33,8%

| @LESPREVISIONS
| CHIFFRE D'AFFAIRES 2021 EST., EN M€
i (VAR.) :42.400 (+ 0,3 %)

RESULTAT NET 2021 EST., EN M€ (VAR.) :

| -750 (NS)
| @LAVALORISATION

BNPA 2021 EST. ; 2022 EST,,EN € :

i -0,13;1,08

PER 2021 ; 2022 (NOMBRE DE FOIS) :
NS, 8,7

i COURS, EN € (EXTREMES 52 SEMAINES) :
i 9,43(10,87-8,85)
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contrats de location (Ebitdaal),
stable (- 0,7 %), a 3,5 milliards
d’euros. Il aurait progressé de
4,5 % hors cofinancements.

Au total, malgré une dynamique
commerciale jugée solide, notam-
ment dans ses offres conver-
gentes (fibre + mobile), le chiffre
d’affaires a reculé de 4,1 % en
France (- 0,4 % hors cofinance-
ments), de 1,1 % en Europe, de
4,4 % en Espagne, de 1,4 % dans
Tactivité destinée aux entreprises.
Seule la zone Afrique et Moyen-
Orient est en hausse, de 12,1 %
(malgré une concurrence plus
forte pour Orange Money).

Ce trimestre et les neuf premiers
mois de l'année s'inscrivent toute-
fois dans la trajectoire attendue
pour l'année, et I'opérateur a
confirmé ses objectifs annuels,
notamment un Ebitdaal « stable
négatif », des investissements de
7,6-7,7 milliards. « Notre activité
nécessite du temps. Nous avons fait
des choix stratégiques qui doivent
étre appréhendés sur le long terme »,
a rappelé Ramon Fernandez,
directeur général délégué chargé
des finances. —D. T.

NOTRE CONSEIL
ACHETER Reste le rende-
ment : un dividende de
0,70 € sera propose, et représente
un rendement de plus de 7 %.
Objectif : 11,50 € (ORA).
Prochain rendez-vous: le
15 décembre, versement d’un
acompte sur dividende de 0,30 €.

IMMOBILIER

Unibail-Rodamco-Westfield
La collecte des loyers s’améliore

n publiant des revenus

encourageants a fin sep-

tembre, la fonciére de
centres commerciaux a indiqué
que son résultat net récurrent
devrait se situer au moins a 6,75 €
par action en 2021. Hors l'effet
négatif des cessions d’actifs inter-
venues en 2020 et en 2021, soit
- 0,65 €, cette estimation est un
peu supérieure au niveau de
7,28 € obtenu en 2020 mais reste
bien inférieure a celui de 2019
(12,37 €) et est jugée décevante
par des analystes.
Lors des neuf premiers mois de
l'exercice en cours, lesloyers bruts
des centres commerciaux ont
reculé de 14 %, a 1,61 milliard
d’euros, apres une baisse de 21,9 %
au premier semestre et un rebond
au troisiéme trimestre. Le recul
est fort en France (- 25,8 %, a
359,8 millions), compte tenu des
cessions. Mais les aides publiques
aux locataires, au titre des ferme-
tures administratives entre février
et mi-mai, ne vont plus tarder.
La tendance a été meilleure aux
Etats-Unis (- 11,9 %, 4 572,2 mil-
lions d’euros) et au Royaume-Uni
(- 6,8 %, 2121,5 millions). Le taux
de collecte desloyers, calculé a fin
octobre, est en amélioration, a
88 % au titre du troisiéme tri-
mestre, contre 80 % pour le
deuxiéme et 78 % pour le premier.
0ddo BHF l'estime 492 % pour le
dernier trimestre.
La fréquentation des centres lors
du trimestre écoulé sest élevée a
78,6 % de celle qui prévalait avant
la crise, au troisiéme tri-
mestre 2019. Elle est un peu
meilleure en Europe continentale
(798 %) quoutre-Manche (75,2 %)
et aux Etats-Unis (76,3 %). Si les

Taux de collecte des loyers
en France

lEl 86

consommateurs viennent moins,
ils consomment plus. Les ventes
des commercants se situent ainsi
93,1 % du niveau d’avant la crise
sanitaire. Ce taux est de 91,6 % en
Europe et de 80,1 % au Royaume-
Uni, et il dépasse méme 100 %
(102,1%) aux Etats-Unis.

TAUX DE VACANCE REDUIT

Le taux de vacance est lui aussi en
amélioration, & 7,9 %, apreés avoir
monté de 8,3 % a 8,9 % entre
décembre 2020 et juin 2021. Il est
faible en France (3,8 %) et tou-
jours plus bas en Europe conti-
nentale (4,9 %) quau Royaume-
Uni et aux Etats-Unis (11,8 % dans
les deux pays), du fait des faillites
de commercants. Unibail a signé
1.736 baux depuis neuf mois, soit

un rebond de 23 % en un an, per-
mettant presque de renouer avec
l'activité de 2019 (1.783 baux). En
outre, la proportion de baux a
long terme (plus de trois ans) est
remontée a 59 % au troisiéme tri-
mestre, contre 44 % au premier
semestre. Etles loyers ne baissent
que de 1,3 % en moyenne lors des
relocations.

Le plan de cession en Europe n'a
toutefois pas beaucoup avancé,
seulement 1,8 milliard d'euros sur
les 4 milliards prévus d’ici a
fin 2022, mais des progrés
auraient été faits sur certains pro-
jets. Aux Etats-Unis, la fonciére a
vendu a JPMorgan ses 50 % de
I'immeuble résidentiel Palisade,
situé pres d’un centre Westfield a
San Diego. La valorisation obte-
nue (238 millions de dollars pour
100 %) est supérieure de 15 % ala
valeur dans les comptes. —J.-L.C.

NOTRE CONSEIL
RESTER A LECART Aucun
dividende n'est prévuau
titre de 2021 et 2022. L'arrivée
d’investisseurs au capital de la
branche américaine reste a réali-
ser, I'an prochain, pour réduire un
lourd endettement égal 16,6 fois
I’Ebitda et 46 % du patrimoine fin
juin (URW).
Prochain rendez-vous: le
10 février, résultats annuels.

CHIFFRE D’AFFAIRES TRIMESTRIEL

© LES RESULTATS

CHIFFRE D’AFFAIRES DES NEUF PREMIERS
MOIS DE 2021, EN M€ :

1.981,2 )

VARIATION PUBLIEE ; COMPARABLE :
-16,5%, NC

© LES PREVISIONS

LOYERS NETS 2021 EST., EN M€ (VAR.) :
1.890 (+5,6 %)

RESULTAT NET 2021 EST., EN M€ (VAR.) :
935 (-7,3.%)

i @LA VALORISATION
i BNPA 2021 EST. ; 2022 EST,,EN € :

6,75;794

| PER2021; 2022 (NOMBRE DE FOIS) :
192,78 R

{ COURS, EN € (EXTREMES 52 SEMAINES) :
| 62,23(32,3-85,65)
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Taux d’intérét a 10 ans

FRANCE 0,30 %
ALLEMAGNE -0,07 %
ROYAUME-UNI 1,03 %
ETATS-UNIS 1,60 %
JAPON 0,10 %

Le chiffre de la semaine

- 5,9 %

. France. Le nombre de chdmeurs a baissé de 5,5 % au troi-
! sieme trimestre, pour revenir a 3,5 millions de personnes.

Matiéres premieéres

€/3

Variations sur la semaine

. Devises

. Cryptomonnaie

€/% 1.1634 | -0.1% BITCOIN, échelle en milliers de dollars
H ? ? H
PETROLE (BRENT) ‘ . €/CH  1,0607 -0,6% | 60
83,489 -1,8% | L €/f 0,8446 -0,2% |
ONCE D'OR 1,1634 | $/¥ 113,91 +0,4% 61.084,48
1.777,62 $ -0,8% ! 201617 18 19 2021 | $/YUAN 6,4010 +0,3% | Oct. 2020 oct. 2021

Rendez-vous en decembre pour connaitre
I’avenir des achats d’actifs de la BCE

O EUTGR La Banque centrale européenne a maintenu sa politique monétaire malgre 'inflation élevee. Elle
precisera en decembre le mecanisme qui succédera au

nflation ? Quelle inflation ?

Voila en trois mots le résumé

du conseil des gouverneurs

de la Banque centrale euro-
péenne (BCE) qui sest tenu jeudi.
Linstitution monétaire a, en effet,
estimé que l'accélération de la
hausse des prix était toujours
temporaire et que rien ne justi-
fiait une inflexion de sa politique
monétaire. Pas de hausse de taux
directeurs, évidemment, mais
pas non plus d'annonce de chan-
gement concernant les program-
mes d’achats d’actifs.

PRUDENTE MAIS PAS NAIVE

Pourtant, hors de la zone euro, les
banques centrales modifient leur
doctrine. Ainsi, la Banque du
Canada avait annoncé, mercredi,
la fin de son quantitative easing au
deuxiéme trimestre 2022 et non
plus au second semestre.

La BCE n’est pas naive pour
autant. Mabrouk Chetouane, res-
ponsable de la stratégie et du
développement chez BFT IM, et
Romain Aumond, économiste de
la méme société, commentent :
« Le risque inflationniste n'est pas
négligé par le Conseil des gouver-
neurs, qui voit des variations de
Pindice des prix a la consommation
encore plus grandes d’ici a la fin de

lannée. La dynamique des salaires
est surveillée par linstitution franc-
fortoise, qui prend toutes les pré-
cautions nécessaires pour éviter le
développement d’un effet Phillips
[corrélation inflation-salaire].
Christine Lagarde [présidente de
la BCE] a néanmoins réitéré que les
facteurs sous-jacents a lenvolée des
prix en zone euro (prix de I'énergie,
pénuries de matériaux, d’équipe-
ment et de main-d’ceuvre, effet de
base sur la TVA allemande) étaient
de nature transitoire, bien que
ceux-ci puissent prendre du temps
pour satténuer, courant 2022. »

Christine Lagarde nma pas con-
vaincu les marchés. « Les taux
d’intérét tout au long de la courbe
des taux ont fortement augmenté et
les anticipations d’inflation ont

« La BCE détient
30 % de la dette

publique totale des

pays de la zone
euro. C’est meme

44 % pour les Pays-

Bas, 39 % pour
I'Allemagne »

Eric Dor, directeur de I'leseg.

atteint les niveaux les plus élevés
depuis 2014 », jugent les stratégis-
tes de la Banque Postale AM. Il est
vrai que les prix ont flambé de
4,1 % sur un an en octobre (+ 3,4 %
enseptembre).

La BCE est ainsi trés prudente en
raison notamment de l'impact sur
les rendements obligataires de sa
politique. Eric Dor, directeur des
études économiques de I'leseg,
explique : « Toute réduction des
programmes d'achat de la BCE doit
donc étre pilotée avec une grande
prudence, pour éviter de provoquer
un crash sur le marché des obliga-
tions. »

FINANCEMENT MONETAIRE
DES ETATS

Et pour cause, 'économiste livre
des chiffres saisissants de la
détention d'obligations publi-
ques par la banque centrale.
«LaBCE et les banques centra-
les nationales de ’Eurosystéme
détiennent déja 30 % de la dette
publique totale, au sens de
Maastricht, des pays de la zone
euro. C'est méme 44 % pour les
Pays-Bas, 39 % pour ['Allema-
gne ou 38 % pourla Finlande » !
Ces montants sont impres-
sionnants. Il est vrai que l'ins-
titution monétaire meéne

programme d’urgence pandémique s’achevant fin mars.

deux programmes d’achats : le
PSPP (public sector purchase pro-
gramme) et le PEPP (pandemic
emergency purchase programme).
Le premier est celui lancé en 2015
(il est une partie d’'un programme
plus large, TAPP - asset purchase
programme —, comprenant aussi
des achats de titres privés, des
obligations sécurisées et des
titres adossés a des actifs) pour
lutter contre le risque de défla-
tion. Le second a été mis sur pied
durant la pandémie pour soute-
nir l'activité, alimenter les ban-
ques en liquidités mais aussi
permettre aux Etats de financer a
taux d’intérét quasi nuls leurs
plans massifs de relance budgé-
taire. Le PEPP a apporté, en
outre, une souplesse que ne per-
mettait pas le PSPP. Il nest pas
concerné par le plafond de 33 %
imposé aux achats de chaque
pays émetteur de la zone euro, et
des titres grecs peuvent étre
acquis. « Il est intéressant d’'obser-
ver que la flexibilité permise par le
PEPP a été utilisée en faveur des
pays trés endettés, comme [ltalie,
PEspagne ou le Portugal, puisque
leur part dans le total de dettes
achetées par ce programme est
supérieure a leur clef de capital »,
poursuit Eric Dor.

ZOOM SUR...

Le hillet vert, renforcé par I’'inflation

« Le dollar américain est le grand gagnant d’un monde marqué par
uneinflation durablement élevée. » Ce constat choc est dressé par les
experts de lasociété IBanFirst. En septembre, la hausse des prix aux
Etats-Unis a atteint 5,4 % en un an, soit le plus haut niveau depuis
2008. « Cela complique la tache de la Réserve fédérale, quin’a cessé
de marteler que les pressions inflationnistes étaient transitoires. Tout
porte a croire que ce n'est pas le cas. Elles sont Ia pour durer », esti-
ment les analystes de la société. Trois facteurs principaux expliquent
lahausse de I'inflation. Un, les perturbations au niveau de la chaine
d’approvisionnement, qui devraient persister tant que la Chine
maintient une politique de zéro Covid . Deux, la hausse des prix de
I'énergie liée a des facteurs conjoncturels (rebond économique aprés
les confinements) et structurels (le sous-investissement chronique
dans les infrastructures énergétiques). Trois, la formation d’une
boucle prix-salaire, surtout aux Etats-Unis. C’est moins le cas en
Europe. Logiquement, ces éléments sont de naturea inciter laFed a
resserrer sa politique avant ses consceurs, notamment européennes,
cequi est favorable au billet vert. Un bémol, toutefois : le ralentisse-
ment de la croissance. Le PIB américain n’a cril que de 2 % au troi-
siéme trimestre en rythme annualisé, aprés 6,7 % au trimestre

précédent.

Pour les gouverneurs de la BCE,
la reprise économique - la crois-
sance du PIB de la zone euro a
atteint 2,2 % au troisiéme trimes-
tre — justifiait la décision de met-
tre finau PEPP en mars prochain.
Le Conseil de décembre sera

« scruté quant a la transition du
PEPP vers 'APP [aprés l'extinc-
tion du premier], tant du point de
yue des régles d’allocation que des
volumes prévus », préviennent les
experts de BFT IM. A suivre.
—PHILIPPE WENGER

L’institution monétaire de la zone euro est partagée entre une inflation élevée et une envie de normaliser sa politique monétaire

La hausse des prix est toujours forte
Inflation zone euro (glissement annuel) depuis janvier 2018, en %

La Banque Centrale européenne finance les Etats
Part d’obligations publiques nationales détenues par la Banque Centrale européenne
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DECARBONATION rio standard - le plus vraisem- liards deuros annuels en 2060. Le

Six scénarios pour decarboner la France

e nucléaire a le vent en
poupe. Dumoins dans les
discours des prétendants
a la présidentielle fran-
caise. Le président sortant,
Emmanuel Macron, ne cache plus
son intérét pour l'atome. Il est vrai
quelaflambée des prix de I'énergie
fait logiquement évoluer les posi-
tions. Le gestionnaire francais du
réseau électrique (RTE) a apporté
de 'eau au moulin, cette semaine,
en publiant un rapport trés

attendu. Il retient six scénarios de
production (trois qui reposent sur
100 % dénergies renouvelables et
trois qui impliquent du nucléaire)
et examine trois hypothéses de
consommation (une trajectoire de
«référence », une de «sobriété » et
une de « réindustrialisation pro-
fonde »).

Quel que soit le modéle énergé-
tique retenu, le prochain gouver-
nement ne devra pas tarder a agir
pour une raison simple : le scéna-

Scénario le moins cher:
59 Mds€ par an

50% d’énergies renouvelables

13% Solaire
./.ﬁ 13% Eolien terrestre
’ %12% Eolien marin
‘/10% Hydraulique
[ ] 2% Energie marine

".\ 23% Nucléaire classique

'\;27% Nouveau nucléaire

50% Nucléaire

Scénario le plus cher :
80 Mds€ par an

87% d’énergies renouvelables
36 % Solaire

N
23% Eolien marin J‘

L

9% Hydrauliqueg.//

2% Energie marine

17% Eolien terrestre

13% Nucléaire classique

blable, donc - retient une
progression de la demande délec-
tricité de 35% d’ici a 2050, a
645 térawattheures (TWh).

Dans un scénario ou la part du
nucléaire serait de 50 % du mix
énergétique, l'intégralité des réac-
teurs nucléaires actuels devrait
étre prolongée jusquia soixante
ans. Il faudrait aussi mettre en ser-
vice non pas six mais quatorze
EPR et plusieurs dizaines de petits
réacteurs de type SMR, tels ceux
qui ont été annoncés par Emma-
nuel Macron dans son plan
d’investissement 2030. Ce dernier
scénario serait aussi le moins coti-
teux, avec «seulement» 59 mil-

plus cher, 80 milliards d’euros
annuels, est basé, lui, sur un mix de
87% dénergies renouvelables et
seulement 13% de nucléaire, C'est
sur la filiere photovoltaique que
reposerait alors l'effort le plus
important. Un méme mix mais
moins cotteux (71 milliards
d’euros), sappuyant sur toutes les
filieres renouvelables, pourrait
étre assuré grace a de grands parcs
éoliens sur terre — de plus en plus
décriés par la population — mais
aussi en mer. Enfin, il faut noter
que le scénario retenant la dispari-
tion totale du nucléaire nest pas le
plus cher, avec un cotit de seule-
ment 77 milliards deuros. — P.W.
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Repli des flux migratoires pénalises par
la pandémie de Covid-19

61T Les migrations ont été interrompues en 2020 en raison des confinements de population. Elles ont
repris avec le degel des économies et s'accélerent. Limmigration est source de richesse financiere nette.

’ immigration est un
sujet polémique... en
France. La proximité

de I’élection prési-
dentielle 2022 incite a traiter ce
type de sujets avec la plus
grande prudence. C’est moins le
cas dans d’autres pays, notam-
ment 'Allemagne, qui a pour-
tant accueilli lors de la crise
syrienne prés de 1 million
d’'immigrés.

CHUTE PUIS REBOND

Les migrations sont suivies avec
la plus grande attention par
I'Organisation de coopération et
de développement économi-
ques (OCDE). Chaque année, les
experts du Chateau de
La Muette publient un rapport
tres attendu, riche en analyses
et en statistiques. L'institution
internationale s’intéresse au
sujet car les migrations sont un
facteur important dans l'expan-
sion économique. Lampleur des
pénuries de main-d’ceuvre dans
certains pays, pénalisant le
rebond économique post-pan-
démie, montre I'importance de
l'immigration a but de travail.

Le millésime 2021 du rapport
est a la hauteur des attentes.
Sans surprise, il fait état d’'une
forte contraction des flux
migratoires dans le monde,
essentiellement concentrés sur
Pimmigration familiale et sur
I’humanitaire. Les demandes
d’asile demeurent élevées, mal-
gré leur récent repli au niveau

Une année trés compliquée pour 'immigration

La Covid-19 a entrainé une baisse record des flux Le taux d’emploi des immigrés a rebondi La contribution fiscale des immigrés est supérieure
migratoires Taux d’emploi des personnes nées a I'étranger aux dépenses consacrées a leur protection sociale,
La migration permanente vers les pays de I'OCDE a chuté de plus (en %) leur santé et leur éducation
de 30 % en 2020, a 3,7 millions, niveau le plus bas depuis 2003 _
(en millions) @®122019 ®7122020 ®742020 Recettes Dépenses
M ramille [ Librecirculation M Travail [l Humanitaire e t | Autres (n.c. services
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/ ) sociales des :
Australie o——o employeurs ’ ‘
1,5
Canada ° oo
s U 2.500 1.900
ats-unis @ 7 * *
Mds$ Mds$ Santé
1 Colombie P o0
Suede eo—o L—vieillesse
05 France - o
\ Impots indirects
Espagne 0 L) (ex.: TVA) A
coInTr[i)t?Eiigtns : Protection sociale
: : (autres)
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2014 2016 2018 2020 Source : enquétes nationales sur I'emploi et enquétes nationales sur les ménages. *Inclut 25 pays de I'OCDE, 2017 Source : OCDE

de 2014. Au total, la chute de
l'immigration permanente a été,
en 2020, de 30 %, a 3,7 millions
de migrants, soit le seuil le plus
faible depuis 2003. Mais le taux
d’emploi des personnes nées a
I’étranger a ensuite rebondi,
comme le montre l'illustration.

Le fait peut-étre le plus instruc-
tif de cette étude est le niveau de
la contribution fiscale des immi-
grés, « supérieure aux dépenses
consacrées a leur protection
sociale, a leur santé et a leur édu-
cation », assure POCDE. Ainsi, ils
contribuent a hauteur de
2.500 milliards de dollars dans

25 pays de PTOCDE en imp6éts
indirects, comme la TVA, en
cotisations sociales salariés et
employeurs, et, bien évidem-
ment, en impdt sur les revenus.

QUELLE POLITIQUE
D’INTEGRATION ?

En revanche, les aides totales
percues (éducation, vieillesse,
protection sociale) ne totalisent
«que »1.900 milliards de dollars.
Le solde en leur défaveur est
donc de quelque 600 milliards
de dollars. Pour la France, le
montant évoqué est de 5,5 mil-
liards d’euros. Ce n'est pas rien,

mais ce chiffre pourrait étre
encore accru. Comme le souli-
gne Jean-Christophe Dumont,
chef de la division Migrations
internationales de POCDE (lire
ci-dessous), « renforcer les dispo-
sitifs d’intégration pour augmen-
ter leur taux d’emploi est une
bonne politique qui assurerait un
meilleur retour sur investisse-
ment. Si on arrivait a égaliser les
deux taux d’emploi (natifs et
immigrés), les finances publiques
frangaises gagneraient 4 milliards
d’euros [par an] (estimés sur la
période de 2006 a 2018) ». Ainsi,
afin de « promouvoir une

LAVIS DE CEXPERT

Les migrations sont sources
de richesses pour les pays
de ’OCDE

JEAN-CHRISTOPHE DUMONT/
CHEF DE LA DIVISION DES MIGRATIONS INTERNATIONALES DE L'OCDE

Quelles sont les grandes tendances des
migrations internationales ?

L’année 2020 a été marquée par une baisse
inédite des flux migratoires, notamment de
I'immigration permanente, qui a atteint

31 %. Elle serait méme plus forte, proche de
40 %, en raison du changement de statut de
certaines catégories de la population,
comme les étudiants. L'immigration tempo-
raire a chuté de maniére plus marquée pour
les étudiants au Canada, aux Etats-Unis et en
Nouvelle-zélande. Moins en Europe. Les flux
ont fléchi aussi en raison de la réduction de
la mobilité intra-firme (du fait de la Covid-19
et de la montée du télétravail). Le travail non
qualifié a reculé, exception faite des emplois
saisonniers agricoles, restés élevés. Il a
méme crii aux Etats-Unis, malgré la pandé-
mie et les derniers mois de I'administration
Trump, particuliérement dure avec les
migrants. Cela montre que cette
main-d’ceuvre immigrée est indispensable.
La Gréce a permis d’enchainer deux saisons
aux travailleurs agricoles sans quitter son
sol. Globalement, 'immigration joue un role
essentiel dans de nombreux secteurs.
Dailleurs, ces flux nont diminué que de 15 %
entre pays européens, moins que lors de la
crise financiere de 2007-2008.

La pandémie de Covid-19 a-t-elle changé
les flux par rapport aux années précéden-
tes?

Limpact négatif a été trés fort sur le
deuxiéme trimestre. Les migrations ont

ensuite rebondi avec un rattrapage. En 2021,
I'immigration familiale devrait reprendre car
les projets de regroupement familial ont été
repoussés. LAustralie ne s'est rouverte qu'ily
a quelques semaines. Pareil aux Etats-Unis.
Des pénuries de main-d’ceuvre existent dans
de nombreux pays. Limmigration pour motif
de travail ne pouvait que reprendre en 2021.
Lintégration sur le marché du travail est-
elle bonne ?

Les situations sont disparates par pays. En
moyenne, les effets de la pandémie ont été
plus modérés que ce qu’'on pouvait craindre,
car les immigrés en situation réguliere ont
bénéficié des mesures de soutien a 'emploi.
Ils travaillent largement dans des secteurs de
premiere nécessité. L'écart de taux d'emploi
entre immigrés et nationaux s'est accru,
mais modérément. Nous estimons cet écart
a2 points pour le taux d’emploi et a 3 points
pour le taux de chdmage. La encore, c’est
moins qu’en 2008. Certes, aux USA, au
Canada et en Australie, le marché du travail
est plus flexible, donc le choc a été plus
marqué. L'écart s’est donc renforcé entre
immigrés et natifs, mais il sera ahsorbé cette
année.

On observe une amélioration du taux
d’emploi des immigrés, faible en France mais
forte au Royaume-Uni. Outre-Manche, le
taux d’emploi des immigrés est plus élevé
que celui des nationaux, carily a eu d’impor-
tantes sorties du territoire d’étudiants étran-
gers (donc hausse de leur taux d’emploi) et

un retour des Britanniques expatriés (donc
baisse de leur taux d’'emploi). En outre, les
pénuries de main-d’oeuvre sont trés dévelop-
pées au Royaume-Uni (chauffeurs routiers,
bouchers), ce qui a facilité 'emploi des
migrants. Le mouvement est identique mais
plus modéré dans I'Hexagone.

Quel est I'impact des migrations sur les
finances publiques ?

Des résultats connus sont renforcés dans
notre enquéte, qui est inédite dans ses
comparaisons internationales et temporel-
les. Trois faits sont notables. Un, les immigrés
contribuent davantage en cotisations socia-
les et en impdts qu’ils ne percoivent de
contributions financieres dans tous les pays,
y compris en France. L'écart est équivalent a
1 point de pourcentage de PIB. Les résultats
sont également positifs, quoique plus faibles,
en prenant en compte I'ensemble des dépen-
ses publiques (police, justice ou défense).

Le gain net est de plus de 0,2 % du PIB, soit
5,5 milliards d’euros en France ou

547 milliards de dollars pour I'ensemble de
I'OCDE en moyenne sur la période 2006-
2018. C'est important, et surtout contraire
aux idées recues.

La situation fiscale des migrants est moins
favorable que celle des natifs, non pas en
raison des prestations sociales - ils en percoi-
vent davantage (chomage, logement, indem-
nités familiales) - mais ils bénéficient moins
d'autres dépenses, comme les retraites,
I’éducation et la santé. Il y a indéniablement
un effet d’age. Ils contribuent toutefois
moins que les natifs car leur taux d’emploi
est plus faible (respectivement 52 % et

59 %). Renforcer les dispositifs d’intégration
pour renforcer leur taux d’'emploi est une
bonne politique qui assurerait un meilleur
retour sur investissement. Si on arrivait a
égaliser les deux taux d’emploi, les finances
publiques francaises gagneraient 4 milliards
d’euros [par an].

—PROPOS RECUEILLIS PAR P. W,

meilleure intégration, les pouvoirs
publics devraient sattaquer, dans
leurs plans de relance post-pandé-
mie, aux nombreux handicaps
auxquels se heurtent les immigrés
sur le marché du travail et dans la
société », peut-on lire dans le
document.

FORMER LES IMMIGRES

Ces experts poursuivent : « II

faudra donc élargir approche des

politiques d’intégration et coor-
donner l'action entre les différents
domaines d’intervention - par
exemple la santé, le travail, Iédu-
cation et le logement - et les diffé-

rents niveaux d’administration.
Compte tenu de la surreprésenta-
tion des immigrés parmi les tra-
vailleurs occupant des emplois
peu qualifiés, il convient de veiller
a ce quils puissent acquérir les
compétences nécessaires pour
pourvoir les emplois de demain.
Lécart de formation entre les
immigrés et les personnes nées
dans le pays doit par conséquent
étre réduit. » Des arguments qui
permettent de donner une
vision économique d’'un pro-
bléme souvent abordé sous un
angle seulement politique.
—P.W.

COVID-19

L’OMS surveille
un sous-variant

ne, deux, trois, qua-

tre... cinq vagues ? La

question peut étre

posée, vu les chiffres
de contamination publiés ces
derniers jours dans le monde.
Quelque 2,9 millions de nouvel-
les contaminations ont été enre-
gistrées la semaine passée, soit
une progression de 4 %. Les
déces ont crii, eux, de 5 %, a plus
de 49.000 morts

VACANCES EN RUSSIE

La Chine a reconfiné environ
4 millions d’habitants. La Russie
s’interroge aussi. Restaurants,
salons de beauté, magasins de
vétements ou de meubles, salles
de sport, écoles de danse, toutes
les activités non essentielles
seront fermées jusqu’au
7 novembre a Moscou. Le prési-
dent, Vladimir Poutine, a méme
décrété une période chomée
pour tout le pays du 30 octobre
au 7 novembre. Une mesure qui
ne garantit en rien de freiner le
regain d’épidémie car, n’étant
pas confinée, une partie de la
population a I'intention de partir
en congés. La station balnéaire
de Sotchi, bien connue depuis
les Jeux olympiques d’hiver de
2014, prévoit d’accueillir plus de
100.000 touristes ! La Russie
patit de son faible taux de vacci-
nation (un tiers seulement de la
population).

Au-dela de ces deux pays aux
stratégies divergentes, le rebond

semble étendu a I’échelle plané-
taire. L’Organisation mondiale
de la santé (OMS) a alerté, mer-
credi, sur le développement de
la lignée AY4.2 du variant Delta
dans les contaminations a la
Covid-19. Cette lignée aurait été
repérée dans 43 pays, mais 93 %
de ces séquences AY.4.2 recen-
sées dans la base de données de
I'OMS proviendraient du Royau-
me-Uni.

Outre-Manche, cette lignée
représente déja pres de 6 % de
tous les cas de variant Delta. Des
études sont en cours, a précisé
POMS, pour déterminer si ce
variant est plus contagieux que
les précédents et également s’il
est plus agressif.

RAJEUNISSEMENT

La pandémie est donc loin détre
achevée. Le bilan sanitaire conti-
nue d’évoluer. Logiquement, la
proportion des jeunes augmente
(les moins de 25 ans), en raison
certainement d’'une meilleure
couverture vaccinale des plus
anciens. Drailleurs, le taux de
déces ne cesse de fléchir. Il s’est
méme effondré depuis septem-
bre, selon 'OMS. Femmes et
hommes sont contaminés dans
les mémes proportions (51 % et
49 %), mais la gent masculine
représente toutefois 58 % des
décés. Enfin, prés de la moitié
(47 %) de la population mondiale
a bénéficié d’au moins une dose
de vaccin. —P. W.
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Tres belle semaine pour les Grandes Valeurs

es annonces trimestrielles étaient trés nom-
breuses, cette semaine, mais les bonnes per-
formances l'ont été aussi ! Au sein de la
sélection Grandes Valeurs, notamment,
aucun titre n'est dans le rouge et on compte quatre
hausses significatives d’'un jeudi a l'autre : Capge-
mini (+ 8,1 %), Schneider Electric (+ 6 %), Dassault
Systémes (+ 6,5 %) et ArcelorMittal (+ 7,2 %). Les

trois premiéres sont consécutives aux publications.
ArcelorMittal, pour sa part, abénéficié de laremon-
tée des cours des métaux en début de semaine.
Saint-Gobain a fléchi en amont de la présentation
de ses résultats trimestriels (publiés jeudi 28 apres
Bourse). La sélection a toutefois battu généreuse-
ment le Cac 40, pourtant lui aussi en nette hausse.

En dehors des Grandes Valeurs, les Valeurs moyen-

nes ont également fait nettement mieux que le Cac
Small, en grande partie grice a Soitec (+ 14,3 %), qui
a enchainé six séances consécutives de hausse (on
n'en comptabilise que cinq pour I'évolution de cette
semaine) depuis la publication de ses résultats
semestriels, le 20 octobre. Le spécialiste des semi-
conducteurs sur isolant a atteint un point haut
depuis quatorze ans, a 229 € jeudi (231,80 € en

séance). Il gagne 120 % depuis son entrée dans la
sélection, il y a quinze mois seulement. Enfin, la
confirmation de ses perspectives annuelles par
Nexity (+ 5,1 %) a également été appréciée. —D.T.

NOS ARBITRAGES

Nous laissons inchangée la composition de nos quatre
sélections Investir 10.

L10 ivestr GRANDES VALEURS
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VARIATIONS SUR LA SEMAINE

NOTRE SELECTION CAC 40
+3,4% +1,8%
VARIATIONS EN 2021
NOTRE SELECTION ' CAC 40
+33,1% +22,6 %

Capgemini a relevé ses prévisions annuelles apres un
bon troisiéme trimestre. Les analystes financiers ont,
eux, révisé a la hausse leurs objectifs de cours :ils
s’échelonnent maintenant entre 173 € et 245 €.

L10 nvestr VALEURS MOYENNES
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__VARIATIONS SUR LA SEMAINE
' CAC SMALL

NOTRE SELECTION
+1,9% -0,1%
____________________________ VARIATIONSEN2021
NOTRE SELECTION CAC SMALL
+26,4 % +21,4 %

Nexity a confirmé tabler sur un chiffre d’affaires
supérieur a 4,4 milliards d’euros, hors contribution
des activités cédées, cette année. Ses revenus étaient
en hausse de 12 % au troisieme trimestre.

VALEUR . DATEC PERF PRIXDEOBJECTIF;POTENTIEL PER.  RDT| COURS: VARIATION | VALEUR . DATE; PERF PRIXDEOBJECTIF;POTENTIEL PER:  RDT! COURS! VARIATION
MNEMO 'D'ENTREE DEPUIS| REVIENT: : 20211 2021/(28-10-21). (SEMAINE) | MNEMO 'DENTREE.  DEPUIS| REVIENT! : 2021EST. 2021 (28-10-21) (SEMAINE)
: LENTREE 5 EST. EST. : ' s _ UENTREE | | _EsT. |
AIRLIQUIDE 6-3-065 +983% 1325¢ 180€ 5% 264 2% 143,60€ 0% | ACROPORTSDEPARIS 181021} -1% 1540€ 140€ 2% NS 0% 11390€  -24%
[RCELORMITTAL 1er-3-z1§ +46% 1981€  35€ 21% 31 09% 2895€  #72% | AT 1810210 +9% 13080€ 170€ 9% 52 0s%  143€ +2%
BUREAUVERITAS 20-5-19? +31% 2095€  33€ 2% 305 2%  2736€  +07%  hertUA 24521, +14% 10525€  135€ 13% 16 22% 119,65€  +4,3%
CAPGEMIN 19—7—21§ +21% 16460€ 240€ 20% 24 11% 19930€ 74819 ggt.l.oné 13921 -3% 515¢ 6,50€ 30% 492 12%  502€  -2,8%
DasSAULT SYSTEMES 21-6-215 +26% 3965€  60€ 20% 526 04% 50€  +65% | oA GROUP 2821 +14% 556€ 7,60€ 20% 243 0%  633€ +1,4%
EéFRFAGE 16-11-20§ +11% 7996 € 110 € 24% 13,2§ 31 % 88,96 € +1,2% Eg;ﬂ““m 10-2-205 -3%; 4853 € 58 € 23% 38,8; 17 % 47,24 € N-389%
cop T-GOBAIN 6-1-205 +76% 3467€  77€ 26% 127 22% 6089€  +13% o 1321, +11% 1477€  20€ 2% 168 21% 1636€  +11%
o TINEIDER ELECTRIC 2—12-19? +77% 8390€ 186€ 25% 302 18% 14890€ s69% N 8620  +36% 2000€  53€ 30% 135 54% 4076€  +51%
TELEPERFORMANCE 20-7-20? +52%  238€ 440€ 2% 326 07% 360,70 € +195 | PEUSEOTINVEST 29321 +9% 1€ 150€ 24% 67, 21% 120,60€  +0,2%
| FOLIA ENVIRONNEMENT 18-6-18? +77% 1624€  35€ 2% 248 34% 2876€  +28% o 20720, +120% 10420€  270€ 8% 635 0%  229€ 7 +143%
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VARIATIONS SUR LA SEMAINE

NOTRE SELECTION CAC 40
+1% +1,8%
____________________________ VARIATIONSEN2021
NOTRE SELECTION CAC 40
+15,1% +22,6 %

Les bons résultats publiés par TF1 pour le troisieme
trimestre (avec une cible de marge opérationnelle
courante relevée a plus de 12 % pour cette année)
sont de bon augure pour sa maison mére, Bouygues.
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VARIATIONS SUR LA SEMAINE

NOTRE SELECTION MSCI WORLD

+1,8 % 5 +0,9 %
VARIATIONS EN 2021

NOTRE SELECTION ' MSCI WORLD

+13,7 % +18,2 %

Attendus dans un marché nerveusx, les comptes
trimestriels de Microsoft, toujours tirés par les activi-
tés du groupe dans le cloud, n'ont pas décu, malgré les
tensions sur les chaines d’approvisionnement.
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SOLB , ’ 23 ' , IEOOBZI2WP82 ; ' I ’ ’
T 75210 +3,2% 839€ 10,50€ 20% 1210 55%  866€  +25%  |ACDTRONIC | 18220 +3% 10056€ 160$ 2% 2780 19% 121,278  -0,5%
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Parmi les 900 valeurs de la cote, Investir-Le Journal des Finances vous présente ici ses 40 préférées, regroupées en quatre sélections de 10 valeurs. Les arbitrages ont lieu dans les vraies conditions du marché et sont réalisés de facon

hebdomadaire avec exécution sur la base des cours de cloture du lundi.
\EATRE R | NEETEL RN | A Plus forte hausse de la semaine | N Plus forte baisse de la semaine

Il est possible d’acheter :

© la sélection Investir 10 Grandes Valeurs en Bourse sous les codes mnémo : 110GS et Isin : FRO011630474. Les frais de gestion annuels sont de 1,5 %, et Investir en percoit la moitié.
© le fonds Investir PEA Palatine, un fonds qui s’inspire des quatre sélections Investir 10, sous le code Isin : FR0013284114. Les frais de gestion annuels sont de 1,8 % et Investir en percoit 1,05 %.

Investir 10

dés le vendredi

pour améliorer vos gains !

PAR MAIL
PAR TELEPHONE

Pour profiter de cette offre exclusive,
contactez vite le service client :

serviceclients@investir.fr
01 55 56 70 67



ACTIONS

Le conseil
de la semaine
d’Investir

Par Rémi Le Bailly

fournisseur de solutions de

location-entretien de tex-
tile (draps, nappes, vétements
professionnels) et d’hygiéne est
complétement passé inapercu,
sans doute noyé dans le flot des
publications trimestrielles. Le
titre a méme légerement baissé
mercredi, jour de 'annonce.
Certes, les chiffres n'ont été que
légeérement rehaussés — la crois-
sance interne dépassera 6 %,
contre une fourchette de 5 % a
6 % visée jusque-la, et la marge
d’excédent brut d’exploitation
excédera les 34,5 % attendus
auparavant —, mais ils avaient déja
été remontés finjuillet.
Au troisiéme trimestre, le chiffre
d’affaires s’est inscrit a 839 mil-
lions d’euros, en hausse de 11,2 %
(de 9,2 % en organique) par rap-
porta 2020 et proche des factura-

I erelévement dobjectifs du

Elis Un levier avec la
reprise de I’hotellerie-
restauration

Elis
En€

2016 17 18 19 20 2021

tions de 2019 (856 millions). Dans
les secteurs Santé, Industrie,
Commerce et Services, qui ont
représenté 85 % des facturations
sur les neuf premiers mois de
Pannée, l'activité est désormais
supérieurede 5% acelle davantla
crise sanitaire. La branche Hotel-
lerie-restauration est encore en
net retard, mais elle remonte la
pente. Son chiffre d’affaires a été

inférieur de 25 % a celui de 2019
cet été, quand ce déficit était de
55 % au premier semestre. Cette
reprise de I'hotellerie-restaura-
tion se traduit par une forte crois-
sance, par rapport a 2020, des
régions Europe du Sud, Royau-
me-Uni-Irlande et France, ot ce
secteur pése lourd.

PLUS DE 6 % DE
CROISSANCE ORGANIQUE

Pour le groupe dans son ensem-
ble, la croissance interne, qui
n’était que de 1,3 % au premier
semestre, a atteint 4,2 % sur les
neuf premiers mois, rendant trés
crédible la perspective de plus de
6% annoncée par lasociété.

La seule incertitude, que relévent
les analystes de Stifel, a l'achat du
titre et convaincus par la crois-
sance de l'activité trimestrielle
plus forte que prévu, serait le ris-

que d’inflation des cofits en 2022.
Toutefois, le groupe devrait étre
en mesure de passer des hausses
de prix. Par ailleurs, l'effet
d’échelle devrait jouer, et les
mesures déconomie adoptées il y
a un an continueront de porter
leurs fruits. Enfin, d’un point de
vue plus structurel, la crise sani-
taire, si elle a affecté la division
Hotellerie, a mis a I’honneur les
activités liées a I'hygiéne, un atout
pour la croissance a long terme
d’Elis.

NOTRE CONSEIL

ACHETER Letitre évolue

30 % au-dessous de ses
niveaux d’avant-crise, alors que les
résultats 2022 seront supérieurs a
ceux de 2019.
Objectif : 20 € (ELIS).
Prochain rendez-vous : le 31 jan-
vier, chiffre d’affaires annuel.

CRITERES D’INVESTISSEMENT

PERFORMANCE OPéRATIONNELLE
: @EVOLUTION DE LACTIVITE
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Les données environnementales, sociales et de gouvernance (ESG) sont fournies par V.E et sont soumises aux conditions décrites sur le site Internet de V.E
(https://vigeo-eiris.com/fr/politique-de-confidentialite-mentions-legales/). Note sur 100 (classement sectoriel en Europe).
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LAVIS DU GERANT
SUR CETTE VALEUR

Une valorisation inférieure
a sa norme historique

SAAD BENLAMINE, GERANT DE KIRAO SMALLCAPS

»

Nous avons commencé a acheter Elis en 2017, aprés le
rachat de son concurrent Berendsen. Nous avons profité de
I'effondrement de 60 % du cours en mars 2020 pour nous renfor-
cerauxalentoursde 7 €,avecalaclé un prix de revient de 1390 €.
A7€,lavalorisation était ridicule, puisque le ratio valeur d'entre-
prise sur résultat d’exploitation normatif était descendu a seule-
ment 9 fois, contre des chiffres usuels compris entre 15 et 20 fois.
Malgré le beau rebond du titre, nous restons positifs sur ce leader
de lablanchisserie industrielle qui détient des parts de marché
importantes (50 % en France et 30 % en moyenne dans les autres
pays ou il estimplanté), facteur essentiel dans un métier de taille
critique. Cela lui permet de majorer ses prix de vente, et donc
d’atteindre des marges d’Ebitda élevées (prés de 35 % cette
année, contre 32 % en 2020). Cette année, nous anticipons des
progressions de 7 % du chiffre d'affaires, de 15 % de I'Ebitda et de
43%durésultat d'exploitation, a 400 millions d’euros, contre
280 millions en 2020 et 442 millions en 2019. Ce dernier montant
devrait étre dépassé en 2022, avec une estimation de 480 millions
grace a une progression de 10 % des facturations. Or, le cours du
titre reste inférieur a ce qu'il était avant la crise due a la pandémie,
asavoir 19 €. Le ratio valeur d’entreprise sur bénéfice d'exploita-
tion, estimé a 13,5 fois en 2022, est aussi toujours au-dessous de sa
norme historique. C'est pourquoi nous avons un objectif de cours
de 22 €a horizon d’un an. Notons, enfin, que I'endettement n'est
pas inquiétant, avec des ratios de 3,5 fois I'Ebitda cette année et de
moins de 3 fois en fin d'année prochaine, la situation est maitrisée.

« Des parts de marche
importantes dans un
metier de taille critique »

ASSURANCE

Scor Le coiit de I'ouragan Ida
moins élevé qu’attendu

e cours du réassureur Scor
L a bondi de 13 % mercredi,

aprés la publication de
résultats meilleurs quattendu. 11
avait réservé une surprise a la
Bourse : le rachat pour 200 mil-
lions d’euros de ses propres
actions d’ici 4 mars 2022, soit
autour de 4 % du capital, pour les
annuler. Il est vrai que le cours
reste inférieur a l'actif net comp-
table de 34,13 € fin septembre.
Leffet sur le ratio de solvabilité
(229 % fin septembre) sera
minime (4 points).
Sur neuf mois, le bénéfice net est
ressorti supérieur aux attentes, a
339 millions d’euros (+ 151 %),

compte tenu d’une perte de
41 millions au troisiéme trimestre.
Le rendement annualisé sur
fonds propres séléve ainsi 7,3 %.

Le cofit de la tempéte Bernd en
Europe est estimé a 206 millions
(net des rétrocessions et avant
impét), sur un total de 11 mil-
liards pour le secteur. Mais celui
de l'ouragan Ida, aux Etats-Unis,
s’avére moins élevé que redouté,
4137 millions.

De plus, la pandémie de Covid-19
continue de peser, a hauteur de
408 millions d’euros sur neuf
mois (aprés 640 millions en
2020). Ce cofit de la crise sani-
taire maugmente plus en réassu-

CRITERES D’INVESTISSEMENT
i PERFORMANCE OPERATIONNELLE
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rance dommages (109 millions)
mais progresse encore en réassu-
rance-vie (299 millions, dont
241 millions aux Etats-Unis).
Pour mémoire, Scor a cédé a
Covéa 20 % du risque de morta-
lité outre-Atlantique. Le nou-
veau directeur général, Laurent
Rousseau, a rappelé que « la part
de la réassurance dommages dans
Lactivité [était] remontée a 48 % et
devrait tendre vers 60 %, propor-
tion optimale en vigueur il y a dix
ans ». Dans ce domaine, les haus-
ses tarifaires se poursuivent, et
le groupe entend réduire son
exposition aux catastrophes
naturelles.

Coté investissements, Scor a réé-
valué de 89 millions d’euros
(64 millions net d'imp0ts) sa par-
ticipation au capital de Doma
Holdings, 4 la suite de I'entrée en
Bourse de cette société. —J.-L.C.

NOTRE CONSEIL
ACHETER Un nouveau plan
stratégique sera annoncé
au printemps 2022 et prendra la
suite de Quantum Leap, qui
s’achévera fin 2022.
Objectif : 34 € (SCR).
Prochain rendez-vous: le
24 février, résultats annuels.

ASSURANCE

CNP La Banque Postale offre une
prime de 36 % en vue d’un retrait

’ est une belle valeur de

C fonds de portefeuille, au
rendement solide, qui
sappréte a quitter la Bourse. La
Banque Postale, filiale de la Caisse
des dépots et de I'Etat, détenait
déja 62,84 % du capital de CNP.
Elle va racheter les parts (16,11 %)
de BPCE, apreés obtention des
autorisations nécessaires, a
21,90 € par action. Une OPA sim-
plifiée sera alors lancée a ce prix,
au premier trimestre 2022. Si les
petits actionnaires conservent
moins de 10 % du capital, cette
offre sera suivie d’un retrait obli-
gatoire. La cotation a été suspen-
due mardi 416,075 €, aprés une
hausse de 9,3 % en trois séances...
La prime ressort tout de méme a
36,2 % sur le dernier cours coté. Le
prix proposé de 21,90 € corres-
pond 2 une capitalisation bour-
siére de 15 milliards d’euros, soit
10,7 fois le bénéfice net estimé
pour 2021 et 10 fois celui attendu
pour 2022. Une valorisation qui
peut sembler modeste, y compris
par rapport a l'actif net comptable
par action (29,56 € fin juin, soit
26,80 € aux normes IFRS). Toute-
fois, le bénéfice net 2020 de
690 millions correspondait & une
rentabilité trés faible, de 34 % par

rapport aux fonds propres de
20,28 milliards. En développant
les contrats en unités de compte,
sans garantie en capital, CNP

CNP Assurances
En€

20

15

o

5

2016 17 18 19 20 2021

cherche justement a économiser
des fonds propres. Les accords de
distribution avec les réseaux des
Caisses d’Epargne et Banques
Populaires sont prolongés jus-
quen 2030. —J.-L.C.

NOTRE CONSEIL

o ATTENDRE Nous étions
revenusal’achata14,20 €

(avant la distribution d’un coupon

de1,57 €, dont 0,77 € a titre ordi-

naire), puis avions confirmé notre

recommandation a 14,71 € (Investir

des 20 février et 14 ao(it). Le gain

atteint ainsi 60 % (CNP).

Prochain rendez-vous : le

19 novembre, revenus trimestriels.

CRITERES D’INVESTISSEMENT

COMPORTEMENT DE L’ACTION

i PERFORMANCE OPERATIONNELLE

© PERFORMANCE DU TITRE i @EVOLUTION DE LACTIVITE

COURS AU 28-10-21: 21,70€ | EVOL.MOYENNE (2017-2020): -52%
VARIATION 52 SEMAINES : 131,84% | EVOL.2021: 1%
2021: 64,64% | ®BNPA

© VOLATILITE i EVOL. MOYENNE (2017-2020): 3%
BETA52S.: 1,4FO0IS | EVOL.2021: 2%
EXTREMES 525.: 21,85€/9,22€ |

CONFIANCE DANS LA SOCIETE i INTERET BOURSIER

@ SOLIDITE DU BILAN { @RENDEMENT

DETTE NETTE / FONDS PROPRES : NS | DIVIDENDE 2021 ESTIME : 090€

DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :
©® CONSENSUS DES ANALYSTES
A 50%

c 50 %

vV 0%

30,12¢€ | |
{ @ VALORISATION ESTIMEE
| PER2021:
| PER2022:

RDT 2020:7,2 % RDT2021:4,1%

10,8 FOIS
10,0 FOIS

NOTEESG: 61 (5/51) ; ENVIRONNEMENT : 79 ; SOCIAL : 60 ; GOUVERNANCE : 52
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ALIMENTATION

Rémy Cointreau Etats-Unis et
Chine ont toujours soif de cognac

preés les publications de
A LVMH et de Pernod

Ricard, le chiffre d’affaires
semestriel de Rémy Cointreau a
confirmé lui aussi le dynamisme
pour les spiritueux haut de
gamme. Pour cette premiére
moitié de l'exercice, quiadébutéle
1¢r avril, le propriétaire des
cognacs Rémy Martin aréalisé des
facturations de 645,3 millions
d’euros, en progression de
presque 50 % (de 52 % a devises et
périmétre constants). Au
deuxieme trimestre (juillet-
septembre), la croissance interne
a atteint 23,7 %, « supérieure aux
prévisions du groupe », se réjouit ce
dernier, qui mavait toutefois pas
exprimé précisément ses attentes.

Aprésun doublement des factura-
tions au premier trimestre (avril-
juin), qui se comparait a la pire
période de la pandémie, l'effet de
base est devenu moins favorable
pendant I'été, mais la demande a
été trés soutenue sur tous les
grands marchés, en particulier
aux Etats-Unis (+ 60 % sur six
mois pour lazone Amériques, en
comparable). « A la bonne résis-
tance de la consommation a domi-
cile » sest ajoutée « lafortereprise »
des bars, restaurants et autres
clubs. En Asie-Pacifique (+ 49 %),
la croissance a bénéficié notam-
ment « d’'une dynamique trés favo-
rable » lors des fétes de la mi-
automne en Chine, fin septembre,
L'Europe (+ 33,5 %), aussi, a redé-

CRITERES D’INVESTISSEMENT

COMPORTEMENT DE L'ACTION

i EVOL. MOYENNE (2017-2020) :

© PERFORMANCE DU TITRE

COURS AU 28-10-21: 1751€ |
VARIATION 52 SEMAINES : 17,67 %
2021: 1497% !
©® VOLATILITE !
BETA52S.: 0,4 FOIS
EXTREMES 525.: 188€/140,30€

{ PERFORMANCE OPéRA'!'IONNELLE
i @EVOLUTION DE ACTIVITE

-4%
24 %

EVOL. MOYENNE (2017-2020) :
EVOL. 2021 :

@®BNPA

-2%

EVOL.2021: 19%

CONFIANCE DANS LA SOCIETE
@ SOLIDITE DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :

DERNIER ACTIF NET PAR ACTION: 30,66 €

@ CONSENSUS DES ANALYSTES
A 14%
c 36 % N

v 50 % I

{ INTERET BOURSIER
© RENDEMENT
20% |

DIVIDENDE 2021 ESTIME :
RDT2020:1,1%

2€
RDT2021:1,1%

{ @VALORISATION ESTIMEE
i PER2021:
i PER2022:

51,5 FOIS
44,2 FOIS

NOTE ESG: 47 (7/15) ; ENVIRONNEMENT : 46 ; SOCIAL : 47 ; GOUVERNANCE : 48

marré avec la réouverture des
bars.

Toutes les catégories ont participé
alareprise, a commencer par les
cognacs, qui assurent prés des
trois quarts du chiffre d’affaires
total et plus de 90 % du bénéfice
opérationnel. Leurs ventes en
données constantes ontaugmenté
de 55,5 % sur six mois et de 27 %
surjuillet-septembre.

CROISSANCE FORTE

Grice a ce premier semestre,
Rémy Cointreau anticipe désor-
mais, pour l'exercice entier, « une
croissance forte » de son chiffre
daffaires et de son bénéfice opéra-
tionnel, quand elle nétait estimée
que « bonne » jusque-la. Le groupe
va renforcer ses dépenses publici-
taires au second semestre pour
conserver sa dynamique a court et
pluslong termes. Bien que saluées
en Bourse le 22 octobre, les ventes
semestrielles sont encore 26 % en
degﬁ de 2019-2020. —c.L.C.

NOTRE CONSEIL
ACHETER Lavaleur capita-
lise déja 45 fois le bénéfice
2022-2023, mais I'optimisme accru
du groupe a été apprécié.
Objectif : 215 € (RCO).
Prochainrendez-vous:le
25 novembre, résultats semestriels.

IMMOBILIER

Icade Rebond confirme
dans la promotion de logements

périmétre constant, les
A revenus locatifs des neuf

premiers mois de 'année
de la fonciére se sont effrités pour
les bureaux (de 0,4 % sur un an, a
197,5 millions d’euros), ont pro-
gressé pour les parcs d’activité (de
1,1 %, 4 70,4 millions) et ont aug-
menté de 0,5 %, 2 239,3 millions
pour les établissements de santé.
Dansle secteur tertiaire, les délais
de commercialisation ont eu ten-
dance a s’allonger, du fait de la
crise sanitaire, mais le marché
redevient dynamique. Le taux
d’occupation des bureaux en
exploitation était de 90,6 % fin
septembre, contre 94,9 %
fin 2020. Cela s’explique notam-
ment par la livraison de 'immeu-
ble Origine (66.000 m?) a
Nanterre (Hauts-de-Seine), qui
n’est encore loué qua 79 % (a
Technip Energies). Icade a par
ailleurs acquis, pour 183 millions,
le Campus Equinove, au Plessis-
Robinson (64.000 m?), loué a
Renault pour 14 millions sur qua-
tre ans. Cet actif recéle un
potentiel de redéveloppement,
notamment en logements.
Autotal, les cessions (462 millions)
ont dépassé les investissements
(390 millions). Mais la filiale Icade
Santé poursuit ses emplettes, avec

{ 487 millions d’acquisitions, dont

51 millions pour la clinique mutua-
liste de Grenoble.

Surtout, le rebond de la branche
Promotion se confirme. Les
réservations de logements ont
atteint 3.728 lots en neuf mois,

Icade
En€

| 69,60 I

100
90

2016 17 18 19 20 2021

soit une hausse de 38,6 % sur un
anetde 8 % par rapport2019. En
deux ans, la part des clients insti-
tutionnels s’est hissée a 50,4 %
(+ 14,3 points) au détriment des
accédants et des investisseurs
privés. —J.-L.C.

NOTRE CONSEIL
o ACHETER Ledividende,
annonceé en hausse de 3%, a
4,13 € (hors distribution éventuelle
de plus-values), procure 6 % de
rendement. Une relance du projet
d’introduction en Bourse de la
filiale Icade Santé apporterait un
soutien supplémentaire.
Objectif : 90 € (ICAD).
Prochainrendez-vous:le
29 novembre, réunion investisseurs.

CRITERES D’INVESTISSEMENT

COMPORTEMENT DE L'ACTION

© PERFORMANCE DU TITRE

COURS AU 28-10-21: 69,60€
VARIATION 52 SEMAINES : 62,01% |
2021: 10,65%
@ VOLATILITE !
BETA525S.: L4FOIS
EXTREMES 525.: 80€/41,88€ |

{ INTERET BOURSIER
{ @RENDEMENT

CONFIANCE DANS LA SOCIETE
@ SOLIDITE DU BILAN

DETTE NETTE / FONDS PROPRES : NS |

DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :

® CONSENSUS DES ANALYSTES
[ ]

38,32€ |

A 56%
c 26 % N
v 18 % I

NOTEESG: 63 (4/88); ENVIRONNEMENT:

i EVOL. MOYENNE (2017-2020) :

{ PERFORMANCE OPéRA‘!’IONNELLE
i @EVOLUTION DE ACTIVITE

EVOL. MOYENNE (2017-2020) :
EVOL.2021:
@®BNPA

-4%
12%

1%

EVOL.2021: 4%

DIVIDENDE 2021 ESTIME :
RDT 2020:5,8 %

4,13€
_RDT2021:59 %

{ @ VALORISATION ESTIMEE
i PER2021:
i PER2022:

13,9 FOIS
13,5F0IS

77;S0CIAL : 60 ; GOUVERNANCE : 60

CONSTRUCTION-CONCESSIONS

Getlink Le tunnel toujours ballotté
entre restrictions et Brexit

ur mer, on dit « réduire la

toile », et c’est ce que

pratique, au-dessous de la
surface, l'exploitant du tunnel sous
la Manche, avec son plan de
départs volontaires. Pour conti-
nuer de patienter, en attendant
des trafics plus fluides et plus con-
sistants, Eurotunnel cherche a
diminuer sa masse salariale. Le
plan de ruptures conventionnelles
alétude, fondé sur le volontariat,
pourrait déboucher sur
250 départs, sur un total de
2,600 salariés.
A 223,1 millions d’euros, le chiffre
draffaires de Getlink, dont Euro-
tunnel est le principal actif, est
encore en repli de 13,4 %, a taux

de change constants, au troi-
siéme trimestre. Le groupe a dii
faire face au durcissement des
conditions sanitaires au début de
Iété. Sur les neuf premiers mois,

Getlink
En€

16 .

2016 17 18 19 20 2021

CRITERES D’INVESTISSEMENT

COMPORTEMENT DE L'ACTION
© PERFORMANCE DU TITRE

COURS AU 28-10-21: 13,42€ |
VARIATION 52 SEMAINES : 13,83% |
2021: -536%
© VOLATILITE i
BETA52S.: L1FOIS
EXTREMES 525S.: 14,82€/11,32€ |

i PERFORMANCE OPERATIONNELLE

CONFIANCE DANS LA SOCIETE
@ SOLIDITE DU BILAN

DETTE NETTE / FONDS PROPRES :
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :
© CONSENSUS DES ANALYSTES
A 36%
C 50 9% I
v 149

VERALLIA

ACHETER : la Bourse a semblé
décue que le chiffre d’affaires du
troisiéme trimestre ne soit « que »

{ @EVOLUTION DE L’ACTIVITE
EVOL. MOYENNE (2017-2020) : -8%
EVOL.2021: 10%
©®BNPA

: EVOL. MOYENNE (2017-2020) : NS
EVOL.2021: NS

i INTERET BOURSIER

i ®RENDEMENT )
DIVIDENDE 2021 ESTIME : 0,30 €

207% |
3,65€ |

RDT 2020:0,4 % RDT 2021:2,2 %

{ @VALORISATION ESTIMEE
i PER2021: NS

i PER2022:

NOTE ESG: 41 (18/45) ; ENVIRONNEMENT : 32; SOCIAL : 39 ; GOUVERNANCE : 50

67,1FOIS

le chiffre d'affaires est en repli de
13 % également.

Un motif de consolation, toute-
fois : la résistance du trafic
camions (- 7%) etlabonne perfor-
mance relative d’Eurotunnel sur
les navettes transportant des véhi-
cules particuliers, avec une part de
marché quireste supérieure 471 %
pour les voitures, alors que le mar-
ché global transmanche a chuté
de 38,7 % au troisiéme trimestre.

FAIBLE VISIBILITE

Du coté des trains, Eurostar redé-
marre timidement, avec une
hausse de 5 % des ventes, pour un
trafic ferroviaire toujours trés bas,
4392 millions deuros. La perte de
123 millions d'euros enregistrée au
premier semestre avait déja
dépassé celle de I'ensemble de
Texercice 2020 et I'on ne percoit
pas de retournement de tendance
pour l'instant. —E. V.

NOTRE CONSEIL

o RESTER A ’ECART Peu de
visibilité sur le dossier,

alors que la direction s’abstient

une nouvelle fois de fournir des

prévisions de résultats pour

2021 (GET).

Prochain rendez-vous : le 20 jan-

vier, chiffre d’affaires et trafic 2021.

LUXE-BIENS DE CONSOMMATION

Interparfums La grande prudence
de septembre a fait pschitt !

e ton a bien changé chez
L Interparfums, entre début
septembre et I'annonce des
ventes a neuf mois. Mardi, le
groupe a annoncé remonter fran-
chement son objectif de chiffre
d’affaires annuel, a 520 millions
d’euros, contre une fourchette de
460 a 480 millions jusque-la et
367 millions en 2020. Connaissant
la prudence de la direction, les
analystes tablent méme en
moyenne sur preés de 20 millions
de plus. Philippe Bénacin, le PDG,
avait mis en garde, le 8 septembre,
contre le manque de composants
qui devait priver Interparfums de
30 4 40 millions de facturations
cette année. Les équipes ont dil
faire des merveilles pour déni-
cher capots et flacons, car l'acti-
vité est restée en forte croissance
au troisiéme trimestre : de 57,7 %
par rapport a 2020 et de 35 %
comparée a 2019, avec un quasi-
doublement du chiffre d’affaires
aux Etats-Unis.
Sur neuf mois, les facturations ont
atteint 441 millions, en progres-
sion de 76 % sur un an et de 20 %
sur deux ans. En conséquence, le
groupe a aussi relevé ses attentes
en matiére de marge opération-
nelle entre 15 % et 16 %, et non plus

|« autour de 15 % ». Les estimations

Q Suivez tous nos conseils sur investir.fr

 ALTEN

ACHETER : la société de conseil
3 en R&D pour les entreprises a vu
i sesfacturations bondir de 40 % au

MAISONS DU MONDE
ACHETER: le titre de I'enseigne
d’ameublement et de décoration
abondi de prés de 25 %, mardi. Les

SERGEFERRARI GROUP

‘ ACHETER : 'ensemble des zones
| géographiques du fabricant de

i toile composite jouit d’une dynamique

de bénéfice net ont été rehaussées
d’une dizaine de millions pour
2021 et 2022 par les analystes, 2 62
et 68 millions, selon FactSet
(contre 30,7 millions en 2020). En

Interparfums
En€

~
o

2016 17 18 19 20 2021

CRITERES D’INVESTISSEMENT

i PERFORMANCE OPéRATIONNELLE
i @EVOLUTION DE LACTIVITE

COMPORTEMENT DE L'ACTION

@ PERFORMANCE DU TITRE

COURS AU 28-10-21 : 67€ |
VARIATION 52 SEMAINES : 88,97 %
2021: 71,59 %

@ VOLATILITE

BETAS52S.: 0,6FOIS |
EXTREMES 525. : 72,60€/3496 € |
CONFIANCE DANS LA SOCIETE

@ SOLIDITE DU BILAN ;
DETTE NETTE / FONDS PROPRES:  -44% |
DERNIER ACTIF NET PARACTION:  8,61€ |

© CONSENSUS DES ANALYSTES
A 34%
c 339 I :
v_33 9 I :

NOTE ESG: 26 (19/20); ENVIRONNEMEN

{ EVOL.2021:
i @BNPA
i EVOL. MOYENNE (2017-2020) :

légérement au-dessus du consensus. La
petite baisse du cours peut étre mise a
profit. Les avis des cabinets d’analystes
restent d’ailleurs trés positifs.

troisiéme trimestre, et de 24 % en
{ comparable. Le groupe a désormais

une vision claire de ses perspectives de

. croissance pour 'année.

objectifs ont été relevés. Un plan de
rachat d’actions de 50 millions d’euros
est mis en place, facilité par la sortie
quasi-intégrale de I'américain Modani.

i commerciale soutenue grice a un effet
prix et volume positif. Lobjectif de

{ 300 millions d’euros de ventes 3 moyen
. terme est déja proche.

réactionacesrelévements, l'action
abondi de 10 % mardi et pulvérisé
ses records. La capitalisation a
franchi alors les 4 milliards
d’euros. —C.L.C.

NOTRE CONSEIL

VENTE PARTIELLE Lavaleur

agagné 28% en octobre et
son ratio cours sur bénéfice atteint
56 fois pour 2022, aprés relevement
des prévisions. Il nous parait raison-
nable d’alléger un peusaligne, le
titre étant plus sensible, a ces
niveaux, a une déception ouaune
turbulence boursiére qui toucherait
lesvaleurs de croissance (ITP).
Prochain rendez-vous :le
16 novembre, perspectives 2022.

EVOL. MOYENNE (2017-2020) : -5%

46 %

-8%

EVOL. 2021: 100 %

{ INTERET BOURSIER
{ @ RENDEMENT

DIVIDENDE 2021 ESTIME :
RDT 2020:0,7 %

0,68 €
RDT 2021:1,0 %

{ @VALORISATION ESTIMEE
| PER2021:
| PER2022:

62,0 FOIS

56,3 FOIS
PEA-PME

:18;SOCIAL : 29 ; GOUVERNANCE : 29

PRODWAYS

ACHETER : Groupe Gorgé va

distribuer ses actions Prodways
aux actionnaires. La famille Gorgé va
ainsi devenir I'actionnaire de référence
avec 44 % du capital, le flottant étant
élargi a 55 %. De quoi faciliter des
levées de fonds en cas d’acquisition.
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Vilmorin & Cie retrouve un champ

d’action plus verdoyant depuis la crise

LT Apres deux exercices décevants qui ont précédé la pandémie, le quatriéeme producteur mondial
de semences a retrouvé, avec la hausse des prix agricoles, un environnement commercial plus porteur.

n ce week-end de Hal-

loween, les citrouilles

sont alaféte, etily aune

probabilité forte quelles
viennent d’'une graine vendue par
Vilmorin & Cie, fournisseur quasi
unique aux Etats-Unis ! Au fil
d’une histoire longue de presque
300 ans et d'acquisitions régulie-
res, le groupe francais s'est taillé
une position mondiale sur le mar-
ché des semences, avec des varié-
tés adaptées a toutes les
géographies et un chiffre d’affai-
res proche de 1,5 milliard d'euros
pour l'exercice clos le 30 juin (a
41% hors d’Europe), aux cotés des
grands agrochimistes, en téte des-
quels le géant Bayer-Monsanto.
Lentreprise, controlée par le
groupe coopératif auvergnat
Limagrain a 70 %, revendique
aujourd’hui le rang de numéro un
mondial pour les potagéres et de
numéro six pour les semences de
grandes cultures, activité reprise
asamaison mere en 2007. Lune et
Pautre divisions réalisent un
chiffre d’affaires d’'un peu plus de
700 millions, sans compter des
participations importantes dans
la stratégie du groupe mais conso-
lidées seulement dans son béné-
fice net (pour 26,3 millions en
2020), AgReliant (mais, soja...)
aux Etats-Unis et Seed Co, pre-
mier semencier africain.

RETOUR AU JARDIN

De restructurations en cessions,
les produits pour les jardiniers
amateurs ont été recentrés sur la
France et ne péesent plus que 4 %
des facturations totales. Mais ils
ontretrouvé unnouvel élan grace
ala crise sanitaire, qui arelancé le
gotit du jardinage et transformé
les pertes de la petite division en
bénéfices. Relevant d’un secteur
stratégique, I'activité de Vilmorin
& Cie abien résisté dansla pandé-
mie, une fois certains ajuste-
ments logistiques effectués,
quand la fermeture des frontiéres
abloqué les transferts de semen-
ces d’un pays, voire d’'un conti-
nent, alautre.

Le groupe tire méme mieux son

épingle dujeu depuis prés d’'un an
et demi que dans les années 2018
et 2019, ou les publications tri-
mestrielles ont souvent été dure-
ment sanctionnées a la suite
davertissements sur les résultats
et de la dégradation de la marge
opérationnelle, tombée 4 7,2 % en
2017-2018. Les ennuis volaient
alors en escadrille : chute des
devises émergentes, baisse du
cours des céréales et des surfaces
plantées en mais, hausse des pro-
visions sur stock, changement de
réglementation pour les carottes
auJapon, etc.

PRIX A LAHAUSSE

Le panorama est tout autre
aujourd’hui, malgré les accidents
climatiques qui ont perturbé
aussi les récoltes de semences.
Les cours des denrées agricoles
sont a des sommets ou proches de
leurs records, ce qui regarnit la
trésorerie des clients agriculteurs
et redonne plus de latitude aux
semenciers pour augmenter
leurs prix. Cette fois, Vilmorin &
Cie a méme relevé deux fois ses
estimations de croissance interne
et de marge opérationnelle pour
l'exercice arrété le 30 juin. « 11
sagit des résultats les plus élevés
depuis 2012 et 2013, qui avaient
connu une forte augmentation des
matiéres premieéres, ce qui avait
donné lieu a une demande de
semences importantes », a rappelé,
le 14 octobre, Franck Berger. Le
tout nouveau directeur général
délégué (il remplace Daniel Jac-
quemond, qui prend sa retraite) a
présenté ce jour-la des comptes
annuels de trés bonne facture,
salués par un bond de 7 % de
I'action. Le chiffre d’affaires hors
effets devises et périmétre a pro-
gressé de 8 %, contre un premier
objectif d’« aumoins 3 % » en octo-
bre 2020.

Cette croissance interne a été de
4,1 % pour les potageres, qui ont
connu mieux par le passé mais
ont tout de méme amélioré leur
marge opérationnelle, passée de
14,6 % a 15,8 %. Les ventes de
semences de grandes cultures

Vilmorin & Cie, quatriéme semencier mondial, présent dans les potagéres et les grandes cultures

Un marché mondial de 41 Mds$, qui a triplé

en valeur en vingt ans
(en 2020)

51,7 %
Semences
OGM

13,7 %
Semences potagéres \_

Le marché

86,3 % 0
Semences
de grandes
cultures

Les cinq premiers industriels des semences

Sur la base des chiffres d’affaires 2020 ou 2021, en M€

W Semences de grandes cultures

M Semences potageres

s €0 I

(participations < 50 %)

sover € I
core £
sieents @
vimorin & Cie( ) [N

1.000 2.000 3.000 4.000 5.000 6.000 7.000 )

M Partenariats stratégiques

ﬁ

Bpifrance est devenu un
actionnaire direct
(au 30 juin 2021, en %)

Groupe Limagrain

70,2

Vilmorin

® VilmorinaCie

48,5 %
Grandes
cultures
(4,4 %)

(Les potageres beaucoup plus profitables que les grandes cultures
Répartition du chiffre d’affaires 2020-2021
(marge opérationnelle courante)

4%

47,5 %
Potageres
(15,8 %)

Produits de jardin & holding (NC)

&Cie
N° 1 en potageres
N° 6 en grandes
cultures

Bpifrance 57
Investisseurs

institutionnels 17.7

o )

Particuliers

Source : Vilmorin & Cie.

COMPORTEMENT DE L’ACTION
© PERFORMANCE DU TITRE

COURS AU 28-10-21: 5580 € |
VARIATION 52 SEMAINES : 27,84%
2021: | 1318% |
O LIQUIDITE ] i
VOL.QUOT. MOYEN ECHANGE:  4.146 |
EXTREMES 525. : 6350€/4035€ |

PERFORMANCE OPERATIONNELLE

| @EVOLUTION DE L'ACTIVITE
EVOL. MOYENNE (2017-2020) : 3% |
EVOL.2021: 5% |
i @BNPA i
i EVOL. MOYENNE (2017-2020) : 8% !
EVOL.2021:

CRITERES D’INVESTISSEMENT

7% |

i CONFIANCE DANS LA SOCIETE
: @SOLIDITE DU BILAN

DETTE NETTE / FONDS PROPRES :

LIMAGRAIN : 74,02 %

i INTERET BOURSIER
i @ RENDEMENT
65% |
DERNIER ACTIF NET PARACTION: 5590€
i @ PART DU CAPITAL DETENUE PAR

DIVIDENDE 2021 ESTIME :
RDT 2020:2,9 %

1,85€
RDT 2021:3,3%

i @VALORISATION ESTIMEE
i PER2021:
i PER2022:

11,8 FOIS
10,2 FOIS

« La genetique
propriétaire

permet de dégager

des marges plus
Importantes »

Franck Berger, directeur général
délégué.

ont bondi de 11,5 % (en compara-
ble), tandis que leur rentabilité,
toujours plus basse, était portée
de 3,2%2a4,4%.Celle dugroupea
atteint 8,9 %, contre 7,8 % en
2019-2020 et un objectif initial
« proche de 8 % ». Le profit net a
bondi de 39 %, a 92,3 millions, et
le dividende est proposé 41,60 €,
contre 1€ en 2019-2020. Unbond
permis aussi par la baisse de la
dette 4 65 % des fonds propres.

Le contexte agricole nexpli-
que pas a lui seul le dyna-
misme commercial du
semencier, qui récolte aussiles
fruits de ses efforts en matiére
de recherche & développe-
ment. Ce budget absorbe envi-
ron 260 millions par an, et plus
de 310 millions avec ses parte-
nariats.
Ces fonds sont investis notam-
ment dans les biotechnologies
végétales, qui accélérent de deux
atrois ansla création de nouvelles
variétés. Elle durait entre sept et
dix ans auparavant. Détenir sa
propre génétique est capital pour
un groupe a 'ambition mondiale.
Chez Vilmorin, ce « taux d’obten-
tion » est de « preés de 95 % pour les
potageres et plus de 60 % pour les
grandes cultures », précise Franck

ANALYSE DU SECTEUR

Un marche en expansion et de plus en

ilmorin & Cie opére sur un
V marché mondial des

semences évalué a 41 mil-
liards de dollars en 2020, selon
des données Agbiolnvestor
relayées mi-octobre par le
groupe francais. Il est massive-
ment dominé (a 86,3 % l'an der-
nier) par les semences de grandes
cultures, contre 13,7 % pour les
potageres.
En vingt ans, la valeur du marché
a été multipliée par trois, consé-
quence de « plusieurs facteurs de
croissance complémentaires »,
selon la documentation du
groupe. Le premier réside dans
l'augmentation de la population
mondiale. La planéte devrait
compter prés de 10 milliards de
bouches a nourrir a I'horizon
2050, ce qui devrait se traduire
par « un besoin d'augmentation de
laproduction alimentaire de 60 % ».
Lexpansion du marché en valeur
tient aussi au caractére plus tech-
nologique des semences, qui sont

alors vendues plus cher. Les pro-
ductions intégrant des traits
OGM ont représenté prés de 52 %
du marché mondial en 2020
(mais 80 % du mais et plus de
90 % du soja cultivés aux Etats-
Unis). Les biotechnologies végé-
tales, par ailleurs, permettent
d’accélérer le processus de créa-
tion variétale.

FUSIONS EN SERIE

Lindustrie de la semence s’est
caractérisée, ces derniéres
années, par des mégafusions
entre les principaux industriels
de I'agrochimie. Vilmorin & Cie
sest tenu a 'écart mais a profité, a
l'occasion, dans les potageres
notamment, de la réorganisation
(ou désorganisation) de ses
grands concurrents.

En 2017, le chinois ChemChina
s’est offert le suisse Syngenta
pour 43 milliards de dollars. Puis,
en 2018, I'allemand Bayer a avalé
Paméricain et roi des OGM,

Une valeur en retard
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Monsanto, pour 63 milliards de
dollars. En 2019, l'entité née du
mariage (en 2017) de DuPont et
Dow Chemical s’est divisée en
trois, donnant naissance a
Corteva Agriscience.

La Bourse de Paris, enfin, compte
une autre affaire de semences (et
jeunes plants), douze fois plus
petite que Vilmorin par le chiffre
d’affaires, Graines Voltz, dont
Tactivité a destination des marai-
chers est actuellement en forte

plus « tech »

croissance (plus de 35 % prévu
pour l'exercice clos fin septem-
bre). La société alsacienne surfe
sur la demande pour les produits
locaux et bio, et a commencé son
expansion européenne par des
acquisitions en Allemagne et en
Italie. —c.L.C.

NOTRE AVIS SECTEUR

ATOUTS : I'essor démographique
et 'adaptation des variétés agrico-
les aux changements climatiques
plaident pour les semenciers
disposant d’'une recherche pointue
et d’'une génétique large leur
permettant d’adapter leur offre.
RISQUES : les accidents météoro-
logiques a répétition qui pertur-
bent les récoltes et entretiennent
la volatilité des prix agricoles.

o FAVORITE : Vilmorin & Cie La
société est capable derivaliser
avec ses concurrents mondiaux
dans les potagéres et certaines
espéces dont le colza, le blé ou le
mais.

Berger, « la génétique propriétaire
permet de dégager des marges plus
importantes et est pour nous une
garantie d’indépendance ». Elle
permet au groupe de gagner des
parts de marché, comme actuelle-
ment en Europe, ou il fait un car-
ton avec son colza résistant a la
jaunisse du navet. S'il ne commer-
cialise pas encore ses propres
organismes génétiquement
modifiés, il combine ses variétés
de mais et de soja pour le conti-
nent américain a des « traits »
OGM de Monsanto ou Syngenta.

Lentreprise se focalise sur des
espéces mondiales, soit le blé etle
mais pour les grandes cultures, et
la carotte, la tomate, le poivron ou
T'oignon pour les potagéres, mais
elle développe aussi des semen-
ces de niche (notre citrouille de

VALORISATION

Halloween) ou locales, comme le
fenouil ou l'endive, délaissées par
ses concurrents. A tort, selon
Franck Berger, car ces graines
offrent « des marges dignes de
Pindustrie du luxe ». —CECILE LE COZ

NOTRE CONSEIL

ACHETER Les objectifs

2021-2022 sont prudents,
fondés sur une croissance interne
et une marge opérationnelle d’au
moins 4 % et 8,5 %. Mais le poids
du second semestre (les deux tiers
des ventes annuelles) explique
cetteréservedelapartd’une
société qui ne veut slirement pas
renouer avec les avertissements.
Objectif : 70 € (RIN).
Prochainrendez-vous :le
8 novembre (soir), chiffre d’affaires
du premier trimestre 2021-2022.

Toujours peu cher

Les prix des denrées agricoles ont beau grimper, I'action
Vilmorin & Cie en profite peu, pas plus que de la bonne résistance
de I'activité du groupe au pire de la pandémie. La valeur offre un
gain de 28 % sur unan, contre 48 % pour le Cac 40, et reste a des
années-lumiére de son record de mai 2008, 293,32 €, quand les
matiéres premiéres avaient connu des pics parfois historiques et
que la marge opérationnelle de Vilmorin culminait a12,5%. Le
secteur est certes soumis aux aléas climatiques, que le réchauffe-
ment de la planéte multiplie. Les analystes ont aussi reproché a
I'entreprise son endettement et sa génération de trésorerie (en
amélioration en 2020-2021), ainsi qu’un flottant insuffisant. Maisil
n’en reste pas moins qu’elle capitalise 10 fois les profits 2022-2023
et cote seulement au niveau de I'actif net (5590 €). C. L. C.

Exercices clos le 30 juin

CHIFFRE D'AFFAIRES (EN M€)

RESULTAT OPERATIONNEL COURANT (EN M€) 1283 :

MARGE OPERATIONNELLE (EN %)

RESULTAT NET PART DU GROUPE (EN M€)

BENEFICE NET PAR ACTION (EN €)

RATIO COURS/BENEFICE (EN NB DE FOIS)

2020~ 2021, 2022
2021 : 2022 @ i2023 @)
14766 | 1550 1610
w0l 132

87 | 9! o4
23 108 125
4,03 ‘ 4,71 I 545
38 1u8 102

COURS LE 28-10-2021 : 55,80 € ; CB : 1.279 M€ ; FP : 1.329 M€ ; DETTE NETTE :
867,4 M€ ; RATIO D’ENDETTEMENT : 65,3 % ; DIVIDENDE 2020-2021 (SOUS
RESERVE D'APPROBATION EN ASSEMBLEE GENERALE) : 1,60 € ; RENDEMENT :

2,9 % ; MNEMO : RIN.
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lecoupdeceur — gynergie

Les chemins de
la croissance passent
aussi par Rome

Par Emmanuel Violet

ujamais-vu! Les 700 mil-

lions d’euros de chiffre

daffaires publiés au troi-
siéme trimestre par Synergie
sont présentés comme un
record historique. Au terme des
neuf premiers mois de I'exercice,
le spécialiste du travail tempo-
raire a retrouvé ses niveaux
d’activité d’avant-crise. Cela
illustre la sensibilité du métier
au cycle économique.
Les entreprises embauchent
dans 'urgence, en comptant sur
la capacité de sourcing des spé-
cialistes de l'intérim, cest-a-dire
leur habileté a dénicher les can-
didats a ’'emploi dans un con-
texte de pénurie qui touche
aussi la main-d'ceuvre.

FORTE PRESENCE
EN ITALIE

Synergie est donc le représen-
tant d’un secteur qui permet de
jouer le rebond de la croissance
en France, en partant du prin-
cipe que I'Hexagone, qui génére

plus de 40 % des facturations,
reste son principal marché.
Lattrait particulier du titre
repose sur des caractéristiques
en plus. La forte présence de
Synergie en Italie, peu prise en
compte, constitue un atout cer-
tain.

La péninsule, deuxiéme pays du
groupe, concentre désormais un
quart du chiffre d’affaires, et
Synergie s’y est développé plus
vite que le marché lors de cha-
cune des cinq derniéres années.
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Léconomie italienne, en redres-
sement vigoureux, devrait enre-
gistrer une croissance d’au
moins 5,8 % cette année.

Le groupe a par ailleurs su déve-
lopper, dans tous ses pays
d’implantation, une stratégie de
diversification qui a permis de
compenser les difficultés de
I'aéronautique et de I'automo-
bile, en renforcant ses positions
dans la logistique, les call centers,
la santé, l'agroalimentaire, l'envi-
ronnement ou le BTP. Relais
assuré : une reprise progressive
est observée a présent dans
laéronautique en France qui
devrait s’accélérer, estime le
management, au cours des pre-
miers mois de 2022.

Reste a confirmer le potentiel
des services numériques, rete-
nus par le groupe comme nouvel
axe de croissance depuis le
rachat de DCS Easyware, en
2019, désormais controlé a
100 %. Cette offre d’externalisa-
tion de services supports repré-

sente pour l'instant un chiffre
d’affaires en progression de
8,7 % sur neuf mois, mais limité a
50,4 millions d’euros.

La promesse repose sur les
900 experts en technologie de
I'information de DCS (sur un
effectif permanent de 4.300 sala-
riés), qui représentent un réser-
voir de nouvelles offres a plus
forte valeur ajoutée a proposer
aux clients du groupe.

Sur l'ensemble de l'année, le
chiffre d’affaires devrait franchir
labarre des 2,6 milliards d’euros,
ce qui permet d’anticiper un
bénéfice par action de plus de
3 € en 2022, capitalisé seulement
13 fois au cours actuel. —E. V.

NOTRE CONSEIL

ACHAT Pour jouer

la croissance francaise
mais aussi Italienne, encore mal
prise en compte.
Objectif : 47 € (SDG).
Prochain rendez-vous : le
2 février, résultats annuels.

CRITERES D’INVESTISSEMENT

COMPORTEMENT DE L’ACTION
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LA VALEUR A DECOUVRIR

Enogia Un maillon
de la transition
energetique

Le calendrier des introductions peut se révéler facétieux.
Ainsi Enogia, start-up basée a Marseille, a-t-elle fait son entrée
sur Euronext Growth le... 14 juillet. Laction s’est bien tenue
pendant un mois autour de son prix d’offre de 11,60 €, avant de
flancher, pour se négocier autour de 9,50 € ces derniers jours.
L'activité d’Enogia reléve pourtant de la transition énergétique et
se situe sur un créneau que la flambée des prix des énergies rend
encore plus pertinent. Cette affaire créée en 2009 par deux
ingénieurs des Arts et métiers concoit et commercialise des
«micro-turbomachines », des ORC, qui convertissent en électri-
cité lachaleur, dite « fatale » ou « perdue », dégagée par un

processus industriel.

D’une puissance inférieure a 300 kilowatts, elles se situent « sur
le segment le moins concurrentiel du marché », explique Arthur
Leroux, le PDG. « Nos machines sont plus compactes que celles
de nos concurrents, ce qui permet de les produire de facon
standardisée et de gagner en compétitivité », tout en les adap-
tant au client. Enogia se lance dans un autre type de machines
pour lafiliere de I'hydrogéne vert, des compresseurs compacts,
eux aussi, qui sont couplés aux piles a combustible qui transfor-
ment I’hydrogeéne en électricité. Forte de ces deux jambes, la
société marseillaise a levé, enjuillet, 12,6 millions d’euros, au lieu
des 11 millions visés. « Nous n‘avons pas encore consommeé
beaucoup de trésorerie », assure Arthur Leroux, Enogia com-
mencant tout juste a recruter de nouveaux ingénieurs pour la
R&D et des commerciaux « de haut niveau » pour ses deux mar-
chés. Lentreprise vient d'annoncer une croissance de 49 % de
son chiffre d’affaires au premier semestre, a1,3 million d’euros,
et un Ebitda négatif de 0,8 million (de 0,75 million au 30 juin
2020). Le carnet de commandes dépasse, lui, 5 millions. Les
objectifs ont été réaffirmés : un Ebitda positif, a partir de 2023,
puis une marge d’Ebitda d’environ 30 % « a terme » et des factu-
rations de 95 millions en 2025.—¢. L. C.

NOTRE CONSEIL

o ACHETER A TITRE SPECULATIF La valeur cote sous son

COURS AU 28-10-21: 39,10€ | EVOL.MOYENNE (2017-2020): -2% | DETTENETTE/FONDSPROPRES: -34% : DIVIDENDE 2021 ESTIME : 1,00€ prix d’introduction, bien que 'emballement actuel des
VARIATION 52 SEMAINES : 5798% | EVOL.2021: 21% | DERNIERACTIFNETPARACTION: 1788€ | RDT2020:2,0% [RDT2021:2,6% raneroia cni ; Iy
2021: . 22,19% | ®BNPA | @ PART DU CAPITAL DETENUE PAR | @ VALORISATION ESTIMEE cours d.e 'énergie soit favorable aux technologies de la sociéte.
O LIQUIDITE ) | EVOL.MOVENNE (2017:2020):  -22% ' SYNERGIEINVEST.: = 69,59% | PER2021: 13,6 FOIS Objectif : 12,50 € (ALENO).
VOL. QUOT. MOYEN ECHANGE : 4,186 | EVOL.2021: 83% = © PER2022: 11,9 FOIS Prochain rendez-vous : résultats 2021.
EXTREMES 526. : 41,20€/2445€ | | ATBETEEs LIZ0ch
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Mersen Electronique et énergies
vertes nourrissent la croissance

e spécialiste des compo-

sants de protection et de

transmission électriques
pour l'industrie est toujours
poussé par des vents favorables.
Mersen vient de publier un chif-
fre d’affaires de 684 millions
d’euros pour les neuf premiers
mois de I'année, en progression
de 7,9 % a données comparables.
Un niveau qui marque, au troi-
siéme trimestre, 'accélération
de la dynamique observée au
cours des six premiers mois de
I'année. Les ventes des trois der-
niers mois font, en effet, un
bond de 9,5 %, pour atteindre
des hauteurs proches de celles
d’avant la pandémie.

POSITIONNEMENT
ADAPTE

Le groupe bénéficie d’'un mix
produits favorable. A 'heure de
la course a lefficacité énergé-
tique et a la réduction de
I'impact carbone des entrepri-
ses, il est présent dans le solaire
et le véhicule électrique, qui ont
tous deux soutenu la croissance.
Sa position de fournisseur - de
fusibles de protection, entre
autres — de l'industrie des semi-
conducteurs, objet d’'une tres
forte demande actuellement,
nourrit également l'expansion.

Sous l'angle géographique,
Pavance est particuliérement
marquée en Europe, avec une
progression de 14,5 % au troi-
siéme trimestre, et une perfor-
mance en France caractérisée

par la reprise du secteur aéro-
nautique.

Le groupe est affecté par les
tensions sur les approvisionne-
ments, mais le dynamisme de la
demande qui lui est adressée
permet de limiter les consé-
quences de la hausse des cofits
des matiéres premiéres et de
I’énergie sur ses comptes. Le
management revoit méme a la
hausse ses prévisions de marge

Mersen
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opérationnelle courante, qui |
serait donc supérieure aux 9,2 % |
29,6 % attendus jusque-1a. Le |
haut des estimations de chiffre
d’affaires communiquées en |
juillet devrait, quant a lui, étre |
atteint, soit plus de 900 millions
d’euros de facturations, ou une |

hausse de 8 %.

blement valorisée. —E. V.

NOTRE CONSEIL
ACHAT pour participer, via
les composants, au cycle
de renouvellement des infras-
tructures vertes.
Objectif : 41 € (MRN).
Prochain rendez-vous : le
7 décembre, échange avec les
investisseurs sur la stratégie
dans les semi-conducteurs.

CRITERES D’INVESTISSEMENT

COMPORTEMENT DE L'ACTION

i PERFORMANCE OPERATIONNELLE

Erytech Pharma Echec d’Eryaspase

oup dur pour labiotech qui
amis au point une techno-
logie d’encapsulation des
médicaments dans les globules
rouges. Les résultats trés attendus
de phase clinique III pour son
candidat médicament phare
Eryaspase contre le cancer du

| pancréas sont négatifs.
Nous anticipons une croissance |
annuelle du méme ordre au |
cours de l'exercice suivant, ce |
qui laisse la place a un bénéfice |
par action de 2,80 € en 2022, fai- |
| thérapie seule : la survie globale
i médiane a ainsi été de 7,5 mois
| pour les patients traités avec
i Eryaspase en combinaison avecla
. chimiothérapie, et de 6,7 mois
i avec la chimiothérapie seule.
| Laction a chuté de 39,6 %, lundi,
i jour del'annonce.

| La société indique quelle va
i désormais se concentrer sur le
programme avancé d’Eryaspase
i chez les patients atteints de leu-

CRITERES D’INVESTISSEMENT

{ PERFORMANCE OPERATIONNELLE

Létude na pas atteint son critére
d’évaluation principal de survie
globale. Les résultats nont pas été
statistiquement significatifs par
rapportau traitement par chimio-

| COMPORTEMENT DE L'ACTION

cémie aigué lymphoblastique
(LAL) ne supportant pas le traite-
ment de référence, lasparagi-
nase.

Les résultats de phase 11 chez des
malades, principalement pédia-
triques, dans cette indication de
niche (elle concerne
3.500 patients dans le monde)
avaient été encourageants. La
société a d’ailleurs recu le statut
Fast Track (procédure de déve-

Erytech Pharma
En€
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‘contre le cancer du pancréas

loppement accéléré) de 'Agence
américaine des médicaments
(FDA), enjuillet dernier.

La direction a confirmé son
intention de faire une demande
de dépot de dossier denregistre-
ment (demande de licence biolo-
gique) pour cette indication
aupres de la FDA avant la fin de
I'année. Sont par ailleurs atten-
dus, d’ici 4 mi-2022, les résultats
cliniques de la phase 11 d’Eryas-
pase dans le cancer du sein triple
négatif.

FAIBLE VISIBILITE

Erytech évalue ses alternatives
stratégiques et ses possibilités de
partenariat, notamment pour la
commercialisation etla poursuite
du développement d’Eryaspase.
En effet, la société, qui a récem-
ment renforcé sa trésorerie, dis-
posait de 46 millions au 30 juin, ce
qui lui offre une visibilité jusqua
environ septembre 2022. —A.B.

NOTRE CONSEIL

VENDRE Les annonces

cliniques attendues dans les
prochains mois pourraient, si elles
sont positives, redonner quelques
couleurs au titre. Toutefois, I’échec
d’Eryaspase dans le pancréas,
indication de loin la plus impor-
tante et qui représentait plus de
60 % delavalorisationdela
société, va jeter un discrédit sur la
technologie de la biotech. La pro-
blématique de financement risque
desurgir. Nous préférons prendre
nos pertes (ERYP).



Christophe Audebert
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Antoine Flamarion,
cofondateur et cogérant

SON PARCOURS

Champion d’échecs d’lle-de-France a 13 ans, Antoine Flamarion n’a pas tardé a
appliquer son sens de la stratégie a I'investissement financier, en ouvrant son
premier compte-titres a I'age de 14 ans. Aprés un diplome en gestion a
I'université Paris-Dauphine et une licence en droit commercial a la Sorbonne, il a
démarré sa carriére chez Merrill Lynch a Paris, puis chez Goldman Sachs a
Londres. En juin 2004, il a cofondé Tikehau Capital avec Mathieu Chabran,
directeur général. La société a été introduite en Bourse en mars 2017.

©

Retrouvez l'intégralité
de 'entretien
sur investir.fr

« Nos intéréts sont alignés sur
ceux des investisseurs clients »

AL N Le président et cofondateur de cette société

TIKEHAU CAPITAL
« Les

commissions de
surperformance
monteront en
puissance a
mesure que des
fonds viendront a
echeance »

Tikehau Capital

En €
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de gestion

alternative explique sur quoi repose la croissance attendue de ses revenus.

nquoi consiste lagestion alternative, le

métier de Tikehau Capital ?

— Dans les services financiers, de nouveaux

métiers se sont développés depuis la crise de
2008 aux cotés des métiers historiques de la banque,
de l'assurance et de la gestion d’actifs. Cest le cas de la
gestion alternative. Contrairement alagestion dactifs
traditionnelle, en actions et obligations cotées, elle
consiste a investir dans la dette privée, les actions non
cotées (private equity), les infrastructures ou l'immo-
bilier. Les performances sont souvent assez décorré-
lées des marchés financiers. KKR a été I'un des
pionniers en 1976 et Blackstone, créé en 1986, capita-
lise aujourd’hui plus que Goldman Sachs. Pour les
souscripteurs des fonds alternatifs, institutionnels et
investisseurs qualifiés, il n’y a pas de liquidité quoti-
dienne, comme dans le cas des OPCVM, mais un
engagement d’une dizaine d’années, avec en général
un ticket d’entrée de 5 millions d’euros. Nous accom-
pagnons des sociétés sur la durée en leur apportant
soit des fonds propres, soit de la dette. Nos investisse-
ments sont au service de l'économie réelle.
Comment obtenez-vous de la croissance ?
— Entre 2003 et 2020, la part de la gestion alterna-
tive est passée de 9 % a 15 % de l'ensemble des actifs
gérés dans le monde. Sur ce marché porteur, les
investisseurs se décident a I'issue d’'un processus qui
dure entre six mois et un an et demi, période pen-
dant laquelle nous pouvons les rencontrer cinq ou
six fois.
Les encours sous gestion de Tikehau Capital séle-
vaient, fin juin, a 30,9 milliards, en croissance de
20,3 % sur un an, avec une collecte nette de 2,4 mil-
liards en six mois et de 5,5 milliards en un an, un
record pour le groupe.
11y a de plus en plus d’épargne, car les populations
vivent de plus en plus longtemps. Et les entreprises
ont de plus en plus d’investissements a financer, en
raison notamment des transitions tant énergétiques
que digitales, auxquelles elles sont confrontées.

Notre croissance repose avant tout sur notre capa-
cité a trouver des opportunités d’investissement, ce
qui requiert une présence locale. Notre équipe de
650 professionnels, de 24 nationalités, avec 43 % de
femmes, est répartie dans douze pays. Nous avons
des professionnels de l'investissement, des analystes
financiers mais aussi des fonctions support étoffées,
pour négocier par exemple les contrats d'acquisition
ou encore des pactes d’actionnaires.

Lasolidarité avecles clients est-elle un argument fort ?

— Oui, cestimportant pour le client de savoir que celui
qui gére amisé son propre argent. Nous sommes dans
le méme bateau ! Lalignement des intéréts est dans
notre ADN. En général, lorsqu’un véhicule est créé,
nosfonds propresreprésentent 10 % de lencours. Cest
le cas par exemple pour notre fonds consacré ala tran-
sition énergétique, dans lequel notre bilan a investi
plus de 100 millions deuros sur un montant global de
plusde 1 milliardlevé.

Notre objectif pour 2022 est d’investir entre 65 % et

LE POINT DE VUE D’INVESTIR

Un marche en croissance

Les fonds de gestion alterna-
tive ne sont guére accessibles
directement par les investisseurs
individuels. D'oti I'intérét des
actionsde Tikehau Capital,
puisque cette société bénéficiea
lafois de commissions de gestion
et des revenus de ses propres
placements dans les fonds gérés,
solidairement avec les souscrip-
teurs.

Début avril 2020, par exces de
prudence, lasociété avait misen
place une couverture de ses
placements en propre exposeés
aux marchés financiers, en cas de
crise systémique majeure, avec
des produits dérivés. Cette
assurance s'est révélée inutile et
afait plonger le résultat net dans

le rouge en 2020 (- 206,6 mil-
lions d’euros, dont unimpact de
-219,6 millions des couvertures).
Cette année, nous attendons un
bénéfice net de 255 millions. Il est
ressortia176,1 millions fin juin,
malgré I'effet résiduel des cou-
vertures (- 71,9 millions), entiere-
ment débouclées fin mars.
Tikehau est en bonne voie pour
atteindre 35 milliards d’euros
d'actifs sous gestion en 2022. Au
premier semestre, ils ont grimpé
de 20 %, 2309 milliards, aprés
une hausse de 10,5 % en 2020.
Selon le courtier Jefferies, un
nouvel objectif de 50 milliards
pourrait tre annoncé pour 2025.
Grace al'effet de taille permet-
tant d'amortir les codits, la renta-

bilité devrait aussi s'accroitre,
d'autant que des commissions de
performance vont bient6t s'ajou-
ter aux commissions de gestion.
—jlchampetier@investir.fr

NOTRE CONSEIL
ACHETERGraceala
croissance attendue, la

société se paie 17,6 fois le

bénéfice net 2021 estimé. En
déduisant la valeur du porte-
feuille en propre, I'activité

Gestion est valorisée 21,8 fois

son résultat opérationnel

(FRE) visé en 2022. Un ratio

faible pour le secteur.

Objectif : 33 € (TKO).

Prochainrendez-vous:le

9 mars, résultats annuels.

LA QUESTION
QUI DERANGE

Quel est I'endette-
ment de la maison
mere et quelle sera
la politique de

distribution ?

Au niveau de Tikehau Capital Advisors,

qui détient 51 % de la société cotée Tikehau
Capital, la dette brute est de I'ordre de

400 millions d’euros. Nous avons donc intérét
a payer des dividendes ! Nous allons
distribuer, a I'avenir, 80 % du FRE et de nos
revenus liés a la performance, et peut-étre
aussi une partie des bénéfices issus de notre
portefeuille d’investissement.

75 % de notre portefeuille dans nos stratégies et les
fonds que nous gérons. Nous sommes en bonne mar-
che pour atteindre cet objectif puisque, a fin juin 2021,
nous étions déjaa 64 %.

Etes-vous rémunérés a la performance?

— Eneffet, outre les commissions de gestion liées aux
encours (management fees) qui représente 121,1 mil-
lions d'euros au premier semestre 2021, les dividen-
des et coupons de notre propre portefeuille, soit
72,2 millions d’euros a fin juin, provenaient pour
40,6 millions de la contribution des fonds dans les-
quels nous avons investi aux cotés de nos clients.

Si les commissions de surperformance (carried inte-
rest) sont encore limitées (1,1 million d’euros), cest
quelles sont versées seulement a 'échéance des
fonds. Elles sont ainsi bien plus importantes dans les
sociétés plus matures, et leur impact devrait monter
en puissance a mesure que certains de nos fonds ami-
raux arriveront a échéance, & commencer par nos
fonds amiraux de dette privée.

Allez-vous dévoiler de nouveaux objectifs de résultat ?
— En 2017, nous gérions 10 milliards d'euros et avions
donné un objectif de plus de 35 milliards en 2022, avec
plus de 100 millions de FRE (feerelated earnings), Cest-
a-dire le résultat opérationnel avant commissions de
surperformance, revenus des fonds propres et cofits
centraux.

Nous sommes parfaitement en ligne avec ces objec-
tifs, et notre modele évolue trés favorablement. Ainsi,
notre marge de FRE a progressé de + 5,2 points, a fin
juin 2021, pour atteindre 36,7 %. Sagissant de nou-
veaux objectifs, nous prévoyons de donner prochai-
nement de nouvelles perspectives au marché, au-dela
de2022.

Quel est 'endettement de Tikehau Capital ?

— Tikehau Capital ma plus aujourd’hui de dette ban-
caire tirée, uniquement une dette obligataire, pour
1,3 milliard d'euros. Et la trésorerie sélevait a 1 mil-
liard, fin juin. De plus, nous avons 0,7 milliard d’actifs
liquides. Certaines participations sont cotées,
notamment celles au capital de trois fonciéres
(Selectirente, Fonciére Atland et IREIT Global 4 Sin-
gapour) ainsi que celles, allégées au cours des douze
derniers mois, au capital d’Eurazeo (4,9 %) et de
DWS (moins de1%).

Que pensez-vous du cours de Bourse ?

— Quinze sociétés de gestion alternative sont cotées
dansle monde. Elles sont valorisées entre 20 et 43 fois
le FRE. Nous sommes soutenus par des actionnaires
de grande qualité, tels que le FSP, MACSF, Peugeot
Invest, Morgan Stanley, Temasek, ou encore Finan-
ciére Agache. Notre objectif de 100 millions d'euros en
2022 est actuellement capitalisé en bas de cette four-
chette, alors méme que nous affichons des taux de
croissance parmi les plus forts du secteur, ce quilaisse
unréel potentiel dappréciation.

PROPOS RECUEILLIS PAR JEAN-LUC CHAMPETIER
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Variations sur la semaine
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N PROSUS

Apple et Amazon decoivent

LEEMETE Dans une semaine de tous les dangers pour les marchés américains, les Gafam ont toutes publié leurs
« technos », entre disparition des cookies tiers et penuries diverses.

trimestriels parmi de nombreuses autres

a semaine écoulée était

celle de tous les dangers

boursiers, puisque toutes

les Gafam (Google-Alpha-
bet, Amazon, Facebook, Apple et
Microsoft) ainsi que de nombreu-
ses autres valeurs technologiques
et réseaux sociaux publiaient leurs
comptes du troisiéme trimestre.
Comme un mauvais présage, Snap,
le propriétaire du réseau Snap-
chat, qui sétait plié a I'exercice un
peu avant (le 22 octobre), a plongé
de 26 % le jour méme - entrainant
de nombreuses techs avec lui —,
apres avoir expliqué que le renfor-
cement de la confidentialité des
données personnelles décidé par
Apple (suppression des cookies
tiers) avait lourdement pesé sur
son chiffre d’affaires. La semaine a
été difficile aussi pour Facebook.

Lannonce de son futur change-
ment de nom pour « Meta » na pas
fait diversion et le réseau social ma
pu que confirmer les craintes: son
chiffre d’affaires du trimestre, de
29 milliards de dollars, a raté le
consensus (méme si le bénéfice
par action, de 3,22 $, s'inscrit 1ége-
rement au-dessus des attentes, du
fait des rachats de titres), de méme
que ses prévisions pour le qua-
triéme trimestre : il attend un chif-
fre daffaires de 31,5 4 34 milliards,
enraison du changement de politi-
que de confidentialité dApple.

CAPASSE POURALPHABET
ET MICROSOFT

Pourtant, « le Apple Ad-maggedon
naffecte pas toutes les tech ! », titrait
le bureau d’analyse d’Aurel BGC
dans sa note sur les actions améri-

caines, mercredi. La situation
semble en effet moins alarmante
chez Alphabet. La maison mére de
Google a publié des résultats tri-
mestriels supérieurs aux attentes,
portés par les recettes publicitai-
res de son moteur de recherche
(Search), malgré la performance
décevante de YouTube et ses
7,2 milliards de revenus publicitai-
res. Le chiffre d’affaires d’Alpha-
bet, de 65,1 milliards de dollars, a
bondi de 41 % au troisiéme trimes-
tre, dont 53,1 milliards (+ 43 %) de
recettes publicitaires totales. Le
groupe a dégagé un bénéfice net
de 18,9 milliards (+ 70 %).

Autre publication positive, celle de
Microsoft. Le vétéran des Gafam a
réalisé un chiffre d’affaires de
45,3 milliards de dollars pour son
premier trimestre 2021-2022, en

Des performances
trimestrielles mitigées

Les résultats étaient-ils meilleurs
ou moins bons qu’attendus ?

GOOGLE-ALPHABET

MICROSOFT @

progression de 22 %. 11 a dégagé un
bénéfice par action de 2,71 $
(+ 49 %), bien au-dessus des 2,08 $
attendus, profitant de la dynami-
que de ses activités de cloud
(+36%). Lesrevenus de son réseau
professionnel, LinkedIn, ont par

ailleurs criide 39 %, etles ventes de
Xbox ont explosé de 166 %, malgré
des contraintes dans la chaine de
sous-traitants. Le groupe d’Albu-
querque pourrait méme franchir
labarre des 50 milliards de dollars
de chiffre d’affaires au deuxieme
trimestre, selon Aurel BGC, bénéfi-
ciant d'une trés forte demande que
seule l'offre pourrait contraindre.

Amazon souffre, lui, déja claire-
ment des pénuries. « Les bénéfices
sont en baisse, le mouvement le plus
violent depuis quatre ans, les ventes
et les prévisions du quatriéme trimes-
tre sont inférieures aux attentes des
analystes, dans un environnement de
chaine dapprovisionnement tendu et
de problémes de recrutement de per-
sonnel. Amazon dégoit ! », sétonne
Aurel BGC. Le géant de l'e-com-
merce aréalisé un chiffre daffaires

Reste du monde

(®) NIKKE!
@ sHanGal cowmp.

de 110,8 milliards de dollars pour
son quatriéme trimestre, soit une
hausse de 15 % mais en deca des
attentes. Pire, son bénéfice de
3,2 milliards s’est inscrit en forte
baisse par rapport aux 12,37 mil-
liards du quatriéme trimestre
2019-2020. Le groupe prévoit
dembaucher 150.000 saisonniers
aux Etats-Unis pour les fétes, aprés
165.000 enseptembre.

Enfin, ironie de I'histoire, Apple
aussi a dé¢u, manquant le consen-
sus pour la premiére fois depuis
2018 avec des revenus de 83,4 mil-
liards, contre 84,9 milliards pré-
vus. Lademande reste solide, mais
les pénuries de composants et les
perturbations dans les usines ont
couté 6 milliards de dollars au
groupe. Les fétes de fin d'année
sannoncent compliquées. —D. T.

AUTOMOBILE

Tesla Le contrat avec Hertz,
une étape décisive

n fin de semaine derniére,

les résultats trimestriels

du roi du véhicule électri-
que avaient déja été bien
accueillis. Laction avait terminé
sur un gain de 3,3 % le 21 octobre,
les investisseurs ayant salué la
marge opérationnelle de 14,6 % et
le bénéfice net de 1,6 milliard de
dollars. Mais ce n’était rien a coté
de 'envolée de 12,7 % enregistrée
lundi apreés 'annonce d’un giga-
contrat signé avec le loueur de

voitures Hertz. Celui-ci, encore
en faillite il y a quelques mois, a
été repris par des fonds qui ont
décidé de frapper un grand coup
en commandant 100.000 Tesla
pour la coquette somme de
4,2 milliards de dollars, selon
Bloomberg. Les premiers modé-
les seront disponibles dans les
agences Hertz au cours des pro-
chaines semaines, les livraisons
s’étalant ensuite jusqu3a la fin de
l'année 2022. Pour saisir l'ampleur

delacommande, il faut savoir que
la société d’Elon Musk a vendu
500.000 voitures I'an dernier et
que, malgré l'accélération specta-
culaire des cadences, elle devrait
en livrer un peu moins de
900.000 cette année (627.000 a
fin septembre).

Cette hausse a eu une consé-
quence hautement symbolique.
Tesla a été, si l'on exclut le cas
trés particulier du pétrolier
saoudien Aramco, la premiére

société au monde hors Gafam a
franchir la barre des 1.000 mil-
liards de capitalisation bour-
siére. Désormais, le groupe
américain vaut plus en Bourse
que tous les autres constructeurs
automobiles réunis... alors que
Tesla ne représentera cette
année que 1,2 % de la production
automobile mondiale.

Dans la foulée de 'annonce de la
commande Hertz, Morgan
Stanley a augmenté de 30 % son
objectif de cours pour le titre, le
portant a 1.200 $, niveau dont
I’action s’est rapprochée
puisquelle a terminé, jeudi soir, a
1.077 $ aprés un bond de 18 % en
une semaine et un quasi-double-
ment depuis le point bas de la
mi-mai. —R.L.B.

NOTRE CONSEIL
ACHETER EN BAISSE Tesla
est passé d’'un succés d'image
aunsuccés commercial et industriel.
Se placer sous 950 $. Le parcoursdu

titre montre que des périodes de
consolidation suivent ses phases de
forte hausse (TSLA au Nasdaq).
Prochainrendez-vous : versle

2 février, résultats annuels.
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La cote du Stoxx 50 déchiffrée de A a Z,
6 valeurs passées au crible (de Astrazeneca a BP)

Ci-dessous la publication des données clés des valeurs de I'Indice européen Stoxx 50, hors actions francaises, que
vous retrouvez chaque semaine dans le cahier Cote. Les données par action (cours, dividende, BNPA) sont fournies
dans la devise de cotation (euro, livre ou franc suisse). En revanche, les données globales (chiffre d’affaires, béné-
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PHARMACIE-SANTE

Novartis Les nouveaux produits
tirent la croissance

e laboratoire suisse a publié

de bons résultats au troi-

siéme trimestre. Alors que
ses facturations ont progressé de
5 % (a change et périmetre
constants),le résultat opérationnel
des activités principales a grimpé
de 9 %. Cette performance sest
réalisée malgré le recul de 2 % (en
données comparables) de la divi-
sion de médicaments génériques
Sandoz, pénalisée par une forte
baisse des prix, particulierement
aux Etats-Unis. Les moteurs de
croissance, les nouveaux produits,
ont joué a plein. Les deux médica-
ments phares, Entresto (insuffi-
sance cardiaque) et Cosentyx

Novartis
En CHF

95
90

2016 17 18 19 20 2021

(traitement du psoriasis), ont con-
tinué a prendre des parts de mar-
ché, affichant des progressions
impressionnantes de, respective-
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ment, 44 % et 22 %.
Ladirectionarelevé ses prévisions
annuelles de ventes pour ces deux
traitements. Elle vise désormais
7 milliards de dollars pour
Consentyx (contre 3,9 milliards en
2020) et au moins 5 milliards pour
Entresto, & comparer a 2,5 mil-
liards en 2020. Novartis a toutefois
réitéré son objectif pour 2021
d’'une croissance de 3% a5 % des
facturations et d’'une progression
plus rapide du bénéfice net.

Le recentrage sur la pharmacie
«d’innovation » se poursuit. Aprés
la sortie de la division ophtal-
mique Alcon (via une entrée en
Bourse), Novartis pourrait se
séparer de Sandoz. Toutes les
options sont examinées, allant du
maintien des activités a la cession
delafiliale de génériques. —A.B.

NOTRE CONSEIL
o ACHETERSur labased’un
ratio cours sur bénéfice de
12,1fois pour 2022, le titre, en repli
de 8 % depuis le début de I'année,
setraite avec une décote de 18 %
par rapport a lamoyenne du sec-
teur européen. Le dividende offre
un rendement confortable de 4 %.
Objectif : 95 CHF (NOVN, a Zurich).
Prochain rendez-vous : le
2 février, résultats annuels.



18 / TOUT SAVOIR POUR LES PROCHAINES SEANCES

Investir, le Journal des Finances / N° 2495 / 30 octobre 2021

Agenda / Semaine du 31 octobre au 5 novembre 2021

rO—h

31

DIMANCHE

ECONOMIE

© Chine. Indices PMI nationaux
du mois d’octobre (2 heures).

© Royaume-Uni. Début de la COP
26. Le sommet va durer trois
semaines.

© Europe. Passage a I’heure
d’hiver. A 3 heures, il sera 2 heu-
res. Pendant une semaine, les
marchés américains seront
ouverts de 14 h 30 a 21 heures.

LUNDI rO—{h
1er
ECONOMIE
© Japon

- Indice PMI Jibun des directeurs
des achats du secteur manufactu-
rier du mois d’octobre (1 h 30).

- Ventes au détail d’octobre

(6 heures).

© Chine. Indice PMI Caixin des
directeurs des achats du secteur
manufacturier du mois d’octobre
(2h 45).

© Inde. Indice PMI Markit IHS des
directeurs des achats du secteur
manufacturier du mois d’octobre
(6 heures).

© Russie. Indice PMI Markit IHS
des directeurs des achats du
secteur manufacturier du mois
d’octobre (7 heures).

© France. Nouvelles immatricula- |

tions de véhicules du mois d’octo-
bre.

© Zone euro. Indice PMI Markit
IHS des directeurs des achats du
secteur manufacturier du mois
d’octobre (10 heures).

© Royaume-Uni. Indice PMI
Markit CIPS IHS des directeurs
des achats du secteur manufactu-
rier du mois d’octobre (10 h 30).
© Brésil. Indice PMI Markit IHS
des directeurs des achats du
secteur manufacturier du mois
d’octobre (14 heures).

© Etats-Unis

- Dépenses de construction de
septembre (15 heures).

- Indice ISM des directeurs des
achats du secteur manufacturier
du mois d’octobre (15 heures).

- Indice PMI Markit IHS des direc-
teurs des achats du secteur
manufacturier du mois d’octobre
(15 h 45).

SOCIETES

INTERNATIONALES

© Ryanair Holdings. Résultats du
deuxiéme trimestre.

© Trivago. Résultats du troisieme
trimestre.

i © Australie. Décision de la ban-

i que centrale sur les taux d’inté-

| réts (4 h30).

i ©Japon

i - Publication du compte rendu du
i Conseil de politique monétaire

i des 21 et 22 septembrede la

| © Etats-Unis. Comité de politique
monétaire de la Réserve fédérale
i (jusgu'au 3 novembre).

i © Sequans Communications.
i Résultats du troisieme trimestre.

i © Ralph Lauren. Résultats du

i deuxiéme trimestre.

| © Western Union. Résultats du
i troisieme trimestre.

| CONVOCATION D'ASSEMBLEE

| © NHOA. AG a10 h 30, 25, rue de
| Marignan, 75008 Paris.

. - Indice PMI Jibun des directeurs

i des achats du secteur non manu-
i facturier du mois d’octobre (1 h

i 30).

i © Chine. Indice PMI Caixin des

i directeurs des achats du secteur

| non manufacturier du mois

i d’octobre (2 h 45).

i ©Inde. Indice PMI Markit IHS des
i directeurs des achats du secteur

i non manufacturier du mois

. d'octobre (6 heures).

i ©Russie. Indice PMI Markit IHS

i desdirecteurs des achats du

i secteur non manufacturier du

i mois d’octobre (7 heures).

i - Indice PMI Markit des directeurs
i des achats du secteur non manu-

. facturier du mois d’octobre

i (9h50).

i ©Zoneeuro

i - Indice PMI Markit IHS des direc-

i teurs des achats du secteur non

i manufacturier du mois d’octobre

. © Royaume-Uni. Indice PMI

MARDI r—h | Markit IHS CIPS des directeurs
2| i desachatsdusecteur non manu-
e facturier du mois d’octobre
. ECONOMIE - (100 30).

- ©Brésil. Indice PMI Markit IHS
i des directeurs des achats du

i secteur non manufacturier du

i mois d’octobre (14 heures).

| © Etats-Unis

. - Estimation ADP des créations
i d’emplois d’octobre (13 h 15).

i -Indice ISM des directeurs des

E;aBnquEEndunJ,zi\[piorn (dO htSOb)r achats du secteur non manufactu-
© ;65%) onetaire d'octobre ¢ rier du mois d’octobre (15 heures).

. - Commandes industrielles de
i septembre (15 heures).

i - Stocks hebdomadaires de

i pétrole du département de

. SOCIETES - I'Energie (15 h 30).

| PUBLICATIONS . - Indice PMI Markit IHS des direc-
© Imerys. Résultats du troisieme teurs des achats du secteur non
N : i manufacturier du mois d’octobre
. trimestre. ;

i (15h 45).

{ - Comité de politique monétaire

- de laRéserve fédérale ; annonce

i deladécisional9 heures; confé-

INTERNATIONALES | p d eident
e , o i rence de presse de son présiden
o.Adecco. Résultats du troisieme Jerome Powell

é trimestre. ) " 19h30.

: © Amgen (Dow Jones). Résultats L,

. dutroisieme trimestre. . SOCIETES

i © BP. Résultats du troisieme | PUBLICATIONS

trimestre. . . ©CGG. Résultats du troisieme
o.Ferrarl.ResuItats du troisieme - trimestre.

| trimestre. L | © CRCAM Paris-lle-de-France.
o. Pfizer. Résultats du troisieme | Résultats du troisiéme trimestre.
i trimestre. :

i © Criteo. Résultats du troisieme

| trimestre.

. ©Eiffage. Chiffre daffaires du

i troisiéme trimestre.

| © Fermentalg. Résultats du

| troisiéme trimestre (aprés

. Bourse).

i © JCDecaux. Chiffre d’affaires du
| troisieme trimestre (aprés

MERCREDI r—h | Bourse).
3| | ©Neurones. Chiffre d'affaires du
i i troisiéme trimestre (apreés
. ECONOMIE . Bourse)
i ©Japon . © Nexans. Résultats du troisieme
i - Bourse fermée. trimestre.

{ © NRJ Group. Résultats du troi-

. siéme trimestre (aprés Bourse).

i © Orpea. Chiffre d’affaires du

| troisiéme trimestre (apres Bourse).

. ©France . . © Selectirente. Chiffre d’affaires
i - Situation budgetaire de I'Etatde | 4, trpisime trimestre (aprés
i septembre (8 h 45). " Bourse).

© Sogeclair. Chiffre d’affaires du

| troisieme trimestre (aprés Bourse).
. ©Suez. Résultats du troisieme

i trimestre (aprés Bourse).

i © Vicat. Chiffre d'affaires du troi-

| siéme trimestre (aprés Bourse).

INTERNATIONALES

(10 heures). © Alibaba Group. Résultats du
- ChOmage de septembre deuxiéme trimestre.
i (11 heures). i © BMW. Résultats du troisieme

- trimestre.

. © Deutsche Lufthansa. Résultats
i dutroisieme trimestre.

| ©ITT. Résultats du troisieme

- trimestre.

i © Novo Nordisk. Résultats du

| troisieme trimestre.

i © Qualcomm. Résultats du qua-

- trieme trimestre.

i © Toyota. Résultats du deuxieme
| trimestre.

i © zalando. Résultats du troi-

. siéme trimestre.

r0—
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JEUDI

. ECONOMIE

i © Zone euro. Prix a la production
i industrielle sur le marché inté-

i rieur de septembre (11 heures).

. © Royaume-Uni. Décision de

i politique monétaire de la Banque
i d’Angleterre (13 heures).

| © Etats-Unis

- Nouvelles inscriptions hebdo-

i madaires au chémage pour la

i semaine achevée le 30 octobre

i (13h30).

- Déficit commercial de septem-

i bre (13h30).

i - Gains de productivité au pre-

i mier trimestre (13 h 30).

i © Opep+. Réunion sur la produc-
- tion.

 SOCIETES

. PUBLICATIONS

i © Abionys. Chiffre d’affaires du

. troisiéme trimestre.

i © ALD. Chiffre d’affaires du

| troisieme trimestre.

| © Altamir. Chiffre d’affaires du

- troisiéme trimestre (aprés

i Bourse).

i © Amundi. Résultats du troi-

| siéme trimestre.

. © Axa. Chiffre d'affaires du troi-
| siéme trimestre.

i © Bonduelle. Chiffre d’affaire du
| premier trimestre 2021-2022.

. © Hexaom. Chiffre d’affaires du

i troisiéme trimestre (apres

i Bourse).

| © Legrand. Résultats du troi-

. siéme trimestre.

| © Société Générale. Résultats du
| troisiéme trimestre.
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© Technicolor. Résultats du
troisiéme trimestre.

© Teleperformance. Chiffre
d’affaires du troisieme trimestre.
© Transgene. Résultats du troi-
siéme trimestre.

© Umanis. Chiffre d’affaires du
troisieme trimestre.

© Viel & Cie. Chiffre d’affaires du

| troisiéme trimestre.
i © Veolia Environnement. Chiffre

d’affaires du troisieme trimestre.

INTERNATIONALES

© Commerzbank .Résultats du
troisieme trimestre.

© Credit Suisse. Résultats du
troisieme trimestre.

© Deutsche Post. Résultats du
troisieme trimestre.

© ING Groep. Résultats du troi-
siéme trimestre.

CONVOCATIONS D'ASSEMBLEES

© Eutelsat Communica-
tions.AGM a 14 h 30 (huis clos),
tour Accor Sequana, 82, rue
Henri-Farman, 92130 Issy-les-
Moulineaux.

VENDREDI

. ECONOMIE
| © Japon. Dépenses des ménages

de septembre (0 h 30).
© Chine. Balance des paiements
du troisiéme trimestre.

i © Allemagne

- Commandes a la I'industrie de
septembre (8 heures).

- Production industrielle de
septembre (8 heures).

i ©France

- Estimation flash de I'emploi
salarié du troisieme trimestre
(8 h 45).

- Indice de la production indus-
trielle de septembre (8 h 45).
© Zone euro. Commerce de détail
de septembre (11 heures).

© Etats-Unis

- Statistiques du marché du
travail d’octobre (13 h 30).

- Crédit a la consommation de
septembre (20 heures).

SOCIETES

PUBLICATIONS

© Ateme. Chiffre d’affaires du
troisiéme trimestre.

© Delfingen Industry. Chiffre
d’affaires du troisieme trimestre.
© Les Hotels Baverez. Résultats
du troisiéme trimestre.

© Spie. Chiffre d’affaires du

i troisieme trimestre.

INTERNATIONALES

© Goodyear. Résultats du troi-
sieme trimestre.

© Honda. Résultats du deuxieme
trimestre.

Opérations en cours

INTRODUCTIONS

© Forsee Power (Euronext). Par
offre publique a un prix compris
entre 7,25 € et 9,80 € du 18-10 au
1-11.

Notre conseil : souscrire a titre
spéculatif (lire page 17)

© Maat Pharma (Euronext). Par
offre publique a un prix compris
entre13,50 € et 16,50 € du 15-10 au
2-11.

Notre conseil : souscrire a titre
spéculatif

OFFRE PUBLIQUE

© Filae. Offre publique d’achat
simplifiée de Treehouse Junior a
20,75 € par action, jusqu’au 12-1.

i Notre conseil : apporter

PROCHAINS DIVIDENDES

Société Montant Date*
UFF 0,70 € (A) 21121
TFF GROUP 0,35€ 5-11-21
AUBAY 0,34 € 81121
3 VINCI 0,65€(A)  16-11-21
EUTELSAT COM. 093€ 161121
PERNOD RICARD 179€(S) 221121

*|L SAGIT DE LA DATE DE DETACHEMENT DU
DIVIDENDE, QUI, EN PRINCIPE, EST
ANTERIEURE DE DEUX JOURS DE BOURSE A LA
DATE DE VERSEMENT OU DE MISE EN PAIEMENT
DE CE DIVIDENDE. (A) = ACOMPTE. (S) = SOLDE.
(T) = TRIMESTRIEL.

LE CARNET

L’heure de la retraite est arrivée pour Katia
Richard, assistante de rédaction a Investir,

Directrice du Pdle Finance Banque Assurance Immobilier :

apres trente et un ans de
bons et loyaux services et
de sourires. Nous lui
souhaitons le plus grand
bonheur dans sa nouvelle |
vie de retraitée, entre sa
famille et ses voyages.

5 publications de chiffre

d’affaires du troisiéme trimestre au Cac 40...

DATE SOCIETE INDICATEURS A SUIVRE

4-11-2021 Axa Les investisseurs se.r.ont notgmmgnt attentifs au colit des catastrophes
naturelles pour la filiale américaine Axa XL.

4-11-2021 Legrand (1) Le groupe a atteint un point d GQUI!I|S,)F‘E en _term_es de rentabhilité (20_/o de
marge). Il est attendu sur sa capacité a maintenir son rythme de croissance.

4-11-2021 Société Le marché s’attend a une confirmation de I'objectif annuel de colit du

Générale (1) | risque de crédit, soit entre 0,2 % et 0,25 % des encours.

4-11-2021 Teleperformance Le consensus et;’:lbh par Fact§et table suru n chiffre d’affaires de
1.773 millions d’euros, en croissance organique de 20 %.

4-11-2021 Veolia Les objectifs 2021 relevés cet été seront au moins maintenus : chiffre d’affaires

Env. (1) supérieur aux 27 milliards de 2019 et Ebitda de plus de 4,1 milliards.

... et 3 publications du chiffre d’affaires du troisiéme trimestre au Next 20

DATE SOCIETE INDICATEURS A SUIVRE

3-11-2021 Eiffage Le gfoupe'serq ques,'glor]ne sur I pffre ferme sur Equan§, Ia,flllale de
services d’Engie, qu’il s’apprétait a remettre avant la fin d’octobre.

3-11-2021 Orpea Peu de surprise a attendre, la direction ayant récemment réitéré sa

(aprés Bourse) p prévision d’une hausse d’au moins 7,5 % de I'activité au second semestre.

3-11-2021 Le groupe (toujours au Next 20 mais désormais exclu du SRD) était bien

R Suez (1) . s . .
(apres Bourse) parti cet été pour effacer les effets de la crise sanitaire sur ses activités.

(1) Résultats du troisieme trimestre.
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PLACEMENTS

Retraite/Immobilier/Fonds/Fiscalité/Juridique/Assurance-vie... Tout ce que vous devez savoir cette semaine

Amorce de redressement pour les fonds asiatiques hors Japon

Des performances sur 3 ans en ligne avec les actions internationales

+65 %
+51,3%

Fonds d’actions  Fonds d’actions
américaines internationales

+482 %

Fonds d’actions
asiatiques
hors Japon

Fonds d’actions
de la zone euro

Un important retard en 2021 sur les marchés développés

Fonds d’actions
internationales

Fonds d’actions
américaines

+8,4 %

Fonds d’actions
asiatiques
hors Japon

Fonds d’actions
de la zone euro

Mais une surperformance depuis un mois

+3,1% +2,8%

V W N

Fonds d’actions  Fonds d’actions
asiatiques ameéricaines

Source: Quantalys.

+1,2 %

A

Fonds d’actions
internationales

Fonds d’actions
de la zone euro

.

-0,9%

OPCVM

Vers une revanche des

fonds d’actions asiatiques

Apres une année 2021 difficile en raison du recul du marché chinois, les valeurs asiatiques hors Japon devraient se reprendre.

- Des actions chinoises pénaliseées par des evolutions réglementaires défavorables

- Des valorisations tres attrayantes, dans un contexte économique favorable
- Nos quatre fonds favoris pour miser sur une meilleure tenue

Dossier réalisé par Pascal Estéve

vec un gain limité a
8.4 % depuis le début de
I’'année, les fonds
diactions asiatiques hors
Japon ont réalisé une des perfor-
mances les plus décevantes au
sein des classes d’actifs investies
en actions.
Ce retard s'explique en partie par
les déboires des actions chinoises
et hong-kongaises, qui représen-
tent prés de la moitié des indices
de référence. Ainsi, I'indice Hang
Seng (Hongkong) a reculé de
12,9 %, alors que celui de Shanghai
na gagné que 3,2 %.
Pourquoi cette désillusion ? Parce
que les autorités chinoises ont
pris des mesures réglementaires
qui entravent lactivité des socié-
tés technologiques locales. « Afin
de contrer les monopoles, les régula-
teurs chinois ont durci lapplication

LEXPERTISE

des lois antitrust, notamment par le
biais damendes, davertissements et
d’enquétes sur les acquisitions et les
joint-ventures », explique
Stéphane Monier, stratége chez
Lombard Odier Private Bank. En
conséquence, les cours de ces
valeurs se sont effondrés en
Bourse. Le possible défaut du pro-
moteur immobilier chinois Ever-
grande a constitué une seconde
source de défiance.

DES POLITIQUES
MONETAIRES MOINS
ACCOMMODANTES

Seconde raison de la sous-perfor-
mance des actions asiatiques, la
reprise de la conjoncture mon-
diale est aujourd’hui tirée par les
pays industrialisés. En effet, les
politiques monétaires des
banques centrales asiatiques ont

été nettement moins accommo-
dantes que celles en vigueur dans
les pays développés. « Dés lors, les
révisions a la hausse des estimations
bénéficiaires ont été nettement plus
prononcées dans les pays industria-
lisés, analyse SwissLife Banque
Privée. Ces mémes estimations con-
tinuent a étre révisées a la baisse en
Chine, ce qui explique la mauvaise
performance relative de ce marché. »
A présent, les mauvaises nouvelles
semblent dans les cours, et les
perspectives qui restent favora-
bles a long terme conduisent a
s'intéresser aux actions asiatiques.
Jean-Marie Mercadal, stratége a
OFI Holding, estime que la volati-
lité actuelle doit étre mise a profit
pour investir. « Le potentiel structu-
rel des investissements sur ces mar-
chés a moyen et long termes nest pas
remis en question. La place grandis-

sante de la Chine dans I'économie et
lafinance internationale, louverture
réelle des marchés de capitaux chi-
nois ainsi que leurs dynamiques sec-
torielles et thématiques conférent a
ces investissements un attrait parti-
culier dans une allocation globale. »
Pour sa part, Stéphane Monier,
qui, en mars, avait réduit son
exposition a la Chine, est revenu
récemment a la neutralité.
« Aujourd’hui, les valorisations des
actions chinoises sont plus proches
de leurs moyennes et, grdce a la poli-
tiqgue monétaire plus accommo-
dante de la BPC [Banque populaire
de Chine], nous nous attendons a
une amélioration de lactivité écono-
mique. En conséquence, nous pen-
sons que les marchés vont se révéler
plus stables et que le profil risque sur
rendement est désormais plus équi-
libré. »

contrairement aux économies des pays du Sud-Est

Jean Boivin, directeur au Black-
Rock Institute, conseille méme
une légeére surpondération des
actions chinoises. « Le ralentisse-
ment de la croissance chinoise est tel
que les autorités chinoises sont
maintenant dans l'obligation d'agir,
trés certainement via un assouplis-
sement progressif intervenant sur
trois plans : monétaire, budgétaire et
réglementaire. Nous adoptons donc
une position légérement positive sur
les actions chinoises. »

DES DECOTES ELEVEES

Plus généralement, clest l'ensem-
ble du continent asiatique qui est
attrayant, comme l'explique Pictet
AM. « Le net rebond de I‘économie
mondiale, la hausse des bénéfices
des entreprises et la diminution des
risques de change et de lendettement
renforcent encore les perspectives

+135%

C’est la hausse sur 5 ans de
Morgan Stanley Asia Opportunity

positives de [Asie. La région est non
seulement le plus vaste marché de
croissance au monde mais elle est
aussi l'une des plus avancées en
matiére de technologie. La crois-
sance économique est également
plus robuste, car la région a fait
preuve d’'une extréme discipline
dans sa gestion de la pandémie. »
Cerise sur le giteau, les valorisa-
tions sont attrayantes, avec un
PER estimé 412 mois de 13,1 fois et
un ratio cours sur actif net de 1,95,
qui présentent des décotes res-
pectives de 33 % et 36 % par rap-
portaux marchés développés.
Pour profiter de la future
meilleure tenue des actions asiati-
ques, nous avons sélectionné qua-
tre fonds : Barings Asia Growth
Fund, GemAsia, JPM Asia
Growth Fund et MSIF Asia
Opportunity.

Vers un
assouplissement

moneétaire en Chine

BRUNO VANIER / GEMWAY ASSETS /
Gérant

Depuis sa création, GemAsia devance nettement son
indice de référence. Comment cette surperformance
s’explique-t-elle?

Elle provient pour les deux tiers de la sélection des
titres et pour un tiers de I'allocation géographique. En
premier lieu, nous effectuons des choix sectoriels qui
ont été payants, avec un accent mis sur la technologie
et I'e-commerce. Cela a beaucoup contribué aux per-
formances du fonds. Par exemple, nous avons trés
fortement investi sur un titre singapourien axé sur
I'e-commerce et les jeux en ligne, Sea Limited. Il a été
multiplié par dix en trois ans ! Au niveau géographique,
nous avons privilégié 'Asie du Nord, en forte croissance
et riche envaleurs technologiques. Nous avons aussi
été trés présents en Inde, pays qui s'est bien comporté,
méme s'il est plutot axé sur I'économie traditionnelle.
Mais son économie est en trés forte croissance,

asiatique comme les Philippines, I'lndonésie, la
Thailande et la Malaisie. En outre, les indices boursiers
de cesderniers pays recelent peu de technologiques.
Pensez-vous que le moment soit propice a un investis-
sement sur un fonds d’Asie hors Japon?

Oui, car nous sommes redevenus positifs sur la Chine,
qui,avec Hongkong, représente pres de la moitié des
indices. Le marché chinois a beaucoup baissé pour des
raisons logiques (incertitudes réglementaires et surle
marchéimmobilier). La croissance économique va
nettement ralentir jusqu’au premier trimestre 2022.
Mais ces mauvaises nouvelles ne font plus reculer le
marché chinois, qui surperforme méme depuis un mois.
En effet, lesinvestisseurs attendent une réponse de la
banque centrale chinoise qui devrait assouplir sa politi-
que monétaire. Ce sera positif pour les actions, en dépit

d’éléments structurels négatifs a moyen terme, avec un
rythme de croissance économique annuel qui devrait
revenir vers 5% en raison d’une population active quiva
commencer a diminuer. Mon scénario pour 2022 est que
nous allons assister a un renversement de tendance
entre les grandes zones géographiques, avec un assou-
plissement monétaire dans 'empire du Milieu et une
politique de moins en moins accommodante aux Etats-
Unis, voire en Europe. Ce ne sera pas tres positif pour les
places financiéres, a I'exception justement de la Chine,
en particulier des actions A cotées a Shanghaieta
Shenzhen. Méme si le marché indien a beaucoup monté,
nous le trouvons toujours attrayant, en raison des
nombreuses possibilités d’investissement offertes. En
conclusion, les actions asiatiques hors Japon devraient
faire mieux que les indices mondiaux, car I'ensemble de
lazone bénéficiera de la baisse des taux en Chine.
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BARINGS ASIA GROWTH FUND

Une sous-exposition sur la Chine
bienvenue cette année

lassé dans les six meilleurs

fonds d’actions asiatiques

hors Japon sur 10, 8, 5 et
3 ans, Barings Asia Growth Fund
est le fonds qui offre la meilleure
régularité en haut des palmarés.
Sur 5 ans, la surperformance
annuelle moyenne séléve a
6,5 points par rapport a la
moyenne de sa catégorie et a
5,3 points par rapport a 'indice
MSCI Emerging Markets Asia.
Son succeés s’explique par une
sélection judicieuse de valeurs de
croissance. Mais, alors que beau-
coup de fonds spécialisés sur ce
type de valeurs ont été pénalisés
par l'effondrement des technolo-
giques chinoises, il a réussi a bat-
tre cette année la moyenne de sa
catégorie grice a une gestion tres
agile.
En effet, alors que les actions chi-
noises représentaient 49 % du
portefeuille il y a un an, elles n'en
totalisent plus que 34 %. Ainsi,
Alibaba, premiére ligne du fonds,
avec une pondération de 9,5 % en
2020, ne figure plus parmi les
10 principales positions. En sens
inverse, les actions indiennes,
réduites a 8 % en septem-
bre 2020, sont passées a 14 %, ce
qui a permis au fonds de profiter
de la hausse de 24 % en 2021 de la
Bourse de Bombay. Les positions
en Corée du Sud ont été accrues
dans les mémes proportions et
celles sur Singapour ont été net-
tement renforcées.

@ Barings Asia Growth Fund
® Moyenne des fonds d’actions
asiatiques hors Japon
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Sur un plan sectoriel, si les tech-
nologies de I'information (24 %
de I'encours) et les médias (16 %)
ont maintenu leurs positions, la
proportion des biens de con-
sommation discrétionnaire est
revenue de 25 419 % au bénéfice
des matériaux, passés de 5 a11 %,
et des industrielles (de 4 4 9 %).
Les services publics (1 %), les
biens de consommation de base
(3 %), I'énergie (4 %) et la santé
(6 %) restent souspondérés.

VALORISATION
MODEREE

Avec un rapport cours sur béné-
fice moyen du portefeuille estimé
4 18,2 fois, la valorisation est rai-
sonnable, puisquelle se compare
a un taux de croissance bénéfi-
ciaire a long terme de 18,6 %. Le
PEG, qui divise le rapport cours
sur bénéfice par le taux de crois-
sance, est donc d’a peine 1, ce qui
est trés faible.

Notons que des critéres ESG sont

pris en compte dans la gestion,
puisque le portefeuille doit con-
tenir au moins 50 % de sociétés
dont les caractéristiques ESG
sont positives ou en amélioration.

NOTRE CONSEIL

Contrairement a la plupart

des fonds d’actions asia-
tiques trés bien classés sur 5 ans,
Barings Asia Growth réussit la
gageure de figurer dans le premier
tiers de sa catégorie cette année. Il
adonc bien résisté, dans un con-
texte difficile, ce qui en fait notre
support favori (code Isin:
IE0004868604).

PRINCIPALES LIGNES PONDERATIONS
TAIWAN SEMICONDUCTOR 84 %
TENCENT 5,8%
SAMSUNG ELECTRONICS 52%
SEA LIMITED 4,4 %
GRAB HOLDINGS 3,8%
RELIANCE INDUSTRIES 3,7 %
LINING 3,5%
AIA 2,7%
HONG KONG EX. AND CLEARING 2,4 %
NAVER CORPORATION 2,4 %

GEMASIA

Un bhon produit de droit francais,
plus abordable que ses rivaux

onds lancé fin 2017, GemA-
F sia, un des rares fonds de sa
catégorie labellisé ISR, est
bien classé sur 3 ans, grice aux
fortes hausses réalisées en 2019
(+ 24,8 %) et, surtout, en 2020
(+ 29,3 %). Contrairement a
drautres fonds trés performants en
2020, il ne décoit pas cette année,
avecune progression enligne avec
lamoyenne de ses concurrents.
Le gérant, Bruno Vanier, a fait
preuve de réactivité en réduisant
la proportion des actions chi-
noises en juillet, avant de la rele-
ver en septembre. En outre, il a,
de facon tactique, trés nettement
sous-pondéré, cet été, la Corée et
Taiwan (21% du portefeuille pour
ces deux pays actuellement, con-
tre 31 % dans l'indice de réfé-
rence) en raison d’un cycle des
DRAM (mémoire vive dynami-
que) devenu défavorable.

§URPONDERATION
AHONGKONG

A la suite d’une baisse de la
demande de PC consécutive aux
ventes en trés forte hausse en
2020, d’'une part, et d’'une hausse
des capacités de production,
d’autre part, le prix des DRAM
diminue fortement. Bruno
Vanier pense qu’il faudra atten-
drele mois de mars avant de rede-
venir plus positif sur le secteur.

Avec une pondération de 14 %,
contre 7 % dans l'indice, Hong-
Kong est le pays le plus surpon-

® GemAsia
® Moyenne des fonds d’actions
asiatiques hors Japon
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Singapour 84,7
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1,1% Liquidités

Taiwan
13,7 %

GemaAsia

Hongkong
13,8% Inde
14,5%

déré. Cela résulte non pas d’'un
choix délibéré mais d’une sélec-
tion de titres prometteurs
comme lassureur-vie AIA, qui
bénéficie d’'un avantage concur-
rentiel en Chine par rapport a ses
rivaux grace a la licence détenue,
et la société d'outillage Techtro-
nic, grand concurrent de Black &
Decker en forte croissance.
Notons, enfin, la trés forte sous-
pondération de GemAsia dans les
pays de I'Asie du Sud-Est (Asean),
avec une absence totale en Malai-
sie, aux Philippines et en
Thailande. Au total, le porte-
feuille met nettement I'accent sur
les valeurs de croissance pérenne
(74 %, contre 55 % dans I'indice),
au détriment des cycliques. Les
derniéres opérations ont porté
sur l'achat du numéro trois de
I'e-commerce en Chine, Pinduo-
duo, de Nari Technology, premier
équipementier du réseau électri-
que chinois, et du bijoutier indien
Titan.

NOTRE CONSEIL

Méme s'il ne figure pas
o parmi les meilleurs fonds
d’actions asiatiques hors Japon,
GemAsia a pour atout d’étre un
fonds de droit francais, plus abor-
dable que ses concurrents de droit
étranger aux épargnants francais,
avec un droit d’entrée modére.
C’est pourquoi nous I'avons ajouté
anotre sélection Investir 10
OPCVM. Trés performant lors des
hausses, il est plutot régulier et ne
décoit qu’al’occasion des fortes
baisses (code Isin:

FR0013291861).

PRINCIPALES LIGNES  PONDERATIONS
TAIWAN SEMICONDUCTOR 8,6 %
TENCENT 5,6 %
SHENZHOU 5%
AIA 4,9 %
SEA LIMITED 4,8%
SAMSUNG ELECTRONICS 44%
TECHTRONIC 4,4%
ALIBABA 3,5%
RELIANCE 3%
CATL 2,7%

JPM ASIA GROWTH FUND

Un accent mis sur les grandes
valeurs de croissance

lors que JPM Asia
Growth avait réussi
I’exploit de battre la

moyenne de ses rivaux tous les
ans depuis 2016, il affiche une
nette contre-performance
depuis le début de I'année. Elle
s’explique par la surpondération
allouée a la Chine a la fin de
Pannée derniére, avec la pré-
sence de 50 % de titres locaux,
sans compter 11 % de valeurs
hongkongaises. Méme si la pro-
portion des actions chinoises est
revenue actuellement a 34 %,
contre 39 % dans l'indice de réfé-
rence, le mouvement de ventes a
été effectué trop tard.

Les pays surpondérés sont
désormais I'Indonésie (5 %,
contre 1 %), toujours Hongkong
(11 %, contre 8 %), I'Inde (15 %,
contre 13 %) et Taiwan (18 %,
contre 17 %). Outre la Chine, la
Corée (11 %, contre 15 %) est
sous-pondérée.

FINANCIERES
ET TECHNOLOGIES
DE LINFORMATION
ALHONNEUR

A moyen et alongterme, les per-
formances de JPM Asia Growth
Fund restent satisfaisantes, avec
des rangs de 10¢ sur 5 ans et dans
le premier cinquiéme sur 3 et 10
ans. Elles s’expliquent par
l'accent mis sur les grandes
valeurs de croissance par les
gérants, Joanna Kwok et Mark

@ JPM Asia Growth Fund
® Moyenne des fonds d’actions
asiatiques hors Japon
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Davids. Ainsi, le PER moyen du
fonds est estimé a 22,1 fois, soit
nettement plus que I'indice de
référence (13,3 fois). Les sec-
teurs surpondérés sont logique-
ment les technologies de
Pinformation (27 % du porte-
feuille) et les médias (12 %), mais
aussi, plus étonnamment, les
financiéres (28 %). Trois d’entre
elles font d’ailleurs partie des 10
principales positions : I'assureur
ATA ainsi que Hong Kong
Exchanges and Clearing et
HDFC. En revanche, le fonds est
totalement absent des services
publics, de I’énergie et de
I'immobilier, et trés sous-pon-
déré dans les matériaux (seule-
ment 1%) et I'industrie (4 %).

Au niveau ESG, les exclusions
sont fondées sur des seuils : un
chiffre d’affaires réalisé a plus de
30 % dans le charbon thermique,
ou a plus de 10 % dans les armes
conventionnelles ou de 5 % dans
le tabac.

NOTRE CONSEIL

Trés performant en phases

de hausse, comme le prou-
vent les progressions de 2017
(+30,2 %,contre + 22,2 % pour la
moyenne des fonds d’actions
asiatiques hors Japon), de 2019
(+ 28,8 %, contre + 19,9 %) et de
2020 (+ 22,9 %, contre + 14,9 %),
JPM Asia Growth Fund a plus de
mal dans les marchés difficiles,
comme lors des six derniers mois
(- 2,8 %, contre - 0,2 %). ll est a
acheter lorsque le contexte
boursier est favorable, ce qui
semble étre le cas actuellement
(code Isin : LU0169518387).

PRINCIPALES LIGNES  PONDERATIONS
TAIWAN SEMICONDUCTOR 99 %
SAMSUNG ELECTRONICS 7,8 %
TENCENT 6,2 %
ALIBABA 5,4 %
AIA 5%
WUXI BIOLOGICS 3,4%
SEA 33%
HONG KONG EX. AND CLEARING  3,2%
HDFC 2,6 %
MEITUAN 2,5%

MSIF ASIA OPPORTUNITY FUND

Profiter du trou d’air sur un fonds
qui a fait amplement ses preuves

onds vedette des
F années 2017 a 2020, avec
une envolée de 176 % sur
ces quatre années, contre des
hausses de 46,7 % pour la
moyenne des fonds d’actions
asiatiques hors Japon et de
58,8 % pour 'indice MSCI Emer-
ging Markets Asia, MSIF Asia
Opportunity Fund a lourdement
décu cette année, avec une baisse
de 6,7 % qui se compare a un gain
de 8,5 % pour ses rivaux et qui le
classe au dernier rang de sa caté-
gorie. Cela ne l'empéche pas de
figurer en téte de sa catégorie
pour les cinq derniéres années,
avec une surperformance
annualisée moyenne de 10 points
par rapport a ses rivaux.

EFFONDREMENT DE TAL
EDUCATION GROUP

La déception de cette année a
pour origine la trés nette sur-
pondération allouée a la Chine,
avec une proportionde 61%ilya
un an et encore de 52 % actuelle-
ment, contre 39 % pour l'indice
de référence. Le fonds a été en
particulier affecté par l'effondre-
ment de TAL Education Group,
consécutif aux nouvelles régle-
mentations mises en ceuvre par
le gouvernement chinois. En
effet, il s’agissait de la deuxieme
ligne du portefeuille, avec une
pondération de 7 %.

Heureusement, le marché
indien, a la pointe en Asie en

@ MSIF Asia Opportunity Fund
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2021, est aussi nettement sur-
pondéré (22 %, contre 13 %).

Les gérants, Kristian Heugh et
Anil Agarwal, privilégient les
grandes sociétés de qualité
jugées sous-évaluées au regard
de leur croissance. Ainsi, le rap-
port cours sur bénéfice moyen
du portefeuille sétablit a 21,1 fois,
ratio en rapport avec une pro-
gression bénéficiaire a long
terme estimée a 19 % par an et
avec une hausse annuelle des
ventes de 15 %. Le processus
d’investissement prend aussi en
compte des critéres ESG.
Originalité du fonds, les secteurs
les plus surpondérés sont les ser-
vices financiers (28 % de
I’encours), les biens de
consommation discrétionnaire
(25 %) et courants (15 %), alors
que les technologies de I'infor-
mation (8 %) sont trés sous-pon-
dérées, tout comme la santé dont
MSIF Asia Opportunity Fund est
quasiment absent.

NOTRE CONSEIL

Le moment idéal pour

acheter unfonds qui a fait
la preuve de sa grande qualité se
situe non pas aprés une trés belle
année mais aprés une sous-per-
formance marquée. En effet, il est
impossible d’avoir toujours raison,
méme pour un trés bon gérant. En
revanche, les périodes de contre-
performances seront logiquement
limitées dans le temps et suivies
de phases plus favorables. C’est
pourquoi le moment nous semble
propice pour acheter MSIF Asia
Opportunity Fund (code Isin :

LU1378878430).

PRINCIPALES LIGNES  PONDERATIONS
HDFC BANK 8,8%
MEITUAN 6,2%
ICICI BANK 5,8 %
NAVER CORP 53%
TRIP.COM GROUP 4,7 %

TAIWAN SEMICONDUCTORMNG 39 %
AIA 39%
KWEICHOW MOUTAI 39%
COUPANG 3,8%
KE HOLDINGS 3,7%

Source des graphiques : © Morningstar.
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MARCHE DE L’ART

Bien acheter
dans les brocantes

KT Apres des mois de privation, marchands,
amateurs et collectionneurs ont retrouvé le chemin

des brocantes. Un marché de l'occasion ou I'on peut faire
de belles affaires, a condition d’avoir I'ceil et de veiller

a I'authenticité.

Vase en gres porcelainé émaillé et rehaussé a I'or,
manufacture Amphora, 2.400 €, Anthony Sisco,
54000 Nancy. Photo : Guillaume Morel.

vec plus de
21.000 visiteurs en dix
jours, la101¢ édition de
la foire de Chatou
(Yvelines) a confirmé, en sep-
tembre dernier, l'intérét du
public pour les foires mixtes
meélant brocante et antiquités.

Plus qualitatives que les vide-
greniers qui fleurissent partout,
et moins intimidantes que les
salons huppés, elles offrent une
extraordinaire diversité de mar-
chandise : mobilier ancien,
design, verrerie, luminaires,

LES PROCHAINS
RENDEZ-VOUS

Antiques Art and You,
Lisle-sur-la-Sorgue
(Vaucluse)
Jusqu’au 1er novembre

Salon Antiquités
Brocante Design,
Quimper (Finistéere)
Du 11 au 14 novembre

Brocante des Quinconces,
Bordeaux (Gironde)
Du 19 novembre
au 5 décembre

Foire de Chatou
(Yvelines)
Du 11 au 20 mars 2022

sculptures, tableaux, cérami-
ques... Mais comment s’y retrou-
ver, et acquérir l'objet de ses
réves au bon prix ?

LES LUMINAIRES DESIGN

Que vous achetiez une bricole a
5 € ou une ceuvre d’art a
50.000 €, l'important est d’ache-
ter l'objet pour ce qu’il est. Est-il
enbon état ? Est-il tres restauré ?
Est-il d’époque ou de style ?
Est-ce une piéce unique ou une
édition ? Sur de grandes mani-
festations comme Chatou, L'Isle
sur-la-Sorgue (Vaucluse) ou la
foire des Quinconces, a Bor-
deaux (Gironde), des experts
sont présents. En matiére de
design, l'offre est large. Les
années 1940-1950 sarrachent, et
les années 1960-1970 séduisent
la jeune génération. « Le secteur
du luminaire se porte bien. On
peut trouver de belles piéces d’épo-
que qui n'ont pas été rééditées,
pour quelques centaines d’euros »,
explique Jacques Dubly, mar-
chand spécialisé en Art déco,
design et XXe siécle installé dans
le Var. Ne pas hésiter 4 manipu-
ler lobjet, pour repérer les
signes d’authenticité : les traces
d’usage, les micro-rayures, le
systéme électrique.

OSER L'ART NOUVEAU

Les noms sont prestigieux, mais
les prix raisonnables. On peut
s’offrir un petit verre d’Emile
Gallé a moins de 500 €, ou un
guéridon de Majorelle 4 1.500 €.
LArt nouveau s’intégre a un inté-
rieur classique ou trés contem-
porain.

11 faut oser franchir le cap, mais
nous avons de plus en plus
d’amateurs, explique le spécia-
liste Anthony Scisco. Installé a
Nancy (Meurthe-et-Moselle), le
marchand déballe & Chatou, au
salon des Antiquaires de Metz
(Moselle), aux puces rouennai-
ses. « Ce type de foires permet de
rencontrer une clientéle jeune, qui
apprécie le mélange des styles,
mais qui n‘ose pas forcément pous-
ser les portes d’une boutique
dantiquaire. »

Comment étre siir que l'objet
convoité n'est pas un faux ? « Les

Eventail du XVIlIe siécle, monture ivoire laqué, décor
au chinois avec intégration de mica et de végétaux,
50 x 30 cm, 1.900 €, Eléonore Lemaitre,

76000 Rouen. Photo : Guillaume Morel.

copies sont souvent médiocres,
notamment dans la verrerie. Il ne
faut pas hésiter a demander la pro-
venance, a exiger une facture et
une attestation de signature »,
conclut Anthony Scisco.

LES OBJETS
DE COLLECTION

Couteaux, médailles, camées,
souvenirs historiques, objets de
vertu... les foires sont aussi une
mine pour des collectionneurs
pointus. « Je madresse a des ini-
tiés », précise Francois-Xavier
Bon, qui proposait 4 Chatou des
miniatures, des boutons de
livrée, des petits objets archéolo-
giques d’Asie ou d’Egypte, a des
prix oscillant entre quelques
centaines et plusieurs milliers
d’euros. Des piéces qu’il vend
aussi en ligne, sur le site Proan-
tic. « C’est devenu indispensable
pour notre profession, mais ¢a ne
remplace pas les foires. Les clients
aiment toucher, étre conseillés »,
poursuit Pantiquaire lyonnais.
Autre secteur de niche, celui de
I'éventail ancien, 'une des pas-
sions d’Eléonore Lemaitre. « Il'y
a différents degrés de qualité, dans
le travail de la nacre et le raffine-
ment du décor. Lobjet doit étre a la
fois beau, rare et en parfait état »,
confie l'antiquaire rouennaise.
—GUILLAUME MOREL

Lustre Stilnovo, années 1950, verreries de Vistosi
(Murano), diameétre des globes : 18 cm,

hauteur totale : 100 cm, 1.200 €, Idée lumineuse,
Jacques Dubly, 83330 Le Castellet.

Photo : Guillaume Morel.

SUCCESSION

Abus de frais
bancaires

Aquelques jours de la Toussaint,
I'UFC-Que choisir dénonce « I'appétit
pantagruélique des banques lorsqu’il
s‘agit de facturer les frais de succes-
sion ». Ces derniers, pas forcément
identifiables sur les brochures tarifai-
res, sont prélevés pour clore le
compte du défunt. Ils rémunérent le
traitement des opérations adminis-
tratives jusqu’au transfert des avoirs
aux héritiers (réception de I'acte de
déces, inventaire des fonds, gestion
des mouvements post-mortem sur le
compte). Lassociation de protection
des consommateursarelevé les
tarifs de 21 établissements représen-
tatifs du secteur. Résultat : ces frais
atteignent 233 € en moyenne* ! lls
varient du simple, 120 € au Crédit
Mutuel Centre Est Europe, au qua-
druple,527€ au LCL ! Depuis 2012, ils
ont bondi de 28 % en moyenne, soit
trois fois plus que I'inflation. La palme
enlamatiére revienta BNP Paribas,
avec une explosion de... 263 %.
Comparées a celles de nos voisins
européens, les banques frangaises
paraissent particulierement cupides.
Les frais qu'elles facturent sont deux
fois supérieurs a ceux pratiqués en
Belgique ou en Italie (respectivement
107 et 112 €) et méme trois fois plus
élevés qu’en Espagne (80 €). Sans
parler de 'Allemagne, quiles a carré-
ment déclarésillégaux... « A défaut
d’espérer un acte d’une telle superbe
en France, et face a une incapacité
patente du marché a générer une
quelconque modération des frais
bancaires de succession, 'UFC-Que
choisir demande leur strict encadre-
ment, qui nécessite, au minimum,
leur plafonnement », revendique
I'association.—S. M.

* pour un héritage type de

20.000 €.

Moyenne des frais bancaires pour
clore le compte d’un défunt*

En €

Allemagne O

Espagne -80
Belgique - 107
iealie [N 2

*Succession de 20.000€.

IMMOBILIER

Ventes
historiques

L'effet confinement n’en finit plus
de dynamiser le marché immobi-
lier. A fin ao(t, le volume de tran-
sactions de logements anciens en
cumul sur les douze derniers mois
dépasse, une fois encore, le
volume record du mois précédent,
avec 1,208 millions de transac-
tions, soit une hausse de 23 % sur
un an, chiffrent les Notaires de
France dans leur derniere note de
conjoncture. « Des niveaux histori-
quement hauts », qualifient-ils.
Mais, cet état de grace pourrait
bien ne pas durer... « Ces volumes
ne seraient-ils pas révélateurs de
transactions qui ne se feront pas
demain ? », S'interrogent les
notaires, qui constatent que la
crise sanitaire a accéléré certains
projets. Les prix, eux, continuent
de grimper : + 6% en France sur
un an glissant (de novembre 2020
anovembre 2021), + 9% en pro-
vince... mais - 0,2 % a Paris.—S. M.

L'EXPERT PATRIMOINE

QUENTIN ROMET
COFONDATEUR DE

HOMUNITY.COM
-
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Résidence
secondaire :

sa fiscalite n’est
pas une fatalite

DES REDUCTIONS NON APPLICABLES

Les confinements successifs et le développement du télétravail ont
donné envie aux Francais de posséder une résidence secondaire.
Mais ce souhait a un prix, car, méme si la fiscalité des résidences
secondaires a de nombreux points communs avec la fiscalité des
résidences principales, elle comprend aussi des frais qu’il faut ajou-
ter a sa mise de départ. Dans 'immobilier, il existe de nombreux
dispositifs de défiscalisation, mais la plupart ne s’appliquent quaux
résidences principales.

Ladministration fiscale semble partir du principe que quiconque a
la possibilité d’avoir un logement de villégiature a les moyens de le
financer.

Pour preuve, au niveau de la fiscalité, la résidence secondaire ne
bénéficie pas de I'abattement de 30 % de sa valeur pour le calcul de
Iimpét sur la fortune immobiliére (IFI). Elle doit en effet étre
comptée a 100 % sur la déclaration. Aussi, & compter de 2023,
aucun contribuable ne devrait a priori payer la taxe d’habitation
sur sa résidence principale. Toutefois, cette réforme n’inclut pas les
résidences secondaires, ce qui signifie que la taxe continuera d’y
étre appliquée pleinement.

A noter que le montant peut
savérer plus élevé car il n’y a
pas d’abattement ou d’exoné-
ration fiscale dessus. En
outre, certaines communes
de plus de 50.000 habitants
appliquent une surtaxe

de payer une
d’habitation qui peut aller [ @ d evance te | e»
jusqua 60 % du montant.

Lorsqu’un propriétaire céde sa résidence secondaire, il est soumis
a I'impot sur la plus-value de cession immobiliére qui s'éléve 419 %
au titre de I'impot sur le revenu et a 17,2 % pour les prélévements
sociaux. De plus, si le montant est supérieur a 50.000 €, une sur-
taxe de 2 % a 6 % s’applique sur 'excédent. Mais, a partir de la
sixieme année de détention du bien immobilier, le propriétaire
bénéficie d’'un abattement progressif.

Au-dela de vingt-deux ans, la plus-value est totalement exonérée
d’impot sur le revenu et, & compter de trente ans, il n’est plus
nécessaire de payer les prélévements sociaux.

QUELQUES ASTUCES POUR ALLEGER LA FACTURE

Selon I'administration fiscale, la premiére erreur des contribuables
lors des déclarations d’impéts est de payer une redevance
télévisuelle alors qu’ils ne devraient pas le faire. Si le propriétaire
dispose d’une télévision dans sa résidence principale, celles de ses
autres résidences ne sont pas dues puisque la redevance ne
s’applique qu’une seule fois par contribuable et par an.

La rénovation énergétique est I'une des solutions qui permettent
dalléger la facture de sa résidence secondaire, puisquelle est éligi-
ble a la prime énergie. Double vitrage, ballon thermodynamique,
pompe a chaleur... sont des dépenses prises en compte par la prime.
Drailleurs, les travaux de ces résidences sont en principe soumis a
une TVA a 20 %, mais, dans certains cas, un taux préférentiel de
10 %, 5,5 %, voire 2,1 % peut s'appliquer. Néanmoins, ces travaux
doivent étre facturés par une entreprise, car seule la pose permet
de réduire la taxe.

Le dispositif loueur en meublé non professionnel (LMNP) offre la
possibilité de réduire de ses revenus locatifs toutes les charges
d’investissement et les taxes diverses. Aussi, en tant que loueur en
meublé non professionnel, il faut déclarer ses revenus fonciers en
tant que BIC (pour « bénéfices industriels et commerciaux ») afin
de bénéficier d’avantages fiscaux. Enfin, si vous mavez pas trouvé la
résidence secondaire de vos réves et que vous souhaitez la
construire, vous étes éligible a la réduction d’'impot Bouvard de
11 % du prix du bien dans la limite de 300.000 €.

« La premiere
erreur des
contribuables est

EN PRATIQUE

Afin d’éviter les déconvenues financiéres liées a sa résidence secondaire, il
convient d’évaluer précisément le montant du budget et des frais engagés. En
effet, disposer d’un logement de villégiature implique des frais supplémentai-

res. A cela s'ajoutent les taxes fonciere et d’habitation, sachant que leur mon-
tant est tres variable d’une région a I'autre. Mais disposer d’une résidence
secondaire permet aussi de bénéficier d’un revenu supplémentaire et de
rendre I'addition moins salée en louant le bien.
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du Cloud.p.7
ESSILORLUXOTTICA

L'apport de GrandVision améne
d’importantes synergies poten-
tielles. p.5

ICADE

La plupart des marchés de la fon-
ciére sont bien repartis et elle
offre un rendement appréciable
de 6 %.p.13

MICHELIN

Le troisiéme trimestre a encore
démontré la capacité du pneuma-

dépasse nettement 7 %. p. 8
REMY COINTREAU

Le groupe anticipe une forte crois-
sance au second semestre, en par-
ticulier pour le cognac. p.13
SAINT-GOBAIN

Le groupe parvient a répercuter
dans ses prix les hausses de coits.
L'activité continuera d’étre tirée
par la rénovation des batiments.
P.8

SANOFI

Des résultats supérieurs aux
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Le tos de la semalji[%

CLASQUIN (71 €, ALCLA)

Letitre duspécialiste del'ingénierieen
transport maritime et aérien, que
nous avions sélectionné en valeur
« coup de ceeur », le 23 janvier, et que
nous conseillons depuis longtemps,
s'estenvolé de 97 % depuisle début de
I'année.La société profite de la reprise
du commerce mondial et des taux de
fret élevés. Son chiffre d'affaires sur
neuf mois a atteint 498,8 millions
d'euros (+ 78,7 % a données constan-
tes). Surtout, la marge commerciale
brute, premier indicateur financier de
la performance de I'activité, abondide
+ 61,8 % au troisieme trimestre (con-
tre + 43,6 % au premier semestre).

NOTRE CONSEIL
ACHETER La forte dynami-
que devrait durer au second
semestre. Objectif : S0 €.

En€
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Le flop
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DBV TECHNOLOGIES

(5,43 €; DBV)

Encore une déconvenue pour la
biotech, qui a déja subi par le passé
plusieurs contretemps liés aux exi-
gences de la FDA. Cette fois,
I'agence réglementaire américaine
demande une approche séquen-
tielle du programme de dévelop-
pement de son patch Viaskin
Peanut de désensibilisation a
I'allergie aux arachides. Elle sou-
haite examiner les données de
I’étude sur la libération de
I'absorption des protéines avant de
faire part d’observations supplé-
mentaires. Le titre a chuté de pres
de 40 % sur la semaine, ramenant
a 35 % son rebond depuis le début
de I'année. Alors que la procédure
réglementaire se poursuit en
Europe, avec une potentielle déci-
sion des autorités de santé
début 2022, elle risque de prendre
du retard aux Etats-Unis, principal
marché pour le patch.

NOTRE CONSEIL

o ACHAT SPECULATIF Ce
nouveau décalage ne remet

pas en question la technologie.

Objectif : ramenéa 10 €.

prévu pour le réassureur. p. 12
STELLANTIS

Le constructeur parvient a mainte-
nir une marge élevée, malgré la
baisse du nombre de véhicules
vendus. p.5
STMICROELECTRONICS

Une nouvelle progression de la
marge est envue. p.7

THALES

Tous les objectifs pour 2021 ont été
confirmés. La Bourse n'a pas sanc-
tionné la petite baisse du chiffre
d’affaires trimestriel. p. 6
TOTALENERGIES

Le pétrolier profite de la hausse
des cours du pétrole et du gaz.
Parallélement, il se développe
dans I’électricité et les énergies
renouvelables. p. 4

VILMORIN & CIE

Le semencier tire parti de la
hausse des prix agricoles. Il est

VALNEVA

(19,40 €; VLA)

Le petit spécialiste des vaccins, qui
avait publié la semaine précédente
de bons résultats cliniques finaux
pour son vaccin contre la Covid-19,
a lancé une augmentation de capi-
tal essentiellement sous forme
d’un placement privé en Europe
complété par une petite émission
d’ADS aux Etats-Unis. Il a toutefois
revu ses ambitions, ne levant que
70 millions, contre 100 millions ini-
tialement anticipés. Le prix de
souscription de 17 € représentait
une décote de 1,8 % sur le cours de
référence déterminé par la société,
qui utilisera ses ressources pour
financer la poursuite du dévelop-
pement de ses trois vaccins (Lyme,
chikungunya et Covid-19).

NOTRE CONSEIL

o ACHAT SPECULATIF. Lopé-
ration a été bien absorbée.

L'action a plus que doublé

(+130 %) depuis le début de

I'année. La richesse du porte-

feuille en phase avancée devrait

maintenir un flot d’annonces

cliniques a court terme.

Objectif : 25 €.

Ferrari Group, Tesla, Tikehau Capi-
tal, Verallia et Worldline.

CONSERVER

CNP ASSURANCES

La Banque Postale a annoncé un
projet d’OPA simplifiée a 21,90 € et
devrait ensuite retirer I'assureur
de la cote. Attendre I'opération.
P.12
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TF1 (8,66 €; TFI)

Le rebond s’est poursuivi chez TF1,
malgré un effet de base moins
favorable. Le groupe a réalisé un
chiffre d’affaires de 522,5 millions
d’euros au troisieme trimestre
(+ 9,4 %). Le résultat opérationnel
courant est en légére baisse, du
fait des co(its de la grille de ren-
trée, a 54 millions d’euros, contre
57,8 millions d’euros un an plus tot,
et le bénéfice net est stable, a
38,6 millions d’euros. Le groupe a
relevé son objectif de marge opé-
rationnelle courante, qui devrait
étre supérieure a 12 %.

NOTRE CONSEIL
ACHETER La performance
est solide, nous ajustons
trés légérement nos prévisions.
Objectif : 11 €.
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du tunnel transmanche peine tou-
jours a redémarrer. p. 13
INTERPARFUMS

Les performances justifient des
ratios de valorisation trés élevés,
mais, a ce niveau, un repli est pos-
sible. p.13
UNIBAIL-RODAMCO-WEST-
FIELD

La collecte des loyers s’améliore, |

mais la fonciére reste lourdement
endettée et ne distribuera pas de
dividende au titre de 2021 et de
2022.p.8

MAIS AUSSI...

BASF, Bayer, Evolis, Exacompta,
Fashion Belair, Fleury Michon,
Gascogne et Gaussin.

Suivi d’introductions

ACTICOR (ALCAT)

La biotech n'a pu récolter que 15 mil-
lions d’euros, alors qu’elle en visait au
moins 20. Le prix a été fixé en bas de
fourchette, a 7,12 €, valorisant la
société 76 millions d’euros. Les deux
tiers de la levée ont été souscrits par

les investisseurs historiques. La cota-
i1 | Tesla 17

tion débutera le 1 novembre.

NOTRE CONSEIL
ACHAT SPECULATIF Les
développements répondent a
unfort besoin médical. Objectif : 9 €.

WAGAENERGY (26 € ; WAGA)

La société, qui concoit des équipe-
ments permettant de transformer
le méthane des décharges en bio-
gaz, alevé 110 millions d’euros a un
prix de 23,50 €, fixé en haut de

fourchette, a 23,54 €. La demande
totale a porté sur 345 millions. Les

ordres A2 n'ont pas été servis.

NOTRE CONSEIL

o ACHAT SPECULATIF L'action
aterminé a 26,20 € mer-

credi, premier jour de cotation.

Nous restons positifs.

Objectif : 32 €.
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Valeurs du SRD et du Cac 40

LES PLUS FORTES HAUSSES | LES PLUS FORTES BAISSES
CNP ASSURANCES 43,5% ! WORLDLINE -26,0%
SCOR 19,3% ! ERAMET -12,6%
VIRBAC 13,6% ! OVHCLOUD -7,7%
SODEXO 11,3% ! UNIBAIL-RODAMCO -6,7%
SOITEC 11,1% ! UBISOFT ENTERTAINMENT -5,2%
SEB 10,1% ! ODET (COMPAGNIE) -4,7%
TF1 9,5% ' CGG -4,7%

Coursdecloturea17h35 du ve

Valeurs d'Euronext (hors SRD classique)

LES PLUS FORTES HAUSSES ' LES PLUS FORTES BAISSES

ST D!JI?ONT 61,3% ! ERYTECH PHARMA  -50,5%
SOCIETE FRANC. CASINOS 23,2% ! DBV TECHNOLOGIES -38,8%
MAISONS DU MONDE  19,7% ! CHAUSSERIA -20,3%
MBWS 11,5% ! NANOBIOTIX -16,8%
CATERING INTER.S.  10,8% i AVENIR TELECOM -12,7%
PLASTIVALOIRE 10,6% ! CIBOX INTERACTIVE -11,4%
AUGROS CP 10,3% ' SOLOCAL -9,4%

dredi 29 octobre

Valeurs d'Alternext

LES PLUS FORTES HAUSSES
IVALIS

i LES PLUS FORTES BAISSES

137,9% ' ACHETER-LOUER.FR -30,3%

MINT 22,7% ‘ ARCHOS -30,0%
DNXCORP 15,7% i PHARNEXT -25,6%
WALLIX 14,1% ‘ ADOMOS -21,2%
ROCTOOL 12,4% ; EUROPLASMA -15,6%
GROUPIMO 10,7% ‘ DEVERNOIS' -14,4%
ENTREPRENDRE SA  10,7% ' BD MULTIMEDIA -14,4%

Cac 40 sur la semaine

6.860

6.820

6.780

6.740

6.700

imvestir

Principaux changements d'objectif de cours
ACHETER / ACHAT SPECULATIF ANCIEN ‘ NOUVEAU

BNP PARIBAS 66 70
CAPGEMINI 230 : 240
ESSILORLUXOTTICA 205 ' 210
SOITEC 240 : 270
SOMFY 190 ' 195
STMICROELECTRONICS 47 : 49
VIRBAC 450 ' 500
WORLDLINE 85 66

+1,44% A

6.830,34

_— . .

Oct.25 | i

27 1 28 i 29

Octobre vert a Paris, le marche rassure

Le Cac 40 a presque retrouvé son meilleur niveau de mi-aoiit quand Wall Street signait de
nouveaux records. Loptimisme accru de nombreuses sociétés pour la fin de I'année a rassuré.

oila un joli mois

LE CAC40 SUR UN AN

\

res premiéres, des difficultés a

d’octobre, terminé par
un Cac 40 remonté au-
dessus des 6.800 points,
pour la premieére fois

7 + 23,0 % depuis le début de I'année, 7 + 49,5 % sur 1 an

sapprovisionner ou a recruter des
salariés, elles ont de nouveau réservé
de bonnes surprises avec, souvent, des
croissances de chiffre d’affaires plus

29.10.2021

depuis la mi-aoiit, et par de nouveaux 6.800 - ,_NAW fortes que prévu au troisiéme trimes-
records pourles grands indicesaméri- 4 399 ; : 6300 tre. De nombreux objectifs annuels
cains, Dow Jones et S&P 500 en début P/- ont donc été relevés, avec des réac-
de semaine, Nasdaq jeudi. Lindice =~ 5-800 - 3 ! ! i ! i ! i - 5.800  tjons trés enthousiastes en Bourse, au
parisien a enregistré son meilleur ! ] 4 5300 Sein du Cac 40 (lirep. 4d 8) eten
mois doctobre depuis 2015, grace A un dehors de I'indice (Bic, Seb, Interpar-
rebond de 4,76 % et quatre semaines ~ 4.800 - 4800  fums,Air France-KLM..).

consécutives de hausse (+ 1,44 % pour ! 1 ! 1 ! 1 | 1 ! 1 | Les derniéres Gafam a publier & Wall
la semaine écoulée). Le mois de sep- +20,121+ 0,60: 1+5631+6,381+3,33:+2,83:+0,941 +1,61 1 +1,02: 1+4,76 Street, Amazon et Apple, ont joué les
tembre (- 2,4 %) avait été perturbé par sorciéres d’Halloween, vendredi, en
les tensions sur les taux d'intérét et la énoncant des perspectives décevantes
perspective d’une politique moné- R [ [ee——— : : : M  pour le dernier trimestre, rattrapées
taire moins accommodante de la ! :ﬁ: 1 ! 1 ! 1 ! :m: par les difficultés d’approvisionne-
Réserve fédérale plus rapidement po P ment. Leurs coups de balai ont eu un

NOV. | DEC. | JAN. ! FEV. | MAR. ' AVR. ! MAI ! JUIN ! Jul. | AOU. | SEP. ! OCT.

quanticipé par les investisseurs a

effet plus limité a Paris, ot le Cac 40

cause de l'inflation galopante.
Tout cela étant maintenant bien

s’est réorienté a la hausse en fin de

admis par les marchés, qui ont peu
réagi, jeudi, aux déclarations de politi-

que monétaire de la BCE (rassurantes
sur l'absence de relévement des taux
en 2022 en zone euro). La Bourse a

donc pu se concentrer sur la nouvelle
avalanche de publications trimes-
trielles. Et, en dépit des prix des matié-

journée, qua Wall Street, o1 les deux
valeurs cédaient plus de 3 % a 'heure
des clotures en Europe. —C. L.C.

Z0OOM SUR 2 INDICES

CAC40

PER, bénéfices, rendements

Année PER | Variation | Rendement
(nombre de fois) : des bénéfices :

2020 28,6 | -39,9 % | 2,2 %

2021 (e) 16,9 | 100,9 % ' 2,4 %

2022 (e) 15,8 | 69 % | 2,7 %

Extrémes annuels (en cloture)

Année Plus haut (Date) ‘ Plus bas (Date)

2019 6.037,39 (27-12) ‘ 4.611,49 (3-1)

2020 6.111,24 (19-2) ‘ 3.754,84 (18-3)

2021 6.8906,04  (13-8) | 5.399,21 (29-1)

Dow Jones

PER, bénéfices, rendements

Année PER | Variation | Rendement
(nombre de fois) ; des bénéfices :

2020 26,4 | -18,2 % 1,9 %

2021 (e) 18,6 | 62,6% | 1,8 %

2021 (e) 187 | -0,2% | 1,9 %

Extrémes annuels (en cloture)

Année Plus haut (Date) Plus bas (Date)

2019 28.645,20 (27-12) ‘ 22.686,20 (3-1)

2020 30.606,48 (31-12) ‘ 18.591,93 (23-3)

2021 35.625,40 (16-8) | 30.924,14 (4-3)

/ \
LE MARCHE A SUIVRE...

L'Australie se levera-

t-elle avant les autres ?

De retour aux 6.800 points en fin de semaine 7 +1,44 % sur la semaine

La banque centrale d’Australie a eu une surprise, cette
semaine, avec une inflation hors énergie plus élevée

Vend.22 : Lundi25 i Mardi 26 i Mercredi 27 i Jeudi 28 i Vendredi 29 . - O )
| | | | i que prévu : 2,1 % en rythme annualisé, un niveau qui
6'73?'69 Le mode pause s'est imposé avant 'Les nouveaux sommets atteints par ! Le marché parisienadenouveau ! LeCac40aterminéau-dessusde ' Lesperspectives dressées pour la n'était pas attendu avant 2023. Le rendement des
en cloture les annonces de la BCE, jeudi, et ilesindices Dow Jones et S&P500a | soufflé, comme son homologue | 6.800 points pour la premigre fois | fin de I'année par Apple et Amazon | obligations australiennes sur le marché secondaire est
une |myportant(.e litanie d'e publica- :New Yt?rk ont soutenu les places ' afnerlcam, pa,r prude.nce ala vel!le ' de[?ms le 17 aodit. L,es. r!ombreux ' (gn ff)rte bay|sse aNew York) ont ainsi remonté a 2 %, un taux qui Mavait pas été atteint
tions d’entreprises. Larésurgence  'européennes, tout comme la ' d’'un agenda économique chargé, ' relévements de prévisions annuel- ' fait I'effet d’un glagon dans le flot depui 2019. Toute | ti t maint td
tles cas de Covid en Chine et I'indice ! qualité globale des publications ' dont les annonces de politique ' les, surtout parmi les technos, ' des résultats a fin septembre, epLI.IS mérs T oute a question est main en%n €
tu climat des affaires en Allema- \trimestrielles de chaque c6té de | monétaire de la BCE. Les réactions | ont été salués. La hausse destaux : plut6t bons a Paris. Le record du savoir si I'institution va agir sur ses taux, alors qu’elle
'gne ont aussi pesé. Mais Wall Street EI’AtIantique. A Paris, le luxe et : aux nombreux résultats trimes- : en zone euro n'est pas pour I'an : Nasdag, la veille, a fait long feu, ne I’envisageait pas avant 2024. Déj'El, la Nouvelle-
arenoué avec les records. 'I'aérien ont contribuéaurebond. ! triels ont été, elles, trés tranchées. ! prochain, aaussidéclarélaBCE. ' maisle Dow Jonesa bien résisté. Zélande a relevé un des siens au début du mois. Latten-
: : : : : tion sera portée la semaine prochaine vers la Bank of
o - 0, i 0, | = 0, i 0, i 0, o . .
VEIET 0731 % N : w7 0780 Yo 71 : 0719 % N : w7 0775 % 7 : w7 0738 % 7 England et la Fed, mais il ne faut pas oublier l'Australie,
owerture | 6.752,98 | 6.723,06 | 6.755,63 ! 6.750,78 | 6.778,79 qui se prononcera mard. L'indice phare de Sydney,
: : : : : I'ASX 200, a perdu 1,24 % sur la semaine. — R. D.
wure | 6.712,87 . 6.766,51 . 6.753,52 ' 6.804,22 ' 6.830,34
@+ HAUT 6.752,98 VOLUME : 6.775,82 VOLUME : 6.771,19 VOLUME : 6.804,22 VOLUME : 6.830,34 VOLUME : Certificat Investir 10 Grandes valeurs
@+ BAS 6.707,32 2,9 MDS€ 6.711,21 3,2 MDS€ 6.731,86 3,2 MDS€ 6.750,78 3,6 MDS€ 6.748,53 4,4 MDS€ Mnémo: 110GS - ISIN : FR0011630474
! ARCELORMITTAL +4,6 7 | SAFRAN +4,4 7 | SCHNEIDERELECTR +2,4 7 ' STMICROELEC. +6,3 7 | ESSILORLUXOTTICA +3,5 71 GolTslenielotire " Variation
1 STELLANTIS +3,8 7 | ARCELORMITTAL +3,1 7 |, MICHELIN +1,9 72 | CAPGEMINI +6,0 7 |, AXA +3,1 7 du 29-10-2021 Indice semaine
i\ BNP PARIBAS +0,9 7 | AXA +2,2 7 | ENGIE +1,1 7 | DASSAULTSYSTEME +5,9 7 | SOCIETE GENERALE +1,8 7 INVESTIR 10 GV 164,70 +2,55%
i VIVENDI -1,7 N . VIVENDI -1,3 N . HERMES INTL -1,1 N . STELLANTIS -1,4 N | VEOLIAENV. -1,8 N Var. depuis Indice | Extréme 2021
! WORLDLINE -2,4 N | WORLDLINE -1,6 N | ESSILORLUXOTTICA -1,6 N : WORLDLINE -5,0 N | SAINT-GOBAIN -2,2 N fin 2020 29-11-13 |Plus-haut Plus-bas
! SAFRAN -2,5 3N ! ORANGE -1,7 N ! WORLDLINE -15,9 N ! UNIBAIL-RODAMCO. -8,4 N ! WORLDLINE -3,6 N 167.72 123,52
: : : : : +33,18% 103,33 o v
Safran Les restrictions de \Interparfums (hors Cac 40 ; 1 Seb (hors Cac40; +12,5 %) 1 Capgemini Laccélération de 1 EssilorLuxottica Et un record (2:9-21) (@71-21)
c:iéplacements décidées par les E+ 10,2 %) La société a nettement : Aprés un troisieme trimestre : I'activité durant I’été a permis : pour le cours de l'opticien, quia | n est- r PEA Palat- ne
autorités chinoises pour certaines  :relevé ses objectifs annuels de ' record, le champion du petit 1 alassll de remonter a plus + une nouvelle fois relevé ses V I |
yilles ont pénalisé le secteur 'ventes et de marge, pulvérisant ' électroménager arehausséses ! de12,7%son objectifdemarge ! attentes pour 2021, grice a une ISIN: FRO013284114
(e I'aérien (Airbus a cédé 1,5 %, 1ses records en Bourse dans un | prévisions de ventes pour I'année. | opérationnelle, contre12,5%a | croissance soutenue durant I'été. - r—
ADP 39 %), outre les valeurs Ivolume inédit depuis mai2020. | Worldline Le groupe été I 12,7 % visés jusque-1a. ! ubisoft Ent. (hors Cac40; gal‘z';"_fg_ggzi"e Indice ‘égrngilgg
de luxe. 10range Lopérateur des télécoms ' sanctionné pour 'augmentationde ' Unibail-Rodamco-W. LUestima- ' +3,9 %) L'éditeur de jeux a abaissé
; . . [ L ' oo . e o ' L INVESTIR PEA PALATINE 121,78 +1,03%
ArcelorMittal Le sidérurgiste 'amaintenu ses prévisions pour ' 8,3 % de son chiffre d’affaires (en ! tion de bénéfice enfin précisée par ! ses prévisions de ventes annuelles, Var. depuis Indice Extréme 2021
?, lui, profité de I'a fermeté 52021 mqis décu par des revenus . données compqraples) §urjui||et- . la fonci(rer.e s'e:st révélée inférieure . mais le dém:flrrage du.nhouvel opu§ fiﬁ 2020 20-3-18 Plus-haut Plus-bas
des cours des métaux. ien retrait au troisieme trimestre. .+ septembre, jugée insuffisante. 1 aux anticipations des analystes. + de Far Cry, bien accueilli, a rassuré.
' ' ' ' ' 122,93 101,39
f f f ' ' +19.26% 98,74 (1-9-21) (29-1-21)

Les indicateurs clés du SRD et du Cac 40

PER 2021 (estimé) VE/CA 2021 (estimé) ACTIF NET/COURS PLUS FORTS RENDEMENTS 2021 (e) | EVOLUTION DES C. A. 2021 (e) EVOLUTION DES BNPA 2021 (e)
LES PLUS FORTS (EN NB DE FOIS) LES PLUS FORTS (EN NB DE FOIS) LES PLUS FORTES SURCOTES CARMILA 7,6% LES PLUS FORTES PROGRESSIONS LES PLUS FORTES PROGRESSIONS
ANTIN 96,0 GECINA 28,04 ANTIN 14.849,7% EUTELSAT COMMUNICATIONS  7,6% ALSTOM 83,3% PLASTIC OMNIUM 6968,8%
SARTORIUS STEDIM BIOTECH 75,6 ARGAN 26,32 VIRBAC 5976,4% ORANGE 7,4% WORLDLINE 68,3% GENERAL ELECTRIC 1837,5%
INTERPARFUMS 64,6 covivio 25,62 SARTORIUS STEDIM BIOTECH 2857,8% RUBIS 6,5% SARTORIUS STEDIM BIOTECH ~ 51,8% NEOEN 781,0%
SOITEC 64,2 COVIVIO HOTELS 25,41 GENERAL ELECTRIC 2854,0% COVIVIO HOTELS 6,5% ARAMIS 50,4% EDF 585,7%
HERMES INTERNATIONAL 62,9 FONCIERE LYONNAISE 25,17 HERMES INTERNATIONAL 1860,4% COFACE 6,5% INTERPARFUMS 46,5% VOLTALIA 345,8%
LES PLUS FAIBLES (EN NB DE FOIS) LES PLUS FAIBLES (EN NB DE FOIS) LES PLUS FORTES DECOTES KLEPIERRE 6,3% LES PLUS FORTES BAISSES LES PLUS FORTES BAISSES
ARCELORMITTAL 3,1 TECHNIP ENERGIES 0,05 RENAULT -62,9% BNP PARIBAS 6,2% TECHNIPFMC -54,4% VIVENDI -60,4%
STELLANTIS 5,9 CARREFOUR 0,27 SOCIETE GENERALE -60,1% TOTALENERGIES 6,2% VIVENDI -42,0% ATOS -45,5%
PEUGEOT INVEST 6,7 FNAC DARTY 0,28 CGG -54,4% SCOR 6,2% GTT -20,5% ANTIN -36,4%
ROTHSCHILD CO 8,2 CASINO 0,28 UNIBAIL-RODAMCO -50,8% CREDIT AGRICOLE 6,1% GENERAL ELECTRIC -10,6% GTT -31,9%
BNP PARIBAS 8,6 RENAULT 0,29 CARMILA -42,7% ENGIE 6,1% EUTELSAT COMMUNICATIONS -10,0% BOLLORE -29,9%




P I I COURS DE CLOTURE DU VENDREDI 29 OCTOBRE Investir, le Journal des Finances / 2495 / 30 octobre 2021

LA COTE jescao

Le tour du Cac en 40 fiches : retrouvez ici chaque semaine I'essentiel de I'actualité des poids lourds de la cote, les principales données
financiéres ainsi que les estimations, conseils et objectifs de cours de la rédaction d’Investir.

Changement de conseil
Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
AIR LIQUIDE - Al FRO0DOI20073 | e caC / Rang 4s%/6 | EVOLUTIONDUCOURS | i .1 2001 st 22.600 M€ | Dividende 2020 275 > 180
- GAZINDUSTRIELSETMEDICAUX | T | SEMAINE | 52SEM. | Croiss.du CA en2021 est. 10% | Dividende 2021 est. 2,90 | APrés apubliation de factvté trmestrifle, ACHETER euros
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES Variation =~ +0,81% = +14,75% | Résultat net 2020 2.435M€ | Rendement202lest. 2% | red b‘_"si?fe P owen 3”1700'“"3"(")(?;‘ re e")e | Potentiel +25%
68.343 M€ | BLACKROCK (496%) o Plushaut =~ 144,62 153,26 | Résultat net 2021 est. 2.550 M€ Dernier dividende versé l‘f;usrs 0 ’e%'z; e ‘0“)“ al70euros (+19€uros) et conei] précédent (date) €(15/07/2004)
"NBREDETITRES | NATIXIS AM (2%) Plusbas 14222 =~ 124,25 | Résultat net 2022 est. 2.770 M€ | Date:17-5-21 Montant : 2.75 (T) €uros (+c0 euros). | Opportunité wwwmw Sécurité amann
| CREDITSUISSE (2%) 130 Cours semaine précédente | 143,08 | giLAN VALORISATION 2020 2021 2022 | ANALYSE DU CONSEIL . o )
- : V Capital échangé semaine | 0,7% | Clgture de l'exercice 31-12-2021 | BNPA 496 545 594 | Lasociété a, une fois de plus, prouvé en 2020 sa egraphique * C desanaly
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 20 Cours compensation 143,60 | Endet. net/Fonds propres 56% | Evol. an. BNPA 2% 10% 9% | capacitéabien traverser les crises. Elle ade plus| NEUTRE (EEE Acheter 64%
+ 7 4 4 0/0 PROCHAIN RDV ANC par action 39.32 | PER (nbre de fois) 291 2655 24,3 | enplusle profil d'une valeur verte grace a sa Résistances  146/149 NI Conserver  32%
14 1% JANVIER 2021 29 OCTOBRE 2021 | Résultats annuel, le 16-02-22 Décote/Surcote/ANC +267% | VE/CA(nbredefois) 3,85 3,49 3,37 | présence dans I'hydrogéne. Supports  136,5/134,3, Vendre 4%
AIRBUS - AIR NLooooz3sigo | Pondérationdans 4 4o, /7. | EVQLUTION DU COURS | ACTVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL
e CAC/Rang Chiff. d'aff. 2021 est. 52.600 M€ | Dividende 2020 [ ACHETER > 140 euros
———————— CONSTRUCTEUR AFRONAUTIQUE | hzo  siats skt i - | SEMAINE ; 52 SEM. | Croiss. du CA en 2021 est. 5% | Dividende 2021 est. 0,95 | Le constructeur aéronautique a rassuré sur ses
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES Variation =~ +0,75% = +79,84% | Résultat net 2020 -1133M€ | Rendement202lest. 0,9% | livraisons et a relevé ses prévisions de résultats | Potentiel
86.941 M€ | SOGEPA (11,1%) Plushaut 113,56 121 | Résultat net 2021 est. 3.110 M€ Dernier dividende versé pour cette année. Le marché a apprécié. Conseil précédent (date) E (10/06/2021)
"NBREDETITRES | GSBV (11,1%) Plusbas 10716 60,50 | Résultat net 2022 est. 4.040 M€ | Date:15-4-19 Montant : 1.4 (T) | Opportunité _ wmws_Sécurité
786.083.690 i SEPI (4,2%) Cours semaine précédente | 109,78 |"BILAN VALORISATION 2020 2021e) 2022( | ANALYSE DU CONSEIL '
"""""""""" Prtomemm oy Capital échangé semaine 1% | Cloture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 1,45 3,92 5,10 | L'avionneur vise la livraison de 600 avions cette -graphlque C des
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 Cours compensation 112 | Endet. net/Fonds propres -67% | Evol. an. BNPA NS NS  30% | année, unrésultat opérationnel ajustéde 4,5 | NEUTRE _Acheter 96%
+ 23 19 0/0 PROCHAINRDV ANC par action 8.20 | PER (nbre de fois) NS 282 21,7 | milliards d'euros et un flux de trésoreriede 2,5 | Résistances 115,2/: 21 3 Conserver 4%
17 JANVIER 2021 29 OCTOBRE 2021 | Résultats annuels, mi-février Décote/Surcote/ANC +1249% | VE/CA (nbredefois) 1,66 1,53 1,35 | milliards. Supports  107/103,1 Vendre 0%
Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL
FR0010220475 0,7 % / 34¢
ALSTOM - ALO le CAC/Rang ’ EVOLUITION DUI COURS | (1t 2021 est. 16.100 M€ | Dividende 2020 0,25 ACHETER > 43 euros
,,,,,,,!"!EB%TB,ENER@'E FERROVIAIRE | ko ALSTOM o , SEMAINE | 52 SEM. | Croiss. du CA en 2021 est. 83% | Dividende 2021 est. 0,50 | Le groupe doit se justifier pour de probables
CAPITALISATION ! LES ACTIONNAIRES Variation =~ -097% = -14,97% | Résultat net 2020 247M€ | Rendement202lest. ~ 1,6% | retardsdans la livraison des rames des lignes D | Potentiel +40%
_1L.490M€ | INSTITUTIONNELS (80%) Plushaut 31,67 | 49,70 | Résultat net 2021 est. 630 M€ Dernier dividende versé et E du RER Parisien, repoussée a 2023, Conseil précédent (date) E (18/05/2018)
NBRE DE TITRES ' SALARIES (2%) Plus bas o 3034 30,11 | Résultat net 2022 est. 880 M€ | Date: 02-8-21 Montant : 0.25 (T) 2 -
373.303.156 \ BOUYGUES Cours semaine précédente | 31,08 | gILAN VALORISATION 2020 2021 2022() | ANALYSE DU CONSEIL '
”””””””””” Pt Capital échangé semaine | 1,3% | Clature de I'exercice 31-03-2021 | BNPA 1,61 1,69 2,37 | L'opération Bombardier est désormais effective, e graph|que C des
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 Cours compensation 30,85 | Enget. net/Fonds propres -10% | Evol. an. BNPA -23% 5% 40% | lesrisques bien provisionnés mais avec un long | NEUTRE _ Acheter 81%
- 33 9 6 % PROCHAIN RDV ANC par action 24.51 | PER (nbre de fois) 191 182 13 | chemin encore & parcourir pour remettre les Résistances  34,6/37, 3 1 Conserver 12%
? 11 JANVIER 2021 29 OCTOBRE 2021 | Résultats semestriels 10-11-21 Décote/Surcote/ANC +26% | VE/CA(nbredefois) 1,21 0,66 0,64 | comptes de lafiliale a niveau. supports  29,7/27 | 1 Vendre 6%
Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL
ARCELORMITTAL® = MIT w5s7787 | ;i Rang -~ 1%/2% | EVOLUTION DUCOURS ' "7C 63.559M | Dividende 2020 026 . o
,,,,,,,,,,,,,,, SDERURGISTE o scaomraine A | SEMAINE | 52SEM. | Croiss,duCAen 2021 est. 36% | Dividende 2021 est. 0,25 | Nouwellebellesemaine pour e e dusiérur IJIS LIRS euros
CAPITALISATION ! LES ACTIONNAIRES Variation =~ +789% = +153,28% | Résultat net 2020 -642M | Rendement202lest. 09% | > => | Potentiel +19%
28.821M 1 FAMILLE MITTAL (37,4%) 25 Plus haut 29,61 30,88 | Résultat net 2021 est. 10.169 M Dernier dividende versé meétaux, augmentant un peu plussonavancée | congeil précédent (date) E (11/02/2021)
NBREDETITRES | Y % Plusbas | 2750 11,36 | Résultat net 2022 est. 5.983M | Date:10-6-21 Montant:021(r) | dePuisledébutderannée. | Opportunité mwmw Sécurité  mmmm
982.809.772 1 20 oy 33 Cours semaine précédente | 27,18 | BILAN VALORISATION 2020 2021e) 2022() | ANALYSE DU CONSEIL '
7777777777777777 Pt 2’2 ’2’ T w Capital échangé semaine | 2,6 % | Cl5ture de l'exercice 31-12-2021 | BNPA -0,63 9,41 5,53 | Lesprochains trimestres devraient encore egraphique : C des
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 L5 Cours compensation 0 | Endet. net/Fonds propres 16% | Evol.an. BNPA NS NS -41% | bénéficier d'une demande en croissanceetde | NEUTRE , I Acheter 90%
+ 5 5 32 % . PROCHAIN RDV ANC par action 33.13 | PER (nbre de fois) NS 3,1 5,3 | prix de Iacier élevés. Les prévisions de consom- | Résistances  29,8/309 N Conserver 5%
17 JANVIER 2021 29 OCTOBRE 2021 | pésultats 3e trim., le 11-11-21 Décote/Surcote/ANC -11% | VE/CA(nbredefois) 0,4 0,54 0,59 | mation mondiale ont été revues a lahausse, | Supports  25,4/24 Vendre 5%
Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL
FR0000120628 3,1% /12°
AXA = cs le CAC/Rang " EVOLUITION Dl.ll COURS Chiff. d'aff. 2021 est. 99.450 M€ | Dividende 2020 143 | ) id " ACHETER > 28 euros
ASSURANCE SEMAINE 52 SEM. | Croiss. du CA en 2021 est. 3% | Dividende 2021 est. 1,50 | -2Compagnie aannonce de nouveries mesures
CCAPITALISATION | LESACTIONNARES | I Variation | +507%  +84,35% | Résultatnet2020 3164M€ | Rendement202lest. ¢ 69 | Plusstrictes 90”5,""‘“” ses '(;“’EStl'sseme"ts et | potentiel 1%
60.879 M€ | AXA FRANCE ASSURANCE (14,19%) Plushaut 25,16 25,16 | Résultat net 2021 est. 6.700 M€ Dernier dividende versé Se,i C"IF"”:““*? assurance dans e secteur Conseil précédent (date) AB (16/12/2015)
"NBREDETITRES | SALARIES (57%) Plusbas 23,88 13,44 | Résultat net 2022 est. 6.900 M€ | Date:07-5-21 Montant:143(T) | Petrolleretgazier | Opportunité wmwmw Sécurité amann
‘ Cours semaine précédente 23,95 | BILAN VALORISATION 2020 2021 20229 | ANALYSE DU CONSEIL !
2.419.687.447 ; rs ser ! nte | % ) ) ) e )
_______________ et Capital échangé semaine 1% | cloture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 1,31 2,77 2,85 | Lacompagnie vise une croissance du résultat egr ; € desanaly
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 Cours compensation , 24,42 | Endet. net/Fonds propres NS | Evol. an. BNPA -53% 112% 3% | opérationnel par action de 32 7% paran, hors | NEUTRE | BN Acheter  85%
+ 2 8 9 5 % PROCHAIN RDV ANC par action 29.61 | PER (nbre de fois) 19,2 91 8,8 | catastrophes naturelles exceptionnelles. Axa | Résistances ~ 25,1/25,6 Conserver  15%
14 1 JANVIER 2021 29 0CTOBRE 2021 | Revenus trimestriels, le 4-11-21 Décote/Surcote/ANC -15% | VE/CA (nbre de fois) NS NS NS | concentre ses efforts sur I'assurance santé. Supports  23,5/23, Vendre 0%
Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL
FR0000131104 3,9%/8°
BNP PARIBAS - BNP le CAC/Rang ! EVOLUITION Du‘ COURS i ait. 2021 est. 46.100 M | Dividende 2020 2,66 . S L "W \CHETER > 70 euros
BANQUE ks owePaRGASA . | SEMAINE =~ 52SEM. | Croiss. duCAen 2021 est. 4% | Dividende 2021 est. 3,60 gezge'fnud"? d e’;p';".ta“’"ta grimpé de 31;1t/l‘;' a
”””””””””””””””””””” ati . ,28 MdsE, au 3e trimestre, aprés un colt du
CAPITALISATION ! LES ACTIONNAIRES ) Variation +0,33% = +97,58% | Résultat net 2020 7.067M | Rendement2021est. 6.2% | o Potentiel +21%
72.363M | ETAT BELGE-SFP (7,74%) | /W% LAl Pushaut | 5869 58,69 | Résultatnet 2021 est. 8.450 M Dernier dividende versé risque re“”'tdde 43;13‘?&,"3 t'?a”q“e lanceun | conseil précédent (date) AS (10/11/2016)
"NBREDETITRES | SALARIES (4%) us y :L|57 90 Plushas | 56,44 28,92 | Résultat net 2022 est. 8.500 M | Date:28-9-21 Montant : 1.55 (T) programme de rachat d'actions. ité = Sécurité .
‘ — Cours semaine précédente 57,71 ['BILAN VALORISATION 2020 202i) 2022(9 | ANALYSE DU CONSEIL o
1.249.798.561 ; bs '\ f > 5eT ] gl ” © ) ) e
"""""""""""" Prtomemm et y Capital échangé semaine | 0,9 % | Cldture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 565 6,76 6,80 | BNP Paribas affiche un solide ratio de fonds egraphique * C desanaly
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 B8 Cours compensation 57,46 | Endet. net/Fonds propres NS | Evol.an. BNPA -14% 20% 1% | propresde12,9%. L'actif net tangible atteignait | NEUTRE NN Acheter 71%
+ 34,32 % PROCHAIN RDV ANC par action 90.25 | PER (nbredefois) 10,2 86 85 | 76,8 eurosfin septembre. Résistances  60,5/63 Conserver 29%
o 1 JANVIER 2021 29 OCTOBRE 2021 | Résultats annuels, le 8-2-22 Décote/Surcote/ANC -36% | VE/CA(nbredefois) NS NS NS Supports  55,8/53,8, Vendre 0%
Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL
FR0000120503 0,5% / 39¢
BOUYGUES - EN le CAC/Rang ~ EVOLUITION DUI COURS | (1t 2021 est. 37.100 M€ | Dividende 2020 L70 | idatalareprised | . ACHETER > 45 euros
7777777 BTP, MEDIAS, TELEPHONIE MOBILE | sowvuEs | SEMAINE | 52SEM. | Croiss.duCAen2021est. 7% | Dividende 2021 est. 1,70 g“; VL::;Q?;:ETE_ Eu?‘;irt‘sejxe o
CAPITALISATION ; LES ACTIONNAIRES variation  +L74%, +25,22% Résultat net 2020 696 M€ | Rendement2021est _________.____ 49% préférence pour un réghat par B[;in et écarté Potenpel Sch »29%
13.386 M€ | scom (21%) Plushaut | 3511 37,22 | Résultat net 2021 est. 1.000 M€ Dernier dividende versé aiisi en mame temps Eiffa ' Conseil précédent (date) V (13/05/2016)
"NBREDETITRES | SALARIES (17,6%) Plushas 34,23 27,67 | Résultat net 2022 est. 1.145 M€ | Date:04-5-21 Montant : 17 (T) nsi emps Eiftage. u séaurite .
382.454.502 1 v Cours semaine précédente | 34,40 | giLAN VALORISATION 2020 2021 2022 | ANALYSE DU CONSEIL oo
”””””””””” ProomemmmemTi e Capital échangé semaine | 0,9 % | Cléture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 1,86 2,80 2,90 | En2021le groupe vise un chiffre d'affaires et un egraphique * C desanaly
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 Cours compensation 34,60 | Enget. net/Fonds propres 17% | Evol. an. BNPA -40% 51% 4% | résultat opérationnel courant trés prochesdu | NEUTRE _ Acheter  62%
+ 4 01 % . PROCHAIN RDV ANC par action 31.06 | PER (nbredefois) 18,8 12,5 12,1 | niveau de 2019 et une marge opérationnelle Résistances  34,9/35, 9 L Conserver  38%
? 17 JANVIER 2021 29 OCTOBRE 2021 | Résultats a9 mois, le 16-11-21 Décote/Surcote/ANC +13% | VE/CA(nbredefois) 0,44 0,41 0,40 | courante ason niveau d'avant-crise Supports  33,4/32; 9 Vendre 0%
Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL
FR0000125338 2% /19
CAPGEMINI - CAP le CAC/ Rang " EVOLUITION DI.I‘ COURS |\ daft. 2021 est. 17.650 M | Dividende 2020 195 § sunri ACHETER > 240 euros
CONSEIL, INFOGERANCE poo _ carcem SEMAINE 52 SEM. | Croiss. du CA en 2021 est. 11% | Dividende 2021 est. 2,10 | ©5 PErOTMANCEs U g7OUPE ONt SUpriS
”””””””””””””””””””” iati ! ! o ‘ favorablement au troisiéme trimestre, soute- 0
CAPITALISATION | LESACTIONVARES 75 Variation |~ +6,71% +104,16 % | Résultat net 2020 1.220M | Rendement2021est. 1% | ot letitre. L ole de prévici Potentiel +19%
33976M ﬂ INVESTISSEURS INSTITUTIONNELS (836%) Plushaut =~ 201,60 201,60 | Résultatnet2021est. 1.380M Dernier dividende versé 2:3(9 :n:\g:onigizrpele?/é:z Previsions pour | conseil précédent (date) VP (28/04/2015)
NBRE DE TITRES " ACTIONNAIRES INDIVIDUELS (11,2%) 50 Plusbas 18595 96,34 | Résultat net 2022 est. 1.580 M | Date: 02-6-21 Montant : 1.95 () ) | Opportunité mmmm Sécurité ~~~ mmmm
168.784.837  ADIINISTRATELRS ET SALARIES (48%) | o Cours slem;me precedepte . 188,65 | BILAN VALORISATION 2020 2021e) 2022 | ANALYSE DU CONSEIL " i ' 4 \
””””””””””””””””””””” W Capital échangé semaine | 1,4 % | c|6ture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 723 8,18 9,36 | Lechiffre d'affaires devrait croitre  taux de Tendance graphique | Consensus des analystes
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 oo Cours compensation 199,30 | Endet. net/Fonds propres 80% | Evol. an. BNPA 15% 13% 14% | change constants entre 14 et 15% en 2021, dont | NEUTRE _ Acheter  85%
+ 58 75 % PROCHAIN RDV ANC par action 36.20 | PER (nbre de fois) 27,8 24,6 21,5 | 5pointsliés aux variations de périmétre et Résistances  206/. 220 1 Conserver  10%
? 17 JANVIER 2021 290CTOBRE 2021 | Résultats annuels, le 14-02-22 Décote/Surcote/ANC +456% | VE/CA(nbredefois) 2,45 2,15 1,96 | notamment a I'intégration d'Altran. supports  180/171 . I Vendre 5%
Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL
FRO000120172 0,6 % / 35¢
CARREFOUR-CA le CAC/Rang ! EVOLUTION DU COURS Chiff. d'aff. 2021 est. 72.255 M€ | Dividende 2020 0,48 R ) ACHETER > 20 euros
__________ DISTRIBUTION ALIMENTAIRE _  h75 _ CARREFOUR [15,66] | SEMAINE | 52SEM. | Croiss. duCAen202L est. 2% | Dividende 2021 est. 0,53 Z?m?t')”e.”“sfa'sagte pour le tifre. Le g“’”p‘; de
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES hes Variation =~ +2,59% = +17,53% | Résultat net 2020 1011 M€ | Rendement202lest. 34% | E'-“tt"" :“9” aeten d” Sf"” pa,”e"a”at,a"zc Uber [ potentiel +28%
12.147 M€ : FAMILLE MOULIN (12.46%) | 'A' | w M Plushaut 15,84 18,10 | Résultat net 2021 est. 1121 M€ Dernier dividende versé l'a sd an;en_vug de ournir un service ae Conseil précédent (date) AB (10/06/2011)
! ABILIO DINIZ (7,65%) 15.5 J w v Plusbas 1524 13,04 | Résultat net 2022 est. 1.250 M€ | Date: 26-5-21 Montant : 0.48 (T) ivraison ultra-rapide. | Opportunité  mwmmm Sécurité  mmmm
| CARREFOURSA (12%) |, Cours semaine précédente | 15,26 | BILAN VALORISATION 2020 2021« 2022() | ANALYSEDUCONSEIL o
' ' Capital échange semaine | 1,5% | cigture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 1,26 1,44 1,61 | Lastratégie est orientée vers le e-commerce qui egr | @ des analy
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 13,5 Cours compensation 15,53 | Endet. net/Fonds propres 26% | Evol. an. BNPA 6% 14%  12% | adécollé pendant la pandémie et la satisfaction | NEUTRE y -_ Acheter 70 %
0, PROCHAIN RDV ANC par action 1212 | PER (nbre defois) 12,4 10,9 9,8 | client, en nette progression. Le plan derachat | Résistances  15,8/16, 2 Conserver  25%
+ 11 58 / 0 17 JANVIER 2021 29 OCTOBRE 2021 | Résultats annuels, mi-février 2022 Décote/Surcote/ANC +29% | VE/CA(nbredefois) 0,21 0,27 0,26 | d'actions a rassuré. Supports  14,9/14,5 n Vendre 5%
2 — -
Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL
FR0000045072 1,1% / 31¢
CREDIT AG RICOI-E = ACA le CAC/Rang ” EVOLUITION Du‘ COURS Chiff. d'aff. 2021 est. 21.200 M | Dividende 2020 0,80 Lab | b ¢ ACHETER > 16 euros
,,,,,,,,,,,,,,,,,, BANQUE _ _  _ _______ _[l26  CREDITAGRICOLE , SEMAINE | 52 SEM. | Croiss. du CA en 2021 est. 3% | Dividende 2021 est. 0,30 abanque aannonce le I'Iem' oursemen
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES Variation ~ +0,68%  +95,80% | Résultat net 2020 2.692M | Rendement 2021 est. 6,19 | 2nticipé de deuxlignes dobligations subordon- |"pyentig| +23%
| LL.6 TV} lus h ! ! i ool o ey [TTTTTTTIIO Pt rttyiuetyietuioioly Sl nées, assimilées a des fonds propres mais P
40.320 M | SAS RUE DE LA BOETIE (55,9%) Plushaut 13,14 13,49 | Résultat net 2021 est. 4.200M Dernier dividende versé N dlintérdts Glové Conseil précédent (date) E (16/03/2020)
TNBREDETITRES T SALARIES (47%) ho.s l‘ .00 Plusbas 1276 6,54 | Résultat net 2022 est. 4.450M | Date:18-5-21 Montant : 0.8 (T) POTIELISEs (HINtErets eleves. | Opportunité mmmmam Securité amunn
3.092.019.491 1 o6 I\ f L Cours semaine précédente | 12,95 | BILAN VALORISATION 2020 2021 2022() ANALYSE DU CONSEIL o
"""""""""""" U Capital échangé semaine 0,7 % | Clgture de l'exercice 31-12-2021 | BNPA 092 1,36 1,44 | L'actif net tangible ressortait a 13 euros par egraphique * C desanaly
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 8.6 Cours compensation 12,95 | Enget. net/Fonds propres NS | Evol.an. BNPA -45% 47% 6% | action finjuin 2021. Les risques de crédit avérés | NEUTRE _ Acheter  75%
+ 26 36 0/ PROCHAIN RDV ANC par action 22,50 | PER (nbre de fois) 14,1 96 9,1 | ouanticipés sont bien couverts. Résistances 13,5/ 14,3 L Conserver  25%
(Y 17 JANVIER 2021 29 0CTOBRE 2021 | Résultats trimestriels, le 10-11-21 Décote/Surcote/ANC -42% | VE/CA(nbredefoils) NS NS NS Supports  12,4/11,6, Vendre 0%
Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL
FR0000120644 2,5% /15¢
DANONE - BN le CAC/Rang ’ EVOLUITION DUI COURS | (1 et 2021 est. 23.850 M€ | Dividende 2020 194 ACHETER > 68 euros
,,,,,,,,,,,,,,, ALIMENTATION 5 DANONE 4 . , SEMAINE | 52 SEM. | Croiss. du CA en 2021 est. 1% | Dividende 2021 est. 1,95 | Calme plat pour I'action Danone, une fois digéré
CAPITALISATION ! LES ACTIONNAIRES Variation =~ +0,39% = +20,33% | Résultat net 2020 1956 M€ | Rendement202lest. 3,5% | le chiffre d'affaires publié la semaine précédente| Potentiel +21%
38.751 M€ | DANONES.A. (5,36%) Plushaut 56,98 65,30 | Résultat net 2021 est. 2.100 M€ Dernier dividende versé et qui avait décu. Conseil précédent (date) AB (31/03/2021)
"NBREDETITRES | MFS (5,15%) Plusbas 5566 46,20 | Résultat net 2022 est. 2300 M€ | Date:10-521 Montant: 194 (T) | Opportunité _ mmmm_sécurité anas
687.682.489 i AMUNDI AM (3,42%) Cours semaine p’recede{lte . 56,13 | BILAN VALORISATION 2020 2021e) 2022( | ANALYSE DU CONSEIL . '
T ARIATION DEPULS Le 31102000 ] Capital échangé semaine 1,2% | Clature de 'exercice 31-12-2021 | BNPA 2,85 3,06 3,34 | Malgré linflation croissante des matiéres egraphique : C desanaly
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 Cours compensation 56,04 | Enget. net/Fonds propres 70% | Evol.an. BNPA -22% 7% 10% | premiéres, de I'énergie et des transports, le NEUTRE | Acheter  38%
+ 4 82 0/0 . PROCHAIN RDV ANC par action 23.79 | PER (nbre de fois) 198 185 169 | groupe prévoit toujours une marge opération- | Résistances  58,5/60,3 [ Conserver  27%
1 JANVIER 2021 29 0CTOBRE2021 | Résultats 2021 le 23-2-2022 Décote/Surcote/ANC +137% | VE/CA(nbredefois) 2,02 2,09 1,98 | nelledel'ordre de 14%, comme en 2020. Supports  55/52,8 , I Vendre 35%
5 — -
Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL
FR0014003TT8 2,2% /18
DASSAULT SYSTEMES - DSY le CAC/Rang ’ EVOLUITION DI.II COURS " \\¢; caft. 2021 est. 4.825M | Dividende 2020 o | dexploitation de I'éditeur de logiciels [N E 1|2 1 1 0Es 3 60 euros
............ EDITEURDELOGICIELS b0 DASSAULTSYST N | SEMAINE | 52SEM. | Croiss.duCAen 2021 est. 8% | Dividende 2021 est. 019 | Lamarge ,edxp;él' a lpnt e 3&; ;;;‘“f et ogiciels
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES s Variation ~ +796% = +70,55% | Résultat net 2020 995M | Rendement202lest. | 0,4% | {‘P“’g;esset l? o pt‘?f'" 5 e g” roisieme |- potentiel +19%
66.986 M | GPEM. DASSAULT (40.9%) Wal Plushaut 5045 51,17 | Résultat net 2021 est. 1265M Dernier dividende versé e, e oplectiiannueta eiece noveat | conseilprécédent (date) E(01/02/2018)
“NBREDETITRES " CHARLES EDELSTENNE (6%) B ! 50,38 | Plusbas , 4653 29,06 | Résultat net 2022 est. 1.290M | Date: 28-5-21 Montant: () releve. | Opportunité sécurité .
1.329.620.910 | BERNARD CHARLES (13%) | fal N Cours semaine précédente | 46,67 | BILAN VALORISATION 2020 2021 2022() | ANALYSE DU CONSEIL '
,,,,,,,,,,,,,,,,,,, i 1 A A H A . \ . . i \
o Capital échangé semaine | 0,5% | Cl6ture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 075 095 0,97 | Dassault Systémes vise pour cette année une egraphique | C desanaly
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 BO Cours compensation 50 | Endet. net/Fonds propres 35% | Evol.an. BNPA 4% 27% 2% | croissance de 10% a11% a changes constants et | NEUTRE - Acheter  35%
+ 5 1 61 0/ PROCHAIN RDV ANC par action 3.84 | PER (nbre de fois) 67,3 53 52 | une marge opérationnelle de 34% a 34,1%. Résistances  44,7/47,4 | - Conserver  48%
’ 0 L7 JANVIER 2021 29 OCTOBRE 2021 | Résultats annuels, le 3-2-22 Décote/Surcote/ANC +1212% | VE/CA(nbredefois) 15,46 14,11 12,68 Supports  39,4/38,3, M Vendre 17%




COURS DE CLO
OTURE DU VE
NDREDI 29 OC
TOBRE
Investir, le Journal des Finances /
es/ 2495/ 30
octobre 2021 P I I I

ENGIE - ENGI
-------- FOURNITURE ELECTRICITE FRO0I0208458 rondéraﬁon dans
CTAUSATON  Les cTo ETGAZ eCAC/Rang  b%/2" | EVOL
29.944 M€ : TIONNAIRES | UTION
,,,,,,,,,,,,,,, | ETATFR DU COURS | ACTIVITE
NBRE DE TITR ANCAIS (23 .
ES | 64 %) S : o
2.435.285.011 Skt\f\KRpcK (5,02%) variation ! E“ﬁ‘:lt;‘E . 52SEM. cl:gff- d'aff, 2021 est. 58.500 DIVIDENDE
VARIATION DEPUIS L RIES (3,22%) Plishaut | 12 40/; | H1973% Résljf{a(:u Chenzoziest. :n.,,e Dividende 2020 COMMENT,
|ON DEPUIS LE 31122020 | Plut ! Y - net 2020 % | Divid AIRES
PUIS LE 31-12-2020 A Cousr:as . 12,05 11?387 Résultat net 2021 est 1536 M€ Rendznde 2021 est. 053 | ' DE LA SEMAINE coN
- 1 79 0 v | cani semaine précédente | 11 | Résultat net 202 St. 2.600M€ | ment 2021 est. 0,75 | >¢'°N les indications donné SEIL
14 /o apital échangé Lo 12,16 | | 2 est. 2.4 Dernier dividende versé 6,1% jeudi, le prixd nnees par TotalEnergi
Cours o semaine 0.9% ILAN .400 M€ | Date : 24-5-2 rdividendeversé | de 309 u GNL doit grimper d 28 ACHETER > L
ESSILORLUXOTTIC Couscompesaton | 1239 | ct. et Talomskion 2030, 30030 e et vy | potntel 14.5 euros
29 OCTOBRE 20 3 v " Endet. net/F 31-12-2021 | B 2020 20 . ussi a Engie. ’ vrait )
______FAB A - FRO Pondérati 21 | Résultats partiels 3 . onds propre: NPA 21e) 202 Conseil précé
CAPALS -ET'%_TJQN_QE_\{ERRES . ELL| rrooconiee | Pondérationdans 5, partiels 39 mois Ie 10112021 | Décorleurcot e 6% | vl an. BNPA 070 1,07 B fNAWSE DU CONSEIL OpponEmtcéEdem e E021092020)
N il ” 9 - | Décote/Surcott 1.88 | PEl . -37% o ” es objectifs 2 Lo = Sécurité
79.110 M T LEs acTionnames T EsSILORLUXOT EVOLUTION e/ANC . R (nbre de foi 53% -8% | bénéfi 021 ont été relevés fin jui = Securite
--------- ! 4% s) 17,6 bénéfice net ré elevés fin juill !
--------- ! DELFIN i DU COURS | ACTIVITE o | VE/CA (nbre de foi 6 15 net récurre ¢ et. Le oranhicge |
NBRE DE TITR (38,9%) " i re de fois) y 12,5 | ent nt est désormai graphique
ES | SALARIE 60 SEMAI T Chiff. d 094 093 4 re 2,5 et 2,7 milli ais attendu NEUTRI C des
442.203.377 i RIES (4,9%) W Variation | NE 52 SEM ff. d'aff. 2021 est. DIVIDENDE y 1,16 | millia 2,7 milliards d'euros, con . . ! y
----- VARIATION D e e | Plushaut ! +4,35% | +69,01% Cross. du  en 2021 e 19334 M | Dividende 2020 = [s precedemment, tre23a25 | Ressnces 1257129 ! ._ Acheter 94%
______________ 17 és . g M u
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Comment lire le guide complet des actions du SRD

Outil unique, la cote du SRD d’Investir vous
permet de gérer votre portefeuille en dispo-
sant de toutes les données nécessaires sur
les actions de la cote du SRD d’Euronext
Paris. Nous avons regroupé les données fac-
tuelles (nombre de titres, dividendes, cours
de Bourse...) et les éléments comptables
(bilan, compte de résultats, bénéfice par
action...). Il s’agit de données publiées pour
les informations passées et d’estimations
faites par Investir pour les prospectives. Ces
éléments permettent d’établir des ratios de
valorisation et des rendements, afin de juger
une valeur sur plusieurs années et de la
comparer a d’autres actions. La rédaction
d’Investir-Le Journal des Finances utilise
toutes ces informations pour donner un con-
seil boursier. Parallélement, nous vous pré-
sentons les recommandations de I'analyse
graphique établies par Trading Central et le
consensus des analystes calculé par FactSet,
afin que vous puissiez vous faire une idée de
ce que pense le marché de ces valeurs.

SOCIETE.

Le nombre de titres inscrits a la cote ne
comprend pas les lignes secondaires telles
que les actions nouvelles. Les opérations

sur titres (OST) indiquent la derniére opéra-
tion ayant modifié le capital de la société, la
parité s’il y a lieu et la date. 1l s’agit princi-
palement des divisions de titres (Div.), des
augmentations de capital (Aug. cap.) et des
attributions gratuites (Attrib.).

COURS.

Le cours est précédé d’un n quand il est
antérieur a la date de cl6ture de la cote (en
général, le vendredi soir). Le capital échangé
par semaine (volume de titres échangés
dans la semaine rapporté au nombre de
titres) mesure le pourcentage du capital qui
a changé de main. Le cours de compensation
est le cours pris en compte pour la liquida-
tion des opérations a la date de la derniére
prorogation au SRD.

VARIATIONS.

Les extrémes (plus-haut/plus-bas de la
semaine ou sur 52 semaines) correspondent
a des cours en séance et non uniquement en
cloture.

BILAN.
Les données de bilan (endettement net/
fonds propres, actif net comptable par

action) sont fondées sur les derniers comp-
tes annuels ou semestriels délivrés par la
société.

La décote-surcote/ANC est un ratio qui rap-
porte la capitalisation boursiére a I'actif net
comptable. Lorsqu’il est positif, on parle de
surcote. Lorsqu’il est négatif, il s’agit d’'une
décote.

L'indice de sécurité est une note d’Inves-
tir-Le Journal des Finances. Sur une échelle
de 0 a5, elle est matérialisée par des n. Elle
évalue la santé financiére de la société,
5 étant la meilleure note et 0 (-) la moins
bonne.

ACTIVITE.

Le résultat net correspond au résultat net
publié part du groupe. Il intégre a la fois les
éléments exceptionnels et les amortisse-
ments des écarts d’acquisition.

DIVIDENDE.

Dans cette colonne, nous indiquons le mon-
tant total du dividende par action, y compris
le dividende exceptionnel. Un dividende
2020 correspond au dividende provenant
des résultats de I'exercice 2020. Il est versé
généralement en totalité en 2021, sauf pour

les sociétés qui versent des acomptes. Le
dividende est ajusté des opérations finan-
ciéres postérieures a son versement. Nous
estimons également le dividende 2021,
versé en 2022. Le rendement est calculé sur
la base de ce dernier dividende. La date de
détachement du dividende correspond a
celle du dernier versé, dont le montant
figure au-dessous. Le montant est suivi
d’une indication exprimant sa nature :
(T) quand il s’agit d’un versement total, (A)
d’un acompte, (S) d’un solde et (D) d’un divi-
dende autre (en principe exceptionnel). Ce
dernier peut donc étre différent de celui qui
est affiché ci-contre, d’autant plus qu’il
s’agit d’une donnée historique et non ajus-
tée des OST. A noter que le dividende de plu-
sieurs sociétés internationales (hors zone
euro) cotées a Paris peut étre exprimé dans
la monnaie d’origine.

BNPA.

Le BNPA, Bénéfice net par action, est
retraité des éléments dits « exceptionnels »,
afin de mieux mesurer la performance
récurrente de la société. Il sert de base au
calcul du ratio cours/bénéfice (PER).
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VALORISATION.

Les éléments de cette colonne permettent
d’apprécier la pertinence de l'investisse-
ment et de juger une société par rapport aux
autres et/ou au regard des évaluations histo-
riques.

Le PER (ratio cours/bénéfice), multiple des
bénéfices, s'obtient en divisant le cours par
le BNPA. Il indique combien d’années de
bénéfices sont contenues dans les cours.

La VE/CA, valeur d’entreprise (capitalisation
boursiére augmentée de I'endettement net
ou diminuée de la trésorerie nette) rappor-
tée au chiffre d’affaires, permet de compa-
rer les valorisations de fonds de commerce
de sociétés aux bilans tres différents.
L’'indice d’opportunité est une note
d’Investir-Le Journal des Finances. Sur une
échelle de 0 a 5, elle est matérialisée par
des n. Elle évalue I'opportunité boursiére
du titre, 5 étant la meilleure note attribuée
et 0 (-) la moins bonne.

CONSEILS.

La tendance graphique, réalisée par Tra-
ding Central, anticipe I’évolution de I'action
a court terme, selon les critéres de I'analyse
technique. Les deux prochains seuils de

résistance (a la hausse) et de support (a la
bhaisse) sont également communiqués.

Le consensus des analystes FactSet réper-
torie les recommandations données par les
banques et les courtiers. Il exprime, en pour-
centage, les conseils d’achat, de vente, et les
avis neutres sur la valeur.

Abréviations des conseils

de la rédaction

A:acheter;

AS : acheter a titre spéculatif ;

AB : acheter en baisse ;

APP : apporter;

ATT : attendre;

C:conserver ;

E:resteral’écart;

V:vendre;

VP : vente partielle ;

VH : vente en hausse ;

ND : non déterminé. Les conseils d’acheter
ou de conserver sont suivis d’un objectif de
cours. Les conseils d’achat en baisse, de
vente, de vente partielle peuvent parfois
&tre suivis d’un chiffre entre parentheses :
celui-ci correspond a un cours limite.

Autre
TTF : taxe sur les transactions financiéres.

Objectif de cours a 12-18 mois.

Changement de conseil
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ACCOR - AC
Hotellerie
8.094 - 261.856.268

Cac Next 20 - FRO000120404 130,57
>0
P !
AEROPORTS DE PARIS - ADP ' 114,90
Concessionnaire d'aéroports 1114,10
11.371- 98.960.602 10,47 %
Cac Mid 60 - FR0010340141 113,90
50
|
AIR FRANCE KLM - AF ' 4,07
Transport aérien 13,92
2.616 - 642.634.034 14,34 %
Cac Mid 60 - FRO000031122 13,95
>
|
AKKA TECHNOLOGIES - AKA ' 47,76
Conseil et ingénierie 147,76
1.491 - 31.210.078 10,14 %
Cac All Shares - FRO004180537 1 47,74
Attrib.(1p10) 18-5-20 >
ALBIOMA (P) - ABIO 134
Producteur d'énergie mixte 134,64
1.090 - 32.052.047 10,62 %
Cac Mid 60 - FRO000060402 134,82
>
|
ALD - ALD 112,86
Location de véhicules 112,50
5.197 - 404.103.640 10,12%
Cac Small - FRO013258662 112,98
>
|
ALTAREA - ALTA 1185
Immobilier et promotion 193,40
3.304 -17.858.081 10,06 %
Cac Small - FRO000033219 1 188,20
1a140 € pour 9 détenues le 23-5-16 >
ALTEN - ATE 1 139,20
Conseil en innovation 136,30
4.783 - 34.360.609 10,56 %
Cac Mid 60 - FRO000071946 1143
>
|
AMUNDI - AMUN 1 77,05
Gestion d'actifs 178,60
15.647 - 203.074.651 10,20 %
Cac Mid 60 - FRO004125920 1 77,25
1a42,50 € pour 5 détenues le 15-3-17 >
ANTIN - ANTIN 132,90
Fonds infrastructures 132,10
5.743 -174.562.444 10,08 %
- FRO014005AL0 133,34
.
|
ARAMIS - ARAMI 115,84
Distribution automobile 116,08
1.312 - 82.828.345 1 0,13%
Cac All Shares - FR0014003U94 115,92
>0
!
ARGAN - ARG 1 108,60
Conception, loc. de bases logistiques ' 108
2.453 - 22.588.545 10,04 %
Cac All Shares - FRO010481960 1110,40
Aug. cap. (3p11) 23-3-11 >
ARKEMA - AKE 1 118,20
Chimie de spécialités 115,75
9.070 - 76.736.476 11,11%
Cac Next 20 - FR0O010313833 1119,65
>0
!
ATOS - ATO 144,98
Conseil, infogérance 145,83
4,947 -109.993.166 12,49 %
Cac Next 20 - FRO000051732 1 45,72
50
|
BAINS DE MER (SOC. DES) - BAIN 169
Casinos et hotels 168,20
1.692 - 24.516.661 10,03 %
Cac All Shares - MC0000031187 169,20
>
|
BELIEVE - BLV 117,88
Maison de disques digitale 117,58
1.714 - 95.853.458 10,08 %
Cac Small - FRO014003FE9 117,88
Intro en juin 2021 >
BIC-BB 150,25
Stylos, rasoirs, briquets 150
2.281-45.395.857 11,15%
Cac Mid 60 - FRO000120966 150,20
>
. |
BIOMERIEUX - BIM ' 110,05
Diagnostic « in vitro » 1104,40
13.026 - 118.361.220 10,46 %
Cac Next 20 - FR0O013280286 1109,75
Division par 3 le 20-9-17 >
BOLLORE - BOL 15,01
Société d'investissement 15,19
14.767 - 2.947.446.874 10,18 %
Cac Mid 60 - FRO000039299 15,01
>0
|
BUREAU VERITAS - BVI 127,46
Inspection et certification 127,11
12.422 - 452.365.453 10,87 %
Cac Next 20 - FRO006174348 127,3
Div. par 4 le 21-6-13 >
BURELLE - BUR 1662
Holding 1 656
1.164 - 1.757.623 10,02 %
Cac All Shares - FR0O000061137 1 660
>0
!
CARMILA - CARM 113,10
Fonciére 113,52
1.915 - 146.215.837 10,19%
Cac All Shares - FR0010828137 113,48
5a21,69 € pour 8 détenues le 24-3-16>;
CASINO - CO 1 21,53
Distribution alimentaire 121,35
2.334-108.426.230 10,98 %
Cac Mid 60 - FRO000125585 1 21,67

+3,24 % 1 Jin Jiang (13%) 1 31-Dec 12.321 10
30,94 /29,65 1 QIA (11,3%) 1+51% 1+43% 10 '
+41,92 % ' Harris Ass. (8,1%) 114,65 1-1988 1nul 10,
35,89 /21,38 ! 1+111% 1391 110-05-2019 | NS
+4,43% ; EETLT R 128 11,05 ()] :
+0,70 % ' Etat francais (50,6 3%) 1 31-Dec 12.750 10 1-11,80
116,05 /109 ' Invest. institutionnel (22 %) 1+218%  1+29% 10 12,18
+39,02% 1Vinci (8 %) ' 1-1169 ' nul 11,46
128,15/ 80,55 ! ! 1215 106-12-2019 ' NS
+8,29 % ; LLLLLE -144 : 0,70 (A) !
+391% | Etat francais (14,3 %) 1 31-Dec 114.000 10 1 -16,51
4,24 / 3,85 ' China Eastern (8,8 %) 1-225% 1+26 % 10 1-5,37
+46,30 % ' Delta Airlines (8,8 %) E0183 1-7078 1 nul 11,17
596 /2,61 ' NS 1-2300 114-07-2008 | NS
-20,51% ; LLL : -500 : 0,58 (T) :
0% ' Maurice Ricci (45,2 %) 1 31-Dec 11,570 10 ' -5,41
4798/ 47,70 ' Allianz Global Invesor (9,6%) '+100% 1+4% 10,02 1-0,38
+195,54 % ' Fidelity (5,6%) 118,58 1169 ' nul 11,79
4798 /15,42 ' 1+157%  1-12 128-06-2019 ' NS
+85,48 % | AL i 56 i 0,49 (T) i
-1,85% ' Cofepp (6,1%) 1 31-Dec 1555 10,80 11,67
34,94 /33,70 ' Impala (6,1%) 1+150% | +10% 10,82 11,75
-13,92% 1 Bpifrance (5,1%) 114,16 155 12,4% 11,87
50,70 / 29,22 ; 1+140% 156 110-06-2021 ' +5%
-27,66 % ; LY : 60 : 0,40 (T) i
+2,88% ' Société Générale (79,82%) 1 31-Dec 11.470 10,63 11,26
13,14 /12,40 ! Flottant (20,18%) "+414% 1+12% 10,68 11,43
+39,63% ; 110,39 1510 153% 11,57
13,94 /9,03 ! 1424 % 1577 128-05-2021 ' +13%
+11,83% ; jmmmm 635 10,63 (T) i
-4,34% ' Famille Taravella (45,6%) 1 31-Dec 13.180 19,50 113,33
193,20 / 184,80 ' Crédit Agricole Assurances (24,7%) ' NS 1+4% 110,50 115,59
+68,80 % ' APG (8,3%) 1107,67 1230 15,7% 116,17
208,50 / 107,80 ! 1+72% 1270 105-07-2021 | +17 %
+29,01% ; LY : 280 : 4,75 (T) c
+2,13% ' Public (83%) 1 31-Dec 12.810 1091 13,08
144,50 /133,60 ' Simon Azoulay et assimilés (15,07%) ' - 6 % 1+20% 11,10 15,68
+100,87 % ' Auto détention (1,37%) 144,12 198 10,8 % 16,71
144,50 / 67,70 ' 14+215% 1175 102:06-2021 1 +84%
+50,24 % ; “lllll iZOO il(T) :
-197 % ' Crédit Agricole (69,8%) 1 31-Dec 13.100 12,90 ' 4,49
78,70 / 76,45 ' 'NS 1+19% 13,60 1592
+36,86 % ! 151,45 1910 14,7% 16,06
82,20 /54,50 ! 1+50% 11200 113-05-2021 ' +32%
+15,34 % ; LLLL LI 1230 : 2,90 (T) g
+2,49 % | Dirigeants (55,5%) 1 31-Dec 1200 10 10,54
33,52/32 ' 'NS 1+11% 0 10,34
+37,08% i 10,56 193 " nul 10,59
34,42 / 28,02 ' 1+5744% 159 ' 1-36%
+8,58 % ; LLLL) ilOl i() i
-1,49 % ! Stellantis: 60,6% 130-Sep 11.250 10 1-0,95
16,38 /15,64 ' G Paoli: 8,7% d 1+50% !0 1
0% ' N Chartier: 8,7% 13,44 vl 'nul 1090
23,40/15,22 ' 1+360% ! ' NS
0% ; (mmmm 75 10 0
+0,56 % 1 JC Le Lan (40,2%) 1 31-Dec 1154 12,10 14,66
111/106 ' CA Assurances (16,8%) ' NS 1+8% 12,30 15,13
+37,47 % ' 161,95 1103 12,1% 15,54
115/75 ! +75% 114 101-04-2021 1 +10%
+29,90 % ; LLLLLIN 123 : 2,10(T) :
+2,12% ' Edmond de Rothschild (7,7%) 1 31-Dec 1 8.805 12,50 15,10
120,10 / 115,70 ' BPI France ( 5%) 1+30%  1+12% 2,60 17,50
+40,75 % ' Norges Bank (4,7%) g 1391 12,2% 1 8,30
120,10 / 82,20 ! ' 1484 126-05-2021 | +47 %
+26,42 % : LLLLLE 510 : 2,50 (T) :
-1,85% ' Administrateurs (1,1%) 1 31-Dec 111.100 10,90 16,59
46,92 /44,16 ' Salariés (0,5%) '+11% 1-1% 10,70 13,59
21,88 % ' 161,82 1725 11,6 % 14,73
7794 /38,74 ! 1-27% 1395 114-052021 ' -46%
-39,85% : jumm i 520 i 0,90 (T) i
+1,17 % ' Etat Monégasque (52,61%) 1 31-Mar 1400 10 1-0,10
71/ 68,80 ' Galaxy Enter.(6,6%) 1 +14% 1+33% 10 10,12
+14,62 % ' LVMH (6,6%) g 1-10 1 nul 10,41
79,60 / 60,20 ' ' 13 126-09-2014 | NS
0% ; LLL ilO i0,0l(T) :
+1,73% 1 TCV (41,67%) ' 31-Dec 1540 0 1-0,33
18,15/17,47 ' Ventech (17,08%) =16 % +22% 10 10,07
0% ' Denis Lagaillarderie (12,62%) 11,56 126 nul 10,21
18,60 /13,24 ' 1+1050% 7 ' NS
0% ; LLL 120 0 !
+0,50 % ' Famille Bich (45,4%) 1 31-Dec 11740 11,80 12,08
54 /49,14 ' Silchester Int. Invest. (7,4%) 1-11% 1+7% e 14,10
+21,55 % i 137,05 194 4% 14,45
64,90 / 40,44 ; 1+36% 1300 131-05-2021 [ +97%
+8,63 ; LY : 200 : 1,80 (T) i
+5,41% ' Mérieux Alliance (58,9%) 1 31-Dec 13.215 10,61 13,42
112,30/ 104,15 ' Gpe M. Dassault (5,1%) 1-6% 1+3% 10,65 14,25
-15,54 % ; 123,60 1404 10,6 % 13,60
137,80/ 88,86 ! 1+366% 501 104-06-2021 ' +24 %
-4,64% ; LLLL] : 425 : 0,62 (T) :
-3,47% ' Fin. De |'Odet (64,6%) 1 31-Dec 125.400 10,06 10,15
519/496 + Orfim (5,1%) NS 1+5% 10,06 10,10
+64,05% ! 13,13 1426 11,2% 10,12
542/295 : 1+60% 1300 101-09-2021 '-30%
+48,14 % ; LLL : 360 : 0,02 (A) c
+1,29 % ' Wendel (35,56%) 1 31-Dec 14900 10,36 10,28
27,60/ 26,70 ' 1+93%  1+6% 10,56 10,90
+44,72% ' 13,11 1125 2% 11,05
29,04 /18,59 ' 1+784% ! 400 105-07-2021 1 +219%
+26,19 % ; : EmEEnm : 470 : 0,36 (T) :
+091% ' Famille Burelle (85,4 %) 1 31-Dec 18.300 115 '-6591
672/ 648 ! N 1+17% 117 173,86
+29,80 % ! 1126,14 14116 12,6 196,59
964 /508 ! 1+425% 1130 102-06-2021 ! NS
-16,83 % ; HLLLL] ;170 ilS(T) g
-3,11% 1 Carrefour 35,4% 1 31-Dec 1330 11 11,18
13,60 /12,90 ' 'NS 1+22% 1 11,19
+97,29 % i 122,70 1168 17,6% 11,36
15,26/ 6,54 ' -42% 1172 124-05-2021 1 +1%
+11,21% ; LLLL) i197 il(T) i
+0,84 % ' Rallye (51,7%) 1 31-Dec 1 31.802 HQ 12,17
22,12/20,97 ' Daniel Kretinsky (4,63%) 1+130% -0% 10 12,08
+9,57 % ' Autocontroéle (1,55%) 123,74 1268 ‘nul 12,40
29,90 /19,05 ' 1-9% 1225 109-052019 '-4%
-14,53 % ! LY 1280 11,56 (S) g
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VALORISATION COMMENTAIRE

' Le groupe est sorti du rouge au premier semestre, mais la reprise est ‘A 37 % | HAUSSE

' inégale selon les zones géographiques. Le RevPar est encore en fort recul ! € ' 37 % ! 31,70 /32,33 o

1 sur six mois. v 26 % 1 29,08 /28,45 3 %
14,32 g ' : 7-01-2021
- ; ; ; °
'NS ' ADP table sur un retour a la normale entre 2025 et 2027. A terme, le 'A 0 % | HAUSSE
'NS ' groupe bénéficiera de son positionnement incontournable en Europe et ' C I 41% 119,10 /121,90
NS ' du potentiel de croissance en Inde. Le long courrier voit ses perspectives ' V I 59 % 107,30 /104,50
16,86 ' s'améliorer avec la réouverture des Etats-Unis a l'international. : : 05-11-2010
i EEEEN ; ; i <
NS ' Le transporteur aérien a fini le deuxieme trimestre en pertes, maiselles | A 59 | BAISSE m
' NS ' sont moins importantes que prévu. Le groupe revoit a la hausse son offre ! C 29% ' 4,22/ 4,35 s
NS ' de siéges passagers pour le troisiéme trimestre. Il dispose d'un niveau de ! Vh 67% 13,70/3,58 1 23%
10,83 'liquidités confortable de 9,4 milliards d'euros. ' ! ! 18-01-2019
L ! ; :  E TTF
'NS ' Le groupe a été trés affecté par la crise et sa structure financiére reste "A 0% | HAUSSE “
‘NS ' fragile. Nous préférons rester a |'écart. ! SF %; ? 148 /48,14 !
126,6 ! ! 01 47,52 /47,38 !
11,24 i ‘ \ / | 30-04-2020
CCCTI. a | J
1204 ! Le producteur d'électricité a fait état d'un chiffre d'affaires a neuf mois de ' A EEG—_zGzGEEN 100 % | BAISSE A > 48
119,4 ' 417 millions d'euros, en progression de 11%, aprés une augmentationde | C 0% ! 36,47 /37,51 L
18,2 119% au troisiéme trimestre. Il a confirmé pour I'année son objectifd'un 'V 0% :32,41/31,37 1 41%
13,44 ' bénéfice net compris entre 53 et 59 millions. v ! + 09-03-2012
ELLLL : ] i | AS
10,2 ' Fort d'un résultat net (part du groupe) en croissance de 70% a fin juin, le | A pEEG—z—GEN 100 % | HAUSSE m
‘9 ' loueur de voitures, filiale de la banque Société Générale, a affiné, et i 0% 13,37 /13,56 e
18,2 ramélioré, ses prévisions pour 2021. La valorisation reste tres v 0% 112,59 /12,40 1 21%
115,48 ' valuegcretandis que le rendement estimé pour 2022 flirte avec les 7%. ! ! ! 07-06-2017
i EEEN ; ; i | TTF
1139 ! Le groupe est entré en négociation pour racheter Primonial et se ! A I 100 % | BAISSE m
11,9 ' diversifier ainsi dans la gestion d'actifs immobiliers pour compte de tiers. ! s g% 119490/198,70 ! 27%
11,4 g 0 :1180,30 /176,50 !
‘NS ; : ] J ! 01-04-2015
i ! ‘ | L VP TTF
1 45,2 ' Le groupe de conseil en R&D a retrouvé la croissance organique au ' AN 89 %  HAUSSE m
1 24,5 ' deuxiéme trimestre et voit ses facturations progresser de plus de 12% sur ' Cil 11% :147,80/149,80 o
120,8 ' le semestre. v 0%:13920/13720 ! gé (/;9 2013
11,68 : : : viad
HLLLLL ; : : Vv TTF
17,2 ' Au ler semestre, les encours sous gestion ont progressé de 12,7% surun ' A 68 % | HAUSSE m
113 'an, a 1.794 milliards d'euros (dont 77 milliards en ETF, avant le rachat de ;c. 26 % ! 79,80/ 81,10 b
12,7 ' Lyxor). Les commissions de gestion ont représenté 0,18% des encours v 5% 74,50 /73,20 0 23%
NS 1 (+0,3 point), hors commissions de surperformance. g g g 04-05-2020
HLLLLL ; ! ;  E TTF
61,1 ' Le fonds spécialisé dans les infrastructures a rencontré un tres fort succes ' o ' ND “
196 rason arrivée en Bourse le 24 septembre. Antin vise une marge d'Ebitdade | € NC: / !
156,1 170 % environ d'ici a 2023, aprés un exercice 2021 de transition. Le titre ' V v/ !
NS ' nous parait cher payé. ' ! 1 24-09-2021
i i i i |
NS ' Depuis son introduction en Bourse en juin, le titre a fortement baissé ! A I 100 % | ND m
NS ' malgré un relévement des prévisions pour I'exercice 2020-2021 et un 1 C 0% / L
1176 ' marché porteur. v 0%: / z f85-‘(])/06-2021
i TTL] i i i 5
123,3 ' Les entrepdts bénéficient du e-commerce. La société prévoit une hausse | A pEEE—_— 67 % | HAUSSE “
121,2 ' de 10% de son bénéfice net récurrent, de son dividende et de son ANRen ' C ] 33%'11290/114,70 '
19,6 1 2021. Toutefois, la surcote par rapport a I'ANR de 77 euros fin juin 2021 est ' V 0% :10590/104,10 !
NS ' élevée et justifie une prise partielle de bénéfices. ' ! 1 20-08-2021
. i ; : LA TTF
123,2 ' Le chimiste a réalisée une belle opération, bien accueillie par les ‘A 57 % | HAUSSE m
115,8 ' investisseurs, en acquérant pour 1,65 milliard de dollars les adhésifs de ! C' 29% '12290/124,80 !
14,2 ' performance de la société américaine Ashland. Le chimiste poursuit ainsi 1 V 14% 114,80 /11200 ' 18%
11,22 1 son virage vers les spécialités bien mieux valorisées par le marché. ' ! ! 27-02-2020
ELELL ; : ; e TTF
16,8 ' Atos vise désormais seulement pour 2021 une évolution étale de son 'A 28 % | NEUTRE m
12,5 ' chiffre d'affaires et un taux de marge opérationnelle de 6% du revenu. ! Slh 6Z :? 146,99 / 47,76 Yy
19,5 ! ! 043,73 /42,96 ! 0
1052 1 ' H / | 08-09-2021
10 ; ' ' 'E TTF
| | | |
NS ' Aprés un bon exercice 2019-20, la pandémie va trés fortement peser sur ! A ! BAISSE “
' NS ' 'activité des hotels, des restaurants et des casinos en 2020-21. La I© NC:71/71,90 L
'NS ' clientéle internationale mettra du temps a reprendre ses habitudes. 'V 167,40/ 66,50 0
14,45 1 : : 1 /3;1-08-2018
i i i i |
NS ' Les premiers pas en Bourse de la maison de disques nouvelle génération ' A 'ND m
NS ' ont été difficile avec un recul marqué de 17,5% le 10 juin, malgré un prix ' C NC: / e
1871 + d'introduction fixé en bas de fourchette. v v ' 17%
1313 : : : 1 10-06-2021
i EEEm ; ; i ‘
1 24,1 ! Une cession de titres par le suédois Alecta a 47,50 euros par action a pesé | A IS 100 % | BAISSE m
12,3 ' sur le cours début octobre. Bic table sur une croissance a devises HG 0% ' 51,90 /52,80 L
11,3 ' constantes de 9 & 11%. Des stocks stratégiques sont constitués pour v 0% : 48,40 / 47,50 1 19%
11,21 ' sécuriser les approvisionnements. ] { ] 29-04-2021
RLLLI. | | - -
132,2 ' Le groupe de diagnostic a affiché un troisieme trimestre en forte ‘A 64 % . HAUSSE m
1 25,9 ' croissance, bien supérieur aux attentes grace a la reprise de la demande ! CF 27% 11520 /117,70 T
130,6 ' de FilmArrays et au rebond de son coeur de métier. Il a relevé ses objectifs ' V 9% :105,20/102,70 ! 27%
4 rannuels. ! ! ' 28-10-2020
: EEEm ; | ; | VP TTF
134,5 ' Le groupe Bolloré étudierait la cession de ses activités de logistiqueen ! A EEEEG_—G_ 100 % | HAUSSE m
1 49,2 ' Afrique. Parmi les acquéreurs potentiels sondés, figureraient de grands ' C 0% ' 4,25/ 4,29 e,
141 ' groupes du transport maritime comme CMA CGM et Maersk. v 0% 4,10/ 4,07 ' -;’g OA)Q 20
iNS ; : : o
HLLL ; ! ! V E TTF
1977 ' La croissance s'est accélérée au deuxieme trimestre, avec une hausse du ' A p— | 63 % | BAISSE m
1 30,6 ' chiffre d'affaires de 22,5% a données comparables. Sur I'ensemble du ! cr 26 % ' 27,88 / 28,15 oo
126,1 ' premier semestre, la marge opérationnelle ajustée a fortement v 11% 126,78 / 26,51 1 20%
12,81 ' progressé, a 15,6%. Les prévisions annuelles ont été relevées. ' ! 1 26-:04-2019
i EEEEm ; ; i E TTF
'NS ' L'actif net réévalué s'éléveait a 1592 € par action fin 2020. Le groupe veut ' A ! BAISSE “
19 ' développer ses activités de diversification (immobilier et capital e NC: 681/ 689 :
16,9 ' investissement). Ne conseillant pas d'acheter Plastic Omnium v 1651/ 643 0
NS 1 actuellement, nous sommes, logiquement, a I'écart de Burelle. g g g \210‘03'2020 TTE
‘m i ' H i
I ! ! |
(11,1 ' Les galeries commerciales de proximité résistent a la crise. L'actif net vy | 17 % | HAUSSE
1 ' réévalué de cette fonciére de commerces ressortait a 21,49 euros fin juin ! \Cl' 532 % 114,05/14,38 "30 %
19,6 12021, ! 112,71/12,38 ! °
‘NS ; 1 1127/ ! 28-09-2020
CITTI : i LA TTF
19,9 ' performance mitigée au premier semestre, avec un chiffre d'affairesen ' A 38 % | BAISSE “
110,4 ' nette baisse (-10% a 14,48 milliards) mais une rentabilité en hausse.L.e ! c' 38% ! 22,62 /23,03 L
'9 ' résultat opérationnel courant s'est établi a 444 millions d'euros, soit+ 'V 25 % 20,96 / 20,55 g
10,28 111,4% a taux de change courants i g 0 \217'08'2020 T
‘m 1 ' i




P.VI

LA COTE/ SRD Classique / Actions francaises

COURS DE CLOTURE DU VENDREDI 29 OCTOBRE

Investir, le Journal des Finances / 2495 / 30 octobre 2021

CGG - CGG
Sismique terrestre et marine
446 -711.662.205

Cac Mid 60 - FRO013181864

134 1,56 € pour 4 déten. le 18-1-18

CHRISTIAN DIOR - CDI
Luxe
122.294 - 180.507.516

Cac All Shares - FRO000130403

CNP ASSURANCES - CNP
Assurance-vie

14.872 - 686.618.477

Cac Mid 60 - FRO000120222

COFACE - COFA

Assurance

1.855 - 150.179.792

Cac Mid 60 - FR0010667147

COLAS -RE
Constructions routieres
4.327 - 32.654.499

Cac All Shares - FRO000121634

CoVIvio - cov

Fonciére diversifiée

7.075 - 94.579.481

Cac Mid 60 - FRO000064578

Aug.cap (78,79 € par action) le 10-1-17>

COVIVIO HOTELS - COVH
Murs d'exploitation
2.281-148.141.452

Cac Small - FRO000060303

2a16 € pour 17 détenues le 21-5-21

DASSAULT AVIATION - AM
Constructeur aéronautique
753 - 8.348.703

Cac Mid 60 - FRO014004L86
Division par 10 le 29-9-21
EDENRED - EDEN

Titres de services prépayés
11.673 - 249.588.059

Cac Next 20 - FR0O010908533

EDF - EDF

Production d'électricité
40.199 - 3.157.832.107

Cac Next 20 - FR0010242511

326,35 € pour 10 détenues le 8-3-17 >

EIFFAGE - FGR

BTP, concessions

8.718 - 98.000.000

Cac Next 20 - FRO000130452

ELIS - ELIS

Blanchisserie industrielle
3.673 - 224.076.007

Cac Mid 60 - FR0012435121

5a12,55 € pour 22 détenues le 23-1-17>

ERAMET - ERA

Prod. de métaux non ferreux
1.926 - 26.636.005

Cac Mid 60 - FRO000131757

EURAZEO - RF

Société d'investissement
6.421 - 79.224.529

Cac Mid 60 - FRO000121121

1gratuite pour 20 déten. le 9-5-19

EURONEXT - ENX
Organisme de marché
10.432-107.106.294

Cac Next 20 - NLO006294274

2a59,65 € pour 5 détenues le 30-4-21.>

EUTELSAT COMM.(P) - ETL
Opérateur de satellites
2.831-230.544.995

Cac Mid 60 - FR0010221234

EXCLUSIVE NETWORKS - EXN

Cybersécurité
1.862 - 91.476.536

Cac all-Tradable - FRO014005DA7

FAURECIA - EO
Equipementier automobile
6.219 - 138.035.801

Cac Next 20 - FR0O000121147

FDJ-FDJ

Jeux d'argent et hasard
8.576 -191.000.000

Cac Mid 60 - FRO013451333

FNAC DARTY - FNAC
Distribution

1.500 - 26.761.118

Cac Mid 60 - FRO011476928

FONCIERE LYONNAISE - FLY

Gest. d'un portefeuille immobilier

3.283-42.864.715

Cac All Shares - FRO000033409

GECINA - GFC

Fonciére diversifiée

9.264 - 76.526.604

Cac Next 20 - FRO010040865

1a110,50 € pour 7 détenues le 19-7-17>

GETLINK (P) - GET

Exploit. concession ferroviaire

7.307 - 550.000.000
Cac Next 20 - FR0010533075

GTT-GTT

Transport de gaz

2.647 - 37.078.357

Cac Mid 60 - FRO011726835
Attrib. (1p10) 6-6-13
HOLCIM LTD - HOLN
Matériaux de construction
26.664 - 615.929.059

Cacall-Tradable - CH0012214059

ICADE - ICAD

Immob. bureaux, centres comm.

5.169 - 76.234.545
Cac Mid 60 - FRO000035081

1D LOGISTICS - IDL
Logistique contractuelle
1.801-5.673.788

Cac Small - FR0010929125

IMERYS - NK

Valorisation de minéraux
3.184 - 84.940.955

Cac Mid 60 - FRO000120859

INTERPARFUMS (P) - ITP
Parfums

3.992 - 57.187.249

SBF 120 - FRO004024222
1pour 10 anciennes le 16-1-21
IPSEN - IPN

Laboratoire pharmaceutique
7.493 - 83.814.526

Cac Mid 60 - FR0010259150

IPSOS - IPS

Institut de sondages

1.797 - 44.436.235

Cac Mid 60 - FRO000073298

JCDECAUX - DEC

Mobilier urbain

4.803 - 212.902.810

Cac Mid 60 - FRO000077919

10,63
10,66
17,46 %
10,64
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' Attestor Capital (5,9%)
' BPI France (0,19 %)
' IFPEN (0,04%)

BI
'31-Dec
1+84%
11,37
1-54%
“ am
Groupe Arnault (97,5 %) 1 31-Dec
P

ublic (2,45%) 1+38%

La Banque postale (62,8%)
BPCE (16,1%)

i
) i

Arch Capital (29,5%) 1 31-Dec
i

Bouygues (96,2 %) 1 31-Dec

Delfin (27,3%) 1 31-Dec
CA Assurance (8,2%) NS
ACM (7,7%) 191,32

Covivio (43,6 %) 1 31-Dec
CA Assurances (16,3%) '
Cardif Assurances (10,6%) !

GIMD (62,2 %) 1 31-Dec
Airbus Group (9,93%) 1-70%

|
Capital Research & Management (9,2%); 31-Dec
Select Equity (5,08%) 1-108 %
1-4,57
'NS
“ EEEER

Etat francais (83,6%) 1 31-Dec
1+ 64 %
117,03
1-25%
; EEEE
Salariés (24,4 %) 1 31-Dec
Eiffaime (8,3 %) ' +156 %
153,83
1 +65%

LLLLL 5810

CPPIB (11%) 1 31-Dec
Predica (6,4%) 1+ 112%
Threadneedle AM (6,1%) 113,31
1+23%
; EEEn
Sorame & Ceir (36,9 %) ' 31-Dec
APE (25,6 %) 1 +104 %
136,04
1 +101%
'‘AEEEN

JCDecaux Holdings (18%)
Pacte familial (16,8%)
Tikehau Capital (6,54%)

Euroclear (8%)
CDC (8%)
SFPI-FPIM (4,50%)

Bpifrance (19,79%)
Fds strat. de Part. (7,50%)
China Inv. Corpo (6,7%)

Everest UK 78%
HTIVB 13,4%

Exor: 5,54%
BlackRock: 4,72%
Peugeot 1810: 3,14%

Etat: 21,91% ' 31-Dec
Assoc d'anciens combattants:13,4% !
Slariés FDJ:5% 12,98

1 +1405 %

1‘ EEEER
Ceconomy (Metro) (24,2%) 1 31-Dec
Sfam (11%) 1 +45%
DNCA (3,9%) 157,37

1=2%

; EEEER
Inmobiliaria Colonial (81,7 %) 1 31-Dec
Crédit Agricole (13,2%) 'NS

‘: EEER
Ivanohé Cambridge (15,2%) 1 31-Dec
Credit Agricole (13,8%) NS

1162,87

1-26%

; EEEE
Atlantia:15,49% 1 31-Dec
Eiffage: 5,03% 14204 %
TCI (5%) 13,65

1 +264 %

“ mEEn
Engie (40,41%) 1 31-Dec
Norges Bank IM (1,68%) 1-62%
Henderson Global Investors (1,62%) 5,88 !

1+1114% 1136

; EEEEEN i 150
Thomas Schmidheiny (11,38 %) ' 31-Dec
Groupe Bruxelles Lambert (9,43%) | +22%

150,64

1-15%

“ EEER
CDC (38,8 %) 1 31-Dec
CA Assurances (18,9%) NS
Concert Poitrinal (4,9%) 138,56

1476 %

; EEER
Flottant 39,16% ' 31-Dec
Immod 29,6% 1+23%

144,11

1 +620 %

1‘ EEEE
Gpe Bruxelles Lambert (30,5 %) 1 31-Dec
Pargesa Netherlands (27,1 %) 1+50 %
Prudential (8,1 %) 135,29

1+6%

; EEEER
Inter Parfums Inc. (73 %) 1 31-Dec

1-18%

18,98

1+ 677%

} EEEEN i 68
Holding Mayroy (57 %) 1 31-Dec

10%

131,40

1+185%

; EEEEN
DT & Partners (9,9%) ' 31-Dec
Sofina (4,9%) 1+ 22%
Didier Truchot (0,6%) 125,23

1460 %

1‘ EEER
JCDecaux Holding (63,9%) 1 31-Dec
APG (5,2%) 1+68%
Gardner Russo (3,6%) 17,22

14213 %

' Le groupe de sismique a fortement creusé ses pertes en 2020, année de
' pandémie qui a fait plonger les cours du pétrole. Aprés un ler semestre
+ difficile, I'activité redémarre. Le dernier trimestre sera sans doute le

' meilleur de I'année

44 % ! BAISSE

Comme sa filiale LVMH, son seul actif, Christian Dior a enregistré de
' nouveau un forte croissanc de son activité au troisiéme trimestre. Son
' chiffre d'affaires a neuf mois, de 44,2 milliards d'euros, a augmenté de
1 46% par rapport a 2020 et de 40% hors effets devises et périmetre.

La Banque Postale (62,8% du capital) va racheter la part de BPCE (16,1%)
et lancera une offre publique a 21,9 euros par action.
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Le bénéfice net de I'assureur-crédit a plus que quintuplé au ler semestre,
a123,2 millions d'euros, car le niveau de sinistralité est toujours bas.
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Le ferroviaire va offrir des relais de croissance au géant de la route, tandis
u'un cycle haussier pour la maintenance routiére s'annonce, notamment
ux Etats-Unis. Possible retrait de la bourse par I'actionnaire a 96%,
ouygues, mais attention marché étroit.
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Le résultat net récurrent, en hausse de 7,5% au ler semestre, a 207
millions d'euros, est attendu entre 390 et 400 millions (autour de +2,6%)
en 2021. Actif net réévalué de 91,7 euros fin juin.
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' Une augmentation de capital de 250 ME, a 16 euro par action, est
' intervenue pour rembourser des dettes. Apres |'opération, I'actif net
' réévalué de 21,3 euros fin 2020 est un peu dilué, a 20,7 euros.
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Le constructeur de jets d'affaires et d'avions de combat table sur un
hausse de chiffre d'affaires cette année soutenue par la livraison de 25
avions Rafale et 25 avions Falcon. La division du nominal de I'action par 10
a été réalisée fin septembre.

&
F

w

R
u
n

Par rapport au troisiéme trimestre 2019, Edenred a enregistré une

' croissance organique de 13% de son chiffre d'affaires opérationnel entr
' juin et septembre 2021. Il vise désormais la moitié haute de la fourchett
annoncée de 620 a 670 millions d'euros d'Ebitda pour 2021.
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DF et I'Etat francais ont annoncé jeudi la création d'un fonds
investissement dédié au nucléaire et qui devrait investir 200 millions
euros dans la filiere d'ici a 2023. L'électricien y consacrerait 50 millions,
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Le groupe a bénéficié d'un net redressement de son chiffre d'affaires
(+25,8%, a 8,7 milliards) au premier semestre. Le résultat net est
redevenu positif de 260 millions, contre une perte de 8 millions au 30 juin
2020. Une augmentation sensible du profit net est visée cette année.
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La société a, a nouveau, relevé ses prévisions a 'occasion de la .
publication du chiffre d'affaires trimestriel. L'activité est bien repartie au
troisieme trimestre avec une croissance organique de 9,2%.
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' Au premier semestre, Eramet a enregistré un résultat brut d'exploitation
' (Ebitda) de 293 millions d'euros, plus que doublé en un an, soutenu par la
" hausse des volumes et des prix. L'objectif d'Ebitda 2021 est relevé a plus
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' Levée de fonds de 2,4 milliards d'euros au premier semestre. L'actif net
' réévalué au 30 juin a atteint un niveau historique de 99,1 euros,
' notamment du fait des nombreuses cessions annoncées.
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u 2e trimestre, le bénéfice net a crii de 5,6%, a 86,6 millions d'euros.

orsa Italiana est intégré dans les comptes depuis fin avril. Le 17

septembre, BNP Paribas Fortis a indiqué avoir cédé 2% du capital au prix
e 101 euros, soit une décote de 4% par rapport au cours de cloture de la
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'opérateur table sur 1,113 1,15 milliard d'euros de chiffre d'affaires en
021-2022. L'exercice en cours devrait &tre le dernier marqué par un repli
e la croissance organique avant le rebond en 2022-2023. Le directeur
énéral actuel Rodolphe Belmer quittera la société en janvier.
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Exclusive Networks s'est introduit en Bourse fin septembre en bas de
fourchette du prix proposé. Distributeur de services de cybersécurité, le
groupe est positionné dans un marché en pleine effervescence.
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Les ventes du groupe ont reculé de 10,4% (11,4% a données comparables)
' au troisieme trimestre a 3,4 milliards d'euros traduisant une bonne

' résistance (surperformance de 780 points de base) alors que la

' production automobile mondiale a beaucoup plus baissé. L'OPA sur

; I'allemand Hella se terminera le 11 novembre.

' La hausse des revenus du premier semestre (+27,5%) s'accompagne d'une
+amélioration encore plus rapide du roc (+ 60%). La prévision 2021 d'une

' marge opérationnelle d'au moins 22% a été confirmée aprés les chiffres -
1 ventes et mises- des 9 premiers mois.
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e groupe a relevé ses perspectives pour 2021, aprés avoir vu son chiffre
'affaires progresser de 21,6% au premier semestre en dépit de
restrictions sanitaires
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' L'espagnol Colonial va lancer une offre mixte. Il proposera 46,66 euros
' plus 5 actions Colonial contre une action Fonciére lyonnaise. Valorisation
' proche de I'ANR. Prendre ses bénéfices.
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Cette fonciére de bureaux et logements a publié un actif net réévalué de
167,5 euros fin juin 2021 (soit 164,85 euros apreés solde du dividende). Le
taux de pré-location des livraisons prévues en 2021 et 2022 est monté a
58% contre 37% fin 2020.
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e chiffre d'affaires est encore en repli de 13,4?% au troisiéme trimestre.
creSeuls motifs de consolation : la résistance du trafic camions (-72%) et
les parts de marchés maintenues sur les véhicules particuliers.Trop de
nuages masquent encore le point d'inflexion de la reprise.
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La valeur est bloquée par les annonces d'Engie. L'énergéticien va s'alléger
+ d'environ 20% sur les 40,4% du capital détenus par le biais d'un
' placement privé et par I'émission d'une obligation échangeable en actions
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Le groupe reléve ses prévisions aprés un troisime trimestre meilleur que
révu. Bonne consolidation du bilan avec la cession des cimenteries
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' La fonciére vise une hausse de 3% de son cash flow net courant 2021 par
' action. Le pole promotion de logements rebondit fortement. Actif net
' réévalué estimé a 86,7 euros fin juin.
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e spécialiste de la logistique contractuelle a connu une belle dynamique
e croissance au premier semestre. Sa marge opérationnelle s'est
méliorée et le résultat net a été multiplié par 2,3. Une acquisition est
toujours a I'ordre du jour. En Bourse, le titre va de record en record.
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On compte sur de bonnes nouvelles pour le producteur de minéraux
industriels en 2021, croissance externe ou cession de la branche papier.
es spécialités du groupe en forte demande, la remontée de la marge
'Ebitda vers 18%, promettent une poursuite de |a revalorisation du titre.
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Apreés un chiffre d'affaires trés supérieur aux attentes au troisieme
trimestre (175 millions, +57,5%), le parfumeur a relevé ses objectifs
annuels. Le chiffre d'affaires devrait atteindre 520 millions, contre 460 a
480 millions visés jusque la, et la marge opérationelle de 15 a 16%.
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e laboratoire a revu en hausse ses objectifs 2021, anticipant désormais
ne croissance des ventes totales supérieure a 11% a changes constants et
ne marge opérationnelle des activités d'environ 34%.

ES

' Ipsos a réalisé un chiffre d'affaires semestriel de 993 millions (+26,4%) et
' une marge record de 11%. Les objectifs 2021 ont été relevés. Ben Page a

' été nommeé directeur général, Didier Truchot président, aprés I'annulation
' surprise de la nomination de Nathalie Roos au poste de DG.
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' Le groupe a réalisé un meilleur deuxiéme trimestre que prévu (+80,2%).
' Le chiffre d'affaires semestriel a atteint 1082,3 M € (+0,6%) et la marge

' opérationnelle ajustée est redevenue positive. Mais il était encore en

' perte fin juin (-161,3 M) et le cash flow négatif (-63,2 M).

Pn g

Rl

ENWZ2Z n
"N

56%:0,71/0,74
0%:0,57/0,54

i
NC!

I
50 % . HAUSSE
50 % | 22,49 / 22,90
0% 120,89 /20,48

HAUSSE
13,09/13,29

0 %
0%
0% :12,25/12,05

NEUTRE

1
339% . NEUTRE

44 % 177,30 /78,40

22% 72,80/ 71,60

i

' BAISSE

NC ! 16,05/16,35
114,75/ 14,45

|
919 | BAISSE
9% :961/973
0% :914 /902

1
73 % . HAUSSE
7% ! 49,24 / 49,82

20% 146,84/ 46,26

I
88 % | HAUSSE
12 9% 13,58 /13,88
0% :12,41/12,11

|
I 94 % | HAUSSE

6% ! 90,80/9190

0% 186,40/ 85,30

I
82 9% | HAUSSE
18 % ' 16,82 / 17,05
0% 1594 /1571

40 % | HAUSSE

20 % | 77,40/ 80,40

40%: 65,70 / 62,70

100 % | BAISSE
g% 183,40/ 84,50

%79,10/78

1
67 % | NEUTRE

27% 100,70 / 102,10

7% :9510/93,70

1

50 % | HAUSSE

42 % 13,01/13,38
8% 111,52/11,15

!ND
NC: /
v/

1
89 9% | HAUSSE

1% 46,84 /48,08

0% 41,78 / 40,54

1
20 % | HAUSSE

70 % ' 46 / 46,62
10% 43,40/ 42,78

1
88 % | HAUSSE

12 % 59,10 / 60,10
0% : 55,20 / 54,20

1
0% ! BAISSE

100 % ; 80/ 81,80

0% :73,20/71,40

I
69 % | BAISSE

23 % ;125,40 / 127
8% 119,60 /118

|
36 % | BAISSE
50 9% 13,85 /14,02
14%:13,12/1295

HAUSSE
72,20/72,90

0 %
0%
0% : 68,90/ 68,20

1
74 % | BAISSE
26 % : 43,44 /4399
0% : 41,41/ 40,86

I
559 | BAISSE
27% 71/
18 %

HAUSSE

302,50 /292,10

1
67 % | BAISSE
33 % ! 39,32/ 40,04
0% : 36,44 /35,72

I
339 , HAUSSE
33%: 71,90 /74,20
33% 62,70 / 60,40

1

29 % | HAUSSE

65% ' 90,70 /91,70
6% 86,80 / 85,70

1
100 % | NEUTRE

0% 41,71/ 42,86
0% 137,29 /36,14

|
33 9% | BAISSE
58 % ! 23,86 / 24,62
8% 20,86 /20,10

134,20 /135,20
130,80/12990

1/72
166,60 / 65,60

i
NC | 344,50 / 354,90

28 %
05-03-2021
E

07-02-2002

TTF

28-10-2021

A

117%
! 17-03-2017
| AS TTF
' 219%
! 10-12-2020
v TTF
1 23%
! 03-06-2020
'E TTF
: 0y
| 27-04-2021
L VP TTF
1399%
! 09-11-2017
| AB TTF
1 24%
! 24-07-2013
L VP TTF
18%
! 07-10-2021
IE TTF
L 24%
! 28-08-2020
'E TTF
2%
| 06-01-2021
&Y TTF
1319%
! 31-03-2021
E TTF
AB (70)
! 27-05-2021
'E TTF
L 23%
! 29-04-2021
| AB
116%
! 0110-2021
'E TTF
18%
04-10-2021

TTF

! 21-05-2019

by TTF
1 18%

! 14-02-2020

1 AB TTF
1 25%

! 28-02:2020

Hm

04-06-2021

T

=

I >
S

11-03-2020

Im

TT

=

3 21-02-2019

| VP TTF
19 %
14-09-2018

Hm

TT

=

15-09-2021

Eb

33%
13-04-2018
TT

-

Em

23%
22-11-2018
VP T

=

41%
13-12-2019

Hm

1T

n

28-10-2021

T

=

5 >
S

10-02-2021
AS TT

n

24 %
23-10-2015
AB T

=]

33%
23-07-2015
AB TT

=




COURS DE CLOTURE DU VENDREDI 29 OCTOBRE Investir, le Journal des Finances / 2495 / 30 octobre 2021 P VI I

LA COTE/ SRD Classique / Actions francaises

523,
(3} L : maines

S
; UI‘/,gZa’he
52 sg.bas Sema;
;llt/p/Us{ZalhEs e
() an, Na;

lon
0

Atjp,
>“ha
El
ha
14

ar
x
ARy

CONSEIL

A
o,

KLEPIERRE - LI
Immobilier de centres comm.

' Simon Property Group (21,7%) ' 31-Dec 1900

1+6%

' La fonciére vise au moins 2 euro de cash flow net courant en 2021 (contre
11,97 euro en 2020). Les mesures de soutien aux commercants locataires

319% | HAUSSE
38% 21,64 /22,16

20,59 121,29 /20,36

5970 - 290.355.032 11,87 % 1+92,60 % ' 134,35 1584 16,3% 12,34 18,8 1 ont été confirmées. ' 31%119,58/19,06 41%
Cac Next 20 - FRO000121964 120,59 125,93/10,50 ; -40% 580 121062021 1+3% NS ; ; : 24-09-2020

>! 1 +11,80 % ; jmmmm 680 il(T) ! LLLL ; | ! A
KORIAN - KORI 1 28,80 1+1,84 % ! Predica 24% 1 31-Dec 14.250 10,30 10,78 136,9 ' Le groupe de maisons de retraite a enregistré une progression de 12,6 ?% | A pEEEESSSSSN 88 % | BAISSE
Maisons de retraite 128,28 129,88 /28,06 ' Covéa 12 % 1+123% 1 +10% 10,50 11,60 118 ' de son chiffre d'affaires au troisieme trimestre, dans la tendance de celui ' Ci 12% 29,52 /29,84 L
3.041-105.593.299 10,59 % 1+18,13 % ' Malakoff Mederic 6% 152 139 11,7 % 2 14,4 ' du premier semestre. Les objectifs annuels ont été confirmés. v 0% 28,20/ 27,88 0 32%
Cac Mid 60 - FRO010386334 12896 134,76 / 23,66 ; 1-45% 1110 104-06-2021 1+105% 1,59 ; ; : 1 21-06-2016
4218,10 € pour 15 détenues e 12-10-20>" 1-8,10% ; jmmmmm 183 10,30(T) ; EEELL : ; ; E TTF
LAGARDERE - MMB 122,84 1+0,79 % ' Vivendi (28,3%) 1 31-Dec 14910 10 =511 NS ' Les résultats se sont redressés au premier semestre. Amber Capital ‘A 22 9% ' HAUSSE
Groupe de médias 122,66 12290/ 22,56 ' Amber Capital (19,9%) 1+210% 1+11% 10 1-0,50 'NS ' devrait céder sa participation a Vivendi qui devra alors lancer une OPA sur ! CF 67 % : 23,16 / 23,38 !
3.223-141.133.286 10,18 % 1+22,14 % ' Qatar Holding (13%) 18,81 1-660 'nul 1090 1254 ' le groupe a 24,10 euros par action. v 11%:22,20/21,98 '
Cac Mid 60 - FRO000130213 122,66 124,62 /18,14 ; 1+159%  :-130 114-052019 | NS 11,01 ; ; :  19-08-2021

> 1+ 11,52 % ; LLLL] : 60 : 1,30(T) : : ; ; : 1 VP TTF
LDC - LOUP 197,60 0% ' Famille Lambert (42,32 %) 128-Feb 14960 11,80 18,21 11,9 ' LDC a réalisé pour son premier semestre (mars-aodit) un chiffre d'affaires | A EESEGzG_SN100 % | BAISSE
Volailles, plats cuisinés 197,60 199/97 ' Famille Chancereul (18,53 %) 1-8% 1+12% 11,90 19 110,8 ' de 2,4 milliards, en progrés de 12,9% (de 10,8% en comparables). Il a aussi | € 0%99,40/100,40 U0
1.721-17.635.433 10,02 % 1+3,83% ' Famille Huttepain (9,56%) 188,77 1141 11,9 % 1993 19,8 ' annoncé une premiere acquisition outre-Manche, la société Capestone, ! 0% 195,40/ 94,40 d 28%
Cac All Shares - FRO013204336 197,40 1108/91 ! 1+10 % 1155 124-08-2021 '+10% 0,32 ' spécialiste des volailles bio et de plein air au Pays de Galles. ] ! ! 22:09-2014
Division par 2 le 28-9-16 > - 1,61% ; LLLLE 171 : 1,80 (T) ! LLLL ; ; g VP TTF
LISI-FlI 1 24,05 1-4,37% ' Cie Ind. de Delle (55,1 %) 1 31-Dec 11.333 10,30 1-0,69 ‘NS ' Le chiffre d'affaires a reculé de 18,8% en organique au premier trimestre ' A 80 % | BAISSE m
Conception, fabr. de fixations 125,15 125,05/ 23,35 ' Viellard Migeon et Cie (6 %) +22% 1+8% 10,25 10,76 131,7 ' mais le carnet de commande et I'activité commerciale permettent de ' c. 20 % ! 24,51/ 24,89 e
1.301-54.114.317 10,09 % 1 +78,15% ' FFP (5,1 %) 118,30 =37 1% 11,37 17,6 ' confirmer ses objectifs annuels d'un résultat op. courant au moins égala 'V 0% 12299 /22,61 ! 46%
Cac Small - FRO000050353 123,95 130/13,24 ; +31% 141 103-05-2021 NS 11,14 ! celui de 2020, d'un hénéfice net positif et d'un bon free cash flow. ; : 1 11-06-2021

> ;+19,35% ; Jllll ;74 i0'4(T) : illl ; i : ' E TTF
M6 - MMT 119,06 '+6,60 % ' RTL Group (48,3%) '31-Dec 11350 11,50 1,21 15,8 ! Le groupe de télévision a publié un chiffre d'affaires consolidé de 308 | A 67 % | HAUSSE m
Télévision généraliste 117,88 119,10/17,84 ' Nation. a Portefeuille (7,3%) 1-8% 1+6% 11,13 11,60 11,9 ' millions d'euros au troisieme trimestre, en hausse de 3,1%, grace a la g C. 11% 18,96 /19,18 !
2.409 - 126.414.248 10,66 % 1+104,51 % ' Silchester (7%) 18,39 1277 15,9 % 11,75 10,9 ' croissance des recettes publicitaires (+5,9%) et un résultat opérationnel ' VIl 22% 118 /17,78 1 15%
Cac Mid 60 - FRO000053225 118,38 119,76 /9,16 ; 1+127% 1210 104-052021 1+32% 11,72 ' courant consolidé en hausse de 8,2%. ; : » 05-08-2021

> 1+43,74% i immmmE 220 il'SO(T) ! LLL : : ! | VP TTF
NEOEN - NEOEN 139,80 1 +0,66 % ' Impala (46,53%) 1 31-Dec 1370 10 10,04 NS ' Neoen a mis en service le parc solaire d'Altiplano en Argentine, d'une A 25 9% ' HAUSSE m
Production d'électricité 139,54 141,40 /38,22 ' Fonds Strat. de Part. (6,49%) '+153% '+24% ' 0,10 10,37 'NS ' puissance de 208 MWc. Situé a 4 000 métres d'altitude dans la province ! CF 58 % ' 42,15/43,15 120
4.259 - 106.998.455 10,74 % 1-4,44% ' Bpifrance (4,69%) ! 14 10,3% 10,58 1 68,6 ' de Salta, une zone parmi les plus ensoleillées au monde, il va vendreson 1 V 17% 38,13 /37,13 ! 13%
Cac Mid 60 - FRO011675362 140,74 165,01/31,12 ; ; 140 ; 1+781% 116,82 1 Blectricité 3 Commesa, 'opérateur argentin, par un contrat de20 ans. ; 1 12-05-2021
1228 € pour 4 anciennes le 17:3-21 >/ 1-31,26 % ; immmE 62 0 ; jammn : ; : 1 AB TTF
NEXANS - NEX ' 86,65 ' +3,77 % ' Madeco (19,9%) 1 31-Dec 16.100 10,70 11,78 148,6 ' Le groupe continue a livrer les fruits de sa transformation et du 'A 64 % | HAUSSE m
Fabr. cables énergie, télécoms 1 83,50 186,65 /83 ' Morgan Stanley (6,5%) 1+8% 1+7% 10,75 13,66 123,7 ' recentrage sur |'électrification. Le premier semestre enregistre un (g r 36 % : 90,40/ 92,50 o1
3.791- 43.755.627 10,42 % 1 +111,86 % ' Axa (5,9%) 131,52 178 10,9 % 14,57 119 ' nouveau record d'ebitda notamment gréce a la sélectivité des contratset ' V 0% : 81,70 /79,60 0 21%
Cac Mid 60 - FRO000044448 185,70 192,25/ 40,16 ; 1+175% 1160 119-052021 +105% ' 0,64 ! les prévisions de I'année sont revues en hausse. ; : + 03-07-2020

> 1+46,24% ; jmmmm 200 10,70/(T) ; L : ; i i E TTF
NEXITY - NXI 139,48 1+1,28 % ' Dirigeants et salariés (11,3%) ' 31-Dec 14.720 12,10 12,10 18,8 ' Les réservations de logements en France ont été stables en valeur au ler ' A pEEE—_—- 57 % | BAISSE m
Promoteur-constructeur 138,98 140,80/ 38,46 ' CA Assurances (6,4%) 'NS 1-3% 12,20 13,03 113 ' semestre (-4% en volume), par manque de permis de construire. La ! cr 29% ' 41,77 / 42,46 a0
2.216 - 56.129.724 10,79 % 1+66,02 % ' 131,74 1118 15,6 % ' ' ' marge opérationnelle est remontée a 6,6% (+2,3 points), presque au v 14 % 39,03 /38,34 1 34%
Cac Mid 60 - FRO010112524 140,76 146,96 / 23,30 ; '+24% 1170 125-05-2021 +44% NS "niveau du ler semestre 2019 (6,8%). ; : 1 11102017

> ;#11,34% ; LLLLL i220 iZ(T) : LLLLL ; ; : i VP TTF
ODET (COMPAGNIE) - ODET 11305 1-4,74% ' Groupe Bolloré (92,6%) 1 31-Dec 1 25.400 s 132,49 1 40,2 ' La société a pris le nom de Compaghnie de I'Odet. Les spéculations se 'A ' HAUSSE A > 1600
Holding du Groupe Bolloré 11370 11380 /1300 0 NS 1+5% il 126,85 1 48,6 ' poursuivent autour d'une simplification de I'organigramme et la décote | C NC:1400/1430 L
8.595 - 6.585.990 1004%  1+92,48% ; 172116 1214 10,1% 13222 1405 ' reste importante. v 11280 /1250 1 23%
Cac All Shares - FRO000062234 11325 11415/ 670 ; 1+81% 1150 110-06-2021 1-17% NS ; ; :  19-09-2019

2 +66,03% ; jmmm 180 30 : ELLLE ; : i bl
ORPEA - ORP 190,20 1+0,87 % ' CCPIB (15%) '31Dec 4320 1090 12,47 136,5 ! L'action a été attaquée en raison d'une enquete du parquet de Marseille | A QENSNNEEN 64 % | BAISSE m
Résidences de retraite 189,42 192,60 /89,28 1 Dr J.C. Marian (7%) 1+154% 1 +10% 11,20 13,76 1 24 ' concernant le vendeur d'un Ehpad a Orpéa. La direction a réitéré sa TC 36 % ' 94 /95,50 e
5.830 - 64.631.325 11,35% ' +4,88 % ' FFP (6,2%) 161,10 1160 11,3 % 14,35 120,7 ' prévision d'une hausse supérieure a 7,5 % des facturations et d'une v 0% : 88,40 /86,90 1 44%
Cac Next 20 - FRO000184798 190,86 119,80/ 84,78 ; '+48% 1256 109-07-2021 1+52% 276 » amélioration de la marge d'Ebitdar en 2021. ; : + 10-02-2006

> 1-16,13% ; LLLLL Ry iO,90(T) : L] ; | ' e TTF
OVHCLOUD - OVH 1 20,16 =773 % : Famille Klaba : 69,6% 1 31-Mar 1728 10 10 NS ' Le spécialiste francais des services de stockage de données OVHclouda ' A 'ND “
Equipementier technologique 121,85 122,05/ 20,02 ' Flottant : 11,5% g 1+15% 10 10 ' NS  fait son entrée sur Euronext le 15 octobre. Le prix d'introduction en i© NC: / L
3.801-188.532.591 10,34 10% g g bl 1nul 10 NS ' Bourse de 18,50 euros a finalement été fixé dans le bas de la fourchette 1V v/ 0
Cac Small - FRO014005H)9 12095 122,50 /17,80 ; : 111 : : :  valorisant la société 3,5 milliards d'euros. ; : + 15-10-2021

= ;42,31% : ;llll i-ll i() : L ; ! y I
PEUGEOT INVEST (EX-FFP) - PEUG 120,60  +0,50% ! Et. Peugeot Fréres (79,98 %) '31-Dec ! 12,35 1538 24 ! Les comptes trimestriels ont fait ressortir une trés forte augmentation de ! A EEGIE_>_ugE100 % | HAUSSE m
Holding de la famille Peugeot 1120 121,40 /119,40 ! 'NS ! 12,50 118,06 16,7 ' I'actif net réévalué. Il a augmenté de 28 % pour atteindre 227,4 euros a fin ' C 0% 125,50 /128 oL
3.006 - 24.922.589 10,10 % 1+77,09 % ' ' 1134 12,1% 18,83 1137 juin. v 0%:11530/112,80 24%
Cac All Shares - FRO000064784 120,60 1128/ 67,20 ; ; 1450 117-05-2021 1+236% NS ; ; : + 20-09-2019

>! ;+27,48% ; LLLL i220 i2,35(T) ! LLLLL] ; | ! LV TTF
PHARMAGEST INTE.(P) - PHA 194,80 1-297% ' Marque verte santé 66% 1 31-Dec 1191 10,95 12,10 145,1 ' La société est parvenue a afficher une accélération de sa croissanceau ! A EEG—G:ECUN. 100 % | HAUSSE m
Editeurs de logiciels 197,70 198,60 /93,80 ' (Welcoop) 1-41% 1+ 11% il 12,68 135,4 ' premier semestre en maintenant une marge opérationnelle élevée. Elle ! C 0%9970/10L,40  "CCF
1.439 - 15.174.125 10,12% 1+13,13% ' 19,80 131 '1,1% '3 13L,6 ' poursuit les acquisitions et vient d'annoncer le rachat du troisiéme v 0% 192,90/91,20 1 27%
Cac Small - FRO012882389 195,10 124,20 /83 ; 1+867% 138 101-072021 1+28% 716  éditeur francais de logiciels pour médecins. ; : 1 06-08-2010
Div. par 5 le 5-8-15 = 1-14,90 % ; ELLLLIREE 10,95 (T) 0 ELLLL] : ; ; Vv
PLASTIC OMNIUM - POM 123,96 142,66 % ' Burelle (59,35 %) 1 31-Dec 17450 10,49 10,03 NS ' L'équipementier a revu a la baisse ses perspectives 2021 en raison de ‘A 44 % ' NEUTRE m
Equipement automobile 123,34 123,96 /22,80 ! 2% 1+5% 10,60 11,90 112,6 ' 'accentuation de la pénurie de semi-conducteurs. La marge ' C 56 % ' 24,64 / 25,16 ey
3.525 - 147.122.153 10,43 % 1 +23,76 % ' ' 1251 12,5% 12,35 110, ' opérationnelle sera de 4 a 5 % au lieu de 6 % visé auparavant. v 0% :22,52/22 ' 17%
Cac Mid 60 - FRO000124570 123,80 134,66 /18,89 ; ; 1215 128-04-2021 146969 %' 0,5 ; ; :  24-09-2021
Div. par 3 le 10-9-13 > - 15,10 % ; ALLLLLE 300 : 0,49 (T) : HLLLL ; ; : 1 AB TTF
RAMSAY GEN. SANTE - GDS 121,70 1-2,25% ' Santé Dev. Eur. (59,65 %) 130-Jun 13.790 10 10,12 NS ' Malgré la crise sanitaire, le groupe hospitalier a affiché une quasi stabilité ! A  HAUSSE “
Hospitalisation privée 122,20 123,10/21,20 ' Santé Hold. (23,8 %) 1+306% +1% 10 10,15 ' NS ' de ses facturations au premier semestre de son exercice closau30juin ! C NC19,30/19,60 b
2.395 - 110.389.690 'NS 1 +28,78 % ' SCA Attia (10,85 %) 19,45 114 'nul 10,16 'NS ' 2021 et une progression de 35 % de son résultat opérationnel. v 118,10/17,80 d
Cac Small - FRO000044471 122,10 123,10/15,65 ; 1+130% 116 102122014 1+25% 1,47 ; ; : 1 12-02-2009
121646 € pour 2 détenues le 25-3-19>1 1+20,89% ; immm 118 11,40 (A) ; ; ; ; i 1V TTF
REMY COINTREAU - RCO 1 174,60 1-1,13% ' Famille Hériard-Dubreuil (55,07%)  31-Mar 11.250 11,85 12,86 161 ' Le premier semestre 2021-2022 (avril-septembre) s'est soldé par un ‘A 14 % ' HAUSSE
Spiritueux 1176,60 178,40 /172 ' APG AM (7%) '+20% 1+24% 12 13,40 51,4 ' chiffre d'affaires de 645,3 millions d'euros, supérieur aux prévisionsdu ! ch 36 % 179,70 /181,60 U0
8.822-50.526.563 10,61% 1+16,48 % ' Lindsell Train (6,03%) 130,66 1144 '1,1% 13,96 1441 ' groupe. I a augmenté de 49,8%, grace a une croissance interne de52% 'V 50 % 17190 /170 1 23%
Cac Mid 60 - FRO000130395 175,10 11887140,30 ; +469% 172 129-092021 1+19% 731 " parr rapport a 2020-2021 et de 26,9% sur deux ans. ; : 1 04-06-2020

>; ;+l4,64% ; Jllll ;200 i1,85(T) i illll ; ; i ' E TTF
REXEL - RXL 117,16 +4,32% ' Cevian (12,58 %) '31-Dec 114400 ' 0,46 1092 1187 ! L'exercice 2021 va bénéficier du dynamisme de la rénovation dans le ‘A 77 % ! BAISSE m
Distrib. de matériel électrique 116,45 117,59 /16,52 ' First Eagle (7,63 %) 1+35% 1+14% 10,50 11,62 10,6 ' batiment, ol Rexel propose des solutions complétes d'optimisationdela ! C. 23 % ! 18,18 /18,68 !
5.246 - 305.716.491 11,59 % ' +86,52 % ' Parvus (4,97 %) 112,57 1277 12,9 % 11,70 10,1 ' consommation énergétique. 'V 0% 16,16 /15,66 ! 22%
Cac Mid 60 - FRO010451203 117,09 118,48/ 8,89 ; 1+36% 1490 129-04-2021 1+77% 10,46 ; ; : + 04-02-2021

& 1+33,07% ; jmmmm 513 10,46 (T) : T ; | ; E TTF
ROBERTET SA (P) - RBT 1950 1-1,25% ' Famille Maubert (47,02 %) 1 31-Dec 1583 15,60 121,89 143,4 ' L'entreprise de Grasse a amélioré de 6,2% son chiffre d'affaires au Yy 50 % ! BAISSE m
Ardmes et ingrédients 1962 1977 /945 ' Firmenich (21,61%) 1-13% 1 +8% 16,20 128,12 133,8 ' premier semestre, a 297,6 millions d'euros, et son bénéfice net de 26,5,a ' C A 50% ;985 /999 e
2.065-2.173.831 10,08 % 1+394% ' Givaudan (4,68%) 1206,14 151 10,7 132,44 129,3 116,5 millions. Tous ces chiffres sont aussi en progression par rapportau 'V 0% :929/915 ! 29%
Cac All Shares - FRO000039091 1948 11068 /843 ; 1+361% 65 129-06-2021 1+28% 3,43 30 juin 2019. ; ; 1 25-09-2020

> ;+4,97% ; Jlllll i75 iS,éO(T) : illll ; i : 1 VP TTF
ROTHSCHILD & CO - ROTH ' 38,05 1-0,26 % ' Concert familial (49,7%) 1 31-Dec 12.100 10,70 12,07 118,4 ' Le groupe a enregistré d'excellentes performances au premier semestre. | A [N 100 % | HAUSSE “
Activités financieres 138,15 1 38,55 /37,60 ' Autodétention (7%) NS 1+17 % 11,84 14,63 18,2 ' Il versera en octobre un acompte sur dividende de 1,04 euro et envisage ! C 0% ! 39,45/ 40,25 b
2.958 - 77.732.512 10,11% 1 +71,40 % ' Jardine Matheson Holdings (5,5%) ! 33,54 1161 14,8% 14,63 18,2 ' jusqu'a 70 millions d'euros de rachats d'actions. v 0% 136,35/ 35,55 0
Cacall-Tradable - FRO000031684 38 140,50 / 21,95 ; 1+13% 1360 118102021 +124% NS ; ; :  16-09-2021

> 1+46,91% ; immmEE 360 11,04 (A) ; . ; ; ; A TTF
RUBIS - RUI 127,69 1-2,33% : Dassault (5,50%) : 31-Dec 14300 11,79 12,70 10,2 ' Les résultats semestriel ont été un peu décevants, surtout aux Caraibes, | A EEEEG—<—_—-_ 67 % | BAISSE m
Distrib. de gaz de pétrole liquéfiés  !28,35 128,52/ 27,69 ' Associés-gérants (2,4%) 1+8% 1+10% 11,80 12,77 110 ' mais ils se sont mieux tenus en Europe et ont progressé en Afrique. Nous ' C B 339% ' 28,68/28,96 e
2.837-102.471.190 11,33% 1-2,16 % ' FCP Rubis Avenir (1,4%) 124,42 1280 16,5% 13,09 19 ' abaissons nos estimations annuelles. La valorisation reste attractive. v 0% 27,50 / 27,22 1 44%
Cac Mid 60 - FRO013269123 12792 142,64 /27,69 ; 1+13% 1287 116-06-2021 1+2% 071 ; ; : 1 27-06-2013
Div. p 2 28-7-17 > ! -27,09 % ! : EEEER : 320 : 1,80 (T) : : EEEER ; ; i \ VP TTF
SARTORIUS STEDIM BIOTECH - DIM ! 476,20 1-0,58 % ' Sartorius AG 1 31-Dec 12900 10,68 13,90 NS ' Le groupe qui bénéficie d'une forte demande pour la production des ‘A 60 % | BAISSE A > 600
Equip. biopharmaceutique 1479 1 487,70 / 467,80 i 1+2% 1+52% 11,40 16,30 1 75,6 ' vaccins contre la Covid -19 a affiché une tres forte porgression de ses i c| 10 % ; 503,80/518,10 [ "
43.896 - 92.180.190 10,16 % ' +46,07 % 0 121 1358 10,3% 17,50 163,5 ' résultats au 30 septembre et son carnet de commandes a augmenté de 76 ' V 30 % 446,80/ 432,50 ! 26 %
Cac Next 20 - FRO013154002 147940  1551/280,20 ; 1+2168% 584 129-03-2021 1+62% 1515 ' 9%. Les objectifs annuels ont été réitérés. . ; : + 05-04-2018
Division par 6 le 6-5-16 > i 63,53 % : (mmmmE 675 0 0,68 (T) 0 HLLLL : ] ! L E TTF
SCOR - SCR 129,10 1 +19,26 % ' Covea (8,45%) '31Dec 16850  !1,80 11,25 1232 ! Le bénéfice net s'est élevé a 339 ME sur les neuf lers mois de 2021 'ANBEEEEE  67% HAUSSE m
Réassurance 124,40 129,46 / 24,35 ' Alecta (4,2%) NS 1+3% 11,80 12,44 11,9 ' (+151%). Un programme de rachat d'actions de 200 ME est lancé. TCE 27 % ' 30,27 / 31,18 e,
5.428 - 186.540.376 12,77% 143977 % 1 Allianz GI (3,9%) 133,50 1234 16,2% 13,32 18,8 ' Vi 7% 126,63/25,72 1 17%
Cac Mid 60 - FRO010411983 128,17 130,62/20,54 ; -13% 1455 102-07-2021 1+95% NS ; ; : + 07-09-2018

> 1+10,14 % ; imEmmEE 620 11,80 (1) : ALLLL] ! ; ; | VP TTF
SEB - SK 1135,30 1+10,09 % ' Concert familial (32,1%) 1 31-Dec 1 7.700 12,14 1598 122,6 ' Les ventes du deuxiéme trimestre ont progressé de 22% a données "A 92 9% ' HAUSSE “
Petit électroménager 122,90 1143,90 /122,20 ' Federactive (9,4%) 1+47% 1 +11% 12,26 17,79 17,4 ' comparables mais ont stagné en Chine. Le groupe vise une marge de 10% ! CI 8% !138,70/142,30 !
7.487 - 55.337.770 11,05 % 1+6,31% ' FSP (5,2%) 152,50 1301 '1,7% 18,70 115,6 ' en 2021 malgré la flambée des collits liés aux matiéres premieres et au v 0% :124,50/12090
Cac Mid 60 - FRO000121709 133,30 159,20 / 115,40 ; 1+158% 1430 125052021 1+30% 1,17 fret. ; : 1 23-07-2021
1 pour 10 anciennes le 1-3-21 = : -0,11% : ELLLLE 480 12,14 (T) : ‘. ; ! : P A TTF
SES - SESG 17,77 1-1,25% ' FDR (61,79%) '31-Dec  !1.860 10,40 10,32 1243 ' La baisse de I'activité s'est encore ralentie au deuxiéme trimestre. ‘A 59 9% | HAUSSE m
Opérateur par satellites 17,87 1797 /7,70 ' Sofina (1,74%) 1 +51% 1-1% 10,41 10,43 18,1 ' L'opérateur luxembourgeois a confirmé ses objectifs annuels de chiffre ! C' 41%'8,08/8,19 ieo
2.928 - 376.915.302 10,96 % 1+12,03 % ' Nouvelle Santander Telco (1,39%) 11,82 1-86 15,3% 10,40 19,4 ' d'affaires, attendu entre 1.760 et 1.820 millions d'euros et a relevé le bas ' V 0% :7,68/7,57 ! 16%
Cac Mid 60 - LU0088087324 17,82 18,82/6,07 ; -349% 1185 120-04-2021 1+34% 3,06  de sa fourchette-cible d'ebitda de 1080 - 1100 millions. ; :  13-11-2020

>! ;+0,67% ; L i180 i0'34(T) ! LLLL ; | : E
SODEXO - SW 184 1 +11,26 % ! Bellon (42,2%) 1 31-Aug 117.500 10 12,14 NS ' Depuis le départ du directeur général, Denis Machuel, le 30 septembre, ! A p— ) 539 ' HAUSSE “
Services aux entreprises 175,50 184,80/75,42 ' Artisan Partners (4,9%) 1+63% 1-9% 10 10,81 'NS ' c'est la présidente Sophie Bellon qui assure la fonction par interim, dans ! cr 32% ! 87/88,90 L
12.386 - 147.454.887 11,40 % 1+50,70 % ' First Eagle (4,2%) 119,52 1315 'nul 13,93 1214 ' I'attente d'une nomination. v 16 % : 79,70 / 77,80 !
Cac Next 20 - FRO000121220 183,78 188,04 /53,80 ; 1+330% 1120 130-01-2020 | NS 10,81 ; ; : 1 19-03-2020

= ; +21,35% ; : EEEER : 580 : 2,90 (T) ) ) : i ! v TTF
SOITEC (P) - SOI 1 229,80 1+11,12% ' BPI (11,50%) ' 31-Mar 1784 10 12,01 NS ' Le fabricant de matériaux semi-conducteurs Soitec a relevé ses objectifs | A JEEGIG—GE 100 % | HAUSSE m
Matériaux semi-conducteurs 1206,80 1 231,80/ 206,40 1 CEA invest. (7,73%) 1-5% 1+34% 10 13,58 164,2 ' pour 2021-2022, aprés un chiffre d'affaires en forte hausse au deuxieme | C 0% :242,50/249,40 =7
8.019 - 34.896.560 11,39% 1+89,29% I NSIG (11,50%) 122,25 170 ' nul 15,24 143,8 ' trimestre. v 0%:21510/208,20 @ 17%
Cac Mid 60 - FRO013227113 1229 1231,80/ 118,20 ; 1+933% 125 : 1+79% 110,18 ; ; :  13-06-2019
Regroup. d'actions (1p20) le 8-2-17 > i+ 44,26 % ; LLLLLE 183 i 0 i ALLLLL) | | i 1 VP TTF
SOLUTIONS 30 (P) - 530 17,81 1-4,11% ! Dirigeants (23,5%) '31Dec 980 10 1043 1182 ' EY ainformé Solutions 30 ne pas étre en mesure de formuler une opinion | AJNENNNEN 67 % NEUTRE “
Services informatiques 18,15 18,57 /7,70 ' Swedband (5,25%) 1-10% 1+22% 10 10,62 12,7 ' sur les comptes annuels 2020. Le groupe recherche des actionnairesde | C 0% ' 8,84/9,16 .
837-107.127.984 16,54 % 1-49,38 % ' Comgest (4,16%) 12,08 146 nul 10,75 110,5 ' référence, ce qui pourrait conduire & un retrait de la cote. VI 33% 7,51/7,19 '
Cac Mid 60 - FRO013379484 18,09 11994 /2,54 ; 1+275% 166 : 1+43% 10,83 ; ; : 1 21-05-2021
Division par 4 le 7-11-18 > - 25,71% ; LLL : 80 : 0 ! . ; : : LA
SOMFY - SO 1170 1+3,03% 1 JPJ-S (49,2%) 1 31-Dec 11.350 11,85 15,76 129,5 ' Les ventes des neuf premiers mois, toujours soutenues par lavaguede ! A 75 % | HAUSSE m
Syst. d'ouverture-fermeture 1165 1171/162,80 ' Famille Despature (10,5%) =44 % +7% 11,85 1595 1 28,6 ' numérisation de la maison et du batiment, confirment le dynasmisme des ! c. 25% 174,40 /17710 =7
6.290 - 37.000.000 10,10 % '+ 41,43 % ' JPJ 2 SA (8%) 131,89 1213 1,1 16,22 1273 ' marchés du groupe, avec un chiffre d'affaires en hausse de 22%. Restea 'V 0% 163,20/160,50 ! 15%
Cac All Shares - FR0013199916 1169,80 174,60 /118 ! '+433% 1220 108-06-2021 '+3% 4,27 ' mesurer |'impact des difficultés approvisionnements sur les marges. ! ! ! 19-10-2017
Division par 5 le 29-6-17 > | +22,66 % ; L L L 11,85 (T) ! L ; | ; v TTF
SOPRA STERIA GROUP - SOP 1170,10 1+1,86 % ' Holding Sopra GMT (37,3%) 1 31-Dec 1 4.640 12 18,37 120,3 ' Sopra Steria a relevé ses objectifs annuels, alors que ses résultats se sont ! A 64 % | HAUSSE m
Conseil, intégr. de systemes 1167 1176 /166,10 ' Caravelle (fond) (17,4%) 1+25% 1+9% 12,60 110,46 116,3 ' fortement redressés au premier semestre. 0 C. 27 % 181,70 /186,20 07
3.495 - 20.547.701 10,59 % 1+63,72% ! 178,35 1172 11,5% 112,17 114 ' Vi 9% :164,10/159,60 ' 23%
Cac Mid 60 - FRO000050809 1174 179,70/ 99,60 ; [+117% 1215 101-062021 1+25% 0,84 ; ; : + 30-05-2019

> 1+28,67 % ; L 1250 12(M) : ELLL ; ; i 'E TTF
SPIE - SPIE 21 1-0,47 % ' Clayax 46,3% ' 31-Dec 17.000 10,44 11,12 18,8 ' Les résultats des 9 premiers mois devraient confirmer la pertinence du | A EEEG_—_—_—_G—_100 % | HAUSSE m
Génie électrique, mécanique 121,10 121,20/ 20,76 ' Dirigeants et salariés: 13,6% 1+90% 1+5% 10,59 11,36 115,4 ' positionnement.Le rachat d'Equans n'est plus a I'ordre du jour, ce qui 'C 0% ' 22,05/ 22,51 oo
3.363-160.139.776 10,49 % 1+56,13% ' FFP:5,19% 1994 153 12,8% 11,52 13,8 ' prive le groupe d'une transformation de grande ampleur, cependant jugée : V 0%:20,19/19,73 ' 19 %
Cac Mid 60 - FRO012757854 121,10 121,68/13,15 ; T+111% 1210 123-092021 1+22% 0,68 " arisque par le marché, désormais rassuré. ; ; » 05-08-2020

> ;417,91% ; Jllll i234 iO'B(A) : illll ; i : E TTF
TECHNIP ENERGIES - TE 113,32 1-2,24% ' TechnipFMC (12,3%) 1 31-Dec 16.700 10 11,56 18,6 ' Malgré I'inflation des colits, le groupe persiste a prévoir un taux de marge ' A 559 ' HAUSSE
Ingénierie pétrole et gaz 113,63 113,65 /12,96 ' Actionnaires Individuels (8,2%) 1-122% 1+11% 10,42 11,40 19,5 ' opérationnelle supérieur a 6% en 2021. Le carnet représente un peu (g r 36 % :13,81/14,12 N o
2.396 - 179.827.459 11,48 % 1 +48,06 % i 19,40 1280 13,2% 11,54 18,7 ' moins de trois ans de revenus v 9% :12,49/12,18 0 20%
Cac Mid 60 - NL0014559478 113,08 115,08 /10,10 ; [+42% 1241 : -10% 0,05 ; ; :  23-04-2021

>! 1 +48,06 % g mmmm 1270 '+ 0 ! mmm ' ' ' ;E
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BILAN ACTIVITE  DIVIDENDE  BNPA

- ' Blackrock (6,25 %) 1 31-Dec 15.308 10,11 e a annoncé ses résultats 2020 (marge d'Ebitda ! 40 % | HAUSSE

Ingénierie pétrole et gaz 16,48 16,91/ 6,39 ' Caisse des dépots (5,40%) 54 % 0,07 , rises de commandes (-55,6%) et ! C 50% '7/724
2917 - 450.700.480 1199 % 1+45,01% | Natixis (4,20 %) 18,27 1-2935 11,1% 10,17 138,1 I carnet (-11,8% ) en baisse Vi 10 % 1 6,06 /5,82
Cac Mid 60 - GBOOBDSFG982 16,51 110,60 / 4,45 ' -22% 121 123-03-2020 ' NS 10,88 ' ' : 26-03-2021

> 1-16,30 % ; L) 187 10,13 (A) ; . : ; ; v
TF1-TFI 19,26 149,52 % ' Bouygues (43,5%) 1 31-Dec 12.245 10,45 10,26 135,2 ' La hase de comparaison a été plus difficile au troisieme trimestre maisle ' A 75 % | HAUSSE
Télévision généraliste 18,46 19,37/8,41 ' Salariés (7%) '+6% ' +8% 10,48 10,71 13 ' chiffre d'affaires a crdi de 21,3% sur neuf mois, a 1,65 milliard, pour un i CI 12%'8,82/891 oo
1.949 - 210.485.635 11,03% 1+82,28 % ' Vesa Equity (5,05%) 17,69 155 15,2% 10,78 11,8 ' résultat opérationnel courant de 223,1 millions. L'objectif de marge v 12%.8,45/8,36 1 19%
Cac Mid 60 - FRO000054900 18,65 19,37/ 4,88 ; 1+20% 1150 103-05-2021 1+171% 091  opérationnelle annuel est relevé a plus de 12%. ; :  15-04-2021

> 1+40,52% ; jmmmmE 1165 1045(M jammm : ! : E P
TIKEHAU CAPITAL - TKO 1 25,75 1-0,96 % ' Tikehau Capital Advisors (37%) ' 31-Dec 1620 10,50 1-1,52 'NS ' Le secteur de la gestion alternative est porteur. La forte réductiondela ' A 75 % ' HAUSSE
Gestion d'actifs 126 126 / 25,65 ! NS 1+17 % 10,55 11,45 17,7 ' rémunération de la commandite, en échange d'actions, aura un effet ! C. 25% ' 26,55 /26,94 ey
4.514 -175.318.344 10,01% ' +35,53% ! 117,02 1 -207 12,1% 11,51 117 ' positif sur les résultats par action et réduira la décote. v 0% : 25,05 /24,66 ! 28 %
Cac All Shares - FRO013230612 125,80 127,40 /18,85 ; '+51% 1255 121-05-2021 ' NS INS : : : + 15-04-2021
9 a22 € pour 23 détenues le 3-7-17 > 1+0,19% ; jmmmm 265 10,50 (T i jmmmm ' : ' Vv TTF
TRIGANO (P) - TRI 1161,90 1+0,31% ' Francois Feuillet (57,8%) 1 31-Aug 12900 12,20 17,23 1224 ' Le roi du camping-car a publié des ventes annuelles supérieures aux ! A I 100 % | BAISSE m
Véhicules de loisirs 1161,40 1165 /158,70 ' JP Morgan (4,99%) 1-42% 1+33% 13,40 113,38 12,1 ' estimations et le carnet est plein pour 2022. mais la pénurie de i 0% 168,30/172,70 '
3.131-19.336.269 10,34 % 1 +4572 % 0 161,57 1140 12,1% 114,89 1109 ' composants va retarder des livraisons v 0% :150,10/14570 33%
Cac Mid 60 - FRO005691656 160,40  119390/108,60 ; 1+163% 1258 128-09-2021 1+85% 091 ; ; : 1 26-03-2021

> 1+11,81% ; jamm 1300 13,20 (A) ; jmmm ; ; : 1 VP TTF
UBISOFT ENTERT. - UBI 145,23 1-518 % ' Famille Guillemot (15,6%) ' 31-Mar 12.360 10 12,48 18,2 ' L'éditeur de jeux vidéo a annoncé le décalage du lancement de deux titres ' A 56 % ' BAISSE “
Editeur de jeux vidéo 1 47,70 148,50/ 43,54 ' Tencent (5%) 1+16 % 1+6% 10 11,96 123 ' mais il a maintenu ses prévisions. Les chiffres du premier trimestre n'ont ! Cr 36 % 46,36 /47,42 !
5.661 - 125.153.906 13,11% 1- 44,77 % ! 115,52 1103 ‘nul 12,37 19,1 1 guére surpris et le retour de la croissance est attendu pour le second Vi 8% :142,02/4096 '
Cac Next 20 - FRO000054470 143,54 188,16 /43,54 ; +191% 1240 : -21% 12,53 ' semestre. ; : + 03-11-2020

B -42/63% ; jmumm 200 10 | | ; ; | i bl
VALEO - FR 125,33 143,26 % ' BlackRock( 5,2%) '31-Dec 118200 ' 0,30 452 NS ! A l'occasion de la publication de I'activité trimestrielle, Valeo a confirmé | A pummmm 41% ' HAUSSE “
Equipementier automobile 124,53 125,90/ 23,81 ' BPI France (5,2%) 1+74% 1 +11% 10,50 11,20 21,1 ' ses objectifs financiers pour 2021 et méme resserré légérement la cible de ! € r 41% ! 26,39 / 27,07 L
6.123 - 241.717.403 11,69 % 1-0,20 % ' Norges Bank (5,1%) 113,35 1 -1089 12% 12,48 10,2 ' marge d'Ebitda. La JV avec Siemens dans les moteurs électriques aura une ; V 18% 23,69 / 23,01 0
Cac Next 20 - FRO013176526 125,53 134,05 /20,47 ; 1+90% 1290 128-052021 | NS 10,50 ' contribution négative proche de celle de 2020. ; : » 15-01-2021
Division par 3 le 6-6-16 > 1-21,53% ; jmmmE 600 10,30(T) | jum ; ; ; LV TTF
VERALLIA - VRLA 131,98 1-333% " Horizon Invt Holdings (16,3%) '31-Dec !2.600 1095 11,67 19,1  Verallia s'est fixé de nouveaux objectifs, a horizon 2022-2024: une ! A I 100 % | HAUSSE m
Emballage en verre 133,08 133,80/31,62 ' BWSA (26,3%) 1+198% 1+3% 10,95 11,78 17,9 ' croissance organique de 4 a 6% par an en moyenne, une marge d'Ebidta ' C 0% ! 33,54 /34,03 vy
3911-122.289.183 1036%  1+4771% ; 15,52 1202 3% 2,11 152 " de 28 230% en 2024, 900 millions de cash flow cumuléssur3ans.lla V. 0%:31,58/31,09 ' 22%
Cac Mid 60 - FRO013447729 132,98 134,14/ 22,60 ; 1+479% 1220 101072021 1+7% 12,02  aussi relevé ses ambitions en matiere de réduction des gaz a effet de ; :  26-02-2021

> i+ 10,09 % | LLLLLE 260 i 0,95 (T) i LLLL | serre. i : E TTF
VICAT - VCT 136,85 1+2,22% ' Fam. Merceron-Vicat (60,4%) 1 31-Dec 12.870 11,50 13,47 110,6 ' Le cimentier a connu une accélération de sa croissance au premier 7y 71% | BAISSE m
Matériaux de construction 136,05 137,20/ 35,55 ' Salariés (4,73%) g +2% 11,50 13,79 19,7 ' semestre, soutenu par I'ensemble de ses marchés. Les prix en hausse ' C I 29 % ' 37,65/ 38,19 v,
1.655 - 44.900.000 10,37 % '+ 44,79 % ' Autocontrole (2,24%) 154,77 1156 '4,1% 14,30 18,6 ' compensent I'inflation des cofits, et I'Ebitda devrait poursuivre son v 0% 35,45 /34,91 J 25%
Cac Small - FRO000031775 137 145,05 / 25,35 ; 1-33% 1170 126-042021 1+9% " amélioration en 2021. ; : + 25-06-2020

2 ;+7,28% ; LY il90 il'SO(T) : LLLL ; : : 'V TTF
VILMORIN & CIE - RIN 155 1-2,14% ' Limagrain (70,22%) '30-Jun  !1.550 11,60 14,03 13,6 ' Les résultats annuels (arrétés le 30 juin) ont dépassé les prévisions, ainsi | A G 100 % | HAUSSE m
Semences 156,20 156,70 / 54,70 ' Bpifrance (5,71%) '+ 65% 1+5% 11,85 14,71 11,7 ' que le dividende proposé a 1,60 €, contre 1€ pour 2019-2020. Le [ 0% ! 58,40 /59,50 s
1.260 - 22.917.292 10,12% 1+26% ! 155,90 192 13,4% 15,45 10,1 ' semensier vise une croissance interne de I'activité d'au moins 4% pour 1V 0% 1 53,80/52,70 ! 27%
Cac All Shares - FRO000052516 155,80 163,50 / 42,50 ; 2% 1108 114122020 1+17% 11,37 1 2021-2022 et une marge opérationnelle d'au moins 8,5%. ; : 1 07-08-2019
1p10le17-1-19 > ;411,56% ; ELLL i125 il(T) : ELLE ! ; ; ' E TTF
VIRBAC (P) - VIRP 143750 1 +13,64% ' Dick (49,7 %) 131-Dec !1.060 10,75 1840 1521 ' Le laboratoire vétérinaire a affiché un chiffre d'affaires trés dynamique de | A 86 % | HAUSSE m
Laboratoire vétérinaire 1385 1 437,50 / 386 D 1-15% 1+13% 11 i 139,8 ' 817,7 millions d'euros a fin septembre. Il est en croissance de 19,3% hors ! C. 14 % ' 452,80 / 464 oo
3.700 - 8.458.000 10,47 % 1+113,41% ! 173,20 1137 10,2% 11250 135 rimpact de Sentinel (+14,5% a périmétre réel). v 0% 1 407,20 / 396 1 18%
Cac Mid 60 - FRO000031577 1433 143750 /199 ; 1+498% 194 123-062021 1+31% 13,39 ; ; : 1 22:07-2021

2 ;+83,82% ; HLLLL] ;107 i0’75(T) : LLL , : i 'V TTF
VOLTALIA - VLTSA 1 22,50 1 +3,45% ' Creadev (71,3 %) 1 31-Dec 1335 10 10,08 NS ! Siles résultats du premier semestre ont décu, le chiffre d'affaires aneuf ' A 17 % | HAUSSE m
Production d'électricité 121,75 122,70 / 20,60 ' Berd (2,6%) 1+106% ' +43% 10,37 10,37 1 60,8 ' mois a été salué en Bourse. A 253,6 millions d'euros, il est ressorti en 'C  83%!24,02/24,72 ey
2.145 - 95.346.862 10,19 % 1 +24,31% 1 Proparco (2,5%) 16,72 '8 11,6 % 10,55 140,9 ' augmentation de 69%, aprés une hausse de 67% au troisiéme trimestre. 1V 0% :21,18/20,48 ! 24%
Cac Small - FRO011995588 12 12690 /17,62 ; 1+235% 135 : 1+346% 8,69 ! Les objectifs de résultats annuels ont été réitérés. ; : 1 28-01-2021
529,20 € pour 6 anciennes le 25-6-19>; 1-12,96 % ; ammE 52 10 : EELY ; ; : 1 VP TTF
WENDEL - MF 1 115,10 1+0,35% ' Wendel Participations (36,9%) 1 31-Dec 18.300 12,90 1-591 ' NS ' La déconvenue des premiers pas en Bourse de IHS, qui figure parmi les ! A I 100 % | BAISSE m
Société d'investissement 114,70 115,40 / 112,70 f { 1 +11% 12,90 1291 139,6 ' participations de Wendel, a été en partie compensée par I'annonce d'une ' C 0%:118,30/120,10 =
5.147 - 44.719.119 10,44 % 1 +54,29 % 0 153,40 1 -264 12,5% 14,25 1271 ' offre ferme de Duluxgroup sur Cromology, autre actif non coté du v 0% :11090/109,10 30%
Cac Mid 60 - FRO000121204 115,10 127,50/ 73,10 ; 1+116% 1130 101-07-2021 NS NS ' portefeuille, pour 907 millions d'euros. ; : 1110509:2021

> |+1751% : jmmmm 190 290 jumm : ! : has TTF

Actions étrangeres

COURS VARIATION ACTIONNARIAT BILAN ACTIVITE  DIVIDENDE  BNPA VALORISATION COMMENTAIRE CONSEIL
GENERAL ELECTRIC - GNE 190,30 1+1,14 % ' Vanguard Group (7,41%) 1 31-Dec 164.790 10,04 10,08 NS ' Le groupe a relevé ses prévisions annuelles et table désormais sur un ‘A 55 % | HAUSSE AS > 110
Conglomérat 189,28 195,59 /87,31 ' T.Rowe Price Ass. (6,40%) 1+ 61% 1-11% 10,24 11,55 1 58,3 ' bénéfice ajusté compris entre 1,80 dollar et 2,10 dollars par action, contre ! c- 45% 111,68 /11,97
99.162 - 1.098.137.128 NS 1+78,26 % ' Fidelity Management & R.(6,30%) 1,59 1 4742 10,3% 13,36 126,9 11,20 a 2 dollars attendus précédemment. v 0% 10,52/10,23 ey
- US3696043013 188,87 197,60 / 49,04 ; 1+5563% 11941 124-09-2021 1 +1838% ! 1,69 ; ! : |22t
> 1+28,97 % ' ‘. 13277 10,07 (A) ! amm ' ; : | é5-06-2021
| | | 1 1 I I I | | I
NOKIA - NOKIA 14,98 1-2,87% ' Solidium Oy (3,65%) 1 31-Dec 121.548 10 1-0,43 NS ' L'équipementier finlandais a fait mieux que prévu et renoué avec les A 14 % ' HAUSSE
Equipementier télécoms 15,12 15,31/4,89 ' The Vanguard Gp ( 2,45%) '-19% 1-1% 10,04 10,13 138,9 ' bénéfices au premier trimestre. Le profit a atteint 261 millions contre une ! ch 45% 5,37 /5,46
28.241-5.675.461.159 NS 1+77,52 % ! 12,44 12421 10,8% 10,15 132,1 ' perte de 117 millions un an plus tot. v 42% 5,02/494 !
Cacall-Tradable - FI0009000681 15 15,38/2,70 ; 1+104% 1723 129-07-2019 ' NS 11,18 ! ! ' !
> 1+58,42% ' mmm 1 876 10,02 (A) ! ! ! ' ! ! \2/3'08'2018
| | | I I I I I | | I
SCHLUMBERGER - SLB 128,45 1-2,23% ' The Vanguard Group (7,2%) 1 31-Dec 118.493 i1 10,55 1519 ' La direction a fait des promesses (réduire dette, augmenter le cash flow), ' A 84 % | HAUSSE
Services pétroliers 129,10 130,20 / 27,25 ' SSgA Funds (5,11 %) 1+91% 1-6% 10,41 1094 30,4 ' mais, avec la Covid-19, les cours du pétrole restent bas et augurent mal ' C . 16 % ! 29,52 /30,33
39.407 - 1.385.122.304 'NS 1+133,20 % ' Blackrock (4,3 %) V771 1764 11,4% 11,30 1219  des prochains résultats v 0% 126,38 /25,57 !
- AN8068571086 128,30 130,25 /12,15 ! 14269% 11304 131-:08-2021 1+71% 2,68 ! ! ' !
> 1+62,11% ; ‘mmm 11854 1013(4) ! ; ; ; | a4-01-2019

SRD Valeurs Moyennes / Actions francaises

Le segment SRD d’Euronext, dédié aux valeurs moyennes les plus échangées a la Bourse de Paris, fait 'objet d’'un  de la page Ill de cote pour obtenir des précisions sur ces données). Rappelons que la fonctionnalité de ce segment a
guide regroupant les données de cotation, les estimations et les recommandations de la rédaction d’Investir-Le  été réduite a la seule possibilité pour les investisseurs d’acheter avec un effet de levier, les ventes a découvert étant
Journal des Finances telles que nous les présentons pour notre cote du SRD classique (se reporter au mode d'emploi  interdites, contrairement a ce qui est proposé au SRD classique.

2CRSI - 2CRsI | | | ‘ | 205 . ) ) : AMPLITUDE SURGICAL (P) - ‘ H H i H i
Fabricant de serveurs T 424 744/3.10 1 170 i 0 e i Le fabricant de serveurs a chuté en Bourse aprésla | v AMPLI 5 § B 284/2 H 85 i 0 1 0,22 1 Auroralux détient 70 % du capital de la medtech i E
informatiques o437 1 lar3e 0 *4% o NUL 1 et mise en redressement judiciaire de Blade, undeses Fab. de prothéses surgicales v he 0 t4% 0 NUL Lo ' suite a son OPA. Les ventes a 9 mois de I'exercice |
75 -17.743.430 1 443/421 1 jo'icen 2 i | Ns . Clients et créanciers dont 2CRSI détient 1% du : 101- 47.804.841 P 215/201 1 Y3100 12 . . » arrété au 30 juin 2021 sont en recul de 1,8 % en :
Hold. Alain Wilmouth (38,46 %) | -297% | & b 0,6 5 b 0,66 | capital. 0 Apax: 40 % v -1,86% | 4 H -8 . | 246 ' raison de I'impact de la pandémie. i
Audacia (19,78 %) H 1 H i i ’ H i Olisa:9 % : i . . 1 ’ ' .
1 | 1 1 1 | | | | | |
S:)i‘élrfn%f:g(iepg -AB T N /695 i 1 | 0 1 :8,;0 ' La biotech a annoncé avoir obtenu un plan de i AS ARTMARKET.COM (P)-PRC . 538 | o/ /491 ! 8 | 0 i 295’%51 i Artmarket (ex-Artprice) affichait 5,7 millions 0
611- 46.782.838 L1354 1% ui%99,  "33% 1 NUL 0 ug”  igestionde 'ANSM pour lareprise desessaisqui 1 > Edition D554 4 Toioie 1 *9% 1 NUL 1 % id'abonnésetaréalisé 'an dernier un chiffre record |
Alain M'ouss'y (42,5 %) 11376 /13,011 3375 0p -18 i H NS 1 avaient été stoppés en raison de découverted'un | 19 36 - 6.651.515 1 5,55/5.20 | _ 2670 g:, 0 1,4 ] | 539 1en2020.Les nouvelles tendances d'intérét pour ]
Bioparticipations' 99 %) ‘ -3,62% ‘ ’ H -15 ‘ ! 59052 ‘ signal de cardio-toxicité . L'action a rebondi ‘ 46 % Groupe Serveur (32,7 %) | -2,89% | b 0 1,5 ] I g lartetle digital sont porteuses pour la société. ]
i | | | | I i i i i z i i
ABCARBITRAGEE ) ABCANN 7 "N D60 i o042 | 2L - -~ DA ASSYSTEM -ASY boom ! osos 01 289 L A ;
Opérations d'arbitrage i 71 1815/684. a9 1 gop 1 053 lavolatilité est favorable aux opérations LS Ingénierie et cons. en innov. 3160 13270/2L051 oo 1 554 1 L72 1 Assystemapublié un chiffre d'affaires organiqueen | E
422-59.328.039. 717 7708 L% 31 | 12102021 . 13,4 idarbitrage, d'ol un bénéfice net de 351 millions 1 g 20 486 -15.668.216 '3t 5073070 L +4692% | 27 ' 06-07-2021 18,0  haussede12,4% au premier semestre, a253,4 :
Aubépar Industries (14,3 %) [ 014 % i -1,93% | 35 ' 0,10 (A) i 11,9  id'eurosen 2020 contre 18,3 millions un an plus tot. | Zi % Dominique Louis (61,6 %) V00w ¢ +26,02% 32 : 1M . 152 | millions d'euros. ‘
Financiére WDD (11,4 %) i ” | H b | NS | Public (35,2 %) : SO . , L Lo :
I ! ! ! ! 1 !
' ' ! ' i 025 La biotech, ex Cerenis a obtenu une autorisation ! ATARI (P) - ATA ' } ! ' ! 0,12 } . . i }
ABIONYXPHARMA (P)-ABNX | 1,49 |, 3,0 0 ! 0 | .g1o . temporaire pour CER-001dans une maladierénale | ., Editeur, prod. de jeux vidéo ©032  00/030:0 26 ' 0 | o1 ! lLacrisesanitairearetardé le lancement de la L
Pharmacie - Santé L L60 00850 | NS © NuL gt ultra-rare, Elle envisage une rapprochement avec la | 96 - 301.415.429 P 031 ke, ¢ *4% o NUL L ae o console Atari VCS. Le ler semestre 2020-2021 s'est |
37-24.642.664 L L62/142  Lpotele) 25 0 .. 1 2 bioetchris Pharma compte tenu des résultats ! Wade J. Rosen (10,5 %) 10,32/030 1 19'g30f ! 2 1 i 3p'5 1 terminésurune perte nette de 1,5 million d'euros |
JP Morgan Asset 5,04 % v -675% 4 ' 2 ' ' 13783 | encourageantsen ophtalmologie dans les opacités Frédéric chesnais'(75 %) 1 +3,26% | § 1 2,5 0 | 3eg ibourun chiffre d'affaires de 7,8 millions (-27%). ]
; ! : ! : ’ : corneennes liées a la LCAT. ! ! | | | | | ! i |
_ ' i ' I ' ' ; . ' ATEME (P) - ATEME ' 1 H 1 H : I
Cchlgi:;(tg:é)ra;:LX?;ues ' 29 1 39/17,62 ' 0 1 0 ' ?’gz ' Les résultats de phase Ilb pour le ABX464, candidat 1 AS Logiciels ! 113;‘32 119,16 /11,04 | . E,'l% | NlO.IL \ 0,06 |Lessynergiesnéesdurapprochement avec Anevia |
484 -16.692.268 12925 1 560806 NS ¢ NuL NS : médicament vedette de la biotech, dans le ' > 156 - 11.191.137 14 10 ’/ 1322 L -1,01% . 07 i 1 NS » devraient se matérialiser I'an prochain permettant | 17
ECPR Trﬁffle.capital 1160 % 1 30/2725 | 15 ’70 % i -15 i | NS | traltementlde la rectocolite hémorragique relance | 4 Concert Artiére (11,8 %) , ;4 83 n/ , -16,57% | 2’2 . \ 70,7  augroupe de retrouver une trajectoire positive. | 22 %
Fondateurs 2 % i -085% | ’ | -12 ] | NS 1 l'attrait spéculatif du dossier. | 38% Xavier Niel (5,7 %) ' 18370 ' » ' Xt B ' o
i i i i i i | . 1 : : : . :
ADOCIA (P) - ADOC : | ; | : ' Le biotech aannoncé des résultats cliniques positifs | AUBAY-AUB ' 5360 | " 460 | 069 | 1658 ). cocisté dadide a la transformation numériquea | A
Biotechnologie ' 930 112,36/6231 53 % | 2,40 confirmant le profil ultra-rapide de BC Lispro : Conseil et intégration | Gemo  19690/28351  gar i g3ep 1 2 ! enregistré une croissance organique de 13 30/(3 au S
-7.137. : " i % | : . NS : comprenant I'insuline du partenaire Tonghua ' 709 - 13.221.796 0 ) | +8709% | e 229 i q e ’ '
g:mi7||1e3s705uz|;11 24.6 % 1 9,44/8,86 | :gl)zg,/: | -17 | | NS ! Dongbao. lls compléteront son dossier d'entrée en ! Famille Rabasse (16,1 %) | 55,80/53 | +56.04% ' 31 | 14-05-2021 | 215 | deuxieme trimestre. Tous les indicateurs | 66
46 % ‘ . ' I ' : . , | 3 o i ) ' i ' ) e ¢ : I
Innobio 111 % D -4,26% | % : 18 | R | Famille Aubert (11,9 %) ; 3,42% ; : 33 : 0,33(S) Co1a opérationnels et financiers sont au vert. ; 23%
| | | | | | | | | | 1 | |
AKWEL - AKW g D 0 ; 0 g : AVENIR TELECOM (P) - AVT ' i H 1 . -0,05 | ‘ . L
Equipementier automobile \ 22,05 134,20/15,10 | {025 ' 045 | 3,10 | Apreéslapublication d'excellents résultats 2020,la | V Distrib. de téléphones mobiles | 0,06 1 0,84/0,06 ! 19 | 0 . -0,01 | Les cc_)mptes se sont redressés au cours del exercice |
21,20 +9% 2% 0,07 +18 % NuL 2020-2021, mais en Bourse la défiance reste forte a
590 - 26.741.040 ] 9 L +42,26% | 0 . 7,1 | société s'est montrée plus prudentes pour 2021a | 5-74.767.969 | ’ | -88,59% | v 1 T t ; !

N A 122,55/21,10 | ? U 83 ' 08-06-2021 | ” s - ' sty ool b I 1 0,08/0,06 . H -3 | 21-10-2011 | | I'égard du titre. Le dossier nous semble encore trop |
Coutier Développement (57,3 %) : T401% | C 3,71% . 90 C045(M ! 6,6 | l'occasion de I'annonce de I'activité trimestrielle. | 0x0 (34,28 %) C Tl 1265% ¢ 7,65% | 3 ' \ ' fragile |
Coutier Seniorpziz %) H 4 H H i —— i Jean-Daniel Beurnier (10,58 %) . ! H H H H 01_2 ; 'ragfie. 1

e
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LA COTE /SRD Valeurs Moyennes / Actions francaises

AXWAY SOFTWARE - AXW

Editeur de logiciels ‘ 5;’28 1
587 - 21.583.060 12720}24 201
Sopra Steria (32,6 %) AP 26 % |
Sopra GMT (21,23 %) i ' i
! |
BALYO (P) - BALYO ' 119 1
Manutention robotisée : 123 1
40 - 33.675.587 ' 1 29‘/1 12 )
Seventure (22,45 %) C S50
Bpifrance Invest (17,40 %) A
|
BASTIDE LE CONF.MED. (P) - | 4390 D
BLC ‘ i 1
- - R - 2,15
Assistance médicale a domicile | ) i
323-7.350.928 ' 44;4‘? 1/540250 1
Holding famille Bastide (55 %) | g i
| |
BENETEAU - BEN ‘ 13,18 1
Fabr. de bateaux de plaisance | 13'04 i
1.091 - 82.789.840 : 13 48712 %1
Beri 21 (54,36 %) ' ‘”070/’ )
Autocontrole (1,82 %) PR
|
BIGBEN INTERACT. (P) - BIG ) 16,40
Conception d'accessoires 0 17’ 42 0
321-19.569.463 ‘ 1756 / 15.80 1
Groupe Bolloré (20,2 %) 5860
Alain Falc (13,4 %) Lk
| !
BOIRON - BOI 't 41,85
Homéopathie [ I
734 - 17.545.408 142,20/ 41,10
Gpe familial Boiron (62,25%)  : +0.24%
| |
BONDUELLE - BON ‘ 22.15 1
Légumes transformeés 2 21'6 0
723-32.630.114 ' 2 50'/21 50 i
Actionn. familiaux (55,89 %) Vo550
Public (39,09 %) R
! !
CATANA GROUP - CATG ! 6,27 !
Constr. de nav. de plaisance t 643
193-30.706.178 1 6,48/6,16
Famille Poncin (29 %) L 249%
|
CDA (CIE DES ALPES) - CDA ' 15,30 1
Exploit. de domaines skiables | 1508 1
771-50.364.082 1153271472
Caisse des Dépots (39,5 %) [ 146 % 1
Famille Blas (8,61 %) 0 g 1
! I
CEGEDIM - CGM_ A D00
Trait. d'informations médicales | 25’10 1
363-13.997.173 126 20)24 60:
Fin. Cegedim (52,7 %) : 4319% 1
BPI3% ‘ ! 1
| |
CHARGEURS (P) - CRI ' 25.66 i
Textiles et films plastiques ; 25’88 D
631 - 24.583.964 g 2598 / 2514 |
Colombus Holding : 27,5 % ‘ :085% 1
Sycomore AM :10,4 % ] 4 :
CIBOX INTERACTIVE - CIB 0,12
Concept.equip. Electr. 0'13
13-114.465.132 ) 13’/ 011
Foch Partners (9,13 %) 1136 %
Ming Lun Sung (6,58 %) 2070
CRCAM BRIE PICARDIE - CRBP2!  ,, 5
Banque régionale 22’09
372-16.685.088 2 41" /22
Caisses locales (46 %) +0.93%
Sacam (20 %) Fahe
CRCAM NORD DE FRANCE - CNF | 22,39
Banque régionale 21,50

|

|
383-17.109.818 122,39/ 21,60

|

i

i

!

|

!

Invesco Advisers (3,34 %) +416%
|

CRCAM PARIS ILE-DE-FRANCE - |
CAF 7749 |
Banque régionale 75 D
642 - 8.289.603 77,49 /74,10 |
Caisses locales (66,5 %) +332% |
Caisses régionales (25,4 %) D
!

DBV TECHNO. (P) - DBV 576 )
Biotechnologie 9’40 h
316 - 54.927.187 9 48Y/ 536 1
Sofinnova 21 % 73879%
BPI11% AN
|

DELTA PLUS GROUP (P) - DLTA | 94,60 i
Equip. de protection individuelle | 89'70 i
696 - 7.358.708 g 94,90 } 89,40 |
1BP (48,7 %) Ry !
Boscardin (10,1 %) VRO
! !

DERICHEBOURG - DBG ! 9,83 !
Recyclage, nettoyage industriel 10,37 !
1.567 - 159.397.489 ' 10,40/9,71 '
CFER (41,2 %) ' -5,21% !
|

DEVOTEAM (P) - DVT 0 168,50 |
Infrast. réseaux et systémes ‘ 168’50 |
1.404 - 8.332.407 ‘ 169.60 /167 30 i
Dirigeants (23,3 %) e 0% D
Lazard Fréres (7 %) ) D
I

DMS (P) - DGM Co 1,44
Imagerie médicale ' 1,45 !
23-16.120.556 '+ 1,51 /1,44 '
Ocea gestion SAS 2 % v -0,69%
| |

EKINOPS (P) - EKI ' 7.62 i
Equipementier télécoms i 7'80 D
195 - 25.564.227 ‘ 790‘/ 744 |
Aleph Gold. Hold. (13,26 %) I 531 I,/O i
BpiFrance (13,26 %) ' i :
!

ELIOR - ELIOR : |
Restauration collective ‘ 2’25 1
1.176 - 172.444.229 ' 707,/6 32 1
Robert Zolade (20,1 %) D Y5330 !
Emesa (7,5 %) pTER
| |

ERYTECH PH. (P) - ERYP ‘ 2,58 1
Biotechnologie ‘ 5'21 i
72 -27923.522 0 3 45’/2 51 D
BVF Partners 12,5 % ' 250,48% !
Armstice capital 5,6 % ! (AN
! !

ESI GROUP (P) - ESI ' 1
Edition de logiciels [ 6940
419 - 6.032.492 ‘ 7/ é7 80 1
Autres actionnaires 54 % Cr117%
Famille Rouvray 30 % ! T
| |

EUROPACORP - ECP g 0,81 |
Producteur de films ‘ 0'76 i
99 -122.102.231 ‘ o 81'/ 073 1
Luc Besson (31,6 %) 1 656% !
Fundamental Films (27,9 %) ' POW i
| |

EUROPCAR MOBILITY - EUCAR | 0,51 h
Location de véhicules " 00 1
2.532-5.014.620.532 : 0 51'/0 50 ,
Eurazeo (29,9 %) | ; 0.28 '% i
Morgan Stanley (8,13 %) ] ! i
| |

EXEL INDUSTRIES (P) - EXE ' 70,40 1
Fabrication de pulverisateurs | 6760 1
478 - 6.787.900 ' 71 80'/67 20 1
SAS Exel (61,26 %) i ’+4 14 ﬂ/’ i
Patrick Ballu+fam (15 %) I
| !
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Huiles et protéines ] 2'79 h
102 - 33.066.898 ' 3 10'/2 79 1
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| |
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!
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Biopharmacie ¢ 320 ¢
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Fondateurs et dirigeants: 6,7% : -4,63%
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| Au premier semestre 2021, Axway a réalisé un
i chiffre d'affaires de 138,4 millions d'euros, en
| progression de 5,2 % organique et de 1,3% en
| publié.

!
| Le chiffre d'affaires a plongé de 29% au premier
| semestre mai les commandes sont reparties au

| deuxiéme trimestre (+25%). Le groupe réduit sa
' structure de co(its.

|

| Le spécialiste de I'assistance médicale a domicile a
| publié une forte progression de son chiffre

1 d'affaires annuelle. Sa rentabilité s'est toutefois

| effritée mais est attendue en amélioration pour

1 2021-2022.

|

| Aprés une année affectée par la crise, le groupe se
| redresse et signe trés encourageant, le carnet de

1 commandes a 2 milliards a fin juin est au plus haut
» historique et offre deux ans de visibilité

|

1 Au ler trimestre 2021/22, les ventes ont cril de

1 2,8%: si I'audio/telco est en phase de rebond, le

| pole jeux vidéo, a reculé de 11%. Les objectifs
 financiers de cet exercice de transition ont été

| maintenus.

!

' Aprés une trés forte baisse de ses ventes au ler

' trimestre, plombé par le déremboursement de

' I'homéopathie en France, le groupe a redressé la
' barre au deuxiéme trimestre. Le résultat

i opérationnel annuel est attendu positif.

1 En marge de ses résultats annuels, sans surprise,

1 Bonduelle a annoncer envisager la ventede ses

| activités de conserves et surgelées en Amérique du
' Nord qui pésent un chiffre d'affaires d'environ 600
: millions d'euros.

!

' Dans un marché de la plaisance frappé par la crise

' sanitaire, Catana brille : le chiffre d'affaires annuel
racrude 22% et le carnet de commandes est de 327
millions

|

'

i La société est en train de procéder a une .

| augmentation de capital a laquelle nous conseillons
+ de participer. Les parcs sont en train de rouvrir et le
| groupe va en bénéficier

|

' Le spécialiste des logiciels pour lasanté a relevé sa
 prévision de croissance pour 2021 et indiqué qu'une
| actualisation de I'objectif de résultat opérationnel

| serait communiqué mi-septembre.

|

| La publication semestrielle a été supérieure aux

1 attentes. Le groupe souhaite accélérer sur le M&A et
1 annonce I'acquisition d'un acteur britannique de

| référence du luxe.

'

!

' L'activité mobilité, trottinettes et vélos urbains

' électriques, continue de tirer la croissance de la

' s0Ciété (+94% a 10,2 millions d'euros a neuf mois).
' Elle devrait doubler cette année, soutenue par le

1 changement de comportements liés a la crise, mais
i la société reste peu rentable.

 Bilan trés solide. Le dividende a été abaissé a 0,79
| euros au titre de 2020, contre 1,15 euro pour

! I'exercice 2019.

i
Cette banque active dans le Nord et le Pas-de-Calais
+a passé de prudentes provisions en 2020, en

ranticipation des effets de la crise. Ratio de
+solvabilité tres élevé de 26,4%.

|

| Les créances douteuses de la caisse régionale sont
1 tres limitées (1% de I'encours de crédits). Le

» dividende au titre de 2020 a été fixé a 2,6 euros.

i

| La FDAdemande une approche séquentielle du

| programme de développement de son patch Viaskin
| Peanut de désensibilisation a I'allergie aux arachide
| ce qui va retareder le sporocedures reglementaires

|

1 Croissance de 22%, au premier semestre, pour le
| spécialiste des équipements de protection

1 individuelle, avec retour attendu sur I'année a la
| rentabilité d'avant crise. Reste a bien intégrer les
| acquisitions.

!

' La société a été promue par Euronext au sein de

' l'indice SBF 120, ol elle sera cotée a partir du 20
' septembre. Le cours de |'action a presque quadruplé
renunan.

Le holding Castillon ne détient que 80% de
Devoteam a I'issue de la réouverture de I'offre en
décembre dernier. Le groupe a bien resisté en 2020.

Les ventes ont progressé de 18 % au premier
trimestre soutenu par la performance de 20% de
I'activité radiologie au sein de la division DMS
Imaging

La société a bien résisté en 2020. Le chiffre
d'affaires a limité son repli. Le groupe arevu ala
hausse sa fourchette de marge brute.

| Au troisiéme trimestre, le chiffre d'affaires a

| progressé de 39,2%, a 914 millions d'euros, sur une

| base 2020 tres faible. Il demeure en repli de 26%

| par rapport a la méme période il y a deux ans.

|

| La biotech a subi un lourd echec clinique pour son

| produit phare Eryaspase dans lecancer du pancreas,
| dont les résultats de phase 3 ont été negatifs. Le

| titre a chuté.

| L'éditeur de logiciels de prototypage virtuel souffre
1 de la forte baisse des investissements chez ses
 clients. La visibilité est trés faible.

i
: Le fonds américain Vine va prendre le contréle de

1 60% du capital par compensation de créances.

| Aucun film ne sera produit sur I'exercice en cours,

| puis 3 par an.

|

! Le loueur de voitures a annoncé, le 28 juillet, avoir

1 approuvé |'offre publique de rachat d'un consortium
' mené par le constructeur allemand Volkswagen. Le

1 prix proposé est de 0,5 euro par action.

|

| Exel tire partie de |a reprise dans de bonnes

: conditions de rentabilité, avec un premier

| semestre(exercice au 30/09) meilleur que prévu, et
| un potentiel renouvelé.

!

| Les résultats du premier semestre ont fait ressortir

| une perte nette de 4,75 millions d'euros (contre

| 4,44 millions au 30 juin 2020), malgré le triplement
: du chiffre d'affaires, a 2,5 millions.

|

' Le sous-traitant aéronautique poursuit ses

' importantes réorganisations induites par la crise du
+secteur. Il se dit confiant quant a la possibilité de

+ gagner de nouvelles affaires sur les différents

i programmes.

' La biotech qui a échoué dans la Nash compte

' réduire sa consommation de trésorerie de 50% sur
' deux ans. Elle va se concentrer sur ses

+ développements dans la PBC et sur le lancement de
tests de diagnostic de la nash.

VP

18
37%

21
28 %

AS

50
19%

7,60
21%

>
19
24 %

>
33
27 %

27
21%

27
21%

>

26 %

As

9

10
74 %

A
>
109
15%

12
22%

200
19%

103
46 %

AS
>

30%

AS
>
5
64 %

GENOMIC VISION (P) - GV
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18 - 47.130.956 o 41’/0 37
Vesalius Biocapital H. (36 %) '6 03 ‘;/O
Quest Diagnostics Vent. (14 %) ’
GENSIGHT (P) - SIGHT 7,06

Biotechnologie
325-45.977.277

1,70/0,36
-76,24 %
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13 6 | +9396%
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N Cobe | 0%
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GL EVENTS (P) - GLO ' 18.26 1
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Distribution d'acier y 20,50 . 24/9,80
486 - 23.022.739 ‘ P 35/'20 10 1 +112,92 %
JSA / Eric Jacquet (41,3 %) T 7| +51,80 %
RW Colburn (6 %) ] D
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| La biotech qui a frolé le dép6t de hilan dispose

} désormais d'une visibilité financiere d'une année.
| Ses maigres revenus ont été divisés par deux en

1 2020.

i
| Les revenus de Lumevoq (neuropathie de Leber), qui:  AS
» devrait obtenir une autorisation des autorités D>
| européennes cette année, montent en puissance y 12
| sous ATU au premier trimestre 2021. 1 70%
| |
| La crise sanitaire est préjudiciable a I'organisation | A
| d'événements et salons, la visibilité est réduite.Le | >
i chiffre d'affaires a encore reculé de 71,7% au .22
| premier trimestre. 1 20%
| |
' Le chiffre d'affaires a neuf mois a augmenté de LA
' 42%, 4104 millions d'euros, grace aux acquisitions >
 eta une croissance interne supérieure aux autres | 42z
' années. La progression annuelle reste estimée a 17 %
; plus de 35%. ; °
f . Latrésorerie s'éleve a 274 millions et |'activité se ‘ A
' redresse progressivement.L'aérien risque de g
' retarder le redressement des comptes. Pour I'neure
' le titre a réalisé son potentiel . '
! !
f Aprés une année 2020 marquée par la crise, le ‘ A
' groupe vise une croissance organique de 15% deson ' >
 chiffre d'affaires en 2021. 1l a engrangé de nouveaux 119
» contrats pour la vente de ses drones. 1 21%
| |
| Le fabricant de produit de contraste a enregistréun | A
| fort rebond de ses résultat semestriels et cofirmé | >
| ses prévisions de croissance et d'améliorationdes | 50
| marges pour 2021. 1 31%
! |
3 Les ventes ont bondi de 167% au premier trimestre. ‘ E
' Le groupe table sur un chiffre d'affaires 2021 de plus !
;de 150 millions d'euros et sur un ROC de plus de 20 '
+ millions. '
| |
i Un dossier délicat, la société, dont les résultatssont | E
| souvent décevants, est cependant engagée dansun |
1 cycle plus favorable. '
i i
! Infotel a connu une nette reprise d'activité au A
| deuxiéme trimestre, avec, au final, une croissance | >
| semestrielle de 9%. L'objectif de chiffre d'affaires | 66
1 en 2021 est relevé. 1 32%
| |
| Le partenaire Astrazeneca a présenté au congres de | As
' I'ESMO de résultas cliniques de phase 2 tres ] >
| prometteur pour Monalizumab dans le cancerdu | 8
| poumon. Le laboratoire va lancer une phase 3 ] 66%
| d'enregistrement. i
! !
! La décision du partenaire AbbVie de poursuivrele | AS
| développement du cédirogant dans le psoriasisa | >
| té saluée validant la qualité du portefeuille aprés | 17
' les bons résultats de Lanifibranor dans la Nash 3206
1 salués. ‘
| |
' La hausse des volumes et des prix s'est accélérée au | f)
| deuxieme trimestre, ce qui a profité aux margesdu | 30
| distributeur d'aciers spéciaux. 0
|  42%
! !
' Le promoteur vise 1,3 milliard d'euros de revenusen ;A
1 2021, avec une marge d'exploitation stable,a 6,9%. | >
! Le grand projet mixte a Austerlitz fait I'objetd'un | 45
| recours. 1 30%
| |
! Le fabricant d'aérostructures a levé 222 millions i
' d'euros en juillet via une augmentation de capital !
' avec maintien des droits préférentiels de [
' souscription. Searchlight Capital Partners est s
rencore monté au capital. Il cherche des acquisitions '
' notamment en Amérique du nord et dans les '
) aérostructures. :
' Le leader des systemes de découpe a connu un LA
' rebond de ses résultats a fin juin. Le carnet de >
| commandes est bien orienté, ce qui luia permisde | 44
| relever ses objectifs 2021. | 22%
| |
 Le groupe de maisons de retraite a affiché ue chiffre | o
' d'affaires d'exploitation en progression de 22,5? % ! >
rintégrant un rythme de croissance organique de 7? 65
1 %. Il a confime son objectf de 625 millions de chiffre 319
; d'affaires en 2021. ; ©
| L'activité du fabricant de lasers haute performance | A
| est repartie trés forts au premier semestre. Le 4
| carnet de commandes et hien rempli et les \ 25
| perspectives de croissance élevées. 1 21%
| |
! La biotech a lancé un nouveau programme clinique | "l)s
1 apres les autorisations de la FDA et de I'ANSM pour | a
| LYS-GM101 dans la gangliosidose a GM1. ] 91%
i i
' L'enseigne d'ameublement et de décorationquia | A
 lancé une marketplace a publié des semestriels : >
1 excellents.La rentabilité a progressé. La prudence | 24
1 domine pour les perspectives a cause de la crise de | 239
1 Covid19 i °
| |
| Les commandes ont atteint un niveau historiquea ! A
i l'issue du premier semestre. La prévision de ] >
| croissance pour 2021 est relevée de 15% a 20%, i 36
1 avec une accélération de la performance L9506
| d'exploitation. i
| |
| La medtech a signé avec un 15eme hopital en | E
| Europe pour I'application de son systeme ]
1 d'endomicroscopie laser Cellvizio dans le syndrome |
1 de l'intestin irritable lié aux allergies alimentaires |
| |
| Au premier semestre, le groupe est sortidurouge | A
1 au niveau du résultat net, pour une productionen | >
| 1éger recul (- 6%). Les forages de développement | 3
| ont repris au Gabon 1 20%
| |
| La société a nommé un nouveau directeur général, | As
| Jean-Batispte Lucas (50 ans), qui dirigeait IPS BV, un | >
| groupe néerlandais de technolgie d'emballage. Luc ! 28
| Poyer, qui avait assuré I'intérim, conserve la i 19%
| présidence. !
| |
| La biotech a validé I'innocuité de I'ivermectine . AS
| contre la Covid-19 avec sa technologie de libération | =>
| continue du principe actif par une injection longue | 14
| action. | 48%
! !
| Le résultat des opérations a reculé de 11,6% au ler |
| semestre mais est espéré stable sur I'ensemblede | E
' I'année, compte tenu des aides attendues pour les |
| commercants locataires. L'actif net réévalué a :
' reculé de 6,8% sur 6 mois, a 17,17 euros fin juin. :
| |
| Excellente performance, au premier semestre,de | A
| 'expert en spécialités électriques, qui se poursuit | =
| au troisiéme trimestre, les prévisions sont revuesen | 41
» hausse. 1 26 %
! !
| La société a finalisé, en mai, la reprise d'Ajinomoto, | AS

! le 1er site européen de production d'acides aminés | >
| par fermentation pour la nutrition animale ce quiva | 6,50

L

développer et commercialiser NBTXR3, en Chine.
Elle a réussi son introduction au Nasdag, ou elle a
levé 93,5 millions d'euros

! lui permettre de changer de dimension. L 17%
| |

3 Les ventes de janvier a mars ont bondi de 69%, sous : A

' l'effet de la croissance des jeux comme de celledes ' >
raccessoires. L'objectif d'une marge de 18% en r7
12020/21 a été confirmé. 1 45%
| |

i La bioetch s'associer au chinois Lianbioenvuede | vp
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Thierry Petit (17,82) ‘ ! ‘ | : x 0,26 ‘ ; Sarawak Technology (14 %) ] VegRid : ’ . . 2,01 | deuxiéme trimestre 2021. : °
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Conseil en technologies : 33%';3 1 42,60/15,85 | +6589/o ! 00'31,3/ ' 1,19 ! Ladiversification du groupe luiavalu une certaine | f) Production de séries d'animation; 4930 50,20/34,20' . 1‘113 % | N(l)ll L1430 ge proc:juc(tjeur cllets$r|e5 an:jm%gstvabp?)flter dela f)
788 - 20.000.000 1300 3860} *13879% | 3 1 Q330,11 332 irésilienceau dernier trimestre 2020. La rentabilité | g 198 - 4911.500 L4170 3035 Lotk 1 TV o283 L Natlix. Dishoys). Les effets duCovid | 47
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Assurance Ty 122350/ 148,60

82.850 - 412.293.128 g 20270/198,10 v+3229%

Vanguard (2,5 %) 0 L toR2%

Norges Bank (2,4 %) : g ;

ASML HOLDING - NL0010273215. 698,40 |

Fabricant de semi-conducteurs | 690:50 1 76‘1"1‘35/9%0%90

288.669 - 413.329.192 170640/ 677,60 | +75, '68%

Capital Res. & Man. (6,7 %) Lo+L14% ! 4

BANCO SANTANDER - E50113900137; 3,28 1

Banque L 35 1 351/163

56.895 - 17.340.641.302 e 38’/3 20 * 99,57 %

The Vanguard Group (2,7 %) (4 0.05 ;,/ 1 429,26 %

Norges Bank IM (2,7 %) : BB ;

BERKSHIRE HATHAWAY - US0846707026: 20972

Holdings D Jsoaa | 295.08/19781

309.195- 1.067.219.118 120222287201 *44:35%

The Vanguard Group 9,8 % ' o " +24,95%

S5gA (59 %) oo

CRH - IE0001827041 \ 4136

Matériaux de construction ' y79  14596/28,64

32.412 - 783.647.166 ! / v +42,77%

BlackRock Inc 14212140591 41589

Cevian Capital Il GP Ltd : g ;

DEUTSCHE POST - DE0005552004; 54,04

Courrier et logistique ' 53160 161,38/37,84

66.959 - 1.239.059.409 '5454) 5288, AL73%

Etat allemand (20,49 %) V0820 | *3343%

Norges Bank (2,46 %) } o7 ;

LINDE - IEOOBZ12WPS2 L s |

Gaz industriels et médicaux 6960 1 276,05/18315
- . ' ' 0

Vanguard: 789% s a0} |00

SSgA Funds: 4,1% P 0.82% !

MEDTRONIC- IEOOBTNIVIIS @ ., 0 |

Pharmacie, Chimie L o309 | 13589/9894

315.302 - 2.600.000.000 ' ) v +1821%

Blackrock (6,40 %) 124B0PI209L 1 3530

The Vanguard Group (5,50 %) 1o ;

MICROSOFT - US5949181045 ' 3435 |

Logiciels L 30006 1 32610/19962

2.435.187 - 7.507.897.348 1326 10/’306 4% +60,03%

Vvanguard Group (6 %) a0l 1 tAE3%

Blackrock (5,6 %) ! § ;

NESTLE - CH0038863350 ' 002 |

Alimentation L 706 L 11992/95

337.575 - 2.815.000.000 ' 11992/116 300 * 14,80 %

Norges Bank IM (2,73 %) ' ;244 0/' ' +14,80 %

The Vanguard Group (2,60%) 1 "%
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0
nul

1,01
2,4%
18-03-2021

1,70
3,1%
07-05-2021
0,99 (T)

3,70
1,4 %
04-05-2018

2,27
19%
21-12-2016
0,43

2,45
0,8 %
18-08-2021
0,48 (A)

2,80
2,3%
19-04-2021
1,79 (T)

201,20
8

18,1

1,74
13,48
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Le résultat semestriel a dépassé les attentes. A
surveiller toutefois : le risque lié a |'affaire
Structured Alpha, estimé entre 3,5 et 6,8 Mds$ par
Berenberg. La patronne de la gestion d'actifs a été
remplacée.

Les résultats du troisiéme trimestre ont été
légérement supérieurs aux attentes mais les
perspectives ont un peu décu. La croissance reste
toutefois impressionnante et la trajectoire intacte.

La banque espagnole vise une rentabilité sur fonds
propres tangibles entre 13% et 15% a moyen terme,
etentre 9 et 10% en 2021. Bilan solide avec un ratio
de solvabhilité de 12,1% fin juin.

Le conglomérat de Warren Buffett dispose de 144
milliards de dollars de trésorerie. Au premier
semestre, il a racheté pour 12,6 milliards de ses
propres titres.

Un leader mondial en matériaux de construction,
mais avec 15% seulement des ventes tirées du
ciment. Le groupe bénéficie pleinement du plan de
relance aux Etats-Unis, ol il obtient deux tiers de
ses profits.

Le pdle de livraison a I'international de la filiale DHL
Express tourne a plein régime. Son résultat
opérationnel a doublé au deuxiéme trimestre pour
représenter plus de la moitié du bénéfice du groupe
de la poste allemande.

Lors de la publication des résultats du deuxieme

trimestre, le groupe américano-allemand a relevé
ses prévisions annuelles. La société affiche un PER
plus élevé que celui de son concurrent Air Liquide.

Au 3e trimestre de son exercice 2020-2021, le géant
de la medtech a affiché des revenus stables a 7,8
milliards de dollars (- 1% en organique). Son
bénéfice par action a reculé de 10%

Microsoft a annoncé vouloir débourser 20 millards
de dollars dans les cing prochaines années dans la
cybersécurité, afin de protéger ses logiciels et
services. C'est quatre fois plus qu'auparavant.

A l'issue du troisiéme trimestre, le géant de
I'alimentation a de nouveau relevé son objectif de
croissance interne, d'une fourchette de 5 a 6% entre
6 et 7%. La marge opérationnelle devrait se
maintenir a 17,5%.

A
>
255
27 %

870
25%

EVOLIS - ALTVO . 26,20
Imprimantes pour cartes ; 27
137 - 5.220.820 1 26,60 / 26,20
Dirigeants (80,66 %) v =296

|
EXACOMPTA - ALEXA ' 04
Papetier ' 95.50
106 - 1.131.480 ‘ 98794
Etab. Charles Nusse (80,5 %) L 157 %
Fin. de I'Echiquier (7,65 %) Pt
FASHION BEL AIR - ALFBA 0,33
Vétements et accessoires 031
5-14.526.418 o 34'/ 027
Erik, Sonia et Franck Sitruk (55,4 1 = 8.39 %
%) )

FILAE - ALFIL
Site Internet dédié a la famille

!
-1.594.679 ! a
Fondateurs (31,4 %) e
Geneanet / Trudaine Part. (42,9 %) i
FLEURY MICHON (P) - ALFLE . 22,90
Salaisons, plats cuisinés L 22,9
100 - 4.387.757 12290/22,70
Groupe familial (64,28 %) ! 0%

!
FOCUS - ALFOC | 39,70
Editeur de jeux vidéo } 42
255 - 6.417.035 1 42,05 /38,45
Neology (40,8 %) \ -548

|
FOUNTAINE PAJOT - ALFPC i 120,60
Fabrication de catamarans ' 118
201-1.666.920 1 121,80/ 116,60
Cie. du Catamaran (54,3 %) 1 +220%
FREELANCE.COM - ALFRE 1 7,88
Interméd. de RH en infor. ' 810
295 - 37.459.685 ‘ 8 03'/ 729
Galaxis 239 Stiftung (16,7 %) 5726
Freelance.com Inc (15,8 %) ; e
GASCOGNE - ALBI '
Spécialiste de la filiére bois . 4,26
104 - 24.320.052 ' 4,10
Consortium Attis 2 (70,6 %) | 4,28/398
Elect. et Eaux de Madagscar ' +390%
(14,98 %) |
GAUSSIN - ALGAU ' 5.92
Remorques industrielles | 5’59
132 - 22.336.981 ' 6 44’/5 39
Public: 91 % L 45949

Administrateurs: 6 %

32,80/26,20

98,50/ 88,50

0,50/0,21
-11,58 %

28,80/19,40
-297%
-17,03%

75,40 /38,45

125 /54,60
+113,83%
+38,94 %

8,15/3,11
+150,16 %
+85,85%

5/40/3,10
+34,81%
+6,50 %

13,55/ 4,74
+23,09%
-43,60 %

720
-2%
14
18

145
-15%
12
18

199
+15%
7,7
16

450
+38%

400
+11%
8,5
9

55
+35%

1299
22,8
144

380,16
8,84
10,6

9,2
0,28

-0,13
NS

1,17

34,33
3,19
7,
5,6
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| Les ventes ont progressé de prés de 14% au premier
| semestre. Sur I'ensemble de I'année, le groupe

| anticipe un chiffre d'affaires en hausse mais indique
' ne pas étre en mesure de donner un objectif.

'Le groupe s'attend a un impact significatif de la

|
. hausse des matiéres premiéres sur la rentabilité du .
1 2nd semestre. Il table sur un résultat opérationnel |
1 proche de celui de 2020, soit 14,7 millions d'euros. |
' Le titre cote depuis mi-septembre sur Euronext .
 Growth. i
' Fashion Bel Air communique peu et la direction est
 difficilement joignable. Au premier semestre 2020- !
12021, ses ventes ont chuté de moitié. Le pointde
' vente en Belgique, exploité par la filiale, a fermé ses
| portes. 0

L'offre publique d’achat simplifiée de Treehouse Junior sur Filae est ouverte jusqu’au 12 novembre au prix de 20,75 euros par
ction. Treehouse détient d’ores et déja 94,06 % du capital de Filae et 92,01 % des droits de vote. Un retrait obligatoire sera mis
n place a la cloture de I'offre..

' L'activité emestrielle a reculé de 9,3%, contrecoup
+ des gros volumes vendus lors du premier

| confinement. Le résultat net est néanmoins devenu
1 positif de 3,6 millions, contre une perte de 13,3

i millions au 30 juin 2020.

| tracteurs portuaires électriques. Il a également
' procédé a une augmentation de capital de
1 12,2 millions d'euros.

|
i

I Al'issue de la publication du deuxiéme trimestre, | A

| Focus s'est dit confiant dans sa capacité a atteindre | =>

| son objectif de 120 a 150 millions de chiffre | 60

1 d'affaires en 2021/2022. 1 51%

| |

i La crise du Covid a encore pesé sur les ventes g f)

| semestrielles mais le marché du nautisme repart et | 140

i le carnet de commandes se remplit bien. . 16 %

) |

' La croissance a été trés soutenue au premier LA

| semestre. Une assemblée est convoquée le 28 >

, octobre pour approuver le rapprochementavecla | 10

' société suisse Helvetic Payroll. 1 27%

| |

| L'Ebitda a reculé de 8,5% au ler semestre, du fait !

1 d'un arrét réglementaire de la papeterie pendant3 | E

| semaines en février. Le groupe fait face a la hausse |

' des colits des matiéres premiéres, du transportet |

' de I'énergie. 0

lLe concepteur d'engins logistiques propres a recu !

| une nouvelle commande de Bolloré Ports pour deux ‘ E



COURS DE CLOTURE DU VENDREDI 29 OCTOBRE Investir, le Journal des Finances / 2495 / 30 octobre 2021 P XI

LA COTE / EURONEXT / Actions francaises des compartiments A, B et C
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BE0974269012 - 13591637214 | 0,10 | +1,00% | 0,09 FRO000060907 - 480.166-2 | 6,15 | +78,83%! 2,84 FR0000062341-1911.000-10  M5.20; -1,89% | 4,56 LALLM D= ) GEI20 | =128t | 6 FRO004052561 - 136.345.527-22 | 016 | +2,55% | 0.13
0,04 (A) - 24-12-14 0 : 0 i : 0 : 0,07 (T) - 26.813 ‘ ‘ : FRO000033243-6.733.655-426 | 64 ' +6,76% | 54,20 i ‘ : ‘

’ : : : : : : ’ : : ! 1(0)- 07521 ' ; ! : : :

ADL PARTNER (P) - ALP - 121,30 | +597% | 21,40 | CLARANOVA -CLA- ! 539 | -527% ! 885 FIEBM - EBPF - PART F 081021 - ! 120 : ; : PRODWAYS (P) - PWG - 1317 | -635% | 348
FRO000062978 - 4.164.590 -89 | 20,10 | +43,43%! 14,50 | FRO013426004-41.871.511-226 | 569 | -1973% ! 508 FR0000062507 - 10.500 - 1 U M2 | +20,43%! 86 'F"Rgggsbggz-ll’-g"qkz%%kéggs ;F"NFE'F; 22 L1636 5220 FRO012613610 - 51.263.951-163 | 3,39 |+3843%! 2,30
0,81(T) - 23-621 ; ! ; - : ! ! - : : : -1:200.000- :  71636%! - : : |

: ‘ : ‘ : : . : : : 0,60 (T) - 28-6-21 : : : : i :
ADUX (EX:HI MEDIA) -HIM- | 210 | -278% | 3,24 CNIM GROUP - COM - L1230 1 +293% | 26 FINANCIERE MARJOS -FINM - F ! 0,20, - | 032 : : ; PROLOGUE (P) - PROL - F ' 040 ! -243% ' 0,49
FR0O012821890 - 6.277.925-13 | 2,16 |+1570% 1,53 FRO000053399 -3.028.110-37 | 11,95 | -1546% | 11,10 FRO000060824 - 19.967.538 -4 | 0,20 | -21,88% | 0,20 INSTALLUX SA - ALLUX - F 1 408 | -097% . 494 FRO010380626 - 89.244.704-36 | 0,41 | +1552% 0,30

- i g g 5,25 (T) - 02-7-18 g 0 0 0,29 - 15-7-92 ' ' ! FRO000060451 -285.286-116 | 412 | +1792% , 360 - ' ! '

: : ! : : ; ; ; : 8(T) - 25-6-21 : : ‘ ‘ : :
ADVICENNE (P) - ADVIC - ! 950 | +9,83% ! 16,25 | COHERIS - COH - ' 1,88 | -1,57% | 2,06 FINATIS - FNTS - F 'W31,40 -542% | 41 D : : : RECYLEX (P) - RX - 135200 -
FRO013296746 - 9.885.151-94 | 8,65 | -500% | 6,39 FRO004031763-5.685.575-11 | 191 | -3,84% | 1,78 FRO000035123 - 5.643.103-177 | 33,20 | +59,39% 18 INTEXA - ITXT- F M550, - 1905 FR0000120388 - 25.886.482-48 ' 1,85 - |

. : ; : 0,03 (T) - 01-7-19 ! ' : 2(1)-09718 : ' ' FRO000064958 -1.012.000-6 | 550 |+66,67% 2,30 0,91-04-7-90 ! : :
ADVINI (P) - ADVI - f19601 - | 23 COURTOIS (P)-COUR- F 131021 - | 125 FIPP - FIPP - 014 | +347% 024 0,38 (7)- 02-8-04 : : : ROCHE BOBOIS (P) - RBO - 139,20 | +10,73% | 41,90
FRO000053043 - 3.941.835-77 | | -841% | 18,60 | FRO000065393-72.780-9 P W125 ! +1792% ! 107 FRO000038184 - 122.471.554 - 17 | 1-2550% 0,14 ITESOFT (P) - ITE - 1410 | +049% ! 4,28 FRO013344173-9.912.123-389 | 35,40 |+101,03%! 17,60
0,33 (T)-19-6-19 : ! : 1,15 (T) - 24-5-19 ! : ; 0,04 (D) - 11-12-12 ; ! ' FRO004026151 - 6.133.828-25 | 4,08 |+39,46%' 2,88 0,50 (T) - 18-6-21 : : :
AFFLUENT MEDICAL -AFME- | 6,31 | -0,79% | 8,60 CRCAM ALPES PROVENCE CCl - CRAP- | 82,75 | -3,88% | 102 FONCIERE 7 INVEST. -LEBL- F 1181021 - | 1,20 015(@)- 1R : ; ; SAINT JEAN GROUPE (P) - SABE - F|M 24,80 + 4,20 % | 30,60
FRO013333077-18.163.802-115 | 6,36 | - | 550 FRO000044323 - 732.771 - 61 1 86,09 -17,66% | 76,50 | FR0O000065930-1.600.000-2 'M099! -10,81% ' 0,68 JACQUES BOGART (P)-JBOG- F | 12,15 | -2,80% | 12,60 | FRO000060121-3.355.677-83 ' 23,80 | -10,79% ! 22,80
- : 1 : 1,63(1)-22-4-21 1 : 1 1,30 (D) - 28-10-08 0 : : FRO012872141-15.675.021-190 | 12,50 | +1571% ! 8,50 0,22(T) - 02719 ! : :

ALAN ALLMAN - AAA - ! 1l | +348% 21,80 | CRCAMATLANTIQUEVENDEECCI -CRAV-F 93,25 | -3,86% | 120 FONCIEREATLAND -FATL- | 43,20 | +047% | 45,60 | 0:23(1)-06721 ; } ; SAMSE - SAMS - ! 208 | -048% ! 217
FRO000062465 - 42.275.841 - 465 1+693,33%] 159 FRO000185506 - 1.272.744 - 119 19699 | -1957% 9064 | FRO000064362- - D43 e2751% ;) 32 LACROIXGROUP (P)-LACR- | 36,60 | -2,40% | 52,48 | FROO00060071-3.458.084-719 | 209 | +3775% 149
0,70 (D) - 30-3-21 : 1 : 312(1- 13521 1 : 1 7(T)-03-7-20 1 1 : FRO000066607 - 4.829.096 -177 | 37,50 ' +13,73%; 2990 | 8(T)-21-6-21 1 : 1
ALPHA MOS (P) - ALM - ! 3,87 | -851% | 805 CRCAM ILLE ET VILAINECCI -CIV-! 77 | +0,67% | 91,49 | FONCIEREEURIS -EURS-F | 10,20 | +2,00% | 12,80 | 0,68(T)-09-7-21 1 1 1 SCBSM - CBSM - 935 | +1,08% | 10,30
FRO013421286 -8.478.181-33 | 4,23 |+17334% 1,37 FRO000045213 - 2.277.243-175 | 76,49 | -12,50% | 68,50 | FR0O000038499-9913.283-101 | 10 |+1724%) 815 i ; : FR0006239109 - 12.735.819-119 | 9,25 | +506% | 8,55
1423 1417334 %, 1, 1 76,49 1 -1250 %, 68, : g il ton LAURENT PERRIER (P)-LPE- | 96,40 | -1,03% | 108 1 925 1 o) ' 8

- ; | ; 1,88(T)-17-5-21 | ; | 215(T)-15-618 ; ; ; FRO006864484 - 5.945.861-573 | 97,40 | +28,53% 72,60 | 010(2)-08-119 ; ; ;
ALTAMIR (P) - LTA - 2452 -150% | 2550 | CRCAMLANGUEDOCCCI -CRLA-' 59,01 | +0,07% ! 7299 | FONCIERE INEA - INEA - 144701 +1,13% 14490 | 1(1)-297-21 0 1 : SELECTIRENTE - SELER - F P94 1 +217% ' 94
FRO000053837 - 36.530.883- 896, 24,92 | +2291% 19,60 | FRO010461053-1914.662-113 | 5897 | -246% | 5150 | FRO010341032-8.455.850-378 | 44,20} +14,62%3650 | |peoN -LBON- F ' 7040 -317% |ga6o | FRO00AI75842-4.172938-392 | 92 | +3,30% 8350
1,09 (T) - 25-5-21 : : : 2,55 (T) - 13-4-21 : : : 2,60 (T) - 17-5-21 : : : FRO000121295- 1173.000-93 | 82 | +232% ' €8 3,25(T) - 11-6-21 ; : ;
ALTAREIT - AREIT - F 1675 | +0,75% | 720 CRCAM LOIRE HAUTE-LOIRE CCI - CRLO- | 70,48 | +0,69% | 81,50 | FONCIERE PARISNORD -FPN- | 0,03 | +9,03% | 0,06 2,50 (T) - 29-5-19 ! : ! SMTPC - SMTPC - 12460 -081% ' 2550

_ N ' I ot . ~ I " o ! _ N ' ' o' . | | | - - ' ' '

FRO000039216 - 1750.487-1.182 | 670 |+38,89%: 470 ;l;g(zg))ooaxzszés; 1.003.200-71 [ 70 -1189%) 6512 | FROOU277391-115628977-4 | 003 [+4696%! 002 ST T T D T oY e s e e fr;gtzg;;_o&ig?;l 5.837.500-144 | 24,80 | +5375% 1395

: 1 : ' 1 : 1 . : : : FRO004165801-7.386.981-18 ' 212 | - ' 2,04 A 1 : :
ALTURINVEST. (P)-ALTUR- | 580 | +2,65% | 590 CRCAM MORBIHAN CCI -CMO- | 70,65 | -171% | 88 FONCIERE VOLTA (P)-SPEL- F 19102, - | 750 - : ; ; SOCIETE FRANGAISE DE CASINOS -SFCA- i 1,70 | +23,19% ! 1,90
FR0010395681 - 4.220.683-24 | 5,65 |+10,48% 4,58 FRO000045551 -1.596.130-113 | 71,88 | -17,85% | 66 FRO000053944 - 11.215.131-77 | M6,90! +6,15% | 6,20 : ; ; FRO010209809 - 5.092.470-9 1138 | +2,41% ! 137
0,12 () - 22-6-20 d : 0 2,70 (T) - 28-5-21 ; : ! 0,12 (T) - 06-7-09 w w ' LINEDATA SERVICES (P)-LIN- | 38,10 | -3,54% | 44 . ; ; ;

: : : : ; : : 1 ! FRO004156297 - 6.518.150 - 248 | 39,50 | +34,63%! 26,50 . : : :
ARTEA (P) - ARTE - 121,60 | +093% | 25 CRCAM NORMANDIE SEINE CCI - CCN- | 95,02 | -3,14% | 117 FRANCAISE DE L'ENERGIE - LFDE - | 24,30 | +2,10% | 2530 | 1,35(T)-067-21 ‘ ; | SODITECH INGENIERIE -SEC- F 1211021 - | 1,19

FRO012185536 - 4.968.952-107 | 21,40 | +96,36 % 10 FRO000044364 - 1.053.618 - 100 1 9810 | -14,76% ' 89,51 | FR0013030152-5163970-125 ' 23,80 |+26,56 %' 19,20 1 ‘ ‘ FRO000078321 - 2.480.280-2 | M0,89;+78,00%! 0,49

0,30 (1) - 02.7-21 : : : 3,58 (1) - 12:521 ; ; ; : : : : MALTERIES FRANCO-BELGES -MALT-Fi 730 | - | 900 i | : 1

. : ! : ,. ! : : ' : ! FR0000030074 - 495.984 - 362 1 730 | +8,15% ; 610 ' : '
ARTOIS (INDUS. ET FINANCIERE) - ARTO- F M 61000 - | 6400 | CRCAMSUDRHONE-ALPESCCI -CRSU- | 146,12 -1,14% | 180 FREY - FREY - (EX: IMMO. FREY) F! 32,60 | +0,62% | 33,80 | 454(T)- 06121 0 : : SOGECLAIR (P) - SOG - 12270 -130% | 24
FRO000076952 - 266,200 - 1.624 ! 6100 | +52,50%! 3800 | FRO000045346-662.829-97 114780 -895% 134,50 | FRO010588079 -24.962.787-814 | 32,40 | +8,67% ' 27,80 : : : FRO000065864 -3.204901-73 | 23 | +708% | 16,55
34(1)-10-621 0 : 0 5,27(T) - 28-5-21 : d : 1,50 (T) - 14-5-21 : ! ' MANUTAN INTT. (P) - MAN - P 71,60 | +317% | 90 0,90 (1) -19-5-21 : : :
AST GROUPE (P) - ASP - 16,02 | +451% ! 826 CRCAM TOULOUSE 31 CCI - CAT31- | 90,50 | -0,98% ;105,50 | FSDV - FAVE - F 219210 - 13940 fﬁg??ﬁogggzl 7613.291-545 1 6940, -138% ; 68 SOLOCAL GROUP - PAJ - ' 131 | -938% ! 3,68

FRO000076887 -12903.011-78 | 576 |+49,38%! 3,82 FRO000045544 - 1.425.250-129 | 91,40 | -8,59% | 82,65 | FR0O000031973-150.250 - 6 'MW 39,40, +19,39 % 23,40 ’ ; ; ; FRO014000609 - 129.505.837- 169, 1,44 |-5094% 1,26
0,25(T) - 23-6-21 : : : 3,30(T) - 01-4-21 : : : 0,17 (T) - 05-11-01 ! : ! MBWS (P) - MBWS - 145 |+11,54% 1,68 - : : :
AUGROS CP - AUGR - F M494!+10,27% 570 | CRCAMTOURAINEPOITOUCCI -CRTO- | 8599 | -115% 10550 | GALIMMO -CIEM - F 11680 - 1710 ERS%O(‘%?%%?S’; WRERTEEal=l2) B0 | s B | WP STDUPONT - DPT - ! 014 |+6129%! 0,14
FRO000061780 - 1.427.458 -7 | 4,48 | +6,01% | 4,18 FRO000045304 - 1.070.653 - 92 | 86,99 | -12,69% | 80,50 | FRO0O00030611-30.549.054-513! 16,80 | +2,44% | 15,10 , : ; ; FRO000054199 - 524.279.556 - 73| 0,09 |+45,83%! 0,08
0,45-09-7-99 : : : 292(1)- 18521 : : : 0,70 (T) - 18-5-21 ! : : MEDIA 6 - EDI - 11053 - 11,89 | 0(D-16:914 : : 1
AUREA (P) - AURE - ! 880 | -244% | 930 | CROSSWOOD(P)-CROS-F | 695 | -855% | 790 | GAUMONT (P)- GAM - | 102 | +099% | 128 FR0000064404 - 2.881.250-30 1+3261%; 730 | suEz(p)-SEV- | 19,69 | -0,53% | 20,15
FRO000039232 - 10.023.662-88 | 9,02 | +48,15%! 542 FRO000050395 - 10.632.960 - 74 | 7,60 | +51,09%! 4,40 FR0000034894 -3.119.923-318 | 101 | -727% | 99,80 | 0:26(T)-24-6-20 | ; | FRO010613471 - 639.599.827 - 12.591, 19,79 | +21,36 %! 16,23
0,10 (T) - 05721 5 ! 5 0,38 (4) - 17-9-21 ! | ! 1(1)-15-5-19 f 5 5 MEMSCAP (P) - MEMS - 170 P 4726% 218 0,65 (T) - 06-7-21 3 5 !
AURES TECHNOLOGIES (P)-AURS - | 28 | -3,78% | 31,30 €S GROUP (P) - SX - | 522 1 +038%: 6 GEA - GEA - 1107 | +190% ; 110 FRO010298620-7.476.902-13 | 1,59 |+3992%, 113 TAYNINH -TAYN- F 1130 0 - 1180
FRO013183589 - 4.000.000-112 | 29,10 |+30,84%) 21,40 | FR0O007317813-24.568.466-128 | 5,20 | +27,32% | 3,52 FR0000053035-1.102.238- 118 | 105 | -0,93% | 94 - 1 1 1 FRO000063307-9.138.462-12 | 130 ! -2571%; 0,81
1(1)-107-19 5 : 5 0,04 (T) - 04-7-19 : 5 : 1,40 (T) - 07-4-21 ! 3 f MICROPOLE (P) - MUN - P20t - 146 0,73-30-5-97 ! 5 !
BARBARA BUI (P) - BUI - ! 940 | +9,30% ! 1560 | DEVOTEAMW -DVT- 1168,50! -  '17L,60 | GENERIX (P)-GENX- 1924 ! -191% | 10 FR0000077570 - 29.087.869-35 | 1,20 | -8,40% | 092 TIPIAK (P)-TIPI- F 17050 - | 76
FRO000062788 - 674.650-6 | 8,60 |+88,00% 3,08 FRO000073793 - 8.332.407 - 1.404, 168,50 ; + 80,99 %! 94 FR0010501692 - 22.703.863-210 | 9,42 |+32,00% 6,90 - : 1 : FRO000066482-913.980-64 | 70,50 | +13,71% | 62
017D 15909 ; | ; LD~ 03719 ) 1 : 1 ) : : : MONCEY (FINANCIERE) - MONC - F M 7950, +1929% | 8200 | 165(T)-02721 : ! :
BASSAC - BASS - 164,801 +0,62% | 78 DOCKS PETROLES AMBES -DPAM- Fi 466 | -1,27% | 520 GERARD PERRIER (P)-PERR- | 84 | +319% | 95 FRO000076986 - 182.871-1.454 ' 7800 | +79,86 %' 4480 | TOUAX (P)-TOUP - ! 798 | -1,24% ! 10,50
FR0004023208 - 16.039.755 - 1.039, 64,40 | +46,61%! 4390 | FRO000065260 -97.800- 46 472 1+2732% 366 FRO000061459 - 3.973.148-334 | 81,40 | +21,74% 65 22(T)-10-6-21 ! ; ! FRO000033003 - 7.011.547-56 | 8,08 | -13,45% 7,62
2,50 () - 18-5-21 : : : 29,50 (T)- 23-6-21 : : : 1,60 (T) - 08-6-21 : : : TR T 0,50 (A) - 30-12-14 : : :

BEL - FBEL- F ! 545 | - | 550 EGIDE (P) - GID - EXD S30/01/17 | 124 | -236% | 1,69 GROUPE FLO (P) - FLO - P16 ! -419% ! 17,29 FRO000060196 - 43.667.813-45 | 1,03 | +9,09% ! 0,86 TOUR EIFFEL - EIFF - 129,50 | -1,01% ! 33,10
FRO000121857 - 6.872.335-3.745 | 545 |+72,47%. 310 FR0000072373-10.346.868-13 | 127 | +6,44% | 095 FR0004076891 - - ! 16,70 1+9311,76 % 0,15 0,05 (T) - 30-6-21 : : ! FRO000036816 - 16.589.740 - 489; 29,80 | -1,34% | 28,10
3,50 (T) - 20-5-20 ! ! ! - : ; : 0,06 (T) - 08-7-14 ! ! ' o ' ; ; 2(1)-11-6-21 i i i

; ; ; ; : ; : ; ; MUSEE GREVIN - GREV - F ! 52,50 | +0,96 % ' 54,50 ; : ;

BLEECKER - BLEE - F 211021 - ! 159 EEM - EMM - ‘032200 - ! GROUPE IRD - IRD - 12520 +0,22% | 26 FRO000037970-503.264-26 | 52 ' +802% ' 4680 | UNIBEL - UNBL- F ' 1000 | -099% ' 1050
FR0000062150 - 1.126.686 - 171 | M152 | +11,76% ! 127 FRO000035719-5.693.999-19 ' M3.28! - ! FRO000124232-2.903.273-73 | 2515 | +15,60%! 21,20 | 1,84(T)-04-3-20 ‘ \ \ FRO000054215 - 2.323.572 - 2.324 1010 |+69,49%! 590
41,20 (T) - 24-5-19 : ! : 0,50 () - 25-9-12 ! ! ; 1,04 (1) - 05-7-21 0 : : 1 1 1 11(T) - 24-5-21 : : :

: ; : ; : ; : : : NEXTSTAGE - NEXTS - EX D 5 17/10/17! 86,50 | +0,58 % | 92,50 ; : ;

BONE THERAPEUTICS (P)- BOTHE-| 1,32 | -4,47% | 3,15 ELECT. STRASBOURG -ELEC- | 116,50} -0,43% | 120 GROUPE JAJ - GJAJ - F 'M196! +9,50% & 198 FR0012789386_2'078.864_180/ L G e | UNIONFIN. FR.BQUE -UFF- | 1820 | +3,12% | 22,70
BE0974280126 -16.478.168-22 | 1,39 '-49,08%! 1,32 FR0000031023-7.169.386-835 | 117 | -127% | 110 FRO004010338-3.560.939-7 | 179 |+40,00% 1,10 . 0 T : FRO000034548 - 16.233.240 - 295! 17,65 | -570% | 1595
- : ! : 4,70 (T) - 28-5-21 ! : ; 0,10 (T) - 15-11-05 ! ! : : 1 : 0,05 (T) - 24-5-21 ; : :

1 i 1 i " i Il ] 1 - - ' K (7 I 1 i

BOOSTHEAT - ALBOO - 1077 | -811% | 374 ESSO (P) - ES - ! 13,65 | +791% ! 13,80 | GROUPE OPEN (P)-OPN - 12390 | +8,64% | 24,10 ':gg(?o%?g12‘3’1(?)731376621- 450 | g;g 1 fg';go/{f: g'gg UNION TECHNO. INFORMATIQUE -FPG-| 0,53 | +0,38% | 0,79
FROO11814938-9.121.445-7 | 0,84 |-69,69% 0,73 FRO000120660 - 12.854.578 - 175 | 12,65 | +581% | 10,10 | FRO004050300-8.568.249-205; 22 |+56,82%! 1408 | %) (1)-15-621 pe T L FRO000074197 - 8.958.986 - 5 ' 0,53 ! -1133% ! 0,51
- : ! : 1,50 (1) -107-18 : : : 0,42 () - 22-5-19 : : : " ! ! ! 0,07(T)- 22-6-01 : : :
BOURSE DIRECT (P) - BSD - ! 280 | -210% | 3,88 | EURASIAFONCIERE INV. -MBRE- F{M0,44] -711% | 076 | GROUPEPARTOUCHE (P)-PARP-| 19,50 | -152% | 28 g;&'}gﬂ;;g?_';;'-;bgw_BO | 222 (0B9%. 295 | VIELETCIE -vIL- | 590 | +0,34% | 6,20
FRO000074254 - 55.506.388 - 155! 2,86 | -4,76% | 2,58 FROO00061475 - 67.667.348-30 | 0,48 |+64,44%. 0,25 FRO012612646 - 9.627.034-188 | 19,80 | -299% | 19 AT Yo n & Sehd g 1 FRO000050049 - 69.402.468 - 409, 5,88 | -0,67% | 540
0,05 (T) - 17-5-21 ! : : - : g ; 0,31(D) - 11-9-17 : : : , ; ; ; 0,28 (1)-14-6-21 : : :
CAFOM (P) - CAFO - ! 1550 | +544% ' 1585 | EURORESSOURCES -EUR- | 296 | -358% | 3,53 GROUPE PIZZORNO -GPE- | 29,60 | -0,67% | 30,40 | OREGE -OREGE - P L2704 -799% 1 2,16 VISIODENT - SDT - | 260 | +078% @ 3
FRO010151589 - 9.394.662-146 | 14,70 | +115,28 % 590 FRO000054678 - 62.491.281-185 | 3,07 | -4,21% | 2,79 FRO010214064 - 4.000.000- 118 | 29,80 | +54,97 % 1840 | FR0010609206-50.598.277-64 | 138 | -2,62% ; 116 FRO0O00065765 - 4.495.001-12 | 2,58 | +833% | 2,02
0,12(T) - 26-6-19 g : g 0,25 (T) - 08-6-21 : : : 0,25 (T) - 30-8-19 0 g 0 - | | | 0,10 (T) - 01-7-21 : : :
CAMBODGE - CBDG - F 17250 | +2,11% | 7250 EVERGREEN - EGR- F ! 3,20 | +191% | 6,35 GROUPE SFPI (P) - SFPI - F ! 3,65 | +504% . 3,69 PARAGONID -PID - 132801 +031% ;3290 | VITURA -VTR- 136,80 | +2,79% : 4526
FRO000079659 - 559.735 - 4.058 | 7100 | +38,10%; 5100 | FRO000035784 -35.498.041-114 | 3,14 |+243,80% 097 FRO004155000 - 99.317902-363 | 3,48 |+109,17% 1,61 FROO13318813-1.979.153-65 | 32,70 ;+20,59%, 22,20 | FR0010309096-16.842.112-620 | 35,80 | +13,22% 31,11
180 (T) - 10-6-21 ' : ! 0,39 (1) - 29-6-07 ; y ; 0,06 (T) - 23-6-21 : : ' - ; : : 2(1)-17-5-21 : y :
CAPELLI (P) - CAPLI - {2470 | -1,20% | 3290 | EXPL.PROD.CHIM. (P)-EXPL- F|21-921) - 6450 | HEXAOM (EX-MFC)(P)-HEXA- | 43380 | -2,88% 52,60 | PAREF -PAR- ! 55 | -0909% 6650 | VRANKEN-POMMERY MONOPOLE(P)-VRAP-| 17,60 | -112% | 19,35
FRO012969095-2.213.333-55 | 25 |-21,34% 24,70 | FRO014003AQ4-2.262.830-122 | M54 |+32,62%) 44,32 | FRO004159473-6.937.593-304 | 4510 | +9,77% | 34,60 | FRO010263202-1.510.195-83 | 55,50 | -9,09% | 55 FRO000062796 - 8937085 - 157 ! 17,80 | +19,73% ! 13,80
0,76 (1) - 13-10-21 : ! : - ; ; ; 1,17(T) - 08-6-21 : : ' 2,30(T)- 25-5-21 ! ! ! 080(1)- 08719 ; ! ;
LA COTE / Euronext / Actions étrangeres
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SOCIETE COURS VARIA.  EXTR. SOCIETE COURS VARIA.  EXTR. SOCIETE COURS VARIA.  EXTR. SOCIETE COURS VARIA.  EXTR. SOCIETE COURS VARIA.  EXTR.
APERAM - APAM - 151,60 | +6,66 | 54,68 SOLVAY - SOLB - 1102,80! -1,63 118,65 | CATERPILLARINC.-CATR- 1179,40! +3,64 | 209 GENEURO - GNRO - 1380 | -231 | 628 SEGRO PLC- SGRO - 211021 - 11,30
LU0569974404 - 79.996.280 - 4.128, 48,38 | +51,14 ' 3391 BE0003470755 - 105.876.416 - 10.884 104,50, +6,11 | 90,78 US1491231015 - 547471467 - 98216 173,101 +22,46 ' 145 CH0308403085 - 22.320.777-85 | 3,89 | +3571 | 2,60 GBOOB5ZNINgS - 1191.577.392-2979 M 2,50! +1199 ' 10,60
0,37 (A)-18-8-21 ‘ ‘ . 1,58 (5) - 17-5-21 1 1 : 0,78 (A)- 22-10-21 ‘ : ‘ - : : : 0,07 (A)-12-821 . ‘ ‘
CELVAD ONCOLOGY-CYAD- | 3,80 | -9,09 | 757 UMG - UMG - 2512 1 +046 |2645 CFOA - FOAF - F 121021 - 11590 } : : TELEVERBIER - TVRB - F 14480! -4,68 | 50
BE0974260896 - 16.093.956- 61 | 4,18 | -42,6 | 3,44 NLOO150001Y2 - 1.813.375.796 - 45.543. 25 | +0,06 | 22,55 SN0000033192- 650.000-10  'M1570, +113,61 ' 9 MAROC TELECOM - 1AM - 113,55 | +0,74 | 14,40 CHO008175645 - 1.400.000-63 ' 47 ' +6,67 39,80
- 0 : 0 0,17 () - 251021 3 | 5 1,52-26-7-90 ; ; : MA0000011488 - 879.095.340- 11912 13,45 | +3,44 ' 12,40 0,20 (T) - 16-4-19 : 1 |
CNOVA - CNV - 1706 | -3,02 1250 DIAGEO - DGE - ' 4276 | -0,57 | 43,88 3,41(T)- 06-9-21 ; 1 3 TOTAL GABON - EC - \ 135 | -0,74 148,50
NL0010949392 - 345.210.398 - 2.437. 7,28 ' +13533 ' 3,10 6B0002374006 - 2.330.787.459- 99.664 43,01 © +27,07 ' 31,70 w ' \ GA0000121459 - 4.500.000- 608" 136 | +2,27 ' 130
" : ! : HORS ZONE EURO 37400 ] - ; ; ; ; 121459 - ; ‘

X : : 045(5)-26-8-21 l 0 I MERCK AND €O INC - MRK - L 76 . +912 | 76 3,69 (T) - 08-6-21 ' ' '

MONTEA CVA - MONTP - (127,60, -169 | 136 AERKOMM INC. - AKOM - 1290 | -1317 | 6,40 FORESTIERE EQUAT.-FORE- F | M750. - ' 750 US58933Y1055 - 2.531.374.696 - 192.384) 69,65 | +15,5 | 58,31 ZCI LIMITED - CV - d e
BE0003853703 - 16.215.456 - 2.069, 129,80' +37,06 ' 86,60 US00774B2088 - 9.637.051-28 | 3.34 | -536 | 2.80 10000053161 -141.333-106 | 750 ! +10,29 ' 600 0,46 (1) - 14-9-21 : : : BMGO887P1068 - 55.677.643 -1 v
1,98 (T) - 21-5-21 ! ' ! - ! ' ! 4,28 (T) - 14-6-16 . . h ] 0 D - | ) g
Tit ticipatif
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FRO000047797 1944 1944 513 30490 Banque de Bretagne 85 Ns 505 502,10 625 593 593 | FRO000047748 308 362 1214 762,25 Gaz de France juil.- oct.- nov. 85, tr. A /181214 W 990,01
FRO000047664 141 141 816 15245 BNP Paribas Emp. 7/84 2e tr. 7/87 132 18 132 9502 2816 | FRO000047789 134 158  6/17 15245 L.B. Lyon. de Banque juin 85 TMO Ly. 135,10 123,15 140 10050 3510
FRO000047839 495 495 1009 152,45 BNP Paribas janv. 85. 110 110 110 88 25 | FRO000047722 1526 1526 1/14 762,25 NATIXIS TPA noV. 85.. 730 637 730 43004 6977
FRO000140063 249 293 714 15245 BNP Paribas TP 84 125,02 120 1314 9838 2772 | FRO000140014 2140 2517 10/19 15245 Renault TP 83... 430 442,07 475 320 3231
FRO0O00047805 029 029 517 15245 C.L.C. Mai 85..... 128,47 12193 135 100 35 | FRO000140030 174 205 716 15245 Saint Gobain TP 83 130 128,04 141 us 10,17
FRO000047680 08 08 717 15245 Caisse Cent. Créd. Coop. 120 105 120 99 20 | FRO000047656 2441 2441 1016 152,45 sanofi oct. 87 . 565 570 571 519  -0,88
FRO000140071 076 090 10/19 152,45 Crédit Lyonnais TP 84 144 124,88 144 9712 4386 | FR0O000140022 1746 2054 10/18 15245 Sanofi TP 83 700 660 700 560 25
FRO000047821 991 991 10/15 152,45 D.IA.C. mars 85 325 275 283550 217 22,08 | FRO000047607 307 361 715 15245 St-GODIN Mai 83, 26t evrvrevrerssessssens 130 12490 14670 10690 1556
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GEVELOT - ALGEV - F L 172 | -058 | 206 MASTRAD (P) - ALMAS - 1 048 | -438 | 084 RIBER - ALRIB - L 1,64 | +581 | 219
UroneX Uronex rOW FRO000033888-769.500-132 ' 173 ' +552 ! 160 FRO004155687 - 23.188.935-11 | 0,50 ' -495 ! 0,46 FRO000075954 - 21.253.024-35 ' 1,55 | +6,84 ! 1,35
2(T)-22-621 ; : : 0,08 (T) - 14-3-12 ; ; ; 0,03 () - 05-7-21 ; : ;

GLOBAL BIOENERGIES (P) - ALGBE- | 521 | -629 ! 9,80 MEDESIS PHARMA -ALMDP- ' 548 | -352 | 18 ROCTOOL (P) - ALROC - 1308 | +1241 | 3386

CRYPTOBLOCKCHAN . 9 ALCRI . 475 Cars FROO011052257 - 11.057.363 - 58 1556 | -32,16 ! 4,87 FRO010844464 - 4.360.219-24 | 568 ' -49,02 ! 520 FRO010523167 - 4.525.345-14 ' 2,74 ' +3509 ' 173
1000MERCIS (P) - ALMIL - 12360} +043 2520 | FROOI40062P9-19.337.000-52 P - 1399 | GolpEYEOLD “ALGLD: !120 ' - |12 | MEDIAMAKERSPA -ALKER- | 970 | -3 11060 | ROUGIER (P)-ALRGR- '26-2-18! ‘
5R3%0(1T(;2%579251'92244211'53 | 23,50 | +2454 | 1730 1 1 : FROO11208693-2.694.462-3 ' 120 ' +165 ' 1 IT0005380438 - 2.000.000-19 | 10 ! -396 ! 9,70 FR000003(76)40-1.092.000-19 "W 17,60 ;

\ - 07-6- ' ¢ ' CYBERGUN (P)-ALCYB-Regr. | 0,34 | -979 | 2,30 0,04 (T) - 14-7-21 . i | - ' ) ' 1(T) - 08-6-12 | | A
ACHETER-LOUER.FR -ALALO-EXD2/7/16! O | -303 ' 0,12 FRO013204351-4.214.776-1 | 038 |+14726,09; 0 GROUPE GUILLIN (P)-ALGIL- | 2690 | +094 | 28 MEDIAN TECHNOLOGIES (P)-ALMDT- | 16,20 | -899 118,32 | SAFEORTHOPAEDICS (P)-ALSAF-' 034 | -554 | 103
FRO010493510-1446.918.830 -3 . 0 -9553 ;1 0 . ® N : : FRO012819381 - 18.528.750 - 498 ! 26,65 | +9,57 ' 22,70 FRO011049824 - 14.654.509 - 237 | 17,80 | +134,78 | 6,66 FRO012452746 - 6.916.002 - 2 1 036 ! -4587 | 0,32
: 0 ; ' DAMARTEX (P) - ALDAR - 121,60 +385 | 23 0,90 () - 22-6-21 ‘ ‘ ! - : 1 | i ; . ‘

ADA - ALADA - T1280 0 - 1350 FRO000185423 - 11.598.300- 251 ! 20,80 ! +72,8 ' 11,50 GROUPE LDLC - ALLDL - Poss bo4377 17130 METHANOR (P) - ALMET-EXD S 27/06/16! 4,71 | +0.21 | 540 SAPMER - ALMER - 840 | +307 | 11,40
FRO000053076 -2.922.633-37 ' 12,80 | +48,84 ' 795 0,50 () - 23-11-18 ' K ! FRO000075442 - 6.322.106-348 ' 53 ' +2821 ' 42,20 5'?1%(1#1)2117371702'12»000-248-9 . 470 | -504 | 442 FRO010776617 - 3.498.598-29 ' 8,15 ' -9,68 ' 790
1(T)-18-9-19 : ; ' DBT (P) - ALDBT - 1006 ! +293 ! 0,23 1,50 (S) - 05-10-21 i : g 10 (T) - 13-7- : : 1 0,60 (1) -12-9-18 1 : 1
ADEUNIS (P) - ALARF - ' 205 ! -484 ! 353 FRO013066750 - 224.246.436-13 | 0,06 ' -60,33 ' 0,05 GROUPE PAROT (P)-ALPAR- | 2,66 | +391 ' 345 METHomo%CAP;TAL(P)-?Lgnu-50.7-12-173 = SENSORION (P) - ALSEN - biol bo-a5 o2gs
FRO013284627-2.275.270-7 ! 310 | +0,68 ! 2,45 - : 0 : FRO013204070 - 6.417.379-17 ' 2,56 ' +58,81 ' 151 IT0004615396 - 194.465.132 - (moo1; - FRO012506468 - 79.740.228-152 | 2 | +27,33 | 149
- 0 ! ' DEINOVE (P) - ALDEI - 1042 ! -1337 | 1,25 - ‘ ‘ . = : : ; A : : ‘
ADOMOS (P) - ALADO - P14 | -2107 | 052 FRO010879056 - 21.644.898-9 | 0,49 | -4295 | 041 GROUPIMO - ALIMO - F D176 | +10,68 | 260 | MGINTERNATIONAL - ALMGI- 12,50 B 313'45’ SERMA TECHNOLOGIES - ALSER- F| MI314 | -542 | 530
FROO13247244 - 39.041.820-5 ' 018 ' -6354 ' 0,13 - ‘ ‘ ‘ FRO013297488 - - ' 159 ' +1514,5 ' 0,10 FRO010204453-5.160.046-65 | 11,50 | +188,02 | 4,4 FRO000073728 - 1150.536-361 | 332 ' +979 ' 242
- DELFINGENIND. (P)-ALDEL- | 48 | -381 6480 | O(T)-23-920 0,35 (1) - 31-1-06 ; | | 3,65(T)- 16-6:21
ADTHINK MEDIA (P)-ALADM - | 096 | +479 | 315 | FROO00054132-2.666120-128 | 4990 | +4371 {3260 | H20 INNOVATIONINC -ALHEO- F| 1,60 | -476 | 215 | WGIDIGTALGRAPHICTECHNOLOGY (?)-AUDG.) 37,60 +0.53 6080 | giperRADE (P)- ALBFR - D178 | +2,59 119950
FRO010353888 - 6.234.480- 234 3740 1,26 ! 34,10
FRO010457531-6.130.500-6 ' 092 ' -26,56 ' 0,88 0,38 () - 08-7-21 : ' ; CA4433003064 - 85.137.204-136 ' 1,68 ' +14,29 ' 1,38 " s 1 3050 3% FRO010202606 - 1.436.091-256 ' 173,50 +50,85 ' 111
0,10 () - 05-6-12 | | | - . ‘ . ‘ - ‘ ‘ : : \ \ 0,55 (T) - 30-6-16 ‘ ! ‘

M : : : DELTA DRONE - ALDR 0 -1429 0003 ; ; ; MILIBOO (P) - ALMLB - 15340 - 1934 (0 ; ; j
ADVENIS - ALADV - 1218 | +332 ! 263 FRO011522168-1.696.075.841-7 | 0 ! -8631 | 0 HERIGE (P) - ALHRG - 14820 -1,03 | 53,20 FRO013053535 - 5.257782-28  + 334 ' +36.57 © 385 SIGNAUXGIROD -ALGIR-F | 16 | -154 ! 1760
FRO004152874 - 12.464.451-27 ' 211 ! +9 ' 191 - ! : ; FRO000066540 - 2.993.643-144 ' 48,70 ' +74,64 ' 27,40 i - v G FR0000060790-1.032.500-17 ' 16,25 ' +13,07 ' 13,55

-127- : ‘ . . : w b w 1,25 (T) - 03-6-21 : : : ; ; : 8,80 (2)-10-9-18 | | \
0,35(1)-12-7-14 ' ! ' DEVERNOISS.A. -ALDEV- F | 12,50 | -14,38 | 42 M : : : MND (P) - ALMND - boas !l -a9 890 @ ; : ;
AGRIPOWER (P) - ALAGP - '8 ! +05 ! 11,38 FRO000060840-299.058-4 ' 14,60 | -6745 ' 7,70 HF COMPANY (P) - ALHF - L7 0 113 798 FROO11584549 - - ' 776 ' +643097' 006 SPARTOO (P) - ALSPT - ' 4,60 | -1756 | 6,59
FRO013452281-3.504.320-28 ! 796 ' -14,44 ' 7,40 3,85 (D) - 20-5-13 I ' ' FR0000038531-3.138.261-22 , 708 ' +30,11 ' 493 - VT B FRO0140043Y1-18.178.428-84 | 558 | -29,12 ' 4,54
- 0 : : DLSI (P) - ALDLS - ! 1355 ! -037 | 1570 0,50 () - 05-7-21 ; ! ' MINT (7) - ALBUD - F R | Somy | i - 1 : 1
AGROGENERATION -ALAGR- ' 0,26 | -113 | 0,34 FR0010404368 - 2.541.490-34 | 13,60 ' +10,61 ' 11,10 HIOLLE INDUSTRIES -ALHIO- | 3,82 | -0,78 | 398 FRO004172450 - 5.692.249-32 ' 4,57 | -4297 ' 396 SPINEGUARD (P) - ALSGD - » 20 , -2,11 | 3,15
FRO010641449 - 221.586.387-58 | 0,27 ' +172,82 ' 0,09 1(T) - 27-6-19 ' ! ' 5%(;()(?_?0171726221-9.421.056-36 ' 38 ' +38 ! 330 2,23(2) - 28-1-14 ' ' ! FRO011464452 - 26.851.357-32 ' 1,23 ' -738 ' 093
- ' ! ' DNXCORP (P) - ALDNX - ' 1250 | +1574 ! 1330 ) il N N : MOULINVEST (P) - ALMOU - ! 30 ! -385 !3630 - : : 1
AFYREN (P) - ALAFY - | 8,02 | = ! 8,25 FR0010436584 - 2.002.494-25 ' 10,80 ' +54,7 ' 778 HIPAY GROUP (P) - ALHYP - 1 1740 | +5,07 | 1878 FRO011033083-3.075.338-92 | 31,20 | +156,41 ' 11 SPINEWAY (P) - ALSPW - L0 - 0
FROOI4005ACO - 25.762.024 - 207 8,02 | +416 | 672 1,05 (T) - 08-6-21 ! : ! FRO012821916 - 4.960.974-86 ' 16,56 ' +33,33 ! 12,14 . | : | FROO11398874 - 14.769.211.242-15 0 ' +16,67 ' 0
= ' : ' DOLFINES (P) - ALDOL - ' 044 ) -573 ! 320 - 1 1 : MR BRICOLAGE SA (P) - ALMRB - | 10,75 | +0,47 | 12,60 - 1 : 1
ALCHIMIE - ALCHI - ' 888 ' -2,09 ! 1998 FR0010377127 - - ' 047 ! -856 ' 039 HITECHPROS - ALHIT - 11650, +123 | 18 FR0004034320 -10.387.755-112 ' 10,70 | +16,85 ' 8,1 STRADIM-ESPACE FINANCES (P)-ALSAS- F; 7,55 | +0,67 | 8,20

_ . . Lo . B ‘ ‘ ‘ FRO010396309-1.643.478-27 ' 16,30 ' +2,48 ' 1520 0,60 (T) - 28-6-18 0 : ] FRO000074775 - 3.439.760 - 26 ' 750 ' +2797 ' 595
FRO014000JX7 - 4.402.822-39 ' 9,07 ! -3195 ' 811 ‘ ‘ ‘ e N N N J ' ! ! A ‘ N ‘
- ' ' ' DONTNOD (P) - ALDNE - 114,80 1 +9,63 18,90 ’ Rt ; : : MUNIC (P) - ALMUN - 1329, -861 | 522 227 een : : :
ALTHEORA (P) - ALORA - D187 b o-053 | 235 FROOI3331212- 8.400937-124 © 1350 © -1L11 ' 13.10 HOFFMANN (P) - ALHGR - 128 ! -345 | 38 FROOI3462231-7.825.455-26 | 3,60 | -2879 | 312 STREAMWIDE (P)-ALSTW- F | 3810 | -2,31 ! 4180
_ 15 . : : ‘ ‘ ‘ FROO013451044 - 13.602.387-381 ' 29 ' +10,67 ! 23,20 ‘ \ \ FRO010528059 - 3.053.298-116 ' 39 ' +48,83 ' 2580
FRO000061244 -7.795.348-15 ' 1,88 ' -3,36 ! 147 ! . , A ! ' . ; b b 0,23 (T)- 03-7-13 I . |
0,15 (T) - 24-6-02 ; ! ; DRONEVOLT (P)- ALDRV-EXDS13/11/17, 0,13 | -585 | 0,32 : : : NAW.R -ALN 980, 43,59 . 13 ’ : ! :
wocaa - sy | i | | OSSR ISEREE | Ol | S| O | mWGSMGGLAwe ol 4m gy | MOMO0SEemss | 9t | 66 o2 | memocuwsomeame 1| 0 2
FRO011051598 -17.832.334-28 ! 156 | -49,07 ' 1,28 i : 0 : A /O CooR il NEOLIFE - MLNLF - 038 | +176 ' 051 i - T T T
- ' ! ' E-PANGO (P) - ALAGO - ' 435 +714 ! 550 : : : P 938, w176 D, : ! :
ANTEVENIO (P) - ALANT - Vag2 -0l b9 FRO014004339 -5.149.366-22 | 4,06 | -1698 | 394 HYDROGEN REFUELING SOLUTIONS -ALWRS -} 32,05 | +158 © 49,60 | FROOI1636083-52. 377630 20 1037 | -1681 | 028 THERACLION (P)- ALTHE -EXDS26/07/16) 1,69 | -398 | 240
0 : 0 i ! ! ! FROOI4001PMS - 15.160.151 - 486 31,55 1 -2,58 ' 26,50 FRO010120402 - 22.769.085 - 38 176 ' -1634 ' 1,57
ES0109429037-14.891.262-72 ' 4,84 ' +1931 ' 4,04 ‘ ; ' : : : ‘ : ‘
0,24 (A) - 021219 : ! : ECOMIAM - ALECO - I 15401 -128 12070 | ; | ; NEQVACS(EILALNEY SO 10N R0 0 | & 1 : 1
A ' ! ' B 52 1560 -3 14 1.CERAM (P) - ALICR - | 24,60 | +1883,87 | 25,10 FR0004032746 7.095.161.214 - 7, 0 | -9702 | © THERADIAG (P) - ALTER - 11,48 | -962 | 3,18

QUILA (P) - ALAQU - F . 705 1 +071 | 820 | FRO013534617-3.381.688-52 | 1560 | -375 1476 | ponoiiciior .- ' 124 | 4152914 1 1,07 - ‘ ! FROO04197747 - 8745485-13 ' 164 ' -3792 | 127
FRO010340711-1.650.000-12 ' 7 ' -844 ' 6,40 = ! ' ! 0 HE o g : : : S pRR L TRhe b
0,50 (T) - 27-5-19 : ! : ECOSLOPS (P) - ALESA lo0! -9 |1 . : : : PN IR, A - | ; |

' ! | ! (P ; T o ! 125 - ALI2S - 1430 ) -652 ! 565 FRO004154060 -30.721.059-42 | 1,37 | +33,66 | 101 THERANEXUS (P) - ALTHX - 1692 ! -3,08 23,60
ARCHOS - ALJXR - 0 ! -30 004 FROO11490648 - 4.441.762-40 ' 10 ' -20,87 ' 8,34 0 430, -652 . 5 0,10 (T) - 20-5-19 ‘ ‘ ‘ 1692 . -3,08 |23,
A ARt & & o 5 i ! ; ! FRO005854700 -1.796.167-8 ' 4,60 ' +34,38 ' 3,30 ‘ ‘ ‘ FROO013286259 - 4.083.849-28 ' 714 ' -629 ' 634
; -1553.122.123-2 | ' -9794 ! ; ; ; A ; | ; NEXTEDIA (P) - ALNXT - 1109 | -286 | 176 > : 0 :

; ; ; EMOVAGROUP (P)- ALEWT-EXDS2/03/17, 1,52 =194 '+ 225 | ypeyp . ALiDS - F ‘100 ' +055 | 199 FRO004171346-34.730.841-38 | 112 | -6,61 | 098 | THERAVET - ALVET- 654 | -239 | 828
gggggggézgémélﬁgé 225 266 ;‘88(1’ 1 +i501;137 : Z’Eé EROCLCRogissize sty ' 155 ' +478 ' 098 FRO000062184 - 494.766 - 94 ' ' +112,53 ! 77,20 - ® : 1 1 BE0974387194 -3.223936-21 ! 6,70 ' -31,88 ' 6,10
-34.150.225-266, 7,81 | 07 1 2 : : 1 0,20 (T) -10-7-19 ' : : NOVACYT (P) - ALNOV - F ' 301 ) -1159 ! 13,62 - ‘ : ‘
- ' ! ' ENCRES DUBUIT - ALDUB - 1384 -4 450 ! ! ! FR0010397232 - 70.626.248 - 212 | 3,40 | -69,33 ' 2,89 ; 0 ;
: ; : el v IKONISYS (P) - ALIKO - 1275 1 -072 ! 470 340 331 & TIVOLY (P) - ALTIV - F 120,80 +196 | 23,40
ARCURE (P) - ALCUR - 339, -838 | 470 FRO004030708-3.141.000-12 | 4 | -4 | 344 FRO0140048X2 - 9.481.727-26 ' 277 ' -29,85 ' 270 - 1 1 1 FRO000060949 - 1.107.990-23 ' 20,40 ' +1751 ' 17,40
FRO013398997-5.018.641-17 ' 3,70 ! -124 ' 3,08 0,30 (T) - 06-4-09 ' ' ' R . . . NSC GROUPE - NSGP - F 142,40 ' +0,47 | 55 0,55 (T) - 26-5-21 . . .
- I ] I ENENSYS TECHNOLOGIES (7)- ALNNG - 0311:20) - | IMMERSION (P) -ALIMR- F | 1,87 | +1065 | 2,08 | FR0000064529-461.427-20 | 42,20 -275 14160 | 7ooLuxXSANDING -ALTLX- ' 253-15' ‘
ASITBIOTECH - ASIT - 1030 -263 | 065 | FROOI3330792-6493407-7 (WL0s - FRO013060100-1.268.290-2 ' 169 ' -1095 ' 141 225 ()= : ] : LU0394945660 - 1.753.667-3 ' M1,60° ;
BE0974289218 - 21.892.592-6 ' 0,30 ' +33,33 ' 0,20 - I 0 0 - | i D NSE - ALNSE - 1 1580 | -1,86 34,80 - | 1 |
. : | : ENERGISME (P) - ALNRG - 1346 0 198 1 846 | |MPLANET (P)- ALIMP - D046 | -022 | 147 | EROOOI0SSEIT IIGAL-S3 L1610 +2846 11220 | yoques BLANCHES -ALTEM- F (M330) - | 5
AUDACIA - ALAUD - . 580 | -11,85 | 730 FRO013399359-7.244.304-25 | 3,53 | -4L75 | 2,38 FROO13470168 -10.997.294-5 ! 0,46 ' -59,09 ' 0,44 ' : ; ; FROO11668821- 4.074.182-13 | 330 ' +7742 ! 2
FRO0140059B5 - 4.754.054-28 ' 6,58 ' -1496 ' 580 - ! ; ; - ‘ ‘ : ggg&g@a&ligsﬁﬁ 5o | g,gg V- 11%,14111 ‘ 61;5 A ‘ 0 :
: | : ENERTIME (7)- ALENE-EXDS 05/12/17, 241 | +785 | 3,96 INNELEC MULTIMEDIA -ALINN- | 776 ; -3 | 10 0,50 (T) - 24-7-19 . : : TRILOGIQ - ALTRI - ., 710 | -658 | 785
AUPLATA (P) - ALAUP - 10,03 ) +197 | 024 FROO11915339 - 8.323.576 - 20 12,23 | -36,04 ; 151 FRO000064297 - 2.866.659-22 ' 8 ' +3472 ' 518 z : : v FR0010397901-3.738.000-27 ' 760 ' +5236 ' 4,70
FRO013410370 - 375.657905-12 ' 0,03 | -82,99 ' 0,03 : ! ' ! 0,80 (T) - 29-9-21 ; : ; ggggﬁ%‘b@%i- L192.053-8 | gvgg D s 7,20 0,50 (T) - 02-12-09 1 : 1
. . ; , ENOGIA (P) - ALENO - 950, +106 | 1520 INSTALLUX SA - ALLUX - F | 408 | -097 | 494 . T VT T TRONIC MICROSYSTEMS (P)-ALTRO-| 5 | +1,63 | 870
. . ' ‘ i FRO014004974 -3.992.084-38 ' 9,40 ' -22,45 ' 9,18 . . | ‘ . ‘ : ‘ : - w - w
BAIKOWSKI (P) - ALBKK - - 12220 1 +278 24,80 F : : : FRO000060451-285.286 116 | 412 | +1792 | 360 T | e | hae | EEe FRO004175099 -3.685.608 18 1492 ' -359 ! 430
FROO013384369 - 3.671.665-82 ' 21,60 ' +107,48 | 9,80 ‘ ‘ ‘ 8(T) - 25-6-21 ; ! ; s e s | SR TS G ; : ;
- ' ! ' ENTECH (P) - ALESE - 1 696 | +116 | 740 INTEGRAGEN (P) - ALINT - 1124 | -096 | 2,20 . T R N TTI- TRAVEL TECHNO. -ALTTI- | 410 | - | 6
BD MULTI-MEDIA (P) - ALBDM - | 3,94 | -14,35 ' 4,60 FR0014004362 - 14.061.088-98 | 6,88 | +0,58 ! 6,56 FRO010908723-6.727.332-8 ' 125 ' -3971 ! 121 ONCODESIGN (P) - ALONC - 900 | -449 | 1565 FRO010383877-7.840.102-32 ! 4,10 ! +23,49 ! 2,80
FRO000035305 - 2.184.668 -9 ' 4,60 ' +258,18 ! 1,10 = ! ' ! - ' : ' ! _ 1046+ -1408 + o - ‘ ' ‘
. ‘ : : : ; : : : FROO011766229 - 6.848.412-68 ' 10,46 ' -1498 ! 9,40 ‘ : ‘
0,09 (T) - 29-6-16 : : : ENTREPARTICULIERS.COM (P)-ALENT-| 6,40 | -3,03 | 34 INTRASENSE (P) - ALINS - 1058 | +221 | 1,43 . ‘ ‘ ‘ TXCOM - ALTXC - 1935 ! +38 | 10
BERNARD LOISEAUSA - ALDBL- F' 330 | -571 | 362 FRO010424697 - 3.540.450 - 23 ' 6,60 ! 478276 ! 0,70 FROO11179886 - 31.327.414-18 ! 057 ! -425 ' 0,53 ONXEO (P) - ALONX - Yoso! - togo FRO010654087-1.231.860-12 ' 9 ! +10 ' 805
FRO000066961-1432.100-5 | 3,50 | +22,22 | 2,52 006(1)- 08713 : 1 1 - 1 : : FR0010095596 - 91.994.935-46 ' 0,50 | -2354 ' 0,49 | 016(D-217:21 1 : 1
0,04 (1)-29-7-15 ' ! ' ENTREPRENDRE -ALENR- F M 830! +10,67 | 10 INVIBES ADVERTSING - ALINV- F! 1890 | +2,16 | 21,20 - : | \ 10 (P) - ALU10 - 1197 | +452 | 2,06
BILENDI (P) - ALBLD - 16 1 -476 1690 FRO000045122 - 613.813 - 5 ' 750 ' +3833 ! 580 BE0974299316-2909.082-55 | 1850 | +152 | 705 ORDISSIMO (P) - ALORD - 206 -463 | 434 FRO000079147 -17.161.547-34 ' 1,88 ' +41,37 ! 1,36
FRO004174233-4.421.029-71 ' 16,80 ' +60,64 ' 9,40 0,41(T) - 21-7-21 ! ' ; 0 g 0 FROOI3318052-2.511.215-5 ' 2,16 ! -42,78 ! 1,82 0.18(T) - 03-7-18 : : 1
- ' ; : ENVEA (P) - ALTEV - '130 | +196 | 131 IT LINK (P) - ALIT 131,50 | -0,63 | 32,50 - ; : ; UCAR (P) - ALUCR - 116,80 | -562 | 2540
BIO-UV GROUP - ALTUV - i 558 | .51 |77 FRO010278762 - 1.686.539-219 ' 12750 +18,18 ' 104 FRO000072597 - 1736000 55 ! 31,70 ! +149,01 ' 12,30 0SMOZIS (P) - ALOSM - " 585 | +086 | 665 FROO011070457 - 1.742.624-29 ' 17,80 ! +70,56 ' 9,20
FRO013345493-10.346.993-58 ' 588 ! -1696 ' 514 0,95 (T) - 03-7-20 ' : ! 0,20 (T) - 07-7-21 : ! ' FRO013231180-2.140.000-13 ' 580 ! -10 ' 4,72 0,20 (T) - 28-6-21 : ' :
- ' ! ' EO2 (P)- ALEO2 - F Pa77 i +192 | 606 IVALIS - ALIVA - ! 24,50 | +137,86 | 24,50 - ' ! ! UMANIS (P) - ALUMT - 11625 -122 | 1720
BIOCORP (P) - ALCOR - ' 2840 ! -3,07 3240 FR0010465534 - 2.551.209-12 ' 4,68 | -3,44 ' 3,62 FRO010082305-1.310.383-32 ! 10,30 | +137,86 | 24,50 PAULIC MEUNERIE (P) - ALPAU- | 6,68 | -291 | 14,40 FRO013263878 - 18.506.335-301 | 16,45 | +82,17 | 756
FRO012788065 - 4.362.286-124 ' 2930 | -3,4 '2090 0,14 (T) - 26-10-17 ' ' ! 1,26 () - 27-7-11 ' ! ' FRO013479730 - 4.148.142-28 ' 6,88 ' +536 ' 6,26 0,08 (T) -10-6-19 ! ' :
- ' ' ' ESKER (P) - ALESK - 129550, +6,87 307,50 KALRAY - ALKAL - 13420, -0,29 | 52,40 - ! ! ! UPERGY (P) - ALUPG - . 422 . +498 | 5
BIOPHYTIS (P) - ALBPS - ' 053 ! -157 ' 1,88 FR0O000035818 - 5.882.421-1.738 ' 276,50 +67,33 ! 176 FR0010722819 -5.782.597-198 ;3430 +14 . 30 PHARMASIMPLE - ALPHS - 1 1,30 | -36,89 | 10,30 FRO010337865-4.731.213-20 | 4,02 ; -12,45 : 3,40
FRO012816825 - 122.145.455-64 ' 0,53 | -4295 ! 0,51 0,50 (T) - 24-6-21 : : : - 1 1 : BE0974302342-2937.355-4 | 2,06 | -8673 | 1,20 031 (2)-18-12:17 1 : 1
3 : | : RPN R T ) | e o n e R R PHARNEXT (P) - ALPHA :‘ 0,20 3 25,57 ; 4,02 PROOIBONNA Sav5.246-18 | 107 | -2 | eor
BIOSYNEX (P) - ALBIO - ' 1564 | -051 30,38 FRO010844001-7.554.504-32 ' 4 ' -41,67 ' 3,80 - 1.378.104 - » Ale | -14,59 14, - - 0020, -2357 4 " 6:2/3.646- A0 -8, 6
FRO011005933-11.014.199-172 ' 1572 | -578 ' 14,10 i ; ' ; . ® : : : FROO11191287-21.398.682-4 | 0,26 | -94,09 | 0,18 - ; : ;
0,20 (T) - 26-5-21 : ‘ : EUROBIO-SCIENTIFIC (P)- ALERS - | 17,86 | -198 | 2370 KEYRUS (P) - ALKEY - 1360 0 - ! 39 - : 1 1 VALBIOTIS - ALVAL - ' 701 | -085 ! 838
0 ; i X (P)-4 ‘ - ‘ FRO004029411-17.277.870-62 ' 3,60 ' +24,14 ' 2,63 PHERECYDES - ALPHE - 1797 | +9 116,50 FROO013254851-9.729942-68 ' 7,07 ' +1568 ' 6,02
BLUELINEA (P) - ALBLU - " 4,16 , -502 | 6,08 FRO013240934 - 11.343.171-203 | 18,22 ! 537 16,52 ! ! ' FROO11651694 - 5.824.253-46 731 | -1784 ' 684 \ ' \
FROO11041011-4.153.853-17 ' 4,38 ' -1811 ' 4 - ; ; ; - 1 1 : i HiPhs USSR - 1 : 1
- : ‘ : EUROMEDIS GROUPE (P)- EMG- | 8,86 | -723 ' 2560 | KKOINTERNATIONAL(P)-ALKKO-; 0,16 | +54 | 0,22 : ; ; VENTE UNIQUE.COM (P)-ALVU - | 16,35 | -297 ' 21,50
: : : N S37 | obs i .3833 | Be FROO13374667-109.349997-17 ' 0,15 ' -6,75 ' 0,13 PISCINES DESJOYAUX - ALPDX- | 2730 | - ! 3190 FRO010766667 - 9.660.573-158 ' 16,85 ' +31,85 ' 12,20
BOURRELIER GROUP - ALBOU - F.2110-2L, - | 56 Q00000750 S00S BRI e R0 - ! ! ! FROO00061608 - 8.984.492- 245 | 2730 | +1974 12040 | 0.28(T)-27-421 1 : !
FRO0O00S4421 6.221343-255 | M4L} #5131 37 0.09.(1)- 31117 : : : KLARSEN - ALKLA V257 0 -87 443 | 0SL(D-2142 A T VERGNET (P) - ALVER 1035 | +898 | 095
0,50 (T) - 26-9-19 ' ' ' EUROPLASMA (P) - ALEUP - 1028 . +014 | 234 o y w80l =87 4y ¢ B a ! ) ! - - 035, +898 , O
MOEENIR-2SB0=8 & § o2l § 4l - | ; | KLIMVEST (P) - ALSIM 109-7-21! ' 0,80 - ; : : VIALIFE - ALVIA - F 104-10-21 10
- 0 : 0 EVOLIS (P) - ALTVO - L27 - 13280 . ¥ ey eam o - - : 1 1 ] ) Eme . a0 .
- ; - \ . 132, BOOBIORTX44 - 8.209738-5 'M0,60' -40 ' O. PLANET.FR (P) - ALPLA ' 1,60 | +357 ! 2,06 FRO010326090 - 400.000 - U ms . .20 o6
CARBIOS (P) - ALCRB - 140,46, +253 | 61,80 FRO004166197-5.220.820-141 | 27 | -10 2620 81‘3’%\)_ 29316 8.209738-5 . 060: 0 . R FRO010211037- 6.112.038-10 ' 154 | +89,88 ' 0,77 162%9_3176_%_201 0.000-3 ! 8 . 0 i 660
FROO11648716 - 11.164.472- 452 ' 39,46 | +2,17 33,06 | L11(T)-28521 ! : : ' : : : 0,09 (T) - 10-5-19 ; w ; ' : : :
i ' ! ' EXACOMPTA CLAIREF. (P)-ALEXA- ' 94 | -157 |ogso | KUMULUSVAPE-ALVAP-F | 13 | -152 1590 PR ASARCE e AP E T VISIATIV (P) - ALVIV - EXD S 23/11/17! 27,20 | +6,25 | 28
. FROO13419876 - 2.842.335-37 ' 13,20 ' +106,35 ' 540 FRO004029478 - 4.377.775 - 119 2560 ' +38,5 '1834
CARMAT (P) - ALCAR - L 28 ) -345 | 36 FRO000064164-1131.480-106 | 95,50 | -1,05 |90,50 - ' ' ' FR0010785790 - 1.090.714 - 22 12010 ' -3,37 '1835 i ; ' ;
R R D I ' 3(T)-03-6-21 ' h | H . H - \ h ‘ | h h
FRO0I0907956 -15353.287-430 | 29 | -106 | 2120 n(\s)mounlk ALFEA T LANSON-BCC (EX-BOIZEL) (P)- ALLAN -} 28,60 | +035 2870 | povowan ol Aoy ' 4960 +081 5550 | VISIOMEDGROUP(P)-ALVMG- | 011 | -12,01 | 116
: : : - - 0 0,33, +58L -, O FR0004027068 - 7.109910 - 203 128,50 ' +33,64 ! 19,20 - - + 4960, +0381 35 FROO013481835-95.945973-11 ' 0,13 ' -8723 ! 0,11
CELLECTIS (P) - ALCLS - " 943 | +134 ' 2845 FRO004034593 - 14.526.418-5 ' 031 ' -2,38 ! 0,22 020 (7 - 30-421 ' ' ' FRO000066441-1959.000-97 | 4920 ! +71,03 ! 29 " ‘ ' ‘
FRO010425595 - 45.475.310- 429 ' 930 ' -61,37 ! 738 0,20 () - 23-6-11 : : ; LARGO - ALLGO - Pool ! -025 | 13.49 0,60 (T) - 06-10-21 : : : VOGO (P) - ALVGO - D | S |
- ' ! ! FILAE (P) - ALFIL - 12075 +073 20,80 FRO0I3308582-3.453410-32 | 923 1 -297 ' 806 ?r?é'&%%ﬁ‘égép’a'ﬁ'fg"ég 8 :1338254 : 3’38 FROO11532225 - 4.087553-36 | 789 ' -11,69 ' 7,41
CERINNOV GPE (P) - ALPCV - V131, -195 | 2,63 FR0010221069 -1.594.679-33 | 20,60 | +75,85 ' 11,80 . ' i -2.11L.119 - LA | y 9 - , H \
FROO13178712- 4.496.419-6 ' 134 ' -335 ' 107 - ! ! ! ; ; ; 0,04 (T) - 08-4-19 : ‘ ‘ ! ' !
ALY Il AR ; : ; LE TANNEUR (P) - ALTAN - op19/10/17: 310 | +861 | 348 PREDILIFE - ALPRE - U710 ' +216 | 850 VOLUNTIS - VTX - 151021 - 871
. : i N FLEURY MICHON (P) - ALFLE- | 2290, - | 28 FRO000075673 - 12.144.192 - ' C+1714 ' 2,46 L los | o FRO004183960 - 8.947.268-78 ' M 870! +9507 ' 3,69
CESAR - ALCES - F 'HO013] +159 | 0,16 FRO000074759 - 4.387.757-100 | 2290 ' -17,03 19,40 0,12(T) - 11707 : . : FRO010169920-3.492.137-25 | 695 | -2,07 | 595 A ! ' 1
FRO013297165-2301.744-0 | 013 | -791 | 013 lrgél-l.flf-:--zi\uoc- ; 20 : a6 }75 20 LES HOTELS BAVEREZ (P) - ALLHB- F! 5550 | -3,48 | 60 PRISMAFLEX - ALPRI - ' 1135 ' -087 '2220 | VOYAGEURSDUMONDE(P)-ALVDM- 92 | -108 | 102
: ‘ : (P) | . -A76 175 FRO007080254 -2.372.468-132 ' 5750 ! +11 ' 50 FRO004044600 - 135074015 ' 1145 ' +75.15 ' 564 FRO004045847-3.691510-340 ' 93 ! -129 ' 70
CLASQUIN (P) - ALCLA - \ 70 | +0,86 . 74 FR0012419307 - 6.417.035-257 | 42 ' -3769 ' 38,45 0,22 (T) - 25-6-19 ' ‘ ' 0,06 - 16-10-00 B R o7 2,50 (T) - 25-6-19 ' ' ’
FRO004152882 - 2.306.401-161 ; 69,40 | +90,74 ;36,20 | 0,68(D)-30-9-19 1 1 1 LEXIBOOK LING. - ALLEX - ! 361 | -257 | 445 | PRODWARE (P)-ALPRO- "'866 ' - 872 | WALLIXGROUP(P)-ALLIX- | 33,10 | +14,14 | 34,05
1,30(T) - 14-6-21 ! i ' FOUNTAINE PAJOT (P) - ALFPC- | 122,80, +4,07 , 125 FRO000033599 -7.763.319-28 ' 3,70 | +164,1 ' 1,29 FROO10313486 - 7748.042- 67 ' 8.66 ' +4678 ' 4.34 FRO010131409 - 5.892.400-195 ' 29 ' +5837 ' 21
COFIDUR - ALCOF-Div52/7/17 | 346 | -4,42 ' 388 frég%?uzsgzgl-14666.920-205 ' 118 ' +4147 ' 88 0,49 - 20-7-98 ‘ ‘ . 0.04(M. 17710 ;866 78 1 4, A ! ' !
FROO013257409 - 38.675 - 13 1362 | +20,14 | 276 68 (T) - 26-4- 1 : 1 LOGIC INSTRUMENT -ALLOG- | 039 | -577 | 066 | QUANTUM GENOMICS (P)-ALQGC-' 4,25 ' -203 ' 6,19 WE.CONNECT - ALWEC - F P 1795 1 -401 | 24
8(T) - 08-6-20 ' ; ' FREELANCE.COM (P) - ALFRE- F; 785 | -3,09 | 815 FRO000044943-7.716.292-3 ' 042 ' -23,14 ' 037 FROO11648971- 26.802.613- 114 | 4.34 ' -1327 ' 3,40 FRO013079092-2.753.622-49 | 18,70 | -3,49 ! 17
COGELEC - ALLEC - " 760 ' 331 ! 986 (F)Rl%o($;11513;376(7)é48.008.66<9-377; 810 | +8514 ' 3,70 0,06 () - 30-6-08 : : : i : 1 1 0,25 (T) - 12-6-20 ; : ;
FRO013335742-8.898.048-68 | 786 | +644 | 6,54 g - 18-/ : . : LUCIBEL (P) - ALUCI - 1087 | -419 | 117 QWAMPLIFY (P) - ALQWA - 1890 ! - 990 WEDIA - ALWED - ' 4750 | +0,64 ' 48,10
) , : . Er?gggggihﬁmzuno 052-97 . i,?g . -26953 . g,:g FRO011884378 -14.218.656-12 ' 091 ! -13,43 | 071 FR0010889386 - 5.649.346-50 ' 890 ! +21,09 ' 6,50 5R3(3‘0(1T(;6%8545431-856.201-41 ' 47,20 ! +66,08 ! 26,80
COGRA - ALCOG - ! 866 | +023 | 890 -24.320.052-97 ! 410 ' -05 | 3, - : : : 0,08 (T) - 05-4-18 ; ; ; , - 05-5-, : ' :
FRO011071570-3.426.774-30 | 8,64 | +37,46 | 6,22 3(1)-21-7-08 1 : 1 M2I (P) - ALMII - F ! 474 | +085 | 482 RAPID NUTRITION -ALRPD- | 0,08 | +3167 | 0,14 WINFARM - ALWF - 13330, -334 | 39
- ' ; ' GAUSSIN - ALGAU - 1559 0 - 1355 FRO013270626 -5.036.485-24 ' 4,70 ' +12,86 ' 3,48 GBOOBLG2TX24 - 38.849.541-3 ' 0,06 | -34,17 ' 0,06 FROO14000P11-2.001.695-67 ' 34,45 ' -4,03 ' 3279
COIL - ALCOI - 1 890 | -4,09 | 12 FRO010342329-22.336.981-125 | 559 ' -46,76 ' 5,39 - ' ' ' - ' ' ' - 1 ' 1
BE0160342011-2.792.387-25 | 9,28 ! -1797 ' 8,06 - ! ! ! MADVERTISE (P) - ALMNG- F | 053 | -10,36 ! 1,06 REALITES (P) - ALREA - 12730 | +3,02 12980 | WITBE(P)-ALWIT- ' 720 | -028 ! 1235
0,70 (S) - 12-9-18 : ; : GECI INTERNATIONAL -GECP- | 001 | -917 | 0,07 FRO010812230-13.485.280-7 ' 0,59 ' -12 ' 051 FROO11858190 - 3.576.761-98 | 26,50 | +19,74 ! 22 FROO013143872- 4.084.880-29 ' 722 ' -2941 ' 575
CROSSJECT (P)-ALCJ-ExDS13/03/17) 3,11 | -2,05 | 4,18 FR0000079634 - 460.750.290-5 | 0,01 | -60,08 ' 0,01 - ' ' ' 0,70 (1) -19-5-21 ' ! ' - ' ' '
FROO11716265 - 25.932.863 - 81 1317 0 +131 ! 243 0,10 () - 01-10-01 ; ' ! MAKHEIA GROUP (P)-ALMAK- | 0,24 | +0,42 ' 043 REWORLD MEDIA (P) - ALREW- F! 6,61 | +7,65 ' 678
0 ' ' ' GENOWAY (P) - ALGEN - .\ 40 | +761 | 4,60 FR0000072993 - 34.887.882-8 | 0,24 ' -1L11 ' 0,22 FR0O010820274 - 53.048.266 -351 | 6,14 | +108,52 | 2,85
FRO004053510 - 9.046.590-37 | 3,81 ' +3226 ! 3 0,05 (T) - 23-9-08 ; : : - ' ! !
L n r m d I f‘n n H r- COURS EN CLOTURE INDICE VARIATION ~ VAR.DEP  INDICE gémivg)szozusu
e pa 0 a a es p aces I a CIe eS DU 29-10-2021 SEMAINE FIN 2020 FIN 2020 PLUS-HAUT (DATE) PLUS-BAS (DATE)
MILAN - FTSE MIB 26 875,96 +1,14 +20,88 22232,90 27049,32 (26-10-21) 21311,51 (28-01-21)
Py X HORS ZONE EURO
COURS EN CLOTURE INDICE VARIATION  VAR. DEP INDICE SEANCE) LONDRES - FTSE 100 7237,57 +0,46 +12,03 6 460,52 7281,17 (26-10-21) 6 397,24 (29-01-21)
DU 29-10-2021 SEMAINE FIN 2020 FIN 2020 PLUS-HAUT (DATE) PLUS-BAS (DATE)  ISTANBUL - ISE NATIONAL100  1522,04 +2,85 +3,07 1476,72 1589,47 (17-03-21) 1256,32 (23-03-21)
MOSCOU - RTS (DOLLAR) 1843,83 -1,82 +32,89 1387,46 1933,59 (26-10-21) 1361,73 (29-01-21)
PARIS ZURICH - SMI 12108,17 +0,43 +13,12 10703,51 12 573,43 (18-08-21) 10 513,43 (26-02-21)
CAC 40 6830,34 +1,44 +23,04 5551,41 6 913,67 (13-08-21) 5379,22 (28-01-21) -
CAC 40 NET 19 412,63 +1,44 +25,76 15 436,40 19 605,27 (13-08-21) 14979,33(28-01-21) ~ AMERIQUES
CAC NEXT 20 13182,63 +0,26 +10,61 11918,58 13382,95 (02-09-21) 11859,18 (28-01-21) ~ NEWYORK
SBF 120 5343,80 143 +2160 439469 5387.12 (13-08-21) 426554 (28-0121)  DOW JONES ' 35752,36 +0,21 +16,81 30 606,48 35 892,92 (26-10-21) 29 856,30 (29-01-21)
CAC LARGE 60 7 493,65 +134 +2196 6144,18 7569,79 (13-08-21) 596792 (28-01-21)  STANDARD & POOR'S 500 4591,66 +1,43 +22,25 3756,07 4598,53 (26-10-21) 3 662,71 (04-01-21)
CACMID 60 15766,58 +257 +1703 13 472,45 15783,86 (20-10-21) 1295701 (28-01-21)  NASDAQ COMPOSITE 15422,23 +2,54 +19,66 12888,28 15 452,30 (28-10-21) 12.397,05 (05-03-21)
CAC SMALL 14 688,14 0,26 +21,16 1212294 14 883,12 (03-09-21) 12116,66 (28-01-21) ~ RUSSEL 2000 229798 +0,08 +16,36 1974,86 2360,17 (15-03-21) 192715 (04-01-21)
CAC MID & SMALL 15 687,13 +2,08 +17,78 13319,43 15 713,24 (29-10-21) 12893,88(28-01-21) ~ AUTRES PLACES
GoMtrwbee s e e wmle  dashde selea) oMo owee  auem ol mamo gewe  ammenen,  pemons
CAC ALLSHARES 8660,88 +1,40 +24,09 6979,61 8733,44 (13-08-21 6 756,61 (28-01-21 - , -1 , : ,27 (01-09- ; -0L-
¢ ) ¢ ) $AOPAULO- BOVESPA 10531595 +1,26 -11,51 119 017,24 131190,30 (07-06-21) 102 853,96 (22-10-21)
EUROPE .
INDICES PAN-EUROPEENS ASIE
EUROFIRST 80 5873,59 +1,22 +20,86 4860,02 5873,59 (29-10-21) 476437 (28-01-21)  TOKYO - NIKKEI 225 28 892,69 +0,30 +5,28 27 444,17 30 795,78 (14-09-21) 26 954,81 (20-08-21)
EUROFIRST 100 4705,08 +0,85 +20,28 3911,64 4712,55 (26-10-21) 388209 (28-01-21)  HONG KONG - HANG SENG 25377,24 -2,87 -6,81 27231,13 31183,36 (18-02-21) 23 681,44 (05-10-21)
DJ EURO STOXX 50 424709 +134 +19,55 355264 425278 (06-09-21) 347376 (28-01-21)  BOMBAY - BSE SENSEX 30 59306,93 -2,49 +24,20 47751,33 62 245,43 (19-10-21) 46160,46 (29-01-21)
DJ EURO STOXX 471,89 +0,77 +18,70 397,56 475,48 (06-09-21) 38878 (28-01-21)  SEOUL-KOSPI 200 388,47 -1,24 -0,21 389,29 449,04 (11-01-21) 379,08 (12-10-21)
DJ STOXX 50 3685,27 124 +1856 310830 3685,95 (20-10-21) 307534 (29-0121)  SHANGAI COMPOSITE 3547,34 -098 +2,14 3473,07 3731,69 (18-02-21) 3312,72 (28-07-21)
ZONE EURO
FRANCFORT - DAX 15 688,77 +094 +14,36 13718,78 16 030,33 (13-08-21) 1331095(28-01-21)  AUTRES INDICES
AMSTERDAM - AEX 810,91 -0,25 +29,83 624,61 818,31 (26-10-21) 62898 (05-01-21)  MONDE - MORGAN STANLEY*  3179,44 +0,86 +18,19 2690,04 3179,44 (28-10-21) 2661,69 (29-01-21)
BRUXELLES - BEL 20 4278,48 +1,44 +18,15 3621,28 4362,04 (13-08-21) 3562,31(28-01-21)  LONDRES - FTSE GOLD* 1987,81 -4,40 -1597 2365,60 2583,07 (19-05-21) 1813,78 (28-09-21)
HELSINKI - OMX 12571,60 -2,40 +15,63 10 872,05 13 493,31 (07-09-21) 10 864,47 (05-01-21)
LISBONNE - PSI 20 5732,03 -073 +17,02 4898,36 5786,50 (25-10-21) 4 617,86 (04-03-21)
MADRID- IBEX 35 9 057,70 +1,70 +12,19 8073,70 9310,80 (15-06-21) 7713,50 (28-01-21)
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Comment lire la cote des obligations

TRO. Taux révisable tous les trois ans E.
TRO6.Taux révisable semestriel
TRE. Taux révisable annuellement sur les

fonds d’Etat

TSDI. Titre subordonné a durée indéterminée

TME. Taux variable référencé sur les fonds

IF.

Pe.

Remboursement échelonné
Obligation «in fine » : remboursement en
une seule fois, selon le contrat d’émission
Remboursement perpétuel
TYPES DE REMBOURSEMENTS ANTICIPES

GOE. Par anticipation au gré de I'obligataire ou
de I'émetteur

COUPONS

(A). Coupon annuel - (Cu). Coupon unique

(M). Coupon mensuel - (S). Coupon semestriel

Les obligations sont classées par ordre croissant
de taux pour chaque émetteur. A I'intérieur de

PPMT Part principale a maturité terme

TAM. Taux variable a référence monétaire

d’Etat

TSR. Titre subordonné remboursable
TSIP. Titre subordonné aintérét progressif

Interdit : pas de remboursement par
anticipation

(T). Coupon trimestriel - (3Q). Trois fois par an -
(0cp). Zéro coupon

ge |Ib§! I’e Eqnt |nd|que_s, dan§ | onre :le Jaux, la 2 TMM. Taux varlllable aréférence monétaire TV.  Tauxvariable GO. Remboursement par anticipation au gré AUTRES
| at“—t I'écheance (Im?'S/ag"ee)v Stype e tatuxt. c annuelle bl éché ot o mensue ‘ebl s et biieatai CATEGORIES DE REMBOURSEMENTS de l'obligataire F.  Fixage:Lavaleurfait l'objet d'un contrat
a catégorie, Epls eI y?e' e rem doursemen et, TE ITaux révisable échéance constante sur TMO. Taux varia b(Tare erelnceo igataire ANTICIPES GE. Remboursement par anticipation au gré danimation
entre parenthéses, la fréquence du coupon. 10. lesOAT TRA. Tauxrévisable annue Ant. Remboursement anticipé de Pémetteur
TYPES DE TAUX TRM. Taux flottant

& . & . g ; g ;
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§ s g § § & § s g § 5 & § s g § § F ¢ s g § § &
) 5] : 3 S ) g ; 1S3 S @ o} g K S ) g ; 1S3 S
FONDS D'ETAT FRANCAIS FROO00571150 OAT 6% 25-10-25 IF-1-(A) W 1257 12612 013 1 | CREDITAGRICOLESA (EX:CNCA) FROO11261924 3% 01-02-23 IF~-(A) 1034 10426 2251000
OAT AUX PARTICULIERS FROO00571085 QAT 8,5% 25-04-23 IF-I-(A) ¥ 113,44 1372 445 1 FR0O013076346 05-02-26 IF--(Ocp) 135,35 135,25 100 FR0010952770 3,5% 18-10-22 IF-I-(A) 102,96 103,81 0,14 1000
FROO012558310 OATi 0,1% 01-03-25 IF-I-(A) 105,28 10701 0,07 1 | FROO11008705 OATei1,85% 25-07-27 IF-I-(A) 12198 12507 051 1 | FROO11215581 25-04-22IF--(Ocp)-F 1474 147,52 100 | FROO11531730 4,75% TV PERP 10-07-99 Pe--(A) /070721 m109,19 47100000
FRO012968337 OAT 0,25% 25-11-20 IF-I-(A) /201120 m10055 025 1 | AUTRESOAT XS1204154410 2,63% 17-03-27 IF--(A) 10826 10973 1,651000 | FINANCIEREAPSYS
FRO012517027 OAT 0,5% 25-05-25 IF-1-(A) 10311 10337 022 1 | FRO000571044 OAT8,25% 25-04-22 IF-I-(A) 10422 10497 432 1 | FRO012737963 2,7% 15-07-25 IF--(T) 10726 10772 013 1 | FROO0I13048220 5% 13-11-20 IF--(A)-F /061120 m 100,04 4971000
FROO11982776 OATei 0,7% 25-07-30 IF-I-(A) 121,59 1242 019 1 SECTEUR SEMI-PUBLIC FROO11451889 2,75% 17-04-23 IF--(T) 10401 10435 012 1 | FONCIEREATLAN
FRO012938116 OAT 1% 25-11-25 IF-I-(A) 10535 10567 094 1 | EDF-ELECTRICITEDEFRANCE FRO012891992 2,8% 16-10-25 IF-~(T) 1079 1085 013 1 | FROOI3I53764 4,5% 19-04-21IF--(A) /120421 w100 4451000
FRO010899765 OATei1,1% 25-07-22 IF-I-(A) 10311 10425 03 1 | FRO010800540 4,63% 11-09-24 IF--(A) 11232 11329 06650 | FROO11357235 2,8% 27-12-22 IF--(T)-F 1037 10313 028 1 | FONCIEREVERTE
FROO11962398 OAT 1,75% 25-11-24 IF-I-(A) 10671 10697 164 1 SECTEURPRIVE FROO11780808 29% 07-05-24 IF-~(T) 10719 10725 069 1 | FROO1I980150 5,8% 20-06-20 IF--(A)-F /110119 w1015 5771000
FRO010447367 OAT €i1,8% 25-07-40 IF-I-(A) 166,92 171,13 049 1 AIRFRANCE-KLM FRO012395689 3% TSR 02-02-25 IF--(T) 108,1 108,42 1 GROUPAMA
FRO010585901 OATindx2,1% 25-07-23IF-I-(A) 10701 10772 058 1 | FROOLI965177 3,88% 18-06-211F--(A) /150621 m100,25 3851000 | FRO012304459 3% TSR 22-12-24 IF-~(T) 10771 108,19 034 1 | FROO1I896513 6,38% 28-11-99 Pe--(T) 112,47 112,68 2,76 100
FRO010050559 OAT ei2,25% 25-07-20 IF-I-(A) /220720 w 100,21 224 1 BNP PARIBAS FROO11510593  3,15% 19-07-23 IF-+(T) 105,44 10592 012 1 HSBC
FROO011619436 OAT 2,25% 25-05-24 IF-I-(A) 10706 10731 099 1 | FR0000572646 TVTMO 07-10-99 Pe-I-(A)-F 95 9207 001 1 | FRO011625482 3,15% 23-12-23 IF--(T) 106,88 10727 035 1 | FRO000585333 TSDITMO 22-07-99 Pe-I-(A)-F  m 90,01 89,05 1
FRO010949651 OAT2,5% 25-10-20 IF-I-(A) /211020 w9964 248 1 | BPCE(EX-CAISSESD'EPARGNE ET BANQUES POPULAIRES) FROO11339753 3,15% 29-10-22 IF--(T) 103,46 103,58 0,03 1 | LCL(EX-CREDITLYONNAIS)
FROO11196856 OAT 3% 25-04-22 IF-I-(A) 101,73 101,8 157 1 | FROOL315761 3,03% 121022 IF--(T) 10161 102,26 017 1 | FROOII318120 3,5% 02-10-22 IF-(T) 1035 10368 03 1 | FROO11109180 04-10-21IF-I-(Ocp)-F /290921  m 154,51 100
FRO000188799 OATindx3,15% 25-07-32IF-I-(A) 1561 158,28 0,86 1 | FR0O010934117 3,55% 08-10-20 IF--(T) /051020 w10001 087 1 | FRO010968354 4,05% TSR 22-12-22 IF-I-(T)-F m104 1055 046 1 | FROO11062595 4,4% 13-07-21IF-I-(T) /080721 w100,01 105 1
FROO011059088 OAT 3,25% 25-10-21 IF-I-(A) /201021 w10094 321 1 | FRO010960195 3,8% 17-12-20 IF-I-(T) /141220 m 100,02 093 1 | FROO11215938 4,1% 17-04-24 IF--(T) 11004 11044 018 1 | FRO000165912 TSDITMO 05-01-99 Pe-GE-(A)-F  m 99,52 95,01 1
FROO11461037 OAT 3,25% 25-05-45 IF-1-(A) 1559 15519 143 1 | FRO010896522 4,03% 02-07-20 IF-~(T) /290620 w1000l 099 1 | FR0I0975656 4,29 2812-22 IF-1(T) 10524 10543 04 1 | FRO000584997 TSDITMO 04-11-99 Pe-I-(A)-F 98,81 93 1
FROO00186413 OAT ei 3,4% 25-07-29 IF-I-(A) 14305 14327 093 1 | FROOLI538222 4,63% 18-07-23IF--(A) 10724 10793 13610 | FROOII055821 4,25% 04-07-21 F-I-(T) /300621 w10001 103 1 | PuBLICIS
FRO010916924 OAT3,5% 25-04-26 IF-I-(A) 1696 11735 183 1 | CAISSEFEDERALEDUCREDIT MUTUELNORD EUROPE FRO010981746 4,25% 04-02-23 IF-1-(T) 105,76 1059 1,04 1 | FRO0I2384667 1,63% 16-12-24 IF--(A) 102,14 104,67 1431000
FRO010192997 OAT 3,75% 25-04-21IF-I-(A) /210421 w9954 372 1 | FRO012616894 2,75% 27-04-27 IF--(A)-F 104,1 1045 142100 | FRo010905133 4,5% TSR 30-06-20 IF-I-(T) /250620 m100,02 1,08 1 | RADIAN(EMPRUNTS GARANTIS PARLACNCA)
FRO010870956 OAT 4% 25-04-60 IF-1-(A) 20002 19837 2,09 1 | FROOI2304442 34% 221226 IF--(A) 107,25 1075 293100 | FRo011108869 4,5% 29-09-21 IF-I-(T) /240921 m10002 L1 1 | FROOI0981639 455%TSR 28-0121IF--(A-F /25012 m100,03 453 1
FROO10171975 QAT 4% 25-04-55IF-I-(A) ¥ 191,76 18907 209 1 | FROOLI781061 4,25% 27-06-26 IF--(A) 110 10,3 149100 | FROO11170091 4,55% 08-02-22 IF-I-(T) 101,1 1014 1,06 1 | FROO11049519 515%TSR 17-06-211F-I-(A-F /140621  m100 512 1
FRO010371401  OAT 4% 25-10-38 IF-I-(A) 1564 156,52 0,09 1 | CASINOGUICHARD X51055037177  6,5% TV 23-12-99 Pe--(T) /210621 w1001 1611000 | SOCIETEGENERALE
FRO010466938 OAT 4,25% 25-10-23 IF-I-(A) 10915 109,37 009 1 | FRO010154385 20-01-69 Pe--(T) 3945 3756 0051000 | CREDITINDUSTRIELET COMMERCIEL-CIC FRO000585564 TSDITMO 01-07-99 Pe-I-(A)}-F /280621 w9701 004 1
FRO010773192 OAT 4,5% 25-04-411F-1-(A) 171,82 171,67 236 1 | CNPASSURANCE FRO000584377 TSDI TME 20-07-99 Pe-GE-(A)-F 93 9001 008 1 | TOuAX
FRO010070060 OAT 4,75% 25-04-35IF-I-(A) ¥ 157,22 15773 249 1 | FRO010167247 TV 11-03-95 Pe-GE-(A) 101,02 100,02 1941000 | gpgNRED FROO11547108  03-08-99 Pe--(T) 1029 99,5 0,03%000
FRO000571218 QAT 5,5% 25-04-29 IF-I-(4) ¥ 141,13 14165 2,88 1 | FRO010167296 TV Mult. 11-03-99 Pe-GE-(A) ~ m 100,76 102 181000 | FRO012599892 1,38% 10-03-25 IF--(A) 10252 103,81 0,891000 | VALLOUREC
FROO00187635 OAT5,75% 25-10-321F-I-(o) ¥ 160,27 15998 013 1 | FRO012317758 4%TV 18-11-99 Pe--(A) 1073 10933 3830000 | ENGIE FRO012188456 2,25% 30-09-24 IF--(A) /290621 w976 169100
o\ o\
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MARCHE DE L'OR nturoy COURS AU COURS AU PRIME EURIBOR P S £ 9 S &8 P S &8
SOURCE : CPR OR 29-10-21 221021 SURL'ORFIN . 2 S5 dg s 2 95 ds . ¥ Ss  Ig

(EN POURCENTAGE)LE 29/10/21 S $5e 58 S & $5e 08 s g s5e 08
LINGOTIN 50G 2695.00 2680.00 7.82 &S55S Qo §§ S§S Sos §§ &S5S Sos §§
SELT Ly 55 SSLT Ly =S SE§LTS Ly 58
LINGOTIN 100G 5355.00. 5350.00 7.12 Yeogs S3S¢ IF NERNS S3¢ I Yags S3g I8
S5CF 88§ §¢  S5SF 88§ €8  SGSF 88§ s<
LINGOTIN 250G 13370.00, 13370.00, 6.98 1 MOIS COS S COS S S G
LINGOTIN 500G 26490.00 26750.00 598 ACTIONS ACTIONS ACTIONS
LINGOT 1 KG 49890.00 50290.00. -0.556
NAPOLEON (20F), 5,80G 299.40. 294.90. 2.29 STRATEGIE HAUSSIERE LYXOR ETF STOXX EUROPE 600 BANKS -BNK-(P) 20,35 +86,9 LYXOR UCITS ETF PEAMSCI INDIA- PINR-(P) 21,27 +50,5
DEMI-NAPOLEON* (10F), 2,90G 17090 170,50, 17.14 SANS EFFET DE LEVIER Luig4o83477- 2028 +038 | FROO11869320- 2138 -0,52
PIECE SUISSE, 5,806 296.90. 293.20, -0.02 6 MOIS FRANCE LYXOR ETF STOXX EUROPE 600 FINANCIAL SERVICES -FIN-(P) 99 +50,46 LYXOR UCITS ETF PEAMSCI KOREA - PKRW-(P) 16,78 +21,42
UNION LATINE, 5,80G 296.90, 288.00. 2.29 AMUNDIETF CAC20-Ca0- () 0480 s34 LU1834984798 - 9821 +0,8 FRO011869338 - 16,84 -0,38
. - - +52,24 | - m s s e s = e
PIECE TUNISIENNE, 5,806 305.00 300.00 335 -0.533 LU1681046931 - 10338 +137 LYXOR ETF STOXX EUROPE 600 HEALTHCARE - HLT-(P) 129,53 +27,57 LYXORUCITS ETF PEA RUSSIA (DOW JONES RUSSIAGOR)- PRUS-(P) 21,78 + 93,08
SOUVERAIN, 7,32G 393.00. 388.00. 718 ° EA&E{E&A&X& ,E,;(,), ,“;), 7777777777777777 17172707 7;1787&77 LU1834986900 - 128,39 +0,89 FRO011869387 - 2231 -2,4

* 732G 0 -E40- 20 48,67 | oo oo-oo—ooooo |
ELISABETH II*, 7,32 3709 369.90 136 FRO010150458 - 05-11-20 0,16 (T) 1003 +1,52 | LVXORETFSTOXXEUROPE GO0 INSURANCE-INS-(P) 47,08 +53,23 | LyXQRUCITSETF PEASOUTH AFRICA(FTSE ISETOPAO)-PAFS-(7) 31-3-21 37,23
DEMI-SOUVERAIN*, 3,66G 187.40 187.40 2.42 ” ’ " (ORU u (FTSE) ) ) )y

- s 3 g g 2 e e LU1834987973 - 46 +2,35 FROO11871144 - 10,96 -
20 DOLLARS, 30,09G 1664.75 1550.00. 6.44 3 MOIS LYXOR ETF CAC 40 - CAC- (P) 6729 HA9 | oo T T | oo osoooosooio oo ooooo-
FR0007052782 - 07-7-21: 1,11 (A) 66,33 +1,45 LYXOR ETF STOXX EUROPE 600 OIL & GAS-OIL- (P) 44,30 +74,64 LYXOR UCITS ETF PEATURKEY (DJ TURKEY TITANS 20) - ETUR-(P)  31-3-21 +14,87
10 DOLLARS, 15,04G 859.75 859.75 vttt g Ay i LU1834988278 - 4496 -1,47 | FROOLIB69395- W45 -
5DOLLARS*, 7,52G 440.00 440.00. 17.04 -0.557 PAYSDEVELOPPES | e B 908995899 | srrrmammr
M LYXOR ETF STOXX EUROPE 600 TECHNOLOGY - TNO-(P) 90,59 +58,99 PS FTSE RAFI EMERGING MKTS FUND - PEH - 8,24 +30,28
50 PESOS MEXICAINS, 37,49G 1919.75 1892.25 136 4
AMUNDI ETF DAX - CG1- (P) 284,55 +34,79 LU1834988518 - 88,85 +1,96 IEO0B23D9570 - 16-9-21: 0,18 (A) 8:29 - 0:64
20 MARKS*, 7,16G 379.00 364.50 4.77 FR0O010655712 - 281,85 +0,96 | "ottt oooooo oo —oooooo | oo
10 FLORINS, 6,05G 306.90. 306.90. LA7 oo tﬂ’iﬁfﬂzﬂ%"’é E7U7R§1PE055EI§E(S DIVIDEND - SEL - (P) gﬁ + 4%:; XTRACKERS MSCI MEXICO INDEX UCITS ETF 1C - XMEX - -
AMUNDI ETF FTSE 100 - C1U - (P) 776 +371 -07:7-21: 0, 14 +0y LU0476289466 - -
5 ROUB. (NICOLAS 1", 3,876 195.00 195.00 12 MOIS  [iissrossoss L Sl iU o S (vt e e
KRUGERRAND, 31,103G 1649.75 1606.75 580 T LYXOR ETF WORLD WATER - WAT - (P) 50 +38,53 STRATEGIE HAUSSIERE
L'ONCE D'OR A LONDRES EN USD.......... 1769.15.cvvseeeessneeessns 1808.25 -0.473 AMUNDI ETF MSCI EMU HIGH DIVIDEND- (D3 -(P) 132,98 +31,01 | FR0010527275-07.7-21: 0,38 (T) 5836 L1 | AVECEFFETDELEVIER
. FR0010717090 - 132,32 #0,5 | oot oo oo iioooooooiooooo—ooooo-
*pidces cotées uniquement lejeudi T a LV)igg E;I'BF;TO‘))(X EUROPE 600 BASIC RESOURCES - BRE - (P) 873,8; +505,6; FRANCE
- CB5- LU1834983550 - 19 -04
, A B S C EUROPE BANKS - B3~ (P) 8334 + 8798 | T " |  AMUNDIETFLEV CAC40-CL4 - (P) 23720 .
MARCHE DES COMMERCIAUX T A A LYXOR UCITS ETF PEA DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE - PDJE-(P) 28,64  +37,5 FR0010756064 - W171,82 -
. _ANR- FRO0L1869270- 2828 #1227 | T TTTTo I Too oo osooniosssoioooosooneos
SOURCE : CPROR ‘F‘a"cl".ND' ETF MSCI EUROPE ENERGY - ANRJ - (P) zz_rg':g + 9;%: ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, iy ol LYXOR ETF LEVERAGE CAC 40 - LVC - (P) 30,58 +127,19
] ) Y YYSYS—Y_—_"“—~ A "2 | LYXORUCITSETF PEAFTSEEPRA/NAREIT-PMEH-(P) 16,75 +36,04 | FR0010592014-13-9-10:0,60(T) - 2976 +2,76
INDICES MATIERES PREMIERES AMUNDI ETF MSCI EUROPE HEALTHCARE - CH5 - () 343,80  +27 FRO011869304 - 16,89 -0,82 PAVS DEVELOPPES
REUTER (LND) (LONDRES. EN LIVRES PAR TONNE) FR0010688192- 34090 #0,85 | oot
2041021 220021 om0 T LYXOR UCITS ETF PEA JAPAN (TOPIX) - PJPN- (P) 20,40 +17,62
(BASE 100 : 31-12-1931) -10-. -10-: FRO011871102 - 20,27 +0.62 AMUNDI ETF LEV EURO STOXX 50 - C5L-(P)  23-7-20 -
. AMUNDI ETF MSCI WORLD - MWRD - 95,60 +40,31 4 4 FR0010756072 - 264 -
29 0CT 2021 326676 ~ DECEMBRE21 1698 1756 LU1437016972 - 9415 4154 | | CTSETF PEAAPAN (TOPD0 - PIPH. (P)  18.20 #2877 | ~-nn-nnmommnommomemmeeeoeeeeiooo
PLUS HAUT AN 332771  MARS22 1718 1779 ozeeo oo oeio oo oieoneooseonm e o FROO011884121- 1815 +023 | AMUNDIETFLEVUSA-CL2-(P) 4259,50 +98,62
CAFE (ROBUSTA) AMUNDI ETF NASDAQ 100 - ANX - 152,48 +41,13 v s o FR0010755611 - 410150 +3,85
PLUS BAS AN 2655.01 LU1681038243 - 14746  +3,4 | o T T o | e T
RJ CRB (N-Y (LONDRES, EN DOLLARS PARTONNE) o o . AR i LYXOR UCITS ETF PEAMSCI USA - PUSA- (P)  31-3-21 +20,31 v
J CRB (N-Y) FROO11869346 - 761 o LYXOR ETF LEV DAX - LVD - (P) 138,38 +78,32
290CT 2021 238.4727 29-10-21  22-10-21 m"l‘;';fl’(',ggz;?“"—'-'- 2000 - RS2K - (P) iﬁi’%‘; *5‘11725; bttt St LU0252634307 - 13592 +1,81
- y + » . (D) OJEOE 44021 | T oo
PLUS HAUT AN 2411844  NOVEMBRE21 2235 37 T 'E‘gf)%'}i'scgssgf PEAMSCI WORLD - EWLD - (P) 2245'322 "ff’;‘z; LYXOR ETF LEVERAGED NASDAQ 100 - LQQ - (P) 863,60 +89,41
PLUS BAS AN 166.6879  JANVIER 22 2187 2146 AMUNDI ETF S&P 500 - 500 - 74,82 +42,55 | "TUUUUROERRT . ~% [t e FR0010342592 - 07-12-11: 0,32 (T) 81390 +6,11
POWERNEXT/BLUENEXT CAFE (ARABICA) Luesioassod- ] 7332 *208 | LYXORUCITSETFPEANASDAQ-100-PUST-(B) 5404 +4078 | |\ oo oo crr oo oom oo
. , !
€02 (EURO/T) (NEW-YORK, EN CENTS PAR LIVRE) BNP PARIBAS EASY LOW CARBON 100EUROPE-ECN-(P) 221,15 +36,43 | Froous7uto- 52,28 +3,37 | £p4610468983-11-10-10:1,02 (T) 3833 +3,05
291021 221021 29-1021 221021 luw7eses- 21770 *158 | |VXORUCITSETFPEASRPS00-PSPS-(P) 3318 #4238 | oo o oo ™™ 7777 T
SPOT 58.57 5708  DECEMBRE 21 201.8 199.95 FRO011871128 - 32,50 +2,08
. ! HSBC EUROSTOXX 50 ETF - 50E - (P) 4458 +44,27 | ThOOMSARSSs 3490 %408 SANS EFFET DE LEVIER
ELECTRICITE (EURO/MWH) S B ODUITS ASHICOLES 2044 20295 IE00BAKGBO22-22721:067(A) 4391 *154 | pseqq-000- 33350 +403 | FRANCE
SPOT BASE 120.5 208.7 HSBC MSCI JAPAN ETF - MJP - 34,14 +17,71 !E_(?(_)}?(_)??(?I_Z_-_I_EE-?_—Z_I__(?,_2_7_({\2 ........... 3 .2?’.6.0_ : ?’-?'-s- AMUNDI ETF SHORT CAC 40 - C4S - (P) 12,74 -3731
SPOT POINTE 0 0 291021 221021 |EQOBS5VX7566 - 157-21: 0,33 (A) 3391 +068 | pgETSE RAFI EUROPE - PEF - (P) 10,51 +48,61 | FRO010717124 - o 1293 1,47
SUCRE (BLANC) COTON® 1396  107.38 HBCMSCIPAC EXIAPETE- M- 328 +277 | |EO0B23DBX81-16-9-21:0,06(A) 10,44 +0,63 | oo T A
(LONDRES. EN DOLLARS LA TONNE) CAOUTCHOUC® 195.5 195 |EOOB5SG8Z57 - 15:7-21: 0,24 (A) 1321 +#047 | s ir oIt TTootesestoooTe oo oo LYXOR ETF SHORT CAC 40 - SHC- (P) 12,54 -37,34
- :0, : ) PS FTSE RAFI US 1000 UCITS ETF - PFT - 23,93 +49,43 FRO010591362 - 1273 -1,43
29-10-21 22-10-21  BLEAPARIS® 28425 28025  --enoecrooooooooootoooooooiooiooooosooooioos IEO0B23D8539 - 16-9-21: 0,10 (A) 2376 +074 e [
NOVEMBRE 21 509.3 4849 N HSBCSP 500 ETF - HHH - 40,16 +40,64 T e T " - -
. 8 OEn cents par LB New-York (1T=2004,61LB). -167.21- ; PAYS DEVELOPPES
. @Singapour en US Cents par kilo. IEQOB5KQNG97 - 15-7-21: 0,24 (A) 3933 +2,11 PAYS EMERGENTS
FEVRIER 22 4989 4755 oEnturoslaTomne. e AMUNDI ETF SHORT EURO STOXX 50 - C55- (P) 8,84 -34,67
: X
ISTOXX MUTB JAPAN QUALITY 150 ETF - ISTM - (P) 06-5-21 +13,48 AMUNDI ETF MSCI EM ASIA - AASI - 37,24 +9,99 FR0O010757781- 898 -1,55
METAUX PRECIELX LU1547514676 - 13739 - LU1681044480 - 3793 1,82 | sl
——————————————————————————————————————————————————————————————————————————— AMUNDI ETF SHORT USA - C2U - (P) 6,58 -32,87
) ) LYXOR ETF DAX - DAX - (P) 146,66 +34,72 . i N .
2910-21 2241021 unruf nec CHANGES MONNAIES coursrixés COURSINDICATIFS™ 122633754 - 14538 +088 | Linabitanmo oG VARKETS-ARRM: 205 1103 | TROoIOTOWSA- 670 -191
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APPLIED MATERIALS.....136.13 13835 -16 JP3783600004 .25
AUTODESK INC.. 316.29 309.83 +21 JP3854600008 -2.0
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XILINX INC. 1794 17409 +31 SE0000108656  ERICSSON B.... 3.85 99.63 -5.8
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ADECCO. 76 32 FINLANDE - HELSINKI
CIE FIN RICHEMONT.. 0185 411 ISIN VALEUR 2910 22-10 VAR.
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ANALYSE GRAPHIQUE ET PRODUITS DERIVES

Cac 40 Hausse limitée

STMICROELECTRONICS (STM)

En euro 41,32
48,0 +47,7%
............. 44,1
. 40,2
EVOLUTION
SUR 6 SEMAINES 36,3 Moy. mob.
20 jours
En points
! 6.720
7.000 Y
——  6.660 1L : 50 jours
i OCTOBRE 2020 OCTOBRE 2021
6.600
6.800 6.540 NOTRE COMMENTAIRE
' 6.480 Aprés untest réussi le 13 octobre du niveau d'overlap,
ancienne résistance devenue support des 34,50 €,
; - niveau qui constituera notre point pivot, le titre a
6.600 | retrouvé une dynamique positive concrétisée par le
dépassement, le 28 octobre, de la résistance des 40,30 €,
niveau qui contenait les cours depuis septembre.

Moy. mob. V

50 jours

AVRIL 2021

raphiquement, le Cac 40

a poursuivi son rebond

technique, mais la dyna-
mique reste faible a l'intérieur
d’une large zone de consolida-
tion latérale en place depuis le
mois d’aofit. Les cours dépassent
la borne haute d’un canal de
consolidation de court terme.
Du co6té des indicateurs techni-
ques, le RSI (14) journalier,
depuis le dépassement de son
oblique baissiére de court terme,
continue de faire des nouveaux
plus-hauts dans sa zone d’achat
(> 50 % et < 70 %) et ne montre
pas, pour ’heure, de signe de
retournement. Tant qu’il
évoluera au-dessus de sa

Ce mouvement permet au titre de réaliser de nouveaux
plus-hauts annuels et de libérer un important potentiel
de progression.

Du c6té des indicateurs techniques, les moyennes mobi-
les a 20 et 50 séances tendent a se retourner a la hausse
sous les cours et sont proches d’effectuer un croisement
acheteur, tandis que le RSI ne montre aucun signe de
retournement.

Enfin, les bandes de Bollinger tendent a s'écarter, un

OCTOBRE 2021 signe positif pour le mouvement en cours. Ainsi,
au-dessus des 34,50 €, la formation d’une nouvelle
moyenne mobile & 9 périodes,la  Supports: jambe de hausse est attendue.
dynamique haussiére se pour-  6.604-6.490-6.390 points
suivra. De méme, la moyenne  Résistances: Achat : objectifs de coursa 44 € et 48 €.

mobile a 20 jours reste bien
orientée, en soutien actuelle-
ment A 6.656 points. Elle vient
d’effectuer un croisement haus-
sier avec la moyenne a 50 jours.
Un signal qui pourrait plaider en
faveur d’'une phase de repli avant
une reprise de la hausse. Lindice
se doit de préserver les
6.604 points pour conserver son
biais haussier. La prochaine cible
se situe sur 6.864 points.

DONNEES CLES
Tendance graphique : hausse
limitée

6.864-7.000-7.120 points

NOTRE CONSEIL DERIVE

o STRATEGIE OFFENSIVE Le
stability warrant 0943T,
remboursé 10 € a I’échéance,
offre un rendement de plus de

60 % en moins de quatre mois a
condition que le Cac 40 reste
cantonné dans la borne
5.200-7.200 points. Attention !,
ces bornes sont désactivantes, si
I'une d’entre elles est touchée, la
somme engagée sera entiérement
perdue. Date de constatation le
17 février, mise en paiement le 24.

Cours d’invalidation : au-dessous de 34,50 €.

NOTRE CONSEIL DERIVE

o STRATEGIE OFFENSIVE Le turbo call AQ53C
offre un levier de 4,5 pour une barriére désac-
tivante (32 €) éloignée de plus de 20 %. L'échéance
est au 16 décembre.

CAPGEMINI (CAP)

260 | +88,4%
230 | 7
200 !

‘Moy. mob. Moy. mob.
170 50 jours 20 jours

140 |

110 M

80 !
i OCTOBRE 2020

OCTOBRE 2021

NOTRE COMMENTAIRE

Apres avoir connu Une progression quasi ininterrompue
de fin janvier a début aolit 2021, le titre a, par la suite,
calé sous les 196 € avant de consolider sous ce niveau
jusqu’au test réussi du support a 171 €, niveau

qui constituera notre point pivot.

Apreés une phase de consolidation au-dessus de ce
support, le rebond observé le 13 octobre a replacé la
valeur dans une dynamique positive, celle-ci se confir-
mant via 'important trou de cotation haussier ouvert le
28 octobre. Ce dernier mouvement a permis la cassure
des 196 € et libéré un nouveau potentiel de progression.
Du cGté des indicateurs techniques, le titre est repassé
au-dessus de ses moyennes mobiles a 20 et 50 séances,
tandis que l'indicateur de tension RSI est de nouveau
bien orienté en territoire acheteur.

Enfin, les cours ont dépassé leur bande haute de
Bollinger, militant ainsi pour une accélération du
mouvement actuel. Au-dessus des 171 €, la formation
d’une nouvelle jambe de hausse est attendue avec
comme premier objectif les 220 €.

Achat : objectifs de cours a 220 € et 240 €.

Cours d’invalidation : au-dessous de 171 €.

NOTRE CONSEIL DERIVE

o STRATEGIE OFFENSIVE Le turbo call illimité
1U9BB offre un levier de 3,5 pour un niveau
K.-0. distant (146,40 €) de 26 %.

Le bilan de I'analyse graphique correspond aux positions sélectionnées par TRADING
CENTRAL; le bilan des warrants/turbos et certificats est réalisé sur la base des
positions sélectionnées par Investir. Les conseils prodigués dans le cadre de I'analyse
graphique peuvent différer de ceux donnés dans Investir sur I'analyse fondamentale.

Responsable de la recherche de TRADING CENTRAL : Rémy GAUSSENS TRADING CENTRAL est régie par le
code de bonne conduite de ’ANACOFI-CIF, association agréée par I'Autorité des Marchés Financiers et
enregistrée a I'ORIAS sous le numéro 17005458. TRADING CENTRAL recommande de lire les informations
légales et ré; ires ainsi que les avertit oncernant les ions fournies accessibles
depuis le lien suivant : https://tradingcentral.com/media/1265/terms_of use web sites fr.pdf

AVERTISSEMENT ! Les produits dérivés sont des produits sans garantie en capital. RESERVES AUX INVESTISSEURS AVERTIS.




