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Trois facettes
dela ceramique

PAGE 26

Les amateurs de porcelaines,
carreaux et céramiques contem-
poraines ne rateront pas I'évé-
nement organisé Rive gauche a
Paris a partir du 21 septembre.
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TF1 DASSAULT SYSTEMES i CAPGEMINI
Invité surprise Porté par le médical = Rachat ciblé

’homme d’affaires Daniel Kretinsky
est entré au capital de la filiale

de Bouygues. TF1 et M6 discutent
des possibles mesures pour assurer
leur mariage. PAGE 12
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Avec I'acquisition de Medidata, le

i groupes'est retrouveé au premier plan

danslarecherche devaccins. Un
succes qui ne saurait faire oublier les
positions fortes dans le secteur. PAGE 13

Une forte visihilité
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Le groupe aannoncé cette semaine
le rachat de VariQ . Cette opération lui
permet de se renforcer aupres des
départements et agences fédérales

i américains. PAGE 10
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L’eélection preésidentielle francaise attire
les foules comme jamais

ingt-six candidats se bousculent pour
V devenir président de la République. Ils
sont pratiquement aussi nombreux a
droite qua gauche. Tous ne seront pas quali-

fiés pour le premier tour du 10 avril. Certains
seront éliminés lors des primaires organisées

dans leur camp ou n'obtiendront pas les 500
signatures d’élus indispensables. Le polémiste
Eric Zemmour, non déclaré mais de plus en
plus candidat, maintient le suspense. Une stra-
tégie payante. Quelque 10 % des Francais se
disent préts a voter en sa faveur. LIRE PAGE 8

Les sociétés
qui attirent
le plus les

particuliers

TOTALENERGIES

AIR LIQUIDE

550.000 30,5 %

du capital détenu
par les particuliers

actionnaires
individuels

REGAIN

© Essor de I'actionnariat
individuel

© 410.000 nouveaux
investisseurs en 2020

ENQUETE

© Soixante et une entreprises
passées au crible

© Les palmares

INTERVIEWS

© Les responsables des servi-
ces actionnaires d’Air Liquide,
FDJ, Saint-Gobain et
TotalEnergies répondent
LIREPAGES 4 A 6

Les opérations

LAGARDERE

© Vivendi devrait racheter la
participation d’Amber Capital
dans Lagardére, avec, a la clé,
une possible OPA d’icia la fin
de 2022 sur le groupe d’édition
et de commerce.

VIVENDI ene
© Le groupe

de médias et 30
d’éditiona 4
recu le feu

vert des auto- %2
rités néerlan-
daises pour I'introduction
d’UMG a Amsterdam.

VEOLIA ENV.

© Le groupe a lancé

une augmentation de capital
de 2,5 milliards d’euros

pour financer I’OPA sur Suez
et consolider son bilan.

LIRE PAGES 11 ET 12
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INTRODUCTION EN BOURSE SUR EURONEXT GROWTH

Avec AFYREN, engagez-vous
pour des produits naturels

et bas carbone'!

= -80%d’émissions de CO;’

* Selon Le cabinet Sphera, Les produits dAFYREN ont une empreinte carbone inférieure de 80% en moyenne par rapport aux produits homologues sur le marché (Analyse
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Variations de la semaine

CAC 40 6.570,19
INVESTIR 10GV 162,85
DOW JONES 34.549,57
NASDAQ 15.008,97
NIKKE 30.500,05

Le chiffre de la semaine

1 O, 9 millions

Les aéroports Paris-Charles-de-Gaulle, Orly et Le Bourget
ont accueilli 10,9 millions de passagers en juillet-ao(t.
Cest deux fois plus que sur la méme période en 2020,
mais toujours moitié moins que durant ces mois en 2019.

Les pistes d’investissement

Par Francois Monnier,
directeur de la redaction

Totalenergies + fortes hausses CAC 40 + fortes baisses CAC 40

50 TOTALENERGIES KERING

40 Pﬁ v 'W\ DASSAULT SYST. LVMH

30 w@ STMICROELEC. WORLDLINE

20 ALSTOM L'OREAL
2016 17 18 19 202021 | STELLANTIS AIR LIQUIDE

Un sursaut d’orgueil

CEEN N Les valeurs pétrolieres ont tres bien attaque cette rentrée, alors
qu’elles sont boudées depuis une décennie par les investisseurs. Il est trop tot
pour parler d’un retour en grace, mais il existe des occasions.

nfin un regain d’intérét pour les valeurs
du compartiment pétrolier en Bourse,
aprés une trés longue période de
disette. Ce secteur gagne 3 % depuis le
début du mois en Europe, alors que I'indice
Stoxx 600 cede 1 %.
11 est toutefois trop tot pour parler d’'une vérita-
ble rotation sectorielle. Les compagnies pétro-
liéres et parapétrolieéres ne font plus recette.
Depuis fin 2011, I’énergie affiche la plus mau-
vaise performance sectorielle en Europe, accu-
sant un recul marqué de 23 %, pire que les
télécoms, en retrait de 8 %, tandis que l'indice

OU VA LA BOURSE ?

européen a bondi de 91 % sur la méme période.
Cette désaffection tient a la chute des cours de
T'or noir, qui ont baissé de 30 % depuis cette épo-
que. Mais ce n’est plus la
seule explication.
Depuis le début de
l’année, les prix du
pétrole ont bondi de
45 %. Cependant, les
valeurs du secteur,
comme TotalEnergies,
n‘ont repris qu’une
dizaine de pour cent ! Un

01 — A surveiller : la consommation chinoise et le tapering

Rouge La Chine est en proie a une poussée de contaminations au variant Delta, obligeant le Parti a
adopter des mesures draconiennes dans les villes ol le virus circule. A cela s'ajoutent des déclarations
de Xi Jinping, qui a dévoilé son intention de limiter les « revenus déraisonnables » des plus riches
Chinois en augmentant leurs impots. Dans cet environnement plus défavorable, la consommation est
sous pression et la croissance freinée. Aux Etats-Unis, I'annonce d’une réduction des injections moné-
taires par la Fed dans les mois a venir aura pour conséquence de limiter la hausse des actifs financiers.

02 — Des niveaux de marge exceptionnels

Vert La croissance des bénéfices est exceptionnelle de chaque coté de I'Atlantique. 70 % des entrepri-
ses du Cac 40 ont déja effacé les effets de la crise de 2020 en affichant des marges opérationnelles au

premier semestre 2021 supérieures a celles de 2019.

03 — Un environnement porteur avec des risques

Orange La volatilité sur les marchés devrait augmenter compte tenu de la hausse déja importante des
indices, méme si les perspectives restent favorables. Les actions européennes devraient mieux se
comporter que les autres, car le Vieux Continent est en retard dans le cycle économique, et les entre-
prises européennes sont en avance sur leurs concurrentes en matiére d’ESG. Elles sont plus a méme

de bénéficier des flux.

« Les valeurs de défense,
comme Thales, souffrent
en Bourse depuis deux ans,
et depuis le developpement
des fonds ISR »

autre phénomeéne, en effet, prend de Pampleur
et influence de plus en plus les cours de Bourse
des sociétés. Il s’agit de leurs engagements en
matiére d’ESG (les
thématiques envi-
ronnementales,
sociétales et de
bonne gouver-
nance). Les experts
de 'agence de nota-
tion Quantalys
constatent « une
forte augmentation
du poids des fonds
ISR dans lindustrie de la gestion d’actifs en
Europe ». Les analystes estiment qu’ils représen-
taient « 6 % de I’ensemble des fonds gérés en
Europe en 2011, mais prés de 24 % aujourd’hui ».
Surtout, « les fonds ISR actions pésent aujourd’hui
53 % de la gestion ISR en Europe contre 31 % en
2011 », soit pres de 1.100 milliards d’euros.

Le montant n’est pas énorme en soi. Mais la
dynamique est forte, car cela représente une
croissance des encours de 68 %.

En 2020, les fonds ISR ont collecté trois fois
plus que les autres véhicules. Et, en 2021, ils
continuent de susciter plus d’intérét que les
autres. Or il est difficile, voire impossible
aujourd’hui, pour les industriels de I'énergie de
bénéficier de cette manne tant qu’ils n‘auront
pas achevé leur mutation vers les énergies d’ori-
gine renouvelable.

En conséquence, un groupe comme TotalEner-
gies a vu sa décote par rapport au Cac 40 se
creuser. Entre 2011 et 2021, elle est passée de
27 % a 47 %, méme si le PER de la valeur a pro-
gressé légeérement, pour atteindre 9 fois. Mais le
marché se paie aujourd’hui 17 fois les bénéfices
nets estimés pour 2021.

Un écart que nous jugeons trop élevé. Cest
pourquoi TotalEnergies figure aujourd’hui dans
notre sélection Investir 10 Rendement. Mais il
est toutefois difficile de surpondérer ces entre-
prises dans les portefeuilles, méme si leur valo-
risation est faible. Les flux font et défont les
cours de Bourse.

Lénergie, toutefois, n’est pas un cas isolé.
Thales, qui opére dans le domaine de la défense,
affiche une mauvaise note ESG (37 sur 100,
selon Vigeo Eiris, contre 60 en moyenne pour
les valeurs du Cac 40) et... un parcours boursier
catastrophique. Depuis deux ans et la montée en
puissance de ces thématiques, I'action a fondu
d’un quart quand l'indice parisien a pris 17 %.
C’est pourquoi Investir tient compte chaque
semaine des critéres ESG. Vous les retrouvez
dans les grilles de conseil des sociétés dont
Pactivité est analysée et, chaque mois, nous
consacrons un dossier et une enquéte a cette
thématique.

Notre objectif est 1a, comme toujours, de vous
apporter le meilleur éclairage possible pour
aiguiller vos investissements.

— FMONNIER@INVESTIR.FR

Evolution de la collecte nette sur les fonds ISR et non ISR en Europe
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Source : Quantalys, calculs en milliards d’euros arrétés a fin juin 2021.

Arbitrages

Performances des secteurs en Europe*

Variation | L o

: . . 3 Variation | Variation
Stoxx Europe 600 i depuis le début : . 3 . Stoxx Europe 600

: , i depuis le 31-8-2021 | depuis le 31-12-2011

: deI'année | §
TECHNOLOGIE +35% | 1% | +333% | RESSOURCES DE BASE
MEDIAS +26% | 0% ! +121% | DISTRIBUTION
BANQUE +26% | 1% | +3% | TELECOMMUNICATIONS |
MATERIAUX DE | | 1

| +25% | -2% ! +1719 | 'MMOBILIER
CONSTRUCTION i s s ,

| i | PETROLE ET GAZ
BIENS ET SERVICES | 25 9% 5 Lo 5 8390

+ o | G w o

IOICRIEES | | ALIMENTATION

| ! ! ET BOISSON
AUTOMOBILE +18% | -1% | +141%

i i | ASSURANCE
CHIMIE +17% | -1% | +154 %

‘ : LUXE ET BIENS DE

STOXX EUROPE 600 +17 % -1% LEIRTN cONSOMMATION
VOVAGES ET LOISIRS +16% | 2% | +130% | UTILITAIRES
SANTE +159% | -3% | F131% |« cours arrétés au 16-9-2021

depuis le début ‘

Variation | L L.
Variation Variation

| depuis le 31-8-2021 | depuis le 31-12-2011

de I'année

+14% | -5% | +28 %
+13% | -1% | +79%
+13% | -3% | -8%
+11% | -4% | +84%
+10% | +3% | -23%
+10% | 2% | +105 %
+10% | -1% | +130 %
+9% | 1% | +140%

+45%

-1% | -4% |

Nos changements de conseils

Rothschild & Co

Vente partielle
Conseil précédent : acheter,
24-9-2020

SES-Imagotag
Vente

Conseil précédent : vente partielle,
10-9-2021

Groupe Crit
Acheter
Conseil précédent : vente,
17-12-2020
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Les valeurs qui font unanimité. Ce tableau regroupe les valeurs pour lesquelles Investir, le consensus des analystes et I'analyse graphique affichent un conseil identique.

Valeurs a I'achat 141 Bolloré 113 Nexans 7 BioMérieux ‘4 SES 12 Technip Energies iValeursalavente S Amundi
y:g'f]rseeﬂg jﬁmm‘zz srachat |29 BureauVeritas 1 Somfy 7 Euronext ‘4 Soitec 1 LDC ; 'S FEiffage
(S = valeur ne faisant plus 121 Sopra Steria Group 110 Eramet '5  Albioma 4 TR 1 Spie 'S Orpéa
I'unanimité) 116 Alten 19 Wendel '5  Scor '3 Altarea 1 'S Rothschild&Co
116 Ipsos '8  Eurazeo ‘4 Nexity '3 Arkema
115  Eurofins Scientific '8  General Electric 14 Peugeot Invest 12 Elis
Virbac ‘4 Pharmagest Inte. 12 M6-Métropole TV

114 Sartorius Stedim Biotech 8

Les indiscrétions

Ils aiment
moins

N

GETLINK

Ralentissement

sur laligne
Lasociété exploitante du tunnel
sous laManche, Getlink,avuson
action dégradée par Citigroup, ce
jeudi. Labanque new-yorkaise est
passée d’« acheter » a « neutre » sur
le dossier, avec un objectif de cours
réduitde 15,20 € 14,60 €. Selon les
analystes, la dette de I'entreprise,
liée pour 28 % a I'inflation, risque de
peser dans ses comptes alors que
les prix ala consommation remon-
tent. Ils soulignent toutefois une
diversification intéressante du
trafic. AlphaValue et Exane BNP
Paribas ont maintenu, pour leur
part, des avis vendeurs sur le titre
Getlink, avec respectivement 13 € et
7,30€ (') dans le viseur, selon
Bloomberg. Al'inverse, HSBCa
rehaussé son avis a « acheter »eta
remontéson prix ciblede14,80€a
15,25 €. Investir est a I'écart. Laction
gagne 42 % sur cing ans, mais elle
s'affiche en recul d’environ 4 %
depuis le début de I'année.

TOTALENERGIES

Un plein

JPMorgan a dégradé, ven-
dredi, le titre de I’énergéticien
francais a « neutre », alors que la
banque américaine était aupara-
vant a I'achat. L'objectif de cours

Ils n’aiment
plus

N

. LUXE

Automne-hiver
AlphaValue a publié une note
négative sur le secteur du luxe cette

i semaine. Le cabinet d’analysea

ainsi dégradé sonavis sur les titres
LVMH et Kering a «alléger » alors
qu’il était a «accumuler » aupara-
vant. Les objectifs de cours ont, par

i laméme occasion, étérevusala

baisse, respectivement a 632 €
(contre 682 €) et a 663 € (contre

820 €). L'action Hermes a également
était précédemment estimée a

930 €. Le conseil sur cette derniére
société étant maintenu a « vendre ».
« Nous sommes convaincus que
Plindustrie du luxe est trés vulnérable
face au pouvoir absolu de Pékin »,
s'inquiéte I'analyste Jie Zhang.llya
un mois environ, le président chi-
nois, Xi Jinping, aannoncé I'inten-

| tiondu parti de« limiter les revenus
{ déraisonnables ». De quoi susciter

des craintes pour le marché porteur
quereprésente I’Asie dans I'indus-
triedu luxe. Cette semaine a été

| assezmaussade pour lesecteur
dans son ensemble, avec des pertes

hebdomadaires quiallaientde3%a
8% environ, en date de vendredi
midi. Depuis le début de I'année, les
entreprises citées continuent toute-
fois agagner de 7% a 43 % environ.

Tous a I’hotel

Le secteur hotelier européen
renouera durablement avec
une croissance annuelle forte
amesure que le marché se
rétablira de la pandémie de
Covid-19. Telle est la conviction
d’Invesco, qui recommande le
secteur.

Selon Investissement-
locatif.com, les trois villes de
France les plus rentables pour
louer en colocation a des étu-
diants ou a des jeunes actifs
sont Lille (7,5 % de rentabilité
nette moyenne), Marseille (6 %)
et Lyon (5,5 %).

Un patron achéte

Edouard Guinotte, président
du conseil d’administration

de vallourec, a acheté des titres
de la société, entrele10 et le

16 septembre, a hauteur de
99.275 €, soit a un cours
compris entre 7,10 € et 7,58 €.

ON A REPERE POUR VOUS

La retraite par répartition :
un « systeme Madoff »

A situation choc, formule choc. « Dans la
mesure oll le financement du systéme de
retraite par répartition consiste a financer les
actuels retraités par les actifs d’aujourd’hui,

il s’agit ni plus ni moins d’un systéme Madoff
a I’échelle hexagonale », avance I’économiste
Marc Touati, du cabinet Acdefi, dans une
étude réalisée pour I'application de courtage
Trade Republic.

Selon ses calculs, on dénombrait trois actifs
pour un retraité jusqu’au début des

années 1970, pour environ 1,5 aujourd’hui et
1,3 « dans le meilleur des cas » en 2050. Si I'on
prend en compte que la durée de vie moyenne
a la retraite est passée de dix ans dans les
années 1980 a vingt-trois ans aujourd’hui,
I’équation devient vite insoluble...

CAPITALISATION PRIVEE

A moins de miser sur une retraite par capitali-
sation privée, autrement dit investir tout au
long de sa vie active afin de se constituer un
matelas de sécurité pour ses vieux jours. Le
concept n’est pas novateur mais, en y regar-
dant de plus prés, on constate que la France
a accumulé du retard en la matiére : le ratio

épargne nette par capitalisation privée sur
PIB y est de 11 %, selon I’Acdefi, contre 128 %
en moyenne pour les pays de 'OCDE.

INVESTIR EN BOURSE

La France, mauvaise éléve ? Oui et non. En
Allemagne, le ratio est inférieur a 8 % mais

il est de 150 % aux Etats-Unis et de 217 %

au Danemark. Cette étude pointe I'urgence
de la situation : dans le secteur privé, le mon-
tant de la pension nette d’un retraité repré-
senterait aujourd’hui 74,7 % de la moyenne
de son salaire net des cing années précédant
le départ a la retraite, contre 73,8 % dans

le secteur public, « les moins bien lotis »
pour reprendre Marc Touati.

Investir en Bourse, de fagon diversifiée et

a long terme, serait la clé, avec I'acquisition
d’une résidence principale. Précisons que

le rapport exclut la fiscalité, domaine dans
lequel la France excelle...

— A.S.-A.

Retrouvez tous les jours cette rubrique
dans la Newsletter Privilege

a été ramené 2 48 €, contre 55 € Les gérants vendent Au total, les shorts portent sur SCOR N

précédemment. Elle estime que 3 découvert 1,18 %. Un deuxiéme fonds
TotalEnergies a adopté son adécidé devendrela
rythme de croisiére et qu’il X VALEO valeur a découvert, tandis
existe unrisque de voir le cours ¢ . En partenariat avec Le secteur automobhile que le premier a accru sa pres-
s’infléchir au second semestre. q suscite I'intérét des sion. La position totale représente

vendeurs a découvert. Une
position vendeuse a été initiée

Elle lui préfére Eni ou Repsol. Les
analystes sont particuliérement

maintenant 1,73 % des titres.

' ~ STIFEL

attirés par des sociétés surexpo- - . par Citadel Europe sur 0,84 % VALNEVA

sées aux matiéres premiéres et Nous analysons ici I'évolution du capital. La décision du gouverne-
dont la politique de transition d,es positions courtes (short), ment britannique de
énergétique a long terme est . Cest-a-dire vendeuses. SEB résilier ses commandes du vaccin
convaincante. Investir est Le spécialiste du petit anti-Covid de Valneva a donné
I'achat de TotalEnergies. Le cours MICHELIN électroménager entre des idées aux spécialistes de
affiche une progression de 1,5 % La position vendeuse dans la liste des valeurs la vente a découvert. Trois fonds

se sont déclarés vendeurs
en deux jours pour un total
de 2,26 %.

« shortées ». Un seul fonds,
pour 'instant, s’est déclaré
vendeur, a hauteur de 0,5 %.

sur un mois et de plus de 8 %
depuis le début de I'année. Il est
toutefois en repli de prés de

29 % sur trois ans.

augmente sur le numéro
un mondial des pneumatiques. Un
deuxiéme fonds s’est manifesté.

INTRODUCTION EN BOURSE SUR EURONEXT GROWTH

-80% d’émissions de CO,’

AR AFYREN offre aux industriels des solutions biosourcées pour
: remplacer les produits issus du pétrole. Sa technologie
respectueuse de I'environnement participe & la lutte contre le

réchauffement climatique.

EULE
[ PEA ]
PME

ENTREPRISE

gez-vous pour

roduits naturels
et bas.carbon

d
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Les entreprises qui se
le plus les particuliers

14 . 14 14 .

A Lannée 2020 marque le franc retour des petits porteurs en Bourse. LAMF a dénombré 410.000 nouveaux invest
. ) . . L4 14 . \

poursuit en 2021. L'actionnariat salarie se developpe aussi. Palmares du Cac 40 et du Next 20.

(( es Francais sem-  (hors salarié) et salarié ainsi que ~ FDJ, Raphaéle Rabatel (lire p. 6). Palmarés 2020 de I’actionnariat individuel et « nou\
blent reprendre linscription des actions au Quelques informations issues ,
goiit a Pinvestisse-  nominatif (lire encadré ci- des documents d’enregistre- | es 5sociétés qui ont plus Le top 10 des sociétés ol les particuliers pésent Nom
ment en actions », dessous). Parmi les soixante mentuniversel 2020 ontpuétre  de 300.000 particuliers a leur capital le plus lourd, en % du capital détenu par

concluait-on dans notre derniére  entreprises, quarante-huit ont  ajoutées au panel (Alstom, Atos, les actionnaires individuels 61-

enquéte sur l'actionnariat indivi-  accepté de communiquer tout  Carrefour, Bureau Veritas, Scor AIR LIQUIDE

duel, en 2016. Quatre ans aprés,le  ou partie de ces données, pourla et Ubisoft Entertainment). Le FDJ 5.

verdict est sans appel : en 2020, plupart arrétées au 31 décem- producteur de gaz industriels et

410.000 nouveaux investisseurs  bre 2020. médicaux Air Liquide est tou-

ont été recensés par lAutorité des  Les réponses ont, hélas, souvent  jours, et de loin, en téte du clas- 49

marchés financiers (AMF). La  été trés incompletes, en particu-  sement en 2020 : 30,5 % du FDJ TOTALENERGIES

définition du gendarme de la  lier en ce qui concerne le nom-  capital est détenu par des petits 450.000 550.000 48 .

Bourse est restreinte : est consi-  bre d’actionnaires individuels.  porteurs. Suivent FDJ (19 %) et '

dérée comme tel une personne  On peut regretter que les entre- le constructeur automobile a7

qui mavait jamais passé dordre  prises maccordent pas une plus  Renault (17,7 %). n

d’achat ou de vente sur des grande importance a cette don- TotalEnergies a, lui, connu la Jan

actions ou alors était inactive née. Nous avons ajouté a ces  plus forte hausse sur un an, pas-

depuis 2018. soixante valeurs I'opérateur de  sant de 450.000 individuels VEOLIA ENVIRONNEMENT MICHELIN 2{[0 rr::

jeux d’argent et de hasard FDJ,  (hors salariés) a 550.000 (lire Ne

AIR LIQUIDE, FDJ qui a été introduit en Bourse en  p. 6). Constat similaire chez 10,3% 91%

ET RENAULT novembre 2019. Le succes avait 27 % des sociétés pour lesquel- ‘ - W

Quelles entreprises drainent le  été au rendez-vous puisque lesnousavons collecté des chif- | chemiisisl

plus de particuliers en Bourse 2 500.000 actionnaires indivi- fres (cinquante-cing au total). DANONE TOTALENERGIES

Pour le savoir, nous avons inter-  duels, dont de nombreux néo- , 315

rogé les quarante sociétés com- acheteurs, avaient souscrit a BOOM DE LACTIONNARIAT

posant l'indice phare parisien, l'offre. « La demande a été telle SALARIE 9% 8,6 %

tout comme celles du Next 20, que IEtat a limité le nombre  Quant au capital possédé par les [ Ty | Ty ;

antichambre du Cac 40. Les  dactions par acheteur afin quun  actionnaires salariés, ilesten =~ b e [T [

. . iy . . . . CREDIT AGRICOLE SOCIETE GENERALE

questions ont porté sur I'évolu-  plus grand nombre puisse en béné-  progression chez 58 % des cin- Tl

tion en nombre et en pourcen- ficier », explique la directrice quante-cinq sociétés ayant T

tage de I'actionnariat individuel communication & RSE chez répondu. Lépargne salariale est 8% 7.7 % AU 2¢

DETENTION

Nominatif versus porteur

un atout pour leur image puis-
quelle met en avant leur utilité
sociale. Cette fois-ci, Bouygues
décroche la premiére place
(20,3 % du capital), devant

invest

que chez leurs ainés, qui se focali-
sent sur la vision stratégique »,

trimestre 2020, offrant une porte
d’entrée inespérée aux nouveaux

méconnaissance des régles basi-
ques de la Bourse. Il faut prendre le

Les actionnaires ont le choix entre conserver leurs titres au por- Eiffage (19,8 %) et Saint-Gobain  poursuit l'expert. boursiers ! Le confinement a  temps de se constituer une culture
teur ou au nominatif (pur ou administré). Dans le premier cas, le 91%). aussi été un moteur : les Francais  boursiére ». Le régulateur a donc
RAJEUNISSEMENT

plus répandu, et celui du nominatif administreé, I'entreprise ne
connait pas I'identité du détenteur de titres, contrairement a la
banque qui les gére. Mais en choisissant I'option nominatif pur, le
titre est hébergé par la société. Il faut ainsi ouvrir un compte
aupres de toutes celles dont on possede des actions. Autre spéci-
ficité, les droits de garde sont pris en charge par le groupe. Plus

généralement, I'inscription au nominatif (pur ou administré)
donne droit a un dividende majoré de 10 % dans certaines socié-
tés (Air Liquide, EDF, Engie, LOréal, Seb...) aprés deux années de
détention. Attention passer du porteur au nominatif a un coit,
idem dans I'autre sens, au moment de la revente du titre, par
exemple, car le code Isin change. Cependant, la fiscalité ne différe
pas selon le mode de détention. En somme, détenir des actions au
porteur offre plus souplesse quand le nominatif joue sur la proxi-
mité (documentation, dividende majoré). Et ce dernier a la cote !
Pour plus d’une entreprise sur cing, la tendance est a la hausse

surunan.

Les actionnaires individuels
sont précieux pour les sociétés.
Ils gardent leurs actions long-
temps en portefeuille et sont
loyaux vis-a-vis de la direction.
« Quand ils votent en assemblée
générale, 60 % d’entre eux donnent
pouvoir au président, ce qui peut
faire la différence dans l'adoption
des résolutions », avance Aldo
Sicurani, délégué général de la
Fédération des investisseurs
individuels et des clubs d’inves-
tissement (F2iC).

Quels sont les critéres qui sont
privilégiés par les particuliers ?
« Chez les plus jeunes, laspect
spéculatif prédomine. Davantage

« En 2020, l'dge médian des nou-
veaux investisseurs a été de 46 ans,
contre 58 ans en 2018 et 2019. |...]
De mars 2019 a mars 2021, la part
des moins de 35 ans est passée de
11 % a 18 % chez les détenteurs
dactions en direct. C’est un rajeu-
nissement significatif », rapportait
la lettre de l'observatoire de
I'épargne de 'AMF de juillet 2021.
Bien siir, la conjoncture a été
favorable a I'investissement en
actions en 2020. Apres
I'introduction en Bourse de FDJ,
qui avait réveillé l'intérét des
petits porteurs fin 2019, le Cac 40
s’est effondré au premier

ont eu le temps de commencer
(ou de continuer) a se frotter aux
marchés financiers. « En France,
trois millions d’individus se décla-
rent détenteurs d’actions. Ce chiffre
a été divisé par deux depuis 2008.
Mais, depuis 2019, TAMF a recensé
800.000 nouveaux investisseurs,
plus jeunes, sur les marchés
dactions et 125.000 de plus au pre-
mier semestre 2021 », estime
Claire Castanet, directrice des
relations avec les épargnants a
IAMEF. Revers de la médaille, « les
réclamations liées aux ordres de
Bourse auprés du médiateur de
TAMTF ont été multipliées par cinq
en 2020, notamment du fait de la

créé de nouveaux outils, dont un
Mooc, ou formation a distance,
comptabilisant 20.000 inscrip-
tions, lancé en octobre 2020.
Mais l'investissement en actions
dans une entreprise est toujours
mal percu par prés d’'un Francais
sur deux, selon un sondage Ifop
pour le courtier en ligne Trade
Republic. Les raisons principa-
les ? Le risque, la méfiance et la
complexité. Les parties prenan-
tes doivent encore faire preuve
de pédagogie pour initier a ce
placement rémunérateur sur le
long terme.

— DOSSIER REALISE PAR ALEXIA
SARDI-ANTASAN ET WILLIAM XU

Actionnaires individuels des sociétés du Cac 40

. . Pourcentage détenu . ; . . Pourcentage détenu .
L Nomb.re d a}ctlonnalres par les actionnaires ) Nt?mbrg Pourcentage detgnu P Nomb.rec.l gctlonnalres par les actionnaires ) N?mhrg Pourcentage detgnu
Société individuels individuels d’actionnaires par les actionnaires :Société individuels individuels d’actionnaires par les actionnaires
(hors salariés) v salariés salariés i (hors salariés) v salariés salariés
(hors salariés) (hors salariés)
AIR LIQUIDE 447500 30,5% = 22.500 25% P ORANGE NC 6% W 168.012 6,1% @
AIRBUS NC 6,8% A 110.000 # 2,1% A PERNOD RICARD NC 41% 4P NC 12% @ &
ALSTOM NC 2 % (mai 2021) () W NC 1,5% (mai2021) ) & : PUBLICIS GROUPE NC 3,5%= NC 1%=
ARCELORMITTAL NC NC NC NC RENAULT NC 177% & NC 35% 7
ATOS NC NC NC 22% W) A SAFRAN NC 6% NC 7% P
AXA 300.000 = 6% 3 < 70.900 (saIar.lles 43%9% SAINT-GOBAIN 210.000 = 7,6 %= NC 9,1% &
et anciens salariés) {SANOFI NC 48%W 66.000 ) 7 1,8% &
BNP PARIBAS 345.000 2 42% P NC 44% P SCHNEIDER ELECTRIC NC NC NC 3,6%0=
BOUYGUES NC <5%= 52.000 203% 2 SOCIETE GENERALE 259.000 # 77% A 85.000 7 6,9% 2
CAPGEMINI NC 72% 7 e (adm'"'Strlat?l,"s 69%» STELLANTIS NC NC NC NC
SR e R a) , | STMICROELECTRONICS NC NC NC NC
z::sr::::mou :E 8"‘; EE 5050//"( w . TELEPERFORMANCE 5.200©) 6,2% A NC 2,6% #
() ,6 % (FCPE v
DANONE NC 9% 100.000 1% THALES NC NC SN0 e 3%02
. et anciens salariés)
DASSAULT SYSTEMES NC NC NC NC TOTALENERGIES 550.000 # 8,6% 7 65.000 6,4% A
ENGIE NC 51% @ NC 32%= UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD NC NC NC NC
ESSILORLUXOTTICA NC 36% 2 63.000 3 & 43%= VEOLIA ENVIRONNEMENT NC 103% = NC 41% A
HERMES INTERNATIONAL NC 6,4% A NC 1,1% & Y ié
ud VINCI 180.000 74% 7 IS 89 %=
KERING NC 42% W NC 0,1%= et anciens salariés)
LEGRAND NC 1,6 % = NC 3,8%= VIVENDI 200.000 9 3,7% N NC 3%
ORE 9 N 9 g (6)
L'OREAL 197970 & 4,6% N 32.051 1,6% & WORLDLINE NC 8,2% 1.400 04%7
LVMH 220.000 # 4,8% NC 0,1% (hors FCPE groupe)
MICHELIN 136935 9 9,1% N 69.378 7 2% A NB: les fleches indiquent I'évolution récente par rapport a notre derniére enquéte ou a des données plus récentes. (1) Donnée issue du document d’enregistrement

universel 2020. (2) A fin 2019. (3) En février 2020. (4) Au 30 juin 2020. (5) Salariés et retraités. (6) En avril 2021. (7) Au 31 mars 2021. (8) Au 31 ao(it 2021. (9) Au 31 mai 2021.
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Investisseurs. Et la tendance se

et « nouveaux » investisseurs

Nombre de PEA bancaires, en millions

47 Source: Banque de France.
[ [ [T [ 1

Janv. 19 Juil. 19 Janv. 20 Juil. 20 Janv. 21

Nombre de particuliers ayant réalisé au moins un achat d’actions
et nombre de « nouveaux » investisseurs, en milliers par trimestre

Nombre d’acheteurs 767

Il Nouveaux acheteurs /i 675  oaq

: : 602 585

: 557 ; ,
47 ;

315 338 324

T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2

2019 2020 2021

Au 2¢ trimestre 2021, 585.000 particuliers ont acheté des actions, dont 55.000 «nouveaux»
investisseurs, qui n"avaient pas encore réalisé de transaction a I'achat depuis le 1* janvier 2018.
Source: déclaration des transactions, AMF.

LAVIS DE CEXPERT

Le 9 novembre 2020 :
100.000 ordres, quatre fois
le volume habituel

XAVIER PRIN
DIRECTEUR MARKETING DE BOURSORAMA

L'Autorité des marchés financiers évalue a plus de 400.000
le nombre de nouveaux actionnaires en 2020. Validez-vous
cette tendance en tant que courtier en ligne ?
Complétement. Boursorama a dénombré 150.000 nouveaux
clients investisseurs en Bourse en 2020.

A l'origine de cette vague, I'introduction en Bourse de FDJ,

fin 2019. Depuis le début de la pandémie [le 18 mars 2020,

le Cac 40 chutait de 5,9 %, a 3.755 points], le nombre d’ordres
exécutés a trés fortement augmenté. 1l progresse encore au
premier semestre 2021 sur un an, malgré un effet

de base défavorable. On a aussi assisté au réveil des clients
historiques de Boursorama.

La journée du 9 novembre 2020 est a marquer d’une pierre
blanche : 100.000 ordres ont été exécutés, environ quatre fois
le volume habituel, du fait de I'élection du président américain
Joe Biden et de I'annonce de l'efficacité du vaccin développé
par Pfizer et BioNTech.

Quel est le profil type de ces nouveaux actionnaires ?

Plus de la moitié de nos nouveaux clients ont moins de 30 ans.
Ils investissent en moyenne 5.000 €, passent entre cing et

dix ordres par mois mais se tiennent a distance, dans un premier
temps, des produits complexes.

A noter que le plan d’épargne en actions (PEA) rencontre

le méme succes que le compte-titres. Enfin, ces actionnaires

se portent davantage sur les grandes sociétés : Gafam a l'inter-
national et Cac 40 en France. Sans oublier les biotechs, en lien,
bien sir, avec le contexte sanitaire.

Comment Boursorama les a-t-il accueillis ? Avez-vous appli-
qué une nouvelle grille tarifaire ?

Avec des volumes en Bourse trois fois supérieurs a ceux de
I'avant-Covid et des profils plus jeunes, les investisseurs ont un
besoin d’informations croissant. Nous faisons un effort de péda-
gogie pour les 45 millions de visiteurs mensuels du site. Hormis
quelques ajustements de prix a la marge, pas de surco(t ! Depuis
I'adoption de la loi Pacte, qui régit notamment la tarification des
PEA, les frais de courtage n'excédent pas 0,5 % du montant des
ordres passés depuis un PEA, ils sont quatre fois plus faibles
pour les ordres de plus de 10.000 €.

— PROPOS RECUEILLIS PAR A. S.-A.

TENDANCE
Nouvel élan pour le PEA

En complément des chiffres de TAMF montrant une augmentation
du nombre d’actionnaires individuels, il y a ceux du plan d’épargne
en actions (PEA), fournis par la Banque de France (voir graphiques
ci-dessus). Et ils les corroborent. Depuis le troisiéme trimestre
2019, le nombre de PEA n’a cessé de croitre. Au premier trimestre
2021, on en compte un peu plus de 5 millions, en hausse de 2,9 %
sur un an et de 6,2 % sur deux. A mettre en perspective avec les
934.000 particuliers a avoir réalisé un achat ou une vente sur des
actions au deuxiéme trimestre 2021. Depuis 'automne 2019, en
moyenne, 791.000 particuliers par trimestre interviennent sur le
marché des actions, contre moins de 500.000 auparavant.

On note qu’il y a nettement plus de PEA que d’actionnaires indivi-
duels (3 millions, selon les chiffres évoqués par ’AMF). Cette
anomalie tient au fait qu’une méme personne peut détenir deux
PEA (PEA classique et PEA PME) et, surtout, que beaucoup de
comptes sont inactifs.

Actionnaires individuels des sociétés du Cac Next 20 + FDJ

enwronnementaux Avos cotes au quotidien, nos solutlons
Veoliaaccélere son-engagement pour-dépolluer, assainir, pu‘n er, recycler, valoriser, préserver._
et faciliter I'accés aux ressources. Participez au déploiement de’ notre strategle. de-transformation ecoldglq ue
pour contribuer au progrés humain et construire ensemble un avenir meilleur et plus durable pour tous.

v ert;ﬁs res-gra?rds aef" b=
ngen-!t' profondement la'donne.

PARTICIPEZ A LAUGMENTATION DE CAPITAL AVEC MAINTIEN DU DROIT PREFERENTIEL DE SOUSCRIPTION (DPS)*

Cette augmentation de capital avec maintien du DPS permet aux actionnaires actuels, et a de nouveaux actionnaires, de souscrire des actions
nouvelles au prix de 22,70 euros par action. La parité de souscription est de 4 actions nouvelles pour 21 DPS détenus (soit des droits alloués au titre
des actions existantes détenues, soit des droits achetés sur le marché). Un DPS qui ne serait ni vendu a Pissue de la période de cotation des DPS,

Pourcentage .. niexercéa l’|ssue de la période de souscription deviendra caduc et entrainera'donc une perte de valeur pour I'actionnaire.
détenu -
Nombre Pourcentage - -
e d’actionnaires par les Nombre détenu ;ﬁes TION-DES DPS DU:17 AU 29 SEPTEMBRE 2021 INCLUS « SOUSCRIPTION DU 21 SEPTEMBRE AU 1ER OCTOBRE 2021 INCLUS
' P: :
Société Pagtrae actionnaires d’actionnaires T .
individuels 5. 4ividuels salarigs  actionnaires =
(horssalariés) ™ Grors salarés MDS€ ~ -#-DPS DPS ACTIONS 70¢€
salariés) jmontant par action permettant nouvelles ’
ACCOR NC NC NC 1,6% 0N A del'opération existante de souscrire au prix de par action
ARKEMA NC 6,8% N NC 6,7% P
BIOMERIEUX NC NC NC 06% 7
BUREAU VERITAS NC NC NC 0,8% WA I t' d I h H d H I d I t f t' A I H
nvestissez dans ie cnampion mondial de ia transtormation ecoiogique.
EDENRED NC 4,6% NC 0,4% =
EDF NC 2% NC 14%
84.734 (salarié Pourenssavoir plus veolia.com/fr/augmentation-capital
EIFFAGE NC NC 3462 g 806 2 - - < -
et anciens salariés)
2.880 (salariés AVERTISSEMENT. Ce document et les informations qu'il contient ne constituent ni-une offre de vente ou d'achat ni la sollicitation de vente ou d'achat de titres de Veolia. Il ne doit pas étre publié, diffusé ou
EUROFINS SCIENTIFIC NC NC N distribué directement owindirectement dans tout pays autre quela France. Le:présent document ne constitue pas un prospectus au sens du réglement (UE) 2017/1129 (le « Réglement Prospectus »). Tout
etanciens salariés) achat de valeurs mobilieres doit étre effectué uniquement surlabase des informations contenues dans le prospectus relatif @ Faugmentation de capital de Veolia constitué (i) du document d'enregistrement
FAURECIA NC NC NC 27 %8) universel 2020 de Veolia déposé aupres de TAMF le 17 mars 2021 sous le numéro.D.21-0145, (ii) de 'amendement au document d'enregistrement universel 2020.de Veolia, déposé auprés de 'AMF le
! _ 15 septembre 2021 sous le numéro D.21-0145-A01 et.(iii) d'une note d'opération (incluant-le résumé du Prospectus); qui a été approuvée par TAME sous le numéro 21-401 en date du 15 septembre 2021
GECINA 11.009 & 28%a 6916) A L4%= (le« Prospectus »). Le Prospectus est disponible, sans frais, au siége social de Veolia, sur le site internet de fa société (wwwyeolia.com) ainsi que sur le site internet de FAMF (www.amf-france.org): Lattention
GETLINK NC 2,8% NC 0,9 % du publicest attirée sur les facteurs derisques détaillés au chapitre 2 « Facteurs de risques et controle » dudocument d'enregistrement universel 2020, a la section 3 « Facteurs de risques » de 'amendement
KLEPIERRE NC NC NC 02% M2 au document d'enregistrement universel 2020 ainsi qu'a la section 2 « Facteurs de risques » de [a note d'opération avant de prendre leur décision d'investissement. * Un DPS est un droit donné aux actionnaires,
e 70 lors d’'une augmentation de capital, de souscrire des actions nouvelles en priorité. Loctroi de DPS permet a I'actionnaire de ne pas étre « dilué » et de protéger ses intéréts patrimoniaux.
ORPEA 70.000 10,7 % 1.250 0,3 %
SARTORIUS STEDIM NC NC NC NC
SCORSE NC 2% 0= NC 5% 0=
SODEXO0 NC 4,1% = NC 1%=
SOLVAY NC NC NC NC
SUEZ NC NC NC 4% Ressourcer le monde O VEOLIA
UBISOFT NC NC NC 4% (1) (6) A
VALEO NC 5% @) NC 2,7%A

FDJ 450.000 9) 19%©) 2.100 ) 4% )
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Air Liquide, FDJ, Saint-Gobain
et TotalEnergies au tableau d’honneur

IV EHEN Comment la crise a influé sur Iactionnariat individuel ? De FDJ a Saint-Gobain en passant par
TotalEnergies et Air Liquide, /nvestir donne la parole aux spécialistes des relations investisseurs.

Comment Air Liquide s’est
imposé comme la référence
en matiére d’actionnariat
individuel ?

Lactionnariat individuel est au
ceeur de TADN méme d’Air
Liquide. A sa création, en 1902,
a défaut d’avoir pu trouver du
soutien auprés des banques,
I’entreprise a di chercher
d’autres sources de finance-
ment. Les vingt-quatre sous-
cripteurs originels, dont
certains descendants sont tou-
jours au capital, ont investi
pendant cinq ans, sans perce-
voir de dividende.
Aujourd’hui, les actionnaires
individuels qui recherchent
une rémunération réguliére de
leur portefeuille y trouvent
toujours leur compte : le finan-
cement de nos investissements
industriels de long terme, a
forte intensité capitalistique,
est en ligne avec leur constitu-
tion d’un patrimoine, & moyen
ou long terme. La fidélité les
caractérise : 64 % de nos action-
naires individuels le sont
depuis plus de dix ans. La stabi-
lité de l'action Air Liquide,
diversifiée par nature, en fait
un titre de fonds de porte-
feuille.

« 139 années pour doubler son
capital de départ avec le livret A,
7 avec des titres Air Liquide »

PATRICK RENARD,

directeur service actionnaires Air Liquide

64 %

des actionnaires individuels le
sont depuis plus de dix ans.

Combien d’actionnaires en
plus en 2020 ? Quelle ten-
dance ces derniéres années ?
En 2020, 50.000 actionnaires
individuels ont rejoint I'aven-
ture, contre 5.000 a 10.000 en
temps normal. Alors que le
nombre d’actionnaires a été
divisé par plus de deux depuis
2008 a la Bourse de Paris, leur
nombre na cessé de croitre au
capital d’Air Liquide, et leur
pourcentage du capital est
resté stable. Ce pourcentage a
juste un peu diminué en 2016,
du fait d’'une augmentation de
capital de 3,3 milliards d’euros
pour financer lacquisition
d’Airgas.

A Dépoque, les actionnaires
individuels avaient apporté
prés de 1 milliard d’euros,

rentiel de souscription (DPS).

Quels avantages pour les
actionnaires individuels ?

139 années sont nécessaires
pour doubler son capital de

avec des titres Air Liquide.
Par ailleurs, les actionnaires ins-

respond a 10 % supplémentaires

actionnaires au nominatif pur

leur expertise, contre moins de
deux dans les autres sociétés.

bénéficiant d'un droit préfé- | Finmai2021,plusd’'unan

| aprés son introduction

. en Bourse, FDJ compte

i 450.000 actionnaires indivi-
- duels. Ce succés vous a-t-il
Ceest avant tout une rémunéra- | surpris ?
tion réguliére et stable. Sur |
notre site Deveniraction-
naire.airliquide.com, qui cible |
principalement les jeunes actifs, |
nous avons créé un simulateur. |

Le défi était de taille. Il ne s’agis-
sait pas seulement d’une intro-
duction en Bourse mais d'une
privatisation. Et Popération a
confirmé ce que nous pensions

. deFDJ :une entreprise a laquelle
i les Francais sont attachés, qui
départ avec le livret A (rende- !
ment de 0,5 %), contre 7 années |

leur inspire confiance, depuis ses
tout débuts, dans les années 1930.

. Le principal objectif d’'une priva-
| tisation est de faire venir les
crits au nominatif bénéficient |
d’une prime de fidélité qui cor- |

actionnaires individuels. Cela a
été une grande réussite, car

. 500.000 actionnaires individuels
de dividendes et d’actions gra- |
tuites, aprés deux ans de déten- |
tion. Parmi les sociétés du |
Cac 40, nous sommes les seuls a
étre teneurs de compte, cest-a- |
dire que les actions de nos !

ont souscrit a l'offre.

La demande a été telle que I'Etat
a limité le nombre d’actions par
acheteur afin qu’un plus grand
nombre puisse en bénéficier. Ce
succés repose aussi sur une cam-

i pagne de communication grand
sont inscrites a leurs noms pro- |
pres sur des comptes directe- |
ment tenus par Air Liquide.
Quarante salariés travaillent ala |
direction du service actionnai- |
res et leur font bénéficier de |

public. Nous voulions toucher un
maximum de particuliers, via la
télévision, laradio, la presse et les
réseaux sociaux. Ces derniers ont
dailleurs joué un role important ;
ils métaient pas aussi développés

. au moment des privatisations de
! Gazde France ou ’EDF.

« Ceux qui ont recu des actions
gratuites sont restés au capital »

RAPHAELE RABATEL,

directrice communication & RSE FDJ

Une réussite en Bourse

2.490,40 €

994,50 € &
51 actions

al9,50 €

Investissement
a I'introduction

Aujourd’hui*
(cours au 17/9/2021)

Exemple pour un particulier ayant demandé
pour 1.000 € d’actions lors de la privatisation.

FDJ est passée de

500.000 actionnaires indivi-
duels al’issue de I'opérationa
450.000. Ces détenteurs sont-
ils sortis du capital aprés la
distribution d’une action gra-
tuite pour dix détenues en
mai2021?

Non, d'aprés les retours que nous
avons eus des banques, ceux qui
ont recu des actions gratuites
sont restés au capital. Il faut souli-
gner que FDJ a confirmé sa soli-
dité, notamment sur le plan
boursier, depuis prés de deux ans.
Beaucoup des actionnaires parti-
culiers de FDJ étaient des primo-
accédants qui ont investi a
l'occasion de la privatisation de
FDJ. En témoigne le profil type
de l'actionnaire individuel de
FDJ : un homme actif, 4gé en
moyenne de 57 ans, plus jeune

donc que la moyenne des action-
naires individuels. Ils détiennent
19 % du capital de FDJ et sont
répartis de maniére équilibrée
sur le territoire.

Quelle communication

adopter face a ces nouveaux
actionnaires ?

Nous allons grandir avec nos
actionnaires et inversement.
Quelque 14.000 d’entre eux sont
inscrits au Club d’actionnaires
FDJ que nous avons lancé lors de
la premiére assemblée générale
en 2020 et qui repose sur l'infor-
mation, l'échange, le partage et la
formation. A ce titre, nous avons
de trés bons retours. Les webinai-
res, organisés avec 'Ecole de la
Bourse, ont, en moyenne, attiré
650 a 700 participants. Notre
volonté est de nouer une relation
de confiance et de proximité avec
nos actionnaires en leur garantis-
sant un accés a une information
transparente, réguliére, adaptée
et en les accompagnant dans leur
compréhension du groupe. Pre-
miére rencontre in situ, le 16 sep-
tembre : les membres inscrits et
qui ont été tirés au sort ont été
invités a féter les 45 ans de Loto
dans nos studios ou sont tournés
les tirages !

Comment expliquer la hausse
delactionnariat individuel
chez TotalEnergies en 2020 (de
450.000 2 550.000 actionnai-
resindividuels) ?

Nous étions déja dans une dyna-
mique de croissance de nouveaux
actionnaires avant la Covid-19,
mais nous avons été les premiers
surpris d’enregistrer une telle
hausse en 2020. Plusieurs facteurs
I'expliquent. La baisse des mar-
chés boursiers début 2020 a créé
des occasions. Ensuite, le maintien
de notre dividende et la confiance
des épargnants dans la solidité
financiére de TotalEnergies a
affronter la crise ont été détermi-
nants. Nos actionnaires ont égale-
ment confiance dans la sincérité
de la transition énergétique que la
compagnie opére. Lors de la der-
niére assemblée générale, ils ont
soutenu, a 92 %, notre ambition en
matiére de développement dura-
ble et de transition énergétique
vers la neutralité carbone. Enfin,
nous avons également attiré une
nouvelle population d’actionnai-
res, notamment plus jeunes.

Pourquoi avoir continué a
verser un dividende en 2020,
quand d’autres secteursy ont

« La solidité financiére a permis
de maintenir le dividende en
2020 quand d’autres I'ont coupé »

LAURENT TOUTAIN

responsable des reiatiqns actionnaires
individuels TotalEnergies

La plus forte progression
surunan

550.000
450.000

+100.000
actionnaires
individuels

hors salariés

31-12-2019 31-12-2020

renonceé, sachant que le prixdu
pétrolea chuté cette année-la ?
Nous ne maitrisons pas le prix du
pétrole. En revanche, nous maitri-
sons et pilotons parfaitement nos
colits et nos opérations. A titre
dexemple, nous avons les cotits de
production les plus bas par rap-
port a nos grands concurrents, et
notre point mort cash organique
avantdividende estinférieura25$
le baril. La compagnie maintient,
par ailleurs, une discipline forte
sur son niveau d'endettement, que
nous souhaitons ancrer durable-
ment sous les 20 %. Lensemble
combiné assure a la société une
grande résilience et une solidité
financiére qui nous a permis de
maintenir le dividende quand nos
grands concurrents européens
Tont coupé fortement.

Quelles sont les attentes de vos
actionnaires dans les relations
quevous entretenezaveceux ?
Tous les ans, nous les interrogeons
pour recueillir leurs avis sur la
communication que nous met-
tons spécifiquementen place pour
eux. Ils sont prés de 7000 a avoir
pris le temps de répondre cet été,
et je les en remercie. Ils attendent
avant tout du dialogue et souhai-
tent établir une relation de
confiance.

Notre engagement est donc sim-
ple : « Pas de question sans
réponse », et il se matérialise par
une charte qualité que nous avons
publiée en début d’année. Nos
actionnaires peuvent nous con-
tacter par e-mail, par courrier, par
téléphone. Nous les informons
également via le journal des
actionnaires, le site Internet ou
encore notre application Inves-
tors. La direction générale est éga-
lement mobilisée pour expliquer
notre stratégie de transformation
en une compagnie multiénergie.
Et cela en prenant la parole dans
des salons ou dans des médias qui
s'adressent spécifiquement aux
actionnaires individuels, comme
lors du prochain salon Investir
Day, en novembre.

Lol

i

i 1%

Pourquoi une telle dynami-
que de I’actionnariat salarié
chez Saint-Gobain ?

Cette dynamique est loin
d’étre nouvelle : chaque année
depuis 1988, Saint-Gobain
lance une augmentation de
capital réservée au personnel.
En 2021, 30 % des collabora-
teurs ont participé a l'opéra-
tion (dont 67 % des
collaborateurs en France),
soit, au total, pres de
48.000 salariés.

Saint-Gobain a progressive-
ment déployé des opérations
d’actionnariat salarié dans le
cadre du plan d’épargne
groupe (PEG) dans la plupart
des pays ot il est implanté. Les
collaborateurs ont la possibi-
lité de devenir actionnaires
par lintermédiaire de fonds
communs de placement
d’entreprise (FCPE) ou en
actionnariat direct.
Saint-Gobain compte preés de
500 correspondants PEG dans
le monde, qui mettent en place
le dispositif tous les ans en
étant attentifs aux particulari-
tés de chaque pays : législation
locale, culture... La direction
générale est trés engagée pour

« Saint-Gobain lance chaque
annee une augmentation de
capital réservee au personnel »

ALBAN BUREALU,

directeur des rémunérations )
et des avantages sociaux de Saint-Gobain

30 %

des collaborateurs, dont 67 %
en France, ont participé a
'opération d’actionnariat
salarié en 2021.

reconduire cette opération
tous les ans. Nous avions pro-
posé aux pays d’adapter le nom
du PEG dans les langues loca-
les. Ceux-ci ont unanimement
souhaité conserver 'acronyme
PEG, ce qui montre son fort
ancrage dans la culture du

groupe.

Comment expliquer

cette volonté ?

Le PEG permet d’'impliquer les
salariés directement au déve-
loppement de notre entreprise
et de renforcer leur sentiment
d’appartenance au groupe. Les
collaborateurs sont associés a la
gouvernance du groupe A tra-
vers la présence d’'un représen-
tant des salariés actionnaires au

conseil d’administration de la
Compagnie de Saint-Gobain.
Par ailleurs, selon la législation
en vigueur, le PEG est ouvert
aux retraités du groupe, sou-
vent encore trés fidéles au

groupe.

Concrétement, comment
fonctionne le PEG ?

Quels avantages pour

les salariés ?

Les collaborateurs peuvent
souscrire des parts de Saint-
Gobain avec une décote de
20 % sur le cours de Bourse. En
complément de son verse-
ment, le souscripteur recoit un
abondement de l'entreprise,
selon les modalités définies
dans son pays. Les fonds sont
bloqués pour cinq ou dix ans,
avec des modalités légales de
déblocage anticipé pour
répondre aux événements de
la vie du collaborateur. Les
frais de tenue de compte et de
gestion financiére sont pris en
charge par l'entreprise. Grace a
ces avantages et au succes des
opérations, les collaborateurs
sont, de loin, le premier
actionnaire du groupe, avec
pres de 10 % du capital.



Investir, le Journal des Finances / N° 2489 / 18 septembre 2021

ECONOMIE-POLITIQUE / 07

Le chiffre de la semaine Variations sur la semaine

Taux d’intérét 2 10 ans Matiéres premiéres . Devises

. Cryptomonnaie

L €/%
FRANCE 0,06 % O ‘ €/ 1,1760 | - 0,5 % BITCOIN, échelle en milliers de dollars
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JAPON 0,05 % 1.751,90 $ -2,0% | 2016 17 18 19 2021 | $/YUAN 6,4593 +0,2% Sept. 2020 Sept. 2021

Le pic d’inflation semble enfin atteint,
laissant davantage de souplesse a la Fed

EEERITIE La banque centrale américaine se réunit mercredi. Elle livrera ses nouvelles prévisions
intentions concernant le tapering, attendu fin 2021 ou debut 2022.

économiques et devrait preciser ses

I ne faut pas bouder les bon-

nes nouvelles. Les prix a la

consommation aux Etats-

Unis ont augmenté de 0,3 %
en aoit. Calculée en glissement
annuel, la hausse dépasse 5 %, ce
qui reste un chiffre élevé. Mais il
est en nette décélération par rap-
port aux mois précédents (entre
0,6 % et 0,9 % mensuels). Le flé-
chissement est encore plus mar-
quant si l'on prend en compte
I'indice hors énergie et alimenta-
tion, qui ne progresse que de 0,1 %

avec la chronique suivante : +10,2 %
en avril, + 7,0 % en mai, + 2,7 % en
juin, - 0,1 % en juillet et — 9,1 % en
aoiit », poursuivent-ils.

Cette orientation aidera labanque
centrale américaine a lancer son
tapering (réduction des achats de
titres) attendu pour la fin de cette
année ou le début de I'an prochain.
Son comité de politique moné-
taire se réunira mardi et mercredi
prochains. Il pourrait préciser ses
intentions sur l'inflexion qu’il
compte donner a sa politique. La

tranchée. Les tensions de I'appa-
reil productif sont toujours
dactualité. « I suffit pour sen ren-
dre compte de jeter un ceil aux prix...
a la production. Depuis le début de
année, ils avancent au rythme men-
suel de 0,85 % par mois. De plus, on
ne peut pas dire qu'une inflexion
dans le sens du ralentissement soit
vraiment perceptible : + 0,7 % en
aoiit [8,3 % en glissement annuel]
apreés +1% enjuillet [78 % en glisse-
ment annuel] », analyse Hervé
Goulletquer, le directeur adjoint

quavant la crise, l'emploi total est en
réalité de prés de 8 millions au-des-
sous delatendance davantlacrise. Il
y a donc apparemment cing millions
de personnes quine sont pas compta-
bilisées dans la population active et
potentiellement en attente d’un
emploi ». Mais, « en réalité, le nom-
bre de personnes nétant pas comp-
tées dans la population active, mais
souhaitant un emploi, est supérieur
d'apeine un million par rapport d fin
2019 », estiment-ils.

(+ 4 %). Cela laisse espérer quele  présentation de ses nouvelles pré-  delarecherche de LBP AM. 3.500 MILLIARDS
diagnostic établi par beaucoup visions donnera d’ailleurs une A moyen terme, cest évidemment DEDOLLARS ET, n
d’économistes, et la Fed elle- indication sur sa perceptiondela laquestion de l'évolution des salai- DES HAUSSES D'IMPOTS

méme, d’'une accélération transi-
toire del'inflation, estle bon.

LAFED PLUS A L'AISE

Lanalyse détaillée des composan-
tes de la hausse des prix est égale-
ment rassurante. « Le prix des
yoitures d'occasion qui avaient enre-
gistré des progressions mensuelles
trés fortes davril a juin (de +7 % a
+10 %) areculé de1,5 % en aoiit aprés
+0,2 % en juillet », expliquent les
experts de La Banque Postale AM
(LBP AM). « Le message envoyé par
le prix des billets d'avion est similaire

conjoncture, alors que la crois-
sance s’étiole apreés un tres bon
début dannée. Ladécision de taper
reste délicate, car la question de
I'inflation n'est pas définitivement

« A moyen terme,
c’est évidemment
la question de
"évolution des
salaires qui sera
essentielle »

res qui sera essentielle, mais sur-
tout celle des coiits salariaux. 11
faut prendre en compte évidem-
ment les gains de compétitivité
dégagés par les entreprises améri-
caines, susceptibles damortir les
augmentations salariales.

Les indications sur le marché du
travail de la Fed la semaine pro-
chaine seront ainsi particuliére-
mentinstructives.

La thématique est complexe. Les
experts de labanque Lazard souli-
gnent que « si 'on compte environ
trois millions de chomeurs de plus

Une réserve de main-d’ceuvre
existerait actuellement en raison
des aides généreuses de 'indemni-
sation des chémeurs. Or elles ont
été supprimées récemment
(Investir du 11 septembre), laissant
a penser qu'une part dentre eux
pourrait revenir sur le marché du
travail.

Lampleur des projets du prési-
dent, Joe Biden, sera aussi impor-
tante dans I'analyse. Ils pourraient
étre revus a la baisse. Les démo-
crates de la Chambre des repré-
sentants ont travaillé, cette

ZOOM SUR...

Une politique économique
digne de Donald Trump !

Les observateurs naifs qui attendaient un changement de politique
commerciale avec'arrivée de Joe Biden a la Maison-Blanche en sont
pour leurs frais. Lannonce fracassante de la rupture du contrat géant
franco-australien portant sur 12 sous-marins (56 milliards d’euros)
est un électrochoc. Laction de Washington est jugée par Paris digne
deI'ére Trump. Une politique agressive qui fait fi des intéréts de ses
alliés. Pékin n’a pas manqué de dénoncer cette alliance technologi-
que et militaire avec I'Australie et la Grande-

Bretagne, fustigeant « une mentalité de guerre froide ».

Lesalut européen dépendra avant tout d’'une défense européenne.
Une prise de consciencea lieu, y compris dans les pays les plus atlan-
tistes, comme I'Allemagne. La présidence francaise de I'Union euro-
péenne sera l'occasion d’avancer sur ce projet. C’est en tout cas

l'objectif affiché de Elysée.

semaine, en commission sur le
sujet délicat des hausses d'imp6ts
visant a financer le grand plan de
3.500 milliards de dollars de
dépenses sociales. Ils seraient
favorables 4 une augmentation du
taux d’impot sur les sociétés (IS)
de 21 %, actuellement 4 26,5 %.
Clest beaucoup, mais moins que la
proposition initiale de Joe Biden.

Les députés pourraient aussi ren-
forcer le taux marginal de taxa-
tion des plus-values a 25 % (20 %
actuellement). Joe Biden propo-
sait d'aligner la taxation des reve-
nus du capital sur ceux du travail
(39,6 %), soit une sanction nette-
ment plus forte. Le projet est
encore loin détre adopté.
—PHILIPPE WENGER

Le début des problémes... ou la fin ?

L’inflation annuelle plafonne
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Les prix a la production demeurent sous tension en raison
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ELECTIONS LEGISLATIVES RUSSES

Un scrutin symptomatique de la structure
démocratique du pays

es élections russes ont
une spécificité : le vain-
queur est connu a
l'avance. C’est évidem-
ment un probléme pour le jeu de
la démocratie. Mais celui-ci sem-
ble définitivement écarté par le
Kremlin avec la complicité de
certaines sociétés du numérique.
Au premier jour des élections
législatives etlocales russes (du17
au 19 septembre), les alliés de

l'opposant emprisonné, Alexei
Navalny, ont accusé Google et
Apple d’avoir supprimé leur
application de vote de leurs plate-
formes, dénoncant une « cen-
sure ». Cette application indiquait
aux utilisateurs le candidat dans
leur circonscription le plus capa-
ble de limiter le pouvoir de Russie
unie, le parti du Kremlin.

Lopposition est réduite au strict
minimum. UAFP raconte com-

Des élections législatives dignes d’un roman noir

d candidate
de Russie unie,
Maria Boutina

ment « Andrei Pivovarov fait cam-

pagne depuis sa prison de

Krasnodar, détenu depuis mai,
accusé d’avoir collaboré avec une
organisation interdite liée a loligar-
que déchu Mikhail Khodorkovski ».
Dautres opposants se plaignent
détre harcelés. Lenvoi de couron-
nes funéraires est un classique.
Moscou a une autre stratégie
étonnante pour brouiller les
électeurs : le recrutement de
sosies. A Saint-Pétersbourg,
T'opposant Boris Vichnevski, can-
didat aux municipales, bataillera
face 4 deux homonymes au
méme physique !

Plus stratégique, le Kremlin tente
de faire illusion en renouvelant le

paysage politique avec de nouvel-
les recrues. Maria Butina devrait
étre élue au Parlement russe. Son
profil est digne d’'une héroine de
roman noir. Etudiante aux Etats-
Unis, elle est arrétée en juillet
2018 et condamnée a dix-huit
mois de prison pour ingérence.
Elle aurait tenté d’infiltrer des
proches de T'ancien président
Donald Trump pour le compte
des services secrets russes. Enfin,
pour rassurer I’électorat tradi-
tionnel russe, des figures du gou-
vernement se présentent,
comme les deux Serguei, Lavrov
et Choigou, respectivement
ministres des Affaires étrangéres
etdelaDéfense. —p.w.
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Beaucoup de volontaires pour prendre le fauteuil ’Emmanuel Macron

@ Extréme gauche @ Gauche classique

e

Fabien
Roussel
(Parti communiste
-PQ)

Jean-Luc
Mélenchon
(La France

insoumise - LFI)

Sandrine
Rousseau
(Europe Ecologie -
Les Verts - EELV)

Yannick
Jadot
(Europe Ecologie -
Les Verts - EELV)

Ciotti
(Les Républicains -
LR)

(Les Républicains -
LR)

® Ecologistes @ Droite

Nathalie
Arthaud
(Lutte ouvriére - LO)

Philippe
Poutou
(Nouveau parti
anticapitaliste - NPA)

Eric

Piolle
(Europe Ecologie -
Les Verts - EELV)

Delphine
Batho
(Génération
Ecologie)

Marine
Le Pen
(Rassemblement
national - RN)

(Nous Citoyens)

@ Extréme droite

® Inclassable et non déclaré

Anasse
Kazib
(GEIT
permanente)

Anne
Hidalgo
(Parti socialiste
- PS)

B

Jean-Marc
Governatori
(Cap Ecologie)

Antoine Waechter
( Mouvement
écologiste
indépendant - MEI)

Florian
Philippot
(Les Patriotes)

Nicolas
Dupont-Aignan
(Debout la France)

X

Arnaud
Montebourg
(L’Engagement)

' "ﬂ.
oA
A

Pécresse
(Libre )

Stéphane
Le Foll
(Parti socialiste -
PS)

Xavier
Bertrand
(DVD)

Antoine
Martinez

(Volontaires pour
la France)

Francois
Asselineau
(Union populaire
républicaine - UPR)

Intentions de vote au 1°¢ tour de I’élection
présidentielle 2022

Larrouturou
(Nouvelle Donne)

(Les Républicains
-LR)

Emmanuel Macron
Marine Le Pen _
Xavier Bertrand
Jean-Luc Mélenchon
Eric Zemmour
Anne Hidalgo
Yannick Jadot
Fabien Roussel l 3
Nicolas Dupont-Aignan I 2
Nathalie Arthaud
Philippe Poutou
Francois Asselineau

Florian Philippot

Hypotheése Eric Zemmour candidat, en % des votes exprimés
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Sondage : Harris Interactive.

Plethore de candidats en lice pour la
presidentielle francaise et... Eric Zemmour

EETT La premiere primaire, celle des Verts, a débuté. Un seul des cing candidats sera sélectionné pour le
premier tour de I'élection preésidentielle, le 10 avril prochain. Vingt-six candidats se sont déclares.

moins de trente semai-
nes du premier tour de
I’élection présiden-
tielle, les candidatures
se multiplient. Selon notre poin-
tage, vingt-six candidats sont
entrés en campagne. Vingt-six
déclarés plus une personnalité
qui entretient jour apreés jour le
suspense. I1s’agitbien stir du polé-
miste Eric Zemmour.
Sa stratégie, savamment entrete-
nue, semble payante, car il vient
datteindre 10 % d’intentions de
vote dans une enquéte dopinion
réalisée par Harris Interactive
pour Challenges. Le journaliste
nest devancé que par quatre per-
sonnalités politiques: le président
sortant, Emmanuel Macron, la
finaliste 2017 et présidente du
Rassemblement national (RN),
Marine Le Pen, le président des
Hauts-de-France, Xavier Ber-
trand, et le patron de La France
insoumise (LFI), Jean-Luc
Mélenchon. Il ne faut pas accor-
der trop de crédit a des sondages
aux scores trés volatils, mais
I'alerte est malgré tout vive pour
ses concurrents. Tous les candi-
dats déclarés n'ont pas été testés
dans ce sondage. Et pour cause, ils
sont nombreux : quinze dans le

bloc de gauche, écologistes com-
pris, et onze dans le camp opposé.

CANDIDATURES
DE TEMOIGNAGE

Tous ne sont pas assurés de se
qualifier. Certains sont totale-
ment inconnus du grand public et
ont peu de chances de recueillir
les 500 signatures, sésame indis-
pensable a la compétition.
Drautres se sont engagés a partici-
per a une primaire. Des cinq éco-
logistes en lice, il n’en restera
donc, normalement, qu'un seul &
avoir le droit de concourir le
10 avril prochain.

Yannick Jadot (Europe Ecologie-
Les Verts, EELV) semble bien
positionné pour l'emporter, con-
sidéré comme modéré dans un
camp qui l'est de moins en moins.
Son slogan, « Une république
écologique », est censé ratisser
large a gauche : soutien au service
public, relance des logements
sociaux, transition agricole, réo-
rientation des mobilités, renfor-
cement de l'offre de train, des
propositions assez classiques.
Plus incisif, le député européen
veut renforcer la gouvernance en
s’inspirant du modéle allemand.
Dans les entreprises de plus de

500 salariés, un tiers des mem-
bres du conseil de surveillance
sont des représentants des sala-
riés. Cette proportion est portée a
la moitié dans les entreprises de
plus de 2.000 salariés.

Jean-Marc Governatori a, lui, un
profil atypique pour un Vert. Il a
multiplié les candidatures a diffé-
rentes élections locales sous diffé-
rentes banniéres. En 2004, il
fonde La France d'en bas, en réfé-
rence a la céleébre expression de
'ancien Premier ministre du pré-
sident Jacques Chirac, Jean-
Pierre Raffarin. Il rejoint ensuite
I'Alliance écologiste indépen-
dante (AEI) d’Antoine Waechter
— ce dernier se présente hors pri-
maire des Verts —, qui fusionne en
février 2021 avec Cap21.1l devient
alorsle coprésident, avec Corinne
Lepage, de Cap Ecologie. Prag-
matique, il veut sortir 'écologie
des partis de gauche. Autre candi-
dature remarquée, celle de Del-
phine Batho. Députée depuis
2007, elle a quitté le Parti socia-
liste (PS) pour rejoindre le mou-
vement Génération écologie.
Lancienne ministre de Francois
Hollande n’a pas froid aux yeux.
Elle a été démise de ses fonctions
en 2013 pour avoir critiqué la

baisse des crédits budgétaires de
son ministére de I'Ecologie apreés
seulement quelques mois d’exer-
cice de ses fonctions. Le maire de
Grenoble, Eric Piolle, est aussi un
candidat redoutable.

La multiplicité des candidatures
d’extréme gauche limite leurs
chances d’aboutir. Seul Jean-Luc
Mélenchon peut espérer arracher
une qualification au second tour,
méme s'il lui reste beaucoup de
chemin a parcourir. Le Parti com-
muniste semble, en outre, déter-
miné i se présenter sous sa
propre étiquette cette fois-ci.

LES EX-SOCIALISTES

A gauche, tendance social-démo-
cratie, la maire de Paris, Anne
Hidalgo, a dévoilé sa candidature.
Il w'a échappé a personne quelle
compte s'appuyer sur la fonction
publique, tout particuliérement
les enseignants, pour se hisser en
téte de la primaire de gauche. Sa
proposition de doubler les salaires
des enseignants, d’'un cotit exces-
sif — les estimations vont de 30 a
70 milliards d'euros par an — a sus-
cité la polémique. Femme politi-
que expérimentée mais aussi
retraitée de l'inspection du travail
depuis ses 52 ans, elle trouvera sur

son chemin Stéphane Le Foll,
ministre de l'Agriculture de 2012 a
2017 et porte-parole du gouverne-
ment a partir de 2014, aussi sous la
présidence Hollande. Son livre,
intitulé Renouer avec la France des
Lumiéres, ferait un bon slogan de
campagne, méme si cette ambi-
tion semble disproportionnée par
rapport aux souvenirs qu’il a lais-
sés aux paysans lors de son pas-
sage rue de Varenne et surtout ses
chances de succés. Autre candidat
de taille, un ancien du PS encore,
Arnaud Montebourg, s'est lancé a
la téte de son mouvement UEnga-
gement. Sa popularité de 19 % est
inférieure a celle ’Anne Hidalgo
(26 %), selon le barométre Ipsos,
mais elle atteint des records
auprés des sympathisants
LFI(45%) et PS (33%).

ETADROITE ?

A droite, Xavier Bertrand pour-
suit sa campagne, apres avoir
donné le sentiment d’hésiter a
participer malgré tout a la pri-
maire de droite. Ce ne sera pas le
cas. Il a riposté au Beauvau de la
sécurité du président Emmanuel
Macron cette semaine en propo-
sant ses propres engagements :
places de prison supplémentaires,

majorité pénale ramenée a 15 ans,
amendes retenues sur salaires, un
ande prison ferme pour les agres-
seurs des forces de l'ordre. Le
favori de droite promet rien de
moins que « la fin de limpunité ».
La primaire de droite retiendra,
elle, cinq candidats, dont trois
Républicains, Valérie Pécresse
(Libres !) et Denis Payre (Nous
Citoyens). Cet entrepreneur est
peu connu du grand public,
davantage des lecteurs d’Investir,
car il a fondé la société Business
Objects, rachetée depuis par SAP.
A Tlextréme droite, les électeurs
auront le choix entre les habitués
de l'exercice : Marine Le Pen,
Nicolas Dupont-Aignan (Debout
laFrance!), Florian Philippot (Les
Patriotes), Francois Asselineau
(Union populaire républicaine —
UPR). Antoine Martinez (Volon-
taires pour la France), lui, sera la
nouveauté 2022. Il est général
deux étoiles de l'armée de l'air ala
retraite, son axe de campagne
seral'immigration et I'islam.

Les candidatures sont nombreu-
ses, mais apres le filtre des primai-
res et des obstacles comme les
500 signatures, le nombre devrait
étre ramené a une dou-
zaine. —P. W.

UNION EUROPEENNE

Défense commune : une priorité pour la Commission

a présidente de la Com-

mission européenne a

été bien inspirée lors de

la rédaction de son dis-
cours sur 'Etat de I'Union devant
le Parlement européen, mer-
credi. Elle a dévoilé ses chantiers
prioritaires, notamment le ren-
forcement de l'autonomie indus-
trielle de I'Europe mais surtout
l'accélération de la construction
d’'une « Union de la défense ».
« Vous pouvez disposer des forces
les plus avancées du monde, mais si
vous n’étes jamais préts a les utili-
ser, d quoi servent-elles ? » s’est
ainsi interrogée Ursula von der

Leyen. Ce théme est cher a la
France de longue date. Pierre
Pflimlin, président du Conseil
(mai 1958) mais surtout du Parle-
ment européen (1984-1987) en
était déja le porte-voix, tout
comme lactuel commissaire
européen, Thierry Breton.

PRESIDENCE FRANCAISE

LElysée compte bien profiter de
la présidence francaise de
I'Union européenne au premier
semestre 2022 pour faire avancer
ce sujet, qui parait encore plus
urgent depuis le coup de Trafal-
gar lié a 'annonce d’une alliance

américaine, britannique et aus-
tralienne (lire p. 7). Un sommet
européen y sera consacre.

Cette réflexion est d’autant plus
justifiée, au-dela des aspects stra-
tégiques, pour des raisons prosai-
quement budgétaires. Certains
pays de I'Union européenne
- c’est le cas de la France - ont
des dépenses militaires impor-
tantes dans leur budget, contrai-
rement a d’autres, qui pourtant
bénéficient évidemment de la
dissuasion nucléaire francaise.
Ainsi, avant la période actuelle,
atypique sur le plan des finances
publiques, le budget de la

Chiffres clés en 2021
FRANCE

220 Mds€

Déficit public
total

Budget
de la défense

OBJECTIF

DE L'OTAN
_2% duPiB

défense francaise était de quel-
que 40 milliards d’euros & com-
parer aux 60 milliards de déficit

total (en 2018, selon I'Insee). Les
dépenses militaires représen-
taient ainsi pres des deux tiers du
déficit!

REFORMER LE PACTE

Les dépenses militaires francai-
ses représentent en tendance
plus de 2 % du PIB - proche de
l'objectif de ’'Organisation tran-
satlantique (Otan) — contre peu
ou prou 1% du PIB en Allemagne
ou en Italie, par exemple.

De nombreux hommes politi-
ques demandent ainsi, de longue
date, que le pacte de stabilité et
de croissance prenne en compte

ce type d'asymétrie. Des discus-
sions ont débuté, lors de la réu-
nion des ministres des Finances,
la semaine passée en Slovénie,
pour le faire évoluer. Elles se
poursuivront, et des proposi-
tions de la Commission euro-
péenne pourraient voir le jour en
2022.

Tous les gouvernements ne par-
tagent pas la position francaise.
Les négociations vont se tendre
quand certains pays commence-
ront a réduire leurs déficits
publics et exigeront que les
autres agissent de laméme facon.
—P.W.
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Le certificat Investir 10 Grandes Valeurs gagne 35%

ncore une belle semaine pour le certificat

Investir 10 Grandes Valeurs, coté en

Bourse sous le code mnémonique 110 GS

(Investir percoit la moitié des frais de ges-
tion annuels, de 1,5 %). D’'un jeudi a l'autre, il a gagné
0,6 %, alors que le Cac 40 a reculé de 0,9 %, si bien
que, depuis le début de 'année, il affiche un gain de
34,9 % dans un marché en hausse de 19,3 %.

Cette semaine, les valeurs de croissance ont tiré a la
hausse le certificat. Capgemini et Dassault Systémes
ontbondi, respectivement, de 2,4 % et de 2,6 %, tandis
que Schneider Electric a pris 3,7 %. Seul Teleperfor-
mance a subi des prises de bénéfices et a reculé de
1,8 %. Du coOté des titres cycliques, ArcelorMittal
continue son parcours sans faute et sest avancé de
1,6 %. Dans cet Investir 10 Grandes Valeurs, la décep-

tion est venue d’Eiffage, en retrait de 3,4 %. Le groupe
est prét a racheter Equans, la filiale I’ Engie spéciali-
sée dans les services dits « multitechniques », de type
maintenance d’installations dans le chauffage, la cli-
matisation, le numérique, jusquaux services géné-
raux. Deux autres industriels, Bouygues et Spie, sont
aussi sur la short list dacquéreurs potentiels retenue
par Engie, aisni que et deux fonds. Les investisseurs

redoutent un prix élevé (prés de 6 milliards d’euros)
étant donné le nombre de prétendants. Pour Eiffage,
cette opération serait néanmoins une belle opportu-
nité de croissance.—FRANCOIS MONNIER

NOS ARBITRAGES

La composition des quatre sélections demeure
inchangée.

L10 ivestr GRANDES VALEURS

VARIATIONS DEPUIS FIN 2003

CAC 40
400
+ 86,1 % NOTRE
SELECTION
300 CAC 40 AVECDIV.

+239,1% B 348,5%
?

-100

2004 106108110 {12 {14 | 16 | 18 | 2021

VARIATIONS SUR LA SEMAINE

NOTRE SELECTION CAC 40
+0,6 % -0,9 %
VARIATIONS EN 2021
NOTRE SELECTION i CAC40
+34,9 % +19,3 %

Capgemini a annoncé la conclusion d’un accord pour
le rachat de la société américaine VariQ, spécialisée
dans les services aux agences fédérales américaines,
confortant son activité Government Solutions.

L10 nvestr VALEURS MOYENNES

VARIATIONS DEPUIS FIN 2003

CAC SMALL
+253,9 %
600 CAC SMALL AVEC DIV.

800
'NOTRE
SELECTION

+724,7

- 200

2004 106108110 {12 {14 | 16 | 18 | 2021

__VARIATIONS SUR LA SEMAINE
' CAC SMALL

NOTRE SELECTION
-0,6 % -1,4%
____________________________ VARIATIONSEN2021
NOTRE SELECTION CACSMALL
+ 25,5 % +20,4 %

Notre deuxieme meilleur parcours, Eurofins Scientific

(+ 82 %), devrait connaitre une consécration en deve-

nant la plus grande de nos valeurs moyennes. Elle fera
son entrée au Cac 40 le 20 septembre.
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2021

NOTRE SELECTION CAC 40
-1,1% -0,9 %
____________________________ VARIATIONSEN2021
NOTRE SELECTION CAC 40
+11,8 % +19,3 %

Bouygues a été retenu avec deux autres candidats
industriels et deux fonds dans la short list d’Engie, en
vue de la cession de son activité de services multitech-
niques Equans, une opération de 5 a 6 milliards d’euros.

MSCI WORLD
+201,3 %
MSCI AVEC DIV.
+371,6 %

500

NOTRE
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+419,3 %

400

300
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NOTRE SELECTION : MSCI WORLD

-0,3% i -0,4%
VARIATIONS EN 2021

NOTRE SELECTION i MSCI WORLD

+13,6 % +16,1%

Le titre du groupe minier Anglo American a reculé
cette semaine avec le secteur, dans le sillage des prix
du minerai de fer et apres la dégradation des
recommandations d’UBS et de Morgan Stanley.
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Parmi les 900 valeurs de la cote, Investir-Le Journal des Finances vous présente ici ses 40 préférées, regroupées en quatre sélections de 10 valeurs. Les arbitrages ont lieu dans les vraies conditions du marché et sont réalisés de facon
hebdomadaire avec exécution sur la base des cours de cloture du lundi.
\EICETE TEN | VEIENEIR e | A Plus forte hausse de la semaine | N Plus forte baisse de la semaine

1l est possible d’acheter :

© la sélection Investir 10 Grandes Valeurs en Bourse sous les codes mnémo : 110GS et Isin : FRO011630474. Les frais de gestion annuels sont de 1,5 %, et Investir en percoit la moitié.
© le fonds Investir PEA Palatine, un fonds qui s’inspire des quatre sélections Investir 10, sous le code Isin : FRO013284114. Les frais de gestion annuels sont de 1,8 % et Investir en percoit 1,05 %.

Investir 10

dées le vendredi

pour améliorer vos gains !

PAR MAIL
PAR TELEPHONE

Pour profiter de cette offre exclusive,
contactez vite le service client :

serviceclients@investir.fr
01 55 56 70 67



ACTIONS

Le conseil
de la semaine
d’Investir

Y
Par Caroline Mignon

apgemini I'a bien com-

pris : le secteur public

américain constitue un
immense marché. Mais c’est
aussi un environnement tres ver-
rouillé. Alors, pour se position-
ner plus encore dans l'univers
cloisonné des administrations
locales et y étre accrédité, le
groupe a annoncé le rachat de
VariQ, une société qui fournit des
services en développement logi-
ciel, cybersécurité et cloud aux
départements et agences fédéra-
les américains. Le montant de
cette acquisition n’a pas été
dévoilé. Elle doit encore étre sou-
mise a des approbations (comité
des investissements étrangers et
Defense Counterintelligence
and Security Agency) et devrait
étre finalisée d’ici ala fin de 2021.
« Nous cherchons a étre toujours
en mesure de répondre au mieux

Capgemini
Un pas de plus dans le
secteur public ameéricain

Capgemini
En €

175 P

150
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100
75
50 | 194,00 |

2016 17 18 19

20 2021

aux besoins des agences fédérales
américaines, et cette acquisition
nous permettrait de renforcer nos
capacités digitales et d’étoffer nos
équipes », a déclaré Jim Bailey,
directeur exécutif de la strategic
business unit Amériques de
Capgemini.

Fondé en 2003, VariQ comprend
aussi une entité de transforma-

tion digitale (Rivet Logic,
acquise en 2020) qui accompa-
gne un certain nombre de clients
du secteur privé et viendra ren-
forcer les équipes de Capgemini
aux Etats-Unis dans ce domaine.

CONTRATS D’AMPLEUR

A considérer I'ampleur des con-
trats fédéraux remportés par
des sociétés comme Accenture,
le groupe francais a tout intérét
arenforcer ses positions dans le
secteur. Grace au rachat
d’Altran, Capgemini a désormais
une force de frappe qui lui per-
met a son tour de remporter de
trés gros deals dans le secteur
public américain. « Globalement,
le groupe est passé de contrats de
10 millions d’euros a une four-
chette de 20 a 30 millions
d’euros », explique un analyste.
Non seulement les synergies de

colits ont été atteintes, mais le
groupe a pu aussi profiter des
compétences d’ingénierie
d’Altran, tandis que les équipes
de ce dernier ont bénéficié de la
force de frappe commerciale de
Capgemini.

NOTRE CONSEIL
o ACHETER En hausse de

53 % depuis le début de
I'année, Capgemini se paie désor-
mais 23 fois ses résultats anticipés
pour 2021. Un ratio qui n’a jamais
été aussi élevé, mais qui s’explique
par le succés de I'alchimie créée
par le rachat d’Atran. Capgemini
est d’'une tout autre envergure
aujourd’hui, et sa stratégie reste
trés pertinente.
Objectif : 230 € (CAP).
Prochain rendez-vous : le
28 octobre, résultats du troisiéme
trimestre.

COMPORTEMENT DE L'ACTION
© PERFORMANCE DU TITRE

COURS AU 16-9-21: 194€
VARIATION 52 SEMAINES : 6248% |
2021: 53% |
@ VOLATILITE i
BETA52S.: L1FOIS !
EXTREMES 525. : 194,35€/9594€ |

CRITERES D’INVESTISSEMENT

PERFORMANCE OPERATIONNELLE

| @EVOLUTION DE UACTIVITE

i EVOL.MOYENNE (2017-2020) : 7% |
EVOL.2021: 1% |

i @BNPA i

| EVOL. MOYENNE (2017-2020) : 14% |
EVOL.2021: 13% |

i CONFIANCE DANS LA SOCIETE
: @SOLIDITE DU BILAN

DETTE NETTE / FONDS PROPRES: 80 %

A 85%
c 5%M0

i v 10%

i INTERET BOURSIER
: @ RENDEMENT i
i DIVIDENDE 2021 ESTIME :
i DERNIER ACTIF NETPARACTION: 52,26 €
;@ CONSENSUS DES ANALYSTES

2,10€

RDT2020:1% RDT2021:1,1%

i @ VALORISATION ESTIMEE
i PER2021:
; PER2022:

23,7 FOIS
20,7 FOIS

NOTE ESG: 65 (3/82) ; ENVIRONNEMENT : 83; SOCIAL : 58 ; GOUVERNANCE : 68

Les données environnementales, sociales et de gouvernance (ESG) sont fournies par V.E et sont soumises aux conditions décrites sur le site Internet de V.E
(https://vigeo-eiris.com/fr/politique-de-confidentialite-mentions-legales/). Note sur 100 (classement sectoriel en Europe).

SERVICES INFORMATIQUES

Neurones Le salarié et I’environnement

LA VALEUR ESG

’univers des entreprises de services

numériques est bien particulier

lorsqu’il s’agit d’'environnement. En
réalité, ce sont les salariés qui sont l'outil de
production de ces sociétés et se retrou-
vent, A ce titre, responsables de la plus
grande partie des émissions de CO, de leur
entreprise. Dans le bilan de 'empreinte
carbone publié par Neurones sur le site de
I’Ademe, en année «normale», 2020
n’étant pas représentatif, en raison de la
crise sanitaire, les déplacements entre le
domicile et le lieu de travail représentent
ainsi 42 % des émissions.
Le deuxiéme poste revient a l'alimentation
des collaborateurs, avec 25% des émis-
sions. « Nous allons tenter de les sensibiliser
sur limpact de la quantité et la qualité de leur
alimentation durant le déjeuner : les repas
sans viande ou avec une viande blanche émet-
tent bien moins de CO, que les repas avec une
viande rouge », explique Bertrand Ducurtil,
directeur général du groupe. A cela

COMPORTEMENT DE L'ACTION
© PERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 16-9-21:
VARIATION 52 SEMAINES :
2021:

@ LIQUIDITE )
VOL.QUOT. MOYEN ECHANGE:  6.529
EXTREMES52S.:  36,60€/22,80€ |

3590€ |
50,21% |
53,42% |

| @BNPA

i PERFORMANCE
: OPERATIONNELLE :
@ EVOLUTION DE L’ACTIVITE
EVOL. MOYENNE (2017-2020) :
EVOL.2021:

{ EVOL. MOYENNE (2017-2020) :
EVOL. 2021:

Objectif : - 10 % de €O, d’ici a 2023
Emissions carbone par salarié, en tonnes

/_— 10 %
1,61 /\ 1’45

. : .

2019 2020* 2023
* Année exceptionnelle due a la crise sanitaire.

sajoutent d’autres mesures, comme un
parc d’automobiles électriques a 50 % d’ici
42025 et une baisse de 10% des déplace-
ments a la méme échéance. Les trajets en
transports en commun et le covoiturage
sont aussi encouragés. Un parking a vélos
et des bornes de recharge pour les véhi-
cules électriques ont été mis en place. Le
tout permettra de parvenir aux objectifs

CRITERES D’INVESTISSEMENT

i CONFIANCE DANS LA SOCIETE
: @SOLIDITE DU BILAN
i TRESO.NETTE / FONDS PROPRES: 77% |
i DERNIER ACTIF NET PARACTION: 13,21 €

| @ PART DU CAPITAL DETENUE PAR

! L.DE CHAMMARD :
{  BERTRAND DUCURTIL:

d’émissions d’ici 22023 (voir ci-contre). « En
matiére de gouvernance, les critéres fixés par
Middlenext sont assez adaptés aux ETI »,
note le directeur général, qui explique qu’il
est également important de joindre l'esprit
ala lettre. Enfin, du coté social, le groupe
intégre, en accord avec ses clients, des tra-
vailleurs handicapés dans ses missions,
recrutés a travers des sociétés spécialisées
comme Atimic. « De six personnes en situa-
tion de handicap aujourd’hui, nous souhai-
tons arriver a vingt en 2022, en plus du 1,44 %
d’handicapés salariés du groupe », détaille
Bertrand Ducurtil. —C. m.

NOTRE CONSEIL

o ACHETER Neurones s’en tient aux
régles en matiére d’ESG, en essayant

d’en faire un peu plus. Nous restons trés

positifs sur le titre.

Objectif : 42 € (NRO).

Prochain rendez-vous : le 3 novembre,

chiffre d’affaires du troisiéme trimestre.

. INTERET BOURSIER
| @RENDEMENT ]
DIVIDENDE 2021 ESTIME : 035€
| RDT2020:5,6 % _RDT2021:1%
| ® VALORISATION ESTIMEE
656% | PER202L:

34% | PER2022:

24,2 FOIS
22,3 FOIS

PEA-PME
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Retrouvez chaque jour
en direct nos commentaires
et analyses
sur investir.fr

LAVIS DU GERANT
SUR CETTE VALEUR

Croissance du chiffre
d’affaires et des marges

PEYMAN PEYMANI, GERANT DE GUTENBERG ACTIONS

{

Nous avons acheté Capgeminiiil y a plusieurs années, lorsque
letitre valait 90 €. |l S'agissait du leader francais des SSlI, puis la
société a entamé une phase d’internationalisation. En outre, le titre
correspondait a notre triptyque d'achat : Management, Moyens

et Marges. Les managers ont fait la preuve de leur dynamisme.

Au niveau des moyens technologiques, la société a un savoir-faire
certain. Quant aux marges, elles saméliorent. Nous avons fait

le pari qu'elles devraient se rapprocher aterme des meilleures du
secteur. Le mouvement est en bonne voie, la marge d’Ebitda étant
passée de10 % en 2013 a 15 % en 2020. Mais il reste du chemina
parcourir par rapport aux 20 % d’Accenture. Nous restons
confiants sur un groupe dont la croissance organique annuelle
jusqu’en 2025 sera de 6 % a7 %. Lavisibilité est trés bonne. Avec

le développement des divisions les plus rentables comme le cloud,
lacybersécurité ou le big data, la marge d’Ebitda continuera de
progresser. Nous attendons 15,5 % cette année. Avec un endette-
ment net qui représentera fin 2022 1,5 fois son Ebitda et une géné-
ration de trésorerie annuelle de 1,5 milliard, le groupe a les moyens
de procéder a des opérations de croissance d'envergure. Il ne nous
étonnerait pas qu'apres |‘élection présidentielle de I'an prochain,
dans le cadre d’'un grand remaniement réunissant les principaux
acteurs du digital en France, Capgemini reprenne les divisions les
plus prometteuses d’Atos comme la cybersécurité ou le big data.
Certes, avec des PER estimés selon le consensus a 23 fois

en 2021 et 20 fois en 2022, le titre peut paraitre cher. Mais la hausse
des marges et la croissance bénéficiaire attendue a15 % par an
lejustifient. Notre objectif de cours est de 240 € pour fin 2022.

« Le groupe a les moyens
de proceder a des
operations d'envergure »

EMPREINTE CARBONE
Les serveurs francais
émettent moins

Cela fait deux ans que Neurones publie le calcul de son
empreinte carbone sur le site de ’Ademe et, parallélement,
il semploie a calculer 'empreinte carbone de chacun des
contrats signés avec ses clients. « Ces derniers peuvent
ainsi intégrer ces chiffres dans leur informatique interne»,
explique Bertrand Ducurtil, directeur général du groupe. Il
précise que les clients qui relocalisent leur hébergement
informatique dans des serveurs en France constatent que
leur bilan carbone s’est amélioré, car ces derniers sont
essentiellement alimentés par de I’énergie hydraulique et
nucléaire. «Il en va tout autrement des serveurs situés en
Tunisie ou en Allemagne, otl le charbon est prépondérant »,
note Bertrand Ducurtil. A cela s’ajoutent des efforts spéci-
fiques a chaque centre de données en matiére de systéme
de ventilation, de densification des armoires (les «racks »)
ou de taux de renouvellement des équipements (on parle
de «sobriété numérique »). Neurones vend aussi des servi-
ces qui permettent a ses clients d’abaisser a leur tour leur
empreinte carbone. Le groupe installe ainsi pour les
gérants des logiciels permettant de calculer le taux d’émis-
sion de chaque ligne de portefeuille. Un outil qui deviendra
crucial avec la mise en place de la taxonomie européenne
sur les activités vertes. Cette classification standardisée
vise a évaluer la durabilité de 70 activités économiques.
Linvestissement dans les secteurs verts doit permettre a
I’Europe d’atteindre la neutralité carbone d’ici a 2050.
«Son entrée en application fin 2022 aura pour conséquence
de survaloriser les secteurs verts et d’envoyer au tapis tout
ce qui est charbon, militaire, etc. », note Bertrand Ducurtil.
Mieux vaut étre prépareé.
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SERVICES AUX ENTREPRISES

C’est parti pour 'augmentation de capital de 2,5 milliards

Veolia Env.

e calendrier continue de se
L dérouler comme prévu
pour Veolia, dont l'augmen-
tation de capital destinée a finan-
cer l'acquisition de Suez a été
lancée vendredi. Cetappel aumar-
ché a été confirmé a 2,5 milliards
d’euros, avec maintien des droits
préférentiels de souscription pour
les détenteurs d’actions Veolia au
soir du jeudi 16 septembre. Ces
DPS ont été détachés vendredi et
sont négociables en Bourse jus-
quau 29 septembre (selon le
calendrier ci-joint).

DECOTE DE19 %

Chaque porteur de titres arecuun
DPS par action. Vingt et un de ces
droits permettent de souscrire
4 actions nouvelles jusquau
1¢* octobre, au prix unitaire de
22,70 €.1l correspond a une décote
dpeine 19 % par rapport au cours
de Veolia mercredi soir (par rap-
port au cours ex-droit, sur la base
de sa valeur théorique de 1,02 €),
avantl'annonce de l'opération.

Ce « rabais » se révele plus faible
que «les 20 % a30 % que lon observe
historiquement » pour ce type
d’appel au marché, souligne
Claude Laruelle, le directeur
général adjoint chargé des finan-
ces de Veolia, ce qui a contribué a
labonne tenue du cours de I'action
malgré l'ampleur des fonds levés.
« Nous nous attendons a ce que nos
actionnaires nous suivent », ajoute
le dirigeant. La Caisse des Dépots
(CDQ), en particulier, premier
actionnaire du groupe, avec 6,27 %

Les opérations déja lancées

@ Pour les droits préférentiels de souscription (DPS)

Septembre 2021

@ Pour les actions nouvelles

Octobre 2021

L MM J V SD LM M J V SD LM M J V SD L MM JV SD
RS 1 23 4 5@ 7€) o0
: 8 octobre :
. 6octobre:  raglement-
Du 17 au 29 septembre inclus : résultat de 'augmentation livraison
période de négociation Du 21 septembre decapital. et admission
(achat ou ver]te) des DPS au 1¢ octobre inclus : alacote
sur le marché. période de souscription des actions nouvelles des actions
au prix unitaire de de 22,70 €. nouvelles.
Détachement des DPS 21 DPS permettront d’acheter 4 actions nouvelles.
Valeur théorique : 1,02 € Les droits non exercés avant la cléture de la Bourse,
Code Isin : FRO014005GA0 le 1" octobre, seront caducs.
du capital, s'est engagée a sous- Meridiam et GIPetalaCDC.La NOTRE CONSEIL
crire ahauteur de saparticipation.  vente, qui sera effective a la cl6- ACHETERET SOUSCRIRE
Cet appel au marché vise a finan-  ture de ’OPA sur Suez (début Nous sommes positifs

cer en partie la prise de contrdle
de Suez et « d consolider notre bilan
pour ramener le ratio dette nette sur
Ebitda sous 3 fois fin 2022 », rap-
pelle Claude Laruelle. Lacquisi-
tion de 29,9 % du capital de Suez
aupres d’Engie (en octobre 2020)
etl'OPA en cours surles 70,1 % non
détenus par Veolia représentent
un montant total de 12,7 milliards
d’euros, sur la base d’un prix de
19,85 € par action Suez (dividende
détaché).

Mais la somme a décaisser finale-
ment, par le numéro un mondial
deleauetdesdéchets, devrait étre
ramenée ... 3,3 milliards. En effet,
pour obtenir l'aval des autorités
antitrust pour la fusion, Veolia va
rétrocéder 40 % de Suez, les activi-
tés francaises surtout, aux fonds

décembre, en principe) va per-
mettre a Veolia d’encaisser
« 91 milliards d’euros en valeur de
titres », précise Claude Laruelle.
Un montant trés élevé, justifié par
le fait que le groupe va récupérer
la dette obligataire de Suez. Veolia
pourrait, de plus, obtenir des
fonds et de CDC un complément
de prix de 300 millions en 2022.
—C.L.C.

CRITERES D’INVESTISSEMENT

PERFORMANCE OPéRA'[IONNELLE
: @EVOLUTION DE LUACTIVITE

COMPORTEMENT DE L’ACTION
© PERFORMANCE DU TITRE

COURS AU 16-9-21: 2925€ |
VARIATION 52 SEMAINES : 54,76% |
2021: 4618% |
@ VOLATILITE ‘
BETA52S.: 04FOIS |
EXTREMES 525. : 2994€/1568€ |

! EVOL. MOYENNE (2017-2020) :

sur Veolia, qui va changer de
dimension al'international
et améliorer sa capacité
bénéficiaire par I'absorption
des actifs de Suez. Nous
conseillons donc de participer
al’appel au marché.
Objectif :35€ (VIE).
Prochain rendez-vous :
le1¢r octobre, dernier jour

de souscription.

EVOL. MOYENNE (2017-2020) : 1%
EVOL.2021:

©®BNPA

EVOL.2021:

ZOOM SUR...

Un groupe plus gros de
10 milliards et plus profitable

Les modalités de 'augmentation de capital étaient accompa-
gnées d’éléments d’'un compte de résultats pro forma pour le
nouveau Veolia, soit le groupe actuel grossi des actifs de Sueza
I'international. Comme I'impose I’AMF, ces chiffres sont fondés
sur les publications des deux entreprises pour I'année passée,
rendue atypique pourtant par la crise sanitaire. Aussi Veolia a-t-il
précisé également ses résultats pro forma pour le premier
semestre 2021. Claude Laruelle nous a incités a les agréger a
ceux du second semestre 2020, afin d’obtenir une image plus
normative du nouvel ensemble et une base pour se projeter en
2022, premier exercice complet de consolidation des actifs de

Suez.

Il en ressort un chiffre d’affaires de 36,7 milliards d’euros contre
27,2 milliards pour I’ancien Veolia en 2019, derniére année pré-
crise. La contribution des activités de Suez représente plus de

10 milliards d’euros, avec une rentabilité supérieure a celle de
Veolia : 'Ebitda (excédent brut d’exploitation) du nouvel ensem-
ble s’établit a 5,86 milliards d’euros contre 4 milliards en 2019
pour Veolia. Sa marge s’en voit donc portée a 16 % contre 14,8 %
pour I'ancien périmétre. Le groupe a aussi confirmé 'effet positif
de la fusion sur son bénéfice par action, malgré 'augmentation
de capital : il en sera amélioré d’environ 10 % en 2022 puis de
l'ordre de 40 % en 2024, compte tenu de la montée en puissance
des synergies de colits de 500 millions (lire ci-contre).

. CONFIANCE DANS LA SOCIETE
i @©SOLIDITE DU BILAN

i DETTE NETTE / FONDS PROPRES :

7% !

i @ CONSENSUS DES ANALYSTES

-13% |

92%

’ v 20%

DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :

A 40%
C 409 N

i INTERET BOURSIER
| ®RENDEMENT
159%
1247¢€
| @ VALORISATION ESTIMEE
| PER2021:
{ PER2022:

DIVIDENDE 2021 ESTIME :
RDT 2020:2,4 %

098 €
RDT 2021:3,4 %

21,2 FOIS
13,6 FOIS

NOTE ESG: 68 (1/11) ; ENVIRONNEMENT : 68 ; SOCIAL : 71; GOUVERNANCE : 63

PETROLE

Technip Energies, Maurel & Prom...
Le baril dope les pétrolieres

a crise sanitaire étant tou-
L jours active dans le monde,
qui aurait parié sur un
rebond aussi spectaculaire du
prix du pétrole ? Le retour du
baril de qualité Brent au-dessus
de 75 $ (+85 % sur unan) a fini par
réveiller un secteur délaissé par
des investisseurs de plus en plus
soucieux de verdir leur porte-
feuille. TotalEnergies se rappro-
che de 40 €, Technip Energies a
bondi de 18 % sur un mois et Mau-
rel & Prom peut afficher un gain
de 15 % depuis le début de I'année.
Pourquoi un tel emballement des
coursdubrut ?« En2021, leprixdu
pétrole a connu une progression
réguliére, passant de 54 $ en janvier
a75 $ enjuillet, avant de se replier a
71$ en aoiit. Cette hausse résulte des
évolutions observées du cété de la
demande et de loffre », explique
I'IFP Energies nouvelles dans sa
derniére note du 2 septembre.
Louragan Ida, qui a paralysé les
installations américaines début
septembre, a fait baisser les
stocks, ce qui a aussi dopé les
cours du baril. Le prix du gaz
naturel a suivi le mouvement.
Compte tenu du poids encore
important des contrats dachat de
gaz indexés sur le marché pétro-
lier, les prix du gaz naturel liquéfié
(GNL) en Europe et en Asie ten-
dent a s'aligner ou a dépasser les
prix du gazindexés.

UNE FOURCHETTE ASSEZ
LARGE DE PREVISIONS

Les experts de I'IFP Energies
nouvelles ne retiennent pas, pour
leurs prévisions, un scénario de
crise pétroliére. Ils anticipent
pour cette année un cours moyen
de 70 $ et, pour 2022, un prix de

Le secteur a du retard a rattraper

Cours baril Brent, en $

Hausse depuis le début de I'année, en %

80 75,67 .
0 W Maurel & Prom - +15
60 TotalEnergies - +11
50 : Technip Energies* . +7
m Vallourec
30
Sept. 2020 Sept. 2021 * Depuis la premiére cotation, le 16-2-2021.

60 $ 2 80 $, une fourchette assez
large. Cette estimation se fonde
sur des hypothéses concernant
T'offre etla demande mondiale.
Selon 'Agence internationale de
I'énergie (AIE), grace aux campa-
gnes de vaccination, qui soutien-
nent la reprise économique
mondiale, la consommation
devrait augmenter de 3,2 millions
de barils par jour (Mb/j) en 2022,
apres un gain de 5,3 Mb/j en 2021.
Si cette prévision devait étre con-
firmée, la demande retrouverait,
499,5 Mb/j, son niveau de 2019.
La production, elle, devrait étre
contenue, notamment aux Etats-
Unis, numéro un mondial devant
I'Arabie saoudite. Aprés une pro-
gression annuelle de 1,6 Mb/j
entre 2016 et 2019, la production
américaine a fléchi de 0,6 Mb/jen
2020 (4 16,48 Mb/j) et a stagné
depuis le début de l'année. LIFP
table pour 2021 sur une stabilité
pour les puits de shale oil (huile et
gaz de schiste).

Cette flambée des prix du brut
aurait dii faire décoller les valeurs
du secteur, mais les investisseurs

redoutent les effets de la transi-
tion énergétique sur les comptes
des pétroliers. TotalEnergies, qui
présente sa stratégie aux investis-
seurs le 28 septembre, va satteler
a démontrer que son engage-
ment pour la transition énergéti-
que ne pésera pas sur sa
rentabilité. Technip Energies se
développe aussi dans les énergies
renouvelables. Le titre profite de
l'allégement récent de la partici-
pation de TechnipFMC dans son
capital. Quant a la plus petite,
Maurel & Prom, ses profits seront
dopés par la hausse actuelle du
brut. —s.A.

NOTRE CONSEIL
o ACHETER Nous restons
positifs sur TotalEnergies
(objectif 45 €, mnemo : TTE) pour
le rendement et sur Technip Ener-
gies (16 €, TE), qui rattrape son
retard, comme Maurel & Prom
(2,50 €, MAU). Nous attendons un
meilleur second semestre pour
CGG (spéculatif, 0,80 €, CGG). Nous
restons a I’écart de TechnipFMC
(FT1) et de Vallourec (VK).

=ntec

smart energies

=
=

Relever les défis technologiques
des énergiesiénauvelables

La forte croissarice des énergies nouvelles dans le mix énergétique introduit de nouveaux risques
pour la stabilité des réseaux électriques. ENTECH rénd possible l'intégration massive des énergies
renouvelables et l'accés 3 l'énergie grace-a des solutions de stockage - batterie ou hydrogeéne -

et de conversion électrique pilotées par des systémes logiciels intelligents.

Créée a Quimper en 2016, ENTECH a dgja réalisé plus de 230 projets dans le monde
et emploie aujourd’hui 68 salariés. Lobjectif de croissance pour l'année en cours est de 80%,
soit 17 m€, déja sécurisés par le carnet de commandes.

Sélectionnée en 2021 par la French Tech dans son programme Green20 comme une des 20 pépites
frangaises de la transition écologique, ENTECH entre en Bourse pour accélérer son développement
commercial, consolider son avance technologique et élargir son positionnement dans la chaine

de valeur 3 travers des projets de co-développement.

STOCKAGE D'ENERGIE, HYDROGENE, INTELLIGENCE ARTIFICIELLE
UNE COMBINAISON UNIQUE DE TECHNOLOGIES POUR
LA TRANSITION ENERGETIQUE

Participez 3 la forte croissance d'ENTECH en souscrivant
3 lintroduction en bourse avant le 28 septembre

Retrouvez toutes les informations sur l'introduction en Bourse d’Entech sur ipo.entech-se.com

Des exemplaires du Prospectus approuveé par ['Autorité des marchés financiers le 13 septembre 2021 sous le numéro 21-395 sont disponibles sans frais
et sur simple demande auprés d’Entech ainsi que sur les sites Internet ipo.entech-se.com et www.amf-france.org. Lapprobation du prospectus ne doit
pas étre considérée comme un avis favorable sur les valeurs mobiliéres offertes. Tout investissement en actions comporte des risques et des avantages
potentiels. Les investisseurs sont invités a lire attentivement le chapitre « facteurs de risques » du prospectus, notamment les risques liés a l'expansion

de la société ou les risques clients.
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MEDIAS-PUBLICITE

Vivendi Proche d’une OPA sur Lagardere apres I’achat des parts d’Amber

‘est probablement la fin de

Ihistoire Lagardeére :

Vivendi pourrait lancer
une offre publique d’achat (OPA)
sur la société d'ici ala fin 2022. Le
groupe dirigé par Vincent Bolloré
devrait racheter la participation
de 17,93 % (14,34 % des droits de
vote) dAmber Capital au sein de
Lagardére SA, ont annoncé les
deux parties le 15 septembre.
Vivendi a « accepté de proposer
24,10 € par action » pour les
25,3 millions de titres dAmber; soit
un montant global de 610 millions
d’euros. Pour rappel, le fonds bri-
tannique est entré chez Lagardere
en 2016, tandis que Vivendi est
arrivé en avril 2020, achetant
10,6 % pour un « placement finan-
cier de long terme », ce qui a déclen-
ché une guerre d’actionnaires et
l'arrivée de Groupe Arnault en
mai 2020. Le conflit sest soldé par
I'abandon du statut de comman-
dite fin juin 2021 et des accords de
gouvernance.
11 s’agit toutefois d’un projet de
vente sous conditions entre les
protagonistes. Lopération doit
étre réalisée d’ici au 15 décembre
2022 mais a condition que Vivendi
ait obtenu les autorisations régle-
mentaires nécessaires a la prise de
controle de Lagardére qui
résultera de cette acquisition.
En effet, en cas de réalisation de la
vente de titres entre Amber Capi-
tal et Vivendi, ce dernier passera
de 27,2 % a 45,1 % du capital et a
36,1 % des droits de vote. Consé-
quence directe de cette prise de
controle, Vivendi devralancer une
OPA sur le solde du capital, au

méme prix. Mais en amont, il pré-
fére s'assurer d’avoir les autorisa-
tions. Si celles-ci ne lui sont pas
accordées, Vivendi devra trouver
un tiers pour réaliser a sa place
T'opération. Les deux principales
autorités appelées a s’exprimer
sont la Commission européenne,
avec probablement un point de
vigilance dans I'édition, compte
tenu des positions en France
d’Editis (Vivendi) et de Lagardére
Publishing (Hachette). Par
ailleurs, le CSA devra aussi donner
son feu vert au mariage entre les
radios de Lagardére (Europe 1,
Virgin Radio, RFM) et Groupe
Canal+.

QUID DES AUTRES
ACTIONNAIRES ?

Lagardére a bondi le lendemain
de l'annonce, gagnant 19 %, jeudi,
23,22 €. Le cours de Vivendi est
resté stable. Le prix proposé
représente une prime de presque
24 % par rapport au cours de
Lagardeére le 15 septembre, mais il
est peu généreux. La valeur a
approché a plusieurs reprises ce
niveau (lire ci-dessus) cet été et
avant 2020. Vivendi dispose tres
largement des moyens nécessai-
res pour cette opération puisqu’il
aura une marge de manceuvre
financiére de presque 10 milliards
d’euros apreés I'introduction en
Bourse d’Universal Music Group
(lire ci-contre).

Aprés la sortie de Financiére Aga-
che de Lagardeére Capital (holding
d’Arnaud Lagardére) début sep-
tembre, au profit de Lagardere
SA, une offensive de Vivendi était

Un prix pas si généreux

En €

o [ 23,28 ]

Répartition du chiffre d’affaires, en M€
(1°" semestre 2021)

Lagardére Publishing
1.130

Travel Retail
831

\

3
Lagardére News
115

5 Lagardeére Studios * }J
Sept.2016  Sept. 2021 *Activités non conservées 63
vue comme probable, méme si  NOS CONSEILS
peut-étre pas aussi rapide. Il reste o RESTER A ’ECART
a savoir ce que décideront les DE LAGARDERE Aprés

autres actionnaires, Financiére
Agache (10 %), Qatar Holding
(12 %) et Arnaud Lagardére (11 %),
en cas OPA, bien que, comme le
rappelle Invest Securities, « rien
ne dit toutefois que Vivendi cherche
a récupérer 100 % du capital et a
retirer la société de la Bourse ».
—D.T.

CRITERES D’INVESTISSEMENT (VIVENDI)

! PERFORMANCE OPéRA'[IONNELLE
i @EVOLUTION DE 'ACTIVITE

COMPORTEMENT DE L’ACTION
© PERFORMANCE DU TITRE

COURS AU 16-9-21 : 31,89€ |
VARIATION 52 SEMAINES : 2995% |
2021: 20,89% |
® VOLATILITE ,
BETA52S.: 07FOIS |
EXTREMES 525. : 3348€/23,06€ |

CONFIANS:E DANS LA SOCIETE
@ SOLIDITE DU BILAN

DETTE NETTE / FONDS PROPRES :
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :
©® CONSENSUS DES ANALYSTES
A 68 % I

c 27%

v 5%H

! INTERET BOURSIER
| ®RENDEMENT
30%
13,29€ | .
i @VALORISATION ESTIMEE
i PER2021:
i PER2022:

des ventes partielles au-dessus

de 23 € (achat en mai 2020 a 13 €),

nous sommes a I'écart. Ceux

qui ont des titres les vendront

(MMB).

o ACHETER VIVENDI La
perspective de la distribu-

tion des titres UMG est favorable.

Objectif : 38 € (VIV).

EVOL. MOYENNE (2017-2020) :
EVOL.2021:
©®BNPA

9%
7%

! EVOL. MOYENNE (2017-2020) : 1%

EVOL.2021: 30%

DIVIDENDE 2021 ESTIME :
RDT2020:1,9 %

0,64 €
RDT 2021:2 %

23,6 FOIS
21 FOIS

NOTE ESG: 63 (2/30) ; ENVIRONNEMENT : 65; SOCIAL : 66 ; GOUVERNANCE : 57

DISTRIBUTION D’UMG
Derniére ligne droite

Ladistribution de 60 % du capital d’Universal Music Group (UMG)
par Vivendi a ses actionnaires entre dans sa derniére ligne droite.
Comme attendu, le groupe de médias, d’édition et de communication
apublié mardi le prospectus relatif a I'introduction en Bourse, a
Amsterdam, de safiliale musicale, un préalable a la distribution des
actions nouvelles. Surtout, la derniére étape réglementaire a été
franchie avec le visa accordé par 'autorité boursiére néerlandaise,
De Autoriteit Financiéle Markten, a 'opération. Dans la foulée de ce
feuvert, le directoire de Vivendi a validé la distribution d’'un acompte
sur dividende en nature, quisera payé au regard du bilan du groupe
au30juin. Il ne s’agit pas d’un nouveau coupon mais d’un élément
technique nécessaire a la distribution. Cet acompte sera associé au
dividende exceptionnel en nature de 5,3 milliards d’euros, pris sur les
réserves du groupe au 22 juin 2021, voté lors de la derniére assem-
blée générale. Ces deux éléments permettront a Vivendi de disposer
des fonds nécessaires pour distribuer jusqu’a 60 % du capital
d’UMG. Le groupe a ainsi confirmé le calendrier évoqué précédem-
ment : 'admission des titres UMG a Amsterdam se fera le 21 septem-
bre, date a laquelle Vivendi annoncera la parité de distribution
définitive sur la base du cours d'ouverture de safiliale ; 'arrété des
positions des ayants droit a la distribution se ferale 22, et le régle-
ment-livraison des titres aux actionnaires, le 23 septembre.

CRITERES D’INVESTISSEMENT (LAGARDERE)

COMPORTEMENT DE L’ACTION
© PERFORMANCE DU TITRE

COURS AU 16-9-21 : 2328€ |
VARIATION 52 SEMAINES : 3310% |
2021: 1367% |
© VOLATILITE ,
BETA52S.: 09FOIS !
EXTREMES 525.: 2848€/1435€ |

CONFIANFE DANS LA SOCIETE
@ SOLIDITE DU BILAN

DETTE NETTE / FONDS PROPRES :
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :

© CONSENSUS DES ANALYSTES

A 33%

c 67%

vV 0%

! PERFORMANCE OPéRA'[IONNELLE
i @EVOLUTION DE L'ACTIVITE

EVOL. MOYENNE (2017-2020) :

-14%

EVOL.2021: 1%
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BANQUE-SERVICES FINANCIERS

Rothschild & Co La crise de 2020
a renforce le besoin de conseil

(( n termes dactivité
E comme de perfor-
mance financiére, nous
sommes trés au-dessus de 2020
mais aussi du niveau de notre précé-
dente année record, en 2018, souli-
gne Francois Pérol, coprésident
du comité exécutif. Les équipes de
Rothschild & Co ont su tirer parti de
conditions trés favorables. » Le
groupe a enregistré 1,35 milliard
de revenus, en hausse de 61 %, et
un résultat net de 346 millions,
contre 60 millions un an plus tét,
des performances portées par
tous les métiers.
Dans le conseil financier, phéno-
mene atypique, toutes les activi-
tés ont connu simultanément
une forte croissance, en matiére
de fusions-acquisitions (revenus
en hausse de 49 %, a comparer a
un marché mondial en crois-
sance de 31 %), comme de finan-
cement (+ 80 %), des
restructurations aux finance-
ments d’acquisitions, en passant
par les introductions en Bourse.
« Cette situation sexplique par la
conjonction de la pandémie, qui a
accéléré la transformation des
entreprises, et d’un contexte extré-
mement favorable aux opérations
de fusions-acquisitions : taux bas,
disponibilité des financements,
fonds d’investissement acheteurs...
Dans le méme temps, des secteurs
fortement affectés par la crise ont
dii se réinventer, se restructurer »,
explique Francois Pérol.

CRU EXCEPTIONNEL EN
CAPITAL-INVESTISSEMENT

Quant aux pdles Banque privée
et gestion d’actifs et Merchant

banking, ils ont cumulé plus de la
moitié des bénéfices de l'ensem-
ble. Renforcés par une collecte
nette de 3,4 milliards d’euros,
tirée par la gestion de fortune
européenne, les actifs sous ges-
tion ont progressé de 12 %, a
87,5 milliards. Dans le Merchant
banking (investissements en
capitaux), le cru s’est révélé
exceptionnel, avec 235 millions
d’euros de revenus alimentés par
des plus-values de cession et la
revalorisation des actifs en por-
tefeuille. Confiante pour l'exer-

Rothschild & Co
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cice, la direction indique |
notamment que, dans le conseil,

« le portefeuille de mandats [est]

trés largement supérieur aux
années précédentes a ce stade, et
i n’entre en discussion avec
Aussi, le retour aux actionnaires
va étre renforcé. Un acompte sur |
dividende exceptionnel de |
1,04 € sera versé en octobre
| Les Echos. Selon l'avis publié par

trés diversifié ».

(IACPR, le régulateur francais,

doit confirmer fin septembre la
levée des restrictions en la |
matiére). Rothschild & Co envi-
sage en outre de racheter jusqu? |
70 millions d’euros d'actions. |
rachetant 5,05 % sur le marché.

_ SANS HOSTILITE ENVERS
- BOUYGUES

i « TF1 est une société dans
| laquelle nous croyons en raison
i de sa solidité. Nous croyons égale-
| ment a la fusion avec M6, a
i laquelle nous sommes trés favo-
| rables », explique I’homme
i daffaires au quotidien, préci-
sant que, « dans le cas de cet
| investissement [dans TF1], nous

NOTRE CONSEIL

VENTE PARTIELLE Le titrea

bondi jeudi, aprés ces
annonces, touchant des niveaux
inédits depuis 2007. Depuis notre
passage a I'achat, en septembre
2020, il a grimpé de 60 %, et notre
objectif est atteint. On sécurisera
une partie de ses gains (ROTH).
Prochain rendez-vous : le 18 octo-
bre, détachement de I'acompte.

CRITERES D’INVESTISSEMENT

COMPORTEMENT DE L’ACTION

i PERFORMANCE OPERATIONNELLE

- MEDIAS-PUBLICITE

TF1 Daniel Kretinsky s’invite

pas. Il faisait partie des can-
didats au rachat de Mé,
avant que la maison mére alle-
mande du groupe de télévision

I 1 est 1a ol1 on ne l'attendait

Bouygues pour marier M6 a
TF1. Mais le voila de retour :
Daniel Kretinsky s’est invité au
capital de TF1, ont dévoilé

I'AMF, le 14 septembre, le fonds
de ’homme d’affaires tchéque,
Vesa Equity, a franchi a la
hausse le seuil des 5 % du capi-
tal du groupe de télévision, en

sommes un investisseur minori-
taire et passif. Nous ne deman-
dons aucun droit particulier ». En
outre, l'entrée au capital de TF1
« ne se fait pas en concertation
avec le groupe Bouygues, méme si
nous lavons informé », ajoute
I’homme d’affaires. Lopération
« ne lui est en aucune facon
hostile, bien au contraire ».

Le titre a profité de cette infor-
mation ponctuellement en
milieu de semaine.

Le quotidien s’est par ailleurs
fait I’écho des discussions en
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‘au capital en « minoritaire passif »

cours au sujet du mariage entre
TF1 et M6. Dans le cadre des
remedes envisagés pour obte-
nir 'aval du CSA, les deux grou-
pes envisageraient de vendre
quatre chaines de télévision — la
réglementation les limitant a
sept fréquences TNT au total.
1ls pourraient ainsi céder « la
chaine pour enfants Gulli,
rachetée par M6 a Lagardére
en 2019, et la chaine familiale
6Ter pourrait étre vendue, coté
Mé. Coté TF1, la chaine pour les
Millennials TFX et la chaine TF1
Séries Films sont concernées »,
selon Les Echos.

Alors que les auditions ont
commencé devant le Conseil
supérieur de laudiovisuel,
Roch-Olivier Maistre, le prési-
dent du CSA, s’était montré
ouvert dans l’étude du rappro-
chement des deux groupes a
I'occasion de la quinziéme édi-
tion des Rencontres de 'Ude-
cam (Union des entreprises de
conseil et d’achat média), le
7 septembre.

Il est « naturel » et « compréhen-
sible » que les acteurs du pay-
sage audiovisuel francais se
« mettent en ordre de marche »
pour « développer leur capacité
d’investissement et une sorte de
souveraineté culturelle », a-t-il
indiqué, selon 'AFP. —D. T.

NOTRE CONSEIL
ACHETER Le groupe serait
le principal bénéficiaire du
mariage avec Mé6.
Objectif : 10,50 € (TFI).
Prochain rendez-vous : le
28 octobre, résultats a neuf mois.
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Dassault Systemes Acteur inébranlable
du monde virtuel

DIEEELTE Les outils numériques du champion francais des logiciels ont servi aux essais cliniques des
vaccins contre la Covid-19. Un succes qui ne saurait faire oublier ses positions fortes dans le secteur industriel.

ans un monde ot tous

les processus vont étre

numérisés, de l'indus-

trie a la logistique en
passant par la modélisation, le
cycle de vie des produits, la fabri-
cation ou les jumeaux virtuels,
Dassault Systémes est de toute
évidence une valeur d’avenir. La
grande réussite du groupe ces der-
niéres années est d’avoir investi
massivement, au moment le plus
opportun, dans le secteur de la
santé, avec le rachat de Medidata,
finalisé en octobre 2019. Plusieurs
semaines plus tard, la crise du
Covid-19 éclatait.

PRODUIRE MIEUXET PLUS

La stratégie de Dassault Systémes
étaitsimple :transférer les compé-
tences acquises dans 'optimisa-
tion de la recherche pour
I'industrie aux sciences de la vie,
trés en retard dans la numérisa-
tion des processus. Il a de ce fait
largement participé a I'accéléra-
tion des découvertes, la mise au
point d’'un vaccin étant passée de
quinze ans a quinze mois pour la
Covid-19. Le groupe développe
aussi danslasanté son expertise de
fabrication, permettant de pro-
duire mieux et davantage.

Cette diversification sectorielle,
conjuguée a la variété des géogra-
phies du groupe et alarécurrence
de ses revenus, le rend particulie-
rement solide, comme cela a été
démontré l'an dernier, lorsque les
sciences de la vie ont permis de
compenser les difficultés dans les
secteurs des transports. La modé-
lisation des données, la simulation
et loptimisation des coiits, des
processus et des émissions de car-
bone concernent tous les secteurs.
Alors que toutes les zones géogra-
phiques ont porté avec vigueur la
croissance (voir graphique), ce sont
surtout les sciences de la vie qui
ont tiré les revenus sur les six pre-
miers mois de I'année. Certes, la
performance, élevée au premier
semestre — avec une croissance de
22 % grace au profond mouve-
ment de transformation des essais

cliniques, dont beaucoup sont réa-
lisés grace aux plateformes du
groupe —, pourrait ralentir en
deuxiéme partie dannée. Mais les
licences industrielles devraient
compenser cette décélération. Les
nouveaux programmes de R&D
pour la voiture électrique impli-
quentlarefonte de tousles proces-
sus. La fabrication d’une batterie a
en effet peu en commun avec la
fabrication d’'un moteur thermi-
que. Etles constructeurs aéronau-
tiques pourraient prendre le relais
par la suite, avec comme chantiers
la baisse de la consommation de
carburant et, plus tard, les avions &
hydrogéne.

CAP VERS LE CLOUD

Certains analystes craignent que
le groupe nopére la transition de
ses outils vers le cloud trop lente-
ment par rapport a ses concur-
rents. La vente en mode cloud (ou
Saa$, software as a service) repré-
sente aujourd’hui 20 % des reve-
nus de licences, en grande partie
grice a Medidata, et Dassault Sys-
témes essaie d’accélérer la transi-
tion pour sa plateforme
3Dexperience (environnement
collaboratif qui connecte tous les
métiers de l'entreprise) afin
d’atteindre un tiers des ventes
dans le cloud d’ici a 2025. Si
certains nouveaux clients comme
Teslase tournent tout de suite vers
un modeéle Saa$S, Stellantis ou
General Motors y sont plus réti-
cents, tant cette migration néces-
site d’adaptations, avec
notamment la récupération de
toutes les données. « Mais les solu-
tions par abonnement ne sont pas
forcément le graal, on commence a
s’interroger sur leurs limites en
matiére de sécurité, de perte de la
maitrise des données. Par ailleurs,
cet engouement pour le cloud ne
remet pas en question les outils de
Dassault Systémes, car il est trés dif-
ficile de passer a la concurrence,
étant donné l'investissement dans la
formation pour ces licences », indi-
que Philippe Lesueur, chez Cholet
Dupont.

Performance et résistance du modéle économique

Une forte visibilité
Proportion des revenus récurrents

Des revenus diversifiés par zones géographiques... ... et par activités
Répartition du chiffre d’affaires des licences Répartition du chiffre d’affaires par activités

(croissance au 1 semestre 2021) (croissance au 1 semestre 2021) Non

récurrents

@

Des objectifs ambitieux
Objectifs pour 2021

Récurrents
—
Asie

j I_ Amériques

Licences industrielles
(Catia, Enovia, Netvibes,
49 %

3Dexperience)

(+8 %)

Licences générales (Solidworks

pour la conception 3D par ordinateur,
Centric PLM pour les plateformes de
collaboration)

23 %
(+27 %)

+32,7%

+10%
a
+11%

a
+33,1%

Licences des sciences de la vie
(Medidata)

19 %

(+22%) Croissance a

Europe

changes constants

CEZN XN —] Services

Marge
opérationnelle
Source : SoCiété.
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« Dassault Systemes

est 'une des entrepri-

ses technologiques

européennes les plus

prometteuses »

Stacy Pollard, analyste chez JP Morgan

Le gérant rassure aussi sur les
craintes liées au changement a la
téte du groupe, probablement en
2023, lorsque le président, Charles
Edelstenne, prendra sa retraite.
« Dans toute organisation qui fonc-
tionne bien — et méme a la téte d’'un
Etat, comme la Belgique, qui a pu
vivre des mois sans gouvernement —,
le départ d’un patron n'apporte pas
de changements radicaux, il apporte

tout au plus une inflexion ;
cest plutét lexode de
talents, comme cela a été le
cas pour GE, qui doit
inquiéter », estime Phi-
lippe Lesueur: De plus, le
directeur général, Ber-
nard Charlés, est de son
coté encore 1a pour quel-
ques années.

ACQUISITIONS

La société va poursuivre sa politi-
que d’acquisitions afin de se ren-
forcer sur certains secteurs et de
nouvelles technologies. Outre
Medidata pour 5,8 milliards de
dollars, le groupe a aussi procédé
ces derniers temps a deux rachats
assez conséquents avec Centric
Software, spécialiste des solutions

ANALYSE DU SECTEUR

Des valorisations parfois devenues mirobolantes

i les concurrents le plus

souvent évoqués sont

des groupes américains
tels qu’Autodesk ou PTC, la
rareté des grands éditeurs de
logiciels européens fait ressor-
tir deux seuls comparables,
méme si la nature de leur acti-
vité est trés différente : il s’agit
de l'espagnol Amadeus et, sur-
tout, de I'allemand SAP. Treés
affecté par la crise sanitaire et le
marasme des secteurs des loi-
sirs et des transports, Amadeus,
spécialiste de la réservation en
ligne, a essuyé une lourde perte
opérationnelle 'an dernier et ne
retrouvera quen 2023 le niveau
de résultat opérationnel enre-
gistré en 2019.
Cette dépendance aux secteurs
les plus touchés met encore
plus en lumiére le succés straté-
gique de Dassault Systémes, qui
a étendu son emprise aux scien-
ces de la vie juste avant la crise,
réduisant son exposition aux

secteurs historiques de l'auto-
mobile et de I'aéronautique.
« Enfin, SAP a souffert de la tran-
sition vers le modéle par abonne-
ment, ou Saas$, qui lui a valu un
avertissement sur ses résultats en
octobre 2020. Les investisseurs
sont restés sur la réserve apres le
relévement des prévisions en
juillet, en raison d’une croissance
inférieure a son niveau histori-
que », explique Eric Bleines,
directeur général de Swisslife
Gestion Privée.

ACTEURS DE NICHE

Enfin, les petits acteurs francais
de niche, tels quEsker, spécia-
lisé dans la dématérialisation de
documents, et Sidetrade, spé-
cialiste de la génération et de la
sécurisation du flux de trésore-
rie des entreprises, ont atteint
des valorisations mirobolantes,
a respectivement 96 fois et
89 fois leurs résultats estimés
pour 2022. La récurrence de

Une performance saluée
en Bourse

@ Dassault Systémes

® Stoxx Europe 600 Optimised/

Technology 50,40 € F

2016 18 19 20 2021

leurs revenus est souvent invo-
quée pour justifier ces cours de
Bourse, et, dans ce cas, Dassault
Systémes a encore un beau
potentiel de hausse ! —c. M.

NOTRE AVIS SECTEUR

ATOUT : la crise a sans conteste
eu un effet accélérateur sur le
développement du numérique.
Les éditeurs de logiciels connais-
sent une forte demande, et leurs
marges sont élevées.

RISQUE : la concurrence est rude
dans certains secteurs, et
Dassault Systémes pourrait par
exemple devoir affronter des
acteurs déja présents dans des
domaines qu’il découvre, comme
les sciences de la vie, les ressour-
ces naturelles ou la construction.
e FAVORITE : SAP Hormis
Dassault Systémes, dont nous
avons largement vanté les méri-
tes, SAP constitue une bonne
valeur a avoir en portefeuille.
Aprés la déception de fin 2020,

le groupe a suivi sa feuille de
route et pourrait méme revoir
ses objectifs a la hausse. Et a
environ 20 fois ses résultats
anticipés pour cette année, sa
valorisation est trés attrayante.
Nous visons 150 €.

o A EVITER : Amadeus Le groupe
est trés dépendant du trafic
aérien et ne devrait pas retrouver
ses performances d’avant la crise
d’ici 2 2023. Nous restons a
I'écart.
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DETTE NETTE / FONDS PROPRES : 35%

DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :

A 35%

de gestion du cycle de vie des
produits (PLM) pour les secteurs
delamode, duluxe etdelagrande
distribution, et IQMS dans l'opti-
misation des processus indus-
triels. « Nous nous attendons a une
accélération de la croissance a partir
de 2021 grdce a la pénétration de la
plateforme 3Dexperience, la diversi-
fication sectorielle, l'adoption du
cloud et les acquisitions », indique
Stacy Pollard, chez JP Morgan, qui
estime a plus de 38 milliards de
dollars le marché du logiciel qui
concerne Dassault Systémes.
« Nous considérons Dassault Syste-
mes comme l'une des entreprises
technologiques les plus prometteu-
ses de notre couverture euro-
péenne », ajoute lanalyste.
—CAROLINE MIGNON

VALORISATION

384€ | ]
| @VALORISATION ESTIMEE
| PER2021:
. PER2022:

| INTERET BOURSIER
. @RENDEMENT i
i DIVIDENDE 2021 ESTIME :

0,19€
RDT 2020:0,3 % RDT 2021: 0,4 %
55,7 FOIS
52,2 FOIS

NOTRE CONSEIL
o ACHETER Avec une capitali-
sation boursiére multipliée
par deux en trois ans et bien que le
titre se paie désormais 52 fois ses
bénéfices 2022, Dassault Syste-
mes est plus que jamais un acteur
incontournable du marché des
technos européennes. La crois-
sance, les performances opéra-
tionnelles et les perspectives du
groupe (voir ci-dessus) sont excel-
lentes. Pour nerien gacher, la
société présente une structure
financiére trés saine, avec une
trésorerie nette positive attendue
afin2022.
Objectif : 60 € (DSY).
Prochainrendez-vous :le
28 octobre, résultats du troisieme
trimestre.

Le titre a profité de
I’engouement pour les techs

Une valeur de croissance comme Dassault Systémes consti-
tue aujourd’hui un objet de convoitise sur les marchés
d’actions. La qualité de ses performances opérationnelles, la
pertinence de sa stratégie et ses outils prometteurs valent
méme au groupe d’étre mieux valorisé que ses concurrents
américains directs, Autodesk et PTC, qui se traitent respective-
ment 45 fois et 32 fois leurs résultats a 12 mois, contre 52 fois
pour Dassault Systémes. On est tout de méme loin des 90 fois
ou plus de certains éditeurs de logiciels francais, tels qu’Esker

et Sidetrade. C. M.

Tous les voyants opérationnels au vert

Exercice clos le 31-12

CHIFFRE D'AFFAIRES (EN M€)

2020 2021 2022

4465 4.800 @ 5260

RESULTAT OPERATIONNEL 1350 1585 1700
MARGE OPERATIONNELLE 30,2% 3% 323%
RESULTAT NET PART DU GROUPE (EN M€) 995 1.200 1.280
BENEFICE NET PAR ACTION (EN €) 0,75 0,90 096
RATIO COURS/BENEFICE (EN NB DE FOIS) 672 55,7 52,2

COURS LE16-9 :50,40 € ; CB : 65,2 MDS€ ; FP : 5,8 MDS€ ; DETTE NETTE : 2 MDS€ ;
RATIO D’ENDETTEMENT : 35 % ; DIVIDENDE 2021 (E) : 0,14 € ; RENDEMENT : 0,4 % ;

MNEMO : DSY.
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Le coup de cceur

Par Emmanuel Violet

n peut parler d’un vrai

retour de l'optimisme

dans l'intérim ! Le com-
merce et la logistique tirent la
demande, et des frémissements
dereprise parcourent’hétellerie,
la restauration ou l'aérien. De
quoi patienter dans I'automobile,
qui continue de stagner faute
d’approvisionnements. Le chiffre
d’affaires de Crit avait déja pro-
gressé de 22,7 % en travail tempo-
raire (842,5 millions d'euros) au
premier semestre.

EFFET DE RARETE

Le rebond s'est confirmé pendant
I'été, avec une hausse des ventes
de 18 % en juillet et en aofit, d’'une
année sur lautre, et devrait
encore s'intensifier.

LInsee puis la Banque de France
viennent de revoir en hausse
leurs prévisions de croissance.

Groupe Crit
Beaucoup de travail,
reste a denicher
la main-d’ceuvre

Dans un métier sensible aux
oscillations du PIB, Crit est bien
positionné pour bénéficier de
I'accélération dans I'Hexagone,
ou le groupe réalise les trois
quarts de son activité.

Reste a bien gérer la véritable dif-
ficulté dumoment : larareté. « Les
pizzaiolos sont repartis en Italie »,
plaisante-t-on dans le secteur

Groupe Crit
En €

920

2016 17 18 19 20 2021

pour traduire la réalité d’'une
main-d'eeuvre qui s'est tout sim-
plement volatilisée sur certains
postes, dans le bitiment, par
exemple. Les capacités de forma-
tion du groupe sont mobilisées
pour contourner l'écueil. Autre
facteur d'amélioration en vue,
selon le management : la réforme
de l'assurance choémage, prévue
pour le mois doctobre, qui devrait
stimuler la recherche d’emploi
des demandeurs confrontés a la
baisse de leurs indemnités.

DEL’ESPACE POUR
LES MARGES

Le tout permet de compenser, et
au-dela, les basses eaux des servi-
ces aéroportuaires, l'autre pole
d’activité du groupe. D’autant
que, dans une activité de cofits
fixes (loyer et salaires), le groupe
s’est mis en position de rester a

I'équilibre, méme avec une acti-
vité réduite de 50 %.

La marge d’Ebitda (excédent brut
deexploitation), revenue 4 4,6 % au
premier semestre de cette année,
contre 2,5 %, l'année précédente,
devrait continuer de progresser
avec la croissance de lactivité
(2 milliards d’euros de chiffre
d’affaires attendus en 2021) avec
un réseau de 350 agences, qui na
pas été réduit pendant la crise et
qui, donc, peut a présent absorber
unsurcroit d’activité.

NOTRE CONSEIL
ACHETER Pour tirer parti
del'accélérationdela
croissance en France, avec effet
de levier sur les marges.
Objectif : 87 € (CEN).
Prochainrendez-vous :le
20 octobre, chiffre d’affaires
du troisiéme trimestre.

CRITERES D’INVESTISSEMENT

COMPORTEMENT DE L'ACTION
© PERFORMANCE DU TITRE

COURS AU 16-9-21 : 74,10€
VARIATION 52 SEMAINES : 43,05% |
2021: . 18,56 % |
@ LIQUIDITE . i
VOL. QUOT. MOYEN ECHANGE : 1490
EXTREMES 525. : 76,30€/48,10€

i EVOL. MOYENNE (2017-2020) :

PERFORMANCE OPéRA'[IONNELLE
@ EVOLUTION DE L'ACTIVITE

EVOL. MOYENNE (2017-2020) :
EVOL. 2021:
@®BNPA

EVOL. 2021:

i CONFIANCE DANS LA SOCIETE

: @SOLIDITE DU BILAN

-10% |
17%

TRESO. NETTE / FONDS PROPRES :
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :

FAMILLE GUED) : 749 %

| INTERET BOURSIER
| @RENDEMENT
44% |
' ] 3872€ !
| ®PART DU CAPITAL DETENUE PAR
-61% |
507% |

DIVIDENDE 2021 ESTIME :
RDT 2020:0,7 %

0,50 €
RDT 2021:0,7 %

| @VALORISATION ESTIMEE
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LA VALEUR A DECOUVRIR

Adeunis Des
capteurs pour les
besoins en énergie

Recentrage Valorisée un peu plus de 10 euros lors de son intro-
duction en Bourse fin 2017, I'action Adeunis n'en vaut plus que 3
environaujourd’hui. Ces derniéres années, les résultats de cette
société technologique n'ont pas été a la hauteur de sa promesse
d’'« hypercroissance ». Laspect spéculatif est aussi un peu retombg,
apres I'abandon, en février, d'un possible projet de rapprochement
avec unacteur industriel. Malgré tout, le fabricant de capteurs
connectés qui mesurent latempérature, I'humidité, ou qui contro-
lent la qualité de I'air pour I'industrie ou le batiment dispose de
nombreux atouts. Il bénéficie d'un contexte réglementaire favora-
ble qui pousse les entreprises a réduire leur consommation éner-
gétique. Adeunis récolte aussi les premiers fruits de son plan
stratégique lancé en 2019. « Nous avons recentré notre portefeuille
sur les clients et les produits les plus rentables et nous avons réduit
aussi nos colits de logistique et de transport en relocalisant para-
doxalement une partie de notre production en Asie vers la
France », explique Frank Fischer, son PDG. Ces efforts ont permis a
la marge brute de poursuivre sa forte progression pour atteindre
untaux de 60%, al'issue de I'exercice 2020-2021 clos fin mars,
contre 50,4 % un an plus tot. La société s'est remise en ordre de
marche. Elle a cédé, fin octobre 2019, Vokerro, son activité de
micros pour les arbitres sportifs professionnels, a Vogo pour

6,5 millions. Adeunis se concentre désormais sur son activité
Internet des objets industriels aupres des grands comptes comme
Veolia Environnement ou Vinci. Au second semestre, le groupe a
enregistré, pour la premiére fois de son histoire, un excédent brut
d'exploitation ajusté positif de 651.000 euros. Pour I'exercice
2020-2021, il ressort tout juste a I'équilibre.— K. T.

NOTRE CONSEIL

o ACHETER A TITRE SPECULATIF Le redressement se
poursuit. Adeunis reste exposé a la pénurie de puces,
mais il a constitué des stocks et sécurisé une partie de sa pro-

duction. Objectif : 4 € (ALARF).

Prochain rendez-vous: le 16 décembre, chiffre d’affaires

| PER2021: 27,8FOIS du premier semestre 2021-2022.
- PER2022: 19,4 FOIS
SERVICES INFORMATIQUES

Esker Une valorisation désormais
devenue trop elevéee

ncore une publication de
E trés bonne facture pour

Esker. Le spécialiste de
lautomatisation des processus
documentaires et de la dématé-
rialisation des documents de
gestion a vu son résultat cou-
rant bondir de 53% a 9,1 mil-
lions d’euros pour un chiffre
d’affaires en hausse de
19 % (22 % a changes constants),
a 64,3 millions d’euros, sur les
six premiers mois de l'année. La
marge opérationnelle ressort
ainsi a 14,3 %, en amélioration
de 290 points de base, en haut
de la fourchette d’'objectif don-
née par la société sur 'année,
entre 12% et 15 %.
Le résultat net s’est inscrit en
hausse de 40 % a 7,6 millions
d’euros. « A noter que le rythme
d’investissement est resté sou-
tenu (les effectifs ont progressé de
12 %) et a été compensé par la
hausse des volumes et des postes
de cotits probablement encore allé-
gés a date (événements digitaux,
salons...) », indique le bureau
d’analyse d’0Oddo BHF.

STRUCTURE FINANCIERE

Les services cloud sont les plus
dynamiques avec une progres-
sion de 26 %, a 49,5 millions
d’euros, soit prés de 77 % du chif-
fre d’affaires total. Les produits
historiques en mode
licence (non récurrents) ne
comptent de leur coté que pour
6% du chiffre d’affaires.

Grace a une tres forte généra-
tion de trésorerie, la structure
financiére reste trés saine. La
trésorerie nette a fortement pro-
gressé, a 28,3 millions d’euros,

malgré le versement d’un divi-
dende 2020 en progression. Fort
de cette premiére partie dannée
trés dynamique, Esker reste con-
fiant pour le reste de 2021.
«Dans un souci de ne pas susciter
d’emballement apreés ses bons
résultats semestriels, Esker souli-
gne que la base de comparaison
devient moins favorable et qu’il
prévoit d’intensifier ses efforts de
recrutement au second semestre,
dans le respect toutefois des stan-
dards de rentabilité du groupe »,
note toutefois Invest Securities.

La croissance a taux de change

Esker
En€

250

2016 17 18 19 202021

constant devrait dépasser 17 %,
faisant basculer le chiffre d’affai-
res au-dela de la barre des
130 millions d’euros. « Par
ailleurs, nous pensons toujours le
groupe capable de générer une
croissance supérieure a 30 % des
commandes cette année, ce qui
devrait nourrir la croissance
embarquée pour les prochains tri-
mestres », note Oddo BHF —c. M.

NOTRE CONSEIL
VENTE PARTIELLE Un
cours multiplié par huit
en cing ans et par deux sur les
douze derniers mois: Esker a beau
étre une valeur de premier choix,
sa valorisation est devenue trop
extravagante, a 125 fois ses résul-
tats anticipés pour 2021.
Nous conseillons donc de prendre
une partie des bénéfices. On
gardera des actions car, dans un
secteur en perpétuelle consolida-
tion, Esker pourrait faire figure
de cible (ALESK).
Prochain rendez-vous: le
12 octobre, chiffre d’affaires
du troisiéme trimestre.

CRITERES D’INVESTISSEMENT

COMPORTEMENT DE L'ACTION

© PERFORMANCE DU TITRE ,
COURS AU 16-9-21: 294€ |
VARIATION 52 SEMAINES : 108,51% |
2021: B 66,48%
O LIQUIDITE i
VOL. QUOT. MOYEN ECHANGE : 8502 |
EXTREMES 525.: 298,50 €/133,60€ :

| INTERET BOURSIER
| ®RENDEMENT
34% !
1,05€ | |
{ @ VALORISATION ESTIMEE

CONFIANCE DANS LA SOCIETE
@ SOLIDITE DU BILAN

TRESO. NETTE / FONDS PROPRES :
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :
© PART DU CAPITAL DETENUE PAR

ODYSSEE VENTURE : 13%

| EVOL. MOYENNE (2017-2020) :

PERFORMANCE OPéRATIONNELLE
: @EVOLUTION DE LACTIVITE

EVOL. MOYENNE (2017-2020) :
EVOL. 2021:
@®BNPA

14 %
15%

14 %

EVOL. 2021: 30%

DIVIDENDE 2021 ESTIME :
RDT 2020:0,2 %

0,62 €
RDT 2021: 0,2 %

i PER2021: NS
i PER2022: NS
' PEA-PME
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PHARMACIE-SANTE

Virbac Le moteur des acquisitions
va se rallumer

our la troisiéme fois de
P l'année, le laboratoire

vétérinaire a relevé ses
objectifs annuels. Laction s’est
envolée de 10% jeudi.
«Les tendances de fonds sont trés
favorables », indique le directeur
général Sébastien Huron. « Avec
les confinements et le télétravail,
qui ont favorisé une augmentation
des adoptions d’'animaux de com-
pagnie, le nombre de visites chez le
vétérinaire a progressé de 7% a
14 % selon les pays. Les jeunes ani-
maux nécessitent, en outre, plus de
soins. Le panier moyen des pro-
priétaires de chiens et de chats a
augmenté et leffet volume a été
trés fort sur le semestre. »
Toutes les filiales dans le monde,
hors Chili, ont affiché une crois-
sance supérieure 410 % de leurs
ventes. Le laboratoire a ainsi
enregistré une performance
remarquable, de 7 points supé-
rieure a celle de son marché,
depuis le début de I'année.

STRATEGIE GAGNANTE

Pour un chiffre d’affaires en
hausse de 10,4 % (+14 % hors
impact des changes), le résultat
opérationnel a grimpé de 23 % et
le bénéfice net de 50 %. La marge
opérationnelle a gagné 2 points,
4 19,9% (dopée a hauteur de
1,2 point par des éléments excep-
tionnels). La «géo-extension»
de nombreux médicaments, axe
stratégique fort du groupe aux
cotés de Iinnovation et de la
multiplication de partenariats
commerciaux et de R & D, com-
mence 4 porter ses fruits. Le suc-
cés de la gamme petfood, des
nouveaux lancements et de
Iintégration des produits récem-
ment rachetés a Elanco (Clomi-
calm et Itrafungol) a aussi

contribué a cette performance.
La direction anticipe désormais
pour 2021, A taux de change et
périmétre constants, une crois-
sance du chiffre d’affaires com-
prise entre 14 % et 17 %,
accompagnée d’'une marge opé-
rationnelle courante autour de
16 %. Lobjectif se situait aupara-
vant entre 7% et 11% pour les
ventes, avec une marge opéra-
tionnelle de 15 %.

A noter que ce niveau de 15 %
était initialement visé pour
2022 ! « En dépit d’un niveau
d’investissement qui va beaucoup
augmenter, pour le renforcement
de nos infrastructures industrielles
et de notre portefeuille de produits

Virbac
En€
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CRITERES D’INVESTISSEMENT

i PERFORMANCE OPéRATIONNELLE
: @EVOLUTION DE L'ACTIVITE

COMPORTEMENT DE L'ACTION
© PERFORMANCE DU TITRE

COURS AU 16-9-21: 370,50€ |
VARIATION 52 SEMAINES : 101,36 %
2021: 55,67%
©® VOLATILITE

BETA52S.: 0,6 FFOIS
EXTREMES 525.: 383€/188,20€

CONFIAN!ZE DANS LA SOCIETE
.§0LIDITE DU BILAN

TRESO. NETTE / FONDS PROPRES :
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :

© CONSENSUS DES ANALYSTES

A 63%

c 37%

V 0%

i EVOL.MOYENNE (2017-2020) :

en développement, nous devrions
étre capables de générer une marge
opérationnelle de 20 % a hori-
zon 2025-2030 », précise Sébas-
tien Huron.

Forte d’une trésorerie nette de |
55 millions, la société, non endet- |
tée, vise prés de 110 millions de |
cash 4 fin 2021. De quoi accélérer
les emplettes. Le récent rachat |
d’iVet (petfood) aux Etats-Unis |
traduit la volonté de Virbac de se |
renforcer dans cette zone straté- |
gique ot sa présence est insuffi- |

Clasquin Lart
de s'affranchir

des cycles économiques

EITEETEn Bien géré, 'organisateur lyonnais
de transport a resisté a la crise. Avec la reprise, ses

indicateurs d’activité explosent.

Un pure player, qui jouit d’indicateurs opérationnels trés bien orientés

sante, surtout depuis la cession |

de Sentinel. Le laboratoire vient, |
par ailleurs, daugmenter de 15%
sa participation (pour atteindre |
66 %) au capital de Centrovet, |
leader chilien de la santé ani- |
male. Il compte rallumer le |

moteur des acquisitions —A. B.

NOTRE CONSEIL
ACHETER: le secteur est
trés porteur et les belles
perspectives de croissance vont
étre soutenues par les acquisi-
tions. La valorisation élevée est
justifiée.
Objectif : 450 € (VIRP).
Prochain rendez-vous : 18 octo-
bre, vente du troisieme trimestre.

EVOL. MOYENNE (2017-2020) : 3%
EVOL. 2021:

@®BNPA

EVOL. 2021:

{ INTERET BOURSIER

{ @RENDEMENT
10% |
720€ | |
i ®VALORISATION ESTIMEE

DIVIDENDE 2021 ESTIME : 1€
RDT 2020:0,2 %

{ PER2021:
: PER2022: 29,6 FOIS
' PEA-PME

PHARMACIE-SANTE

Valneva Laché par
le gouvernement britannique

oup dur pour le petit spé-

cialiste nantais des vaccins.

Le gouvernement britanni-
que arésilié la commande de son
candidat vaccin contre la Covid-19,
actuellement en phase finale de
développement (phase clini-
que IID). Il prétend que Valneva a
manqué a ses obligations, ce que la
société francaise réfute. Le titre a
décroché de 41 % lundi. Le rebond
excessif du 23 aoit est effacé et
Paction retrouve son niveau
davant cette date.
Le contrat prévoyait la fourniture
de 100 millions de doses de vaccin
en 2021 et 2022, avec une option
pour 90 millions de produits sup-
plémentaires d’ici a 2025. Sa
valeur totale était chiffrée a
14 milliard deuros.
Valneva avait commencé a sou-
mettre la demande d’autorisation
de son candidat vaccin aupres de
la MHRA (indépendant du gou-
vernement britannique) et les
résultats de I'étude de phase 111
(Cov-compare) étaient attendus
au début du quatriéme trimestre,
dansl'optique de décrocher un feu
vert fin 2021.
Cette décision intervient donc a
quelques semaines des résultats
de cette étude comparative.
Menée aupres de 3.000 volontai-
res, elle est destinée a évaluer le
vaccin de Valneva (VLA2001) par
rapport a Vaxzevria, dAstraZe-

neca. Les spéculations vont bon
train. Le secrétaire d’Etat a la
Santé, Sajid Javid, a sous-entendu
un probable refus de I'agence bri-
tannique, qui serait lié A une effica-
cité comparative insuffisante.

De son c6té, le principal investiga-
teur de l'essai, Adam Finn, spécia-
liste des maladies infectieuses, a

Valneva
En€

I 11,92 I
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CRITERES D’INVESTISSEMENT

PERFORMANCE OPéRATIONNELLE
i @EVOLUTION DE LACTIVITE

COMPORTEMENT DE L'ACTION

© PERFORMANCE DU TITRE :
COURS AU 16-9-21: 1192€ |
VARIATION 52 SEMAINES : 98,67% |
2021: B 53,81%
© VOLATILITE

BETA52S.: 0,2F0IS |
EXTREMES 526. : 2520€/4,54€ |

| INTERET BOURSIER
| @RENDEMENT
TRESO. NETTE / FONDS PROPRES : 266 % |
2.22€ | .
| ® VALORISATION ESTIMEE

CONFIANCE DANS LA SOCIETE
@ SOLIDITE DU BILAN

DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :
©® CONSENSUS DES ANALYSTES
A 67 % I

c 339 I

V 0%

assuré qui ce stade, personne, pas
méme Valneva, ne connaissait la |
teneur des résultats de I‘étude. |
Lanalyse des données n’a pas |
encore commencé ! Le dossier |

prend une dimension politique.—
A.B.

NOTRE CONSEIL
o ACHAT SPECULATIF: le
portefeuille dela société est
riche et la probabilité de réussite
de ses vaccins contre la maladie de
Lyme et le chikungunya, élevée. Le
recul de I'action entérine un échec
du vaccin contre la Covid-19, alors
que les résultats de phase Il n’ont
pas encore été publiés. Il ne remet
pas en cause les fondamentaux de
Valneva, qui nous paraissent
solides.
Objectif : ramenéa15€ (VLA).

EVOL. MOYENNE (2017-2020) :
EVOL.2021:
©BNPA

-16%
21%

{ EVOL. MOYENNE (2017-2020) : NS

EVOL. 2021: NS

DIVIDENDE 2021 ESTIME : 0
RDT 2020 : NUL

| PER2021: NS |
| PER2022: NS |
i PEA-PME

13% !

36% |
31% |

RDT2021:0,3%

337F0IS |

RDT2021:NUL

Prestataires logistiques
qui gérent des opérations
annexes (stockage,
emballage,

commandes)

Opérateurs de base
Transports routiers,
aériens, maritimes...

Un acteur détaché des contraintes liées
aux moyens physiques détenus en propre

Ces opérateurs
détiennent

les moyens

de transport

Indice SCFI qui mesure les taux
de fret maritime conteneurisé
depuis Shanghai, en Chine,

en $ par unité de fret (TEU)

4.568,16
o

1.000 ;940,86 Z |
500 \ i

' 2019 ' 20

La marge commerciale brute
devrait croitre de prés
de 20 % en 2021 (en M€)

91,4 %0

77 76

69
63
57

2016 17 18 .19 .20 .21(e) .22(e)

écycliser : « Se dit en

chimie du fait de

convertir un composé
1 cyclique en un com-
| posé acyclique. » Appliqué au
champ de I'économie, cela pour-
| raitsignifier: « Rendre une activité
- par nature cyclique indépendante
i des cycles. » Cest le tour de force
i réussi par Clasquin.
Créé en 1864, le groupe lyonnais
i est spécialisé dans la gestion de la
| logistique a Iétranger et le freight
. forwarding, activité fondée sur les
| commissions de transport aérien
. et maritime. A la différence de ses
| principaux rivaux, qui sont soit de
- grands groupes internationaux
. diversifiés, tels Panalpina et DSV,
- soit des acteurs intégrés (Kuehne-
i Nagel, DHL, Geodis), Clasquin est
. un pure player. 1l est actif dans le
{ maritime, I'aérien et le RoRo (roll
- on/roll off, le transport de poids
i lourds ou de remorques par des
. bateaux spéciaux). Par essence, il
\ vitau rythme des échanges mon-
. diaux. Lorsque la crise sanitaire a
i éclaté auprintemps 2020, de nom-
. breux gérants ont soldé sans dis-
| tinction les valeurs liées au
| transport,de peur quele traficetle
commerce international ne
chutent. Ces arbitrages ont fait
sombrer l'action Clasquin dans les
profondeurs : elle a touché un
i plus-bas en sept ans 418,25 €, lors
- delaséance du23 mars 2020.

- EQUILIBRE

. Cinq mois plus tard, lors de la
. publication du chiffre d'affaires et
i de lamarge brute commerciale a
- fin juin 2020, le marché a été ras-
| suré quant a la capacité dadapta-
tion du groupe. « Une résistance
| confirmée au deuxiéme trimes-
tre [2020], avec un scénario et une
\ valorisation revus a la hausse »,
- titraitalors CIC Market Solutions,
i « Force dans le chaos », estimait
. Kepler ; « bon point dentrée », com-
| plétait Portzamparc. « Le dossier
| estévidemment cyclique, mais, grdce
a la qualité du management, la
i “topline” résiste, analyse Renaud
i Ramette, gérant chez Promepar
Asset Management. En outre, la
i grande diversification du porte-
. feuille clients de la société lui permet
| de mieux maitriser son risque de
. dépendance.»

i Clasquin posséde 64 bureaux,
répartis dans 21 pays. Son princi-
i pal client, dont l'identité est gar-
. dée jalousement secréte,
représente moins de 4 % de la
: marge commerciale brute, indica-
i teur clé du secteur (le chiffre

daffaires, qui peut étre significati-
vement affecté par des éléments
extérieurs — taux de fret, surchar-
ges fuel, change, etc. —, refléte
moins bien le service rendu). Les
trente premiers clients contri-
buent pour 20% de I'indicateur, ce
qui éloigne les risques en cas de
défaillance de I'un d’entre eux.
Concernant l'activité, le lyonnais
propose des expertises spécifi-
ques dans des secteurs comme les
vins et spiritueux, les denrées
périssables ou la mode, mais il
s'adresse aussi a des marchés de
niche (transport hors gabarit ou
deffets personnels). Son position-
nement d’entreprise de taille
intermédiaire lui permet de per-
sonnaliser ses prestations.

ENVOLEE DES TAUX DE FRET

Loin de le déstabiliser, la crise I'a
renforcé dans son métier. Pour
pallier la chute du trafic aérien,
Clasquin alancé une offre de char-
ters. « Avant, nous la proposions au
cas par cas ; désormais, elle fait par-
tie de notre politique », nous indi-
quait, en janvier, le directeur
financier, Philippe Lons. « Ennous
substituant a loffre des compagnies
aériennes, nous essayons de norma-
liser le fret aérien dans un monde
anormal, enchainait le directeur
général Hugues Morin. Clasquin
assume la totale gestion du risque. »

En ce mois de septembre 2021, la
pénurie d’avions reste d’actualité,
mémesile trafic estreparti grace a
Tessor des campagnes de vaccina-
tion. Dans les conteneurs, le man-
que de matériels est criant. Couplé
alallongement des délais de livrai-
son, il fait flamber les prix. Le ther-
mométre du secteur, 'indice
Shanghai Containerized Freight
Index, vole de record en record, a
plus de 4 500 dollars par EVP
(équivalent vingt pieds), en hausse
de plusde 60 % depuisle 1° janvier.
Dans l'aérien, les taux de fret se
maintiennent a de hauts niveaux.

Méme si la corrélation n'est pas
parfaite, un environnement de
taux élevés, additionné ala reprise

des échanges, donc des volumes,
profite a Clasquin. La marge brute
a continué détablir de nouveaux
records au deuxiéme trimestre, a
279 millions d'euros, en croissance
de50% enunan. « Onnoteralaper-
formance tout a fait exceptionnelle
de la marge commerciale brute
maritime, en progression de 68,9 %
au premier semestre », sest félicité
le groupe dans son communiqué.
La Bourse a salué la performance
en propulsant le titre a un plus-
haut de 6340 €,le 3septembre.

La direction se veut confiante
pour la suite. Fidéle a sa tradition,
elle ne fournit aucun élément chif-
fré, mais elle compte bel et bien
enregistrer une croissance de son
activité «trés significativement
supérieure au marché ». Selon l'esti-
mation de I'Organisation mon-
diale du commerce du 31 mars, les
échanges de marchandises
devraient progresser de 8 % en
volume en 2021.

Le dossier recele encore deux
principaux atouts : un important
retour a l'actionnaire et une faible
intensité capitalistique. En 2020,
les dépenses d’investissements
n'ont représenté que 0,7 % de la
marge commerciale brute, tandis
que le pay-out (ratio du dividende
sur le bénéfice net par action)
s¥établit en moyenne 4 54,2 % pour
les cinq derniers exercices, selon
les données de FactSet.

Des défauts, y en a-t-il 2 A bien
chercher, la réponse est oui. La
liquidité du titre est faible, puisque
70.000 € environ sont échangés
quotidiennement. Enfin, en 2022,
la base de comparaison pourrait
étre plus difficile.—c. p.

NOTRE CONSEIL
ACHETER :laforte dyna-
mique devrait durer au
second semestre et la société
est bien gérée. Amoyen terme,
la marge commerciale brute
dépassera 100 millions d’euros.
Objectif: relevé a 72 € (ALCLA).
Prochain rendez-vous : le 22 sep-
tembre, résultats semestriels.

Vers un exercice 2021 de haut vol

Exercice clos le 31-12

CHIFFRE D'AFFAIRES (EN M€)

MARGE COMMERCIALE BRUTE (EN M€)
RESULTAT OPERATIONNEL COURANT (EN %)
RESULTAT NET PART DU GROUPE (EN M€)
BENEFICE NET PAR ACTION (EN €)

RATIO COURS/BENEFICE (NBRE DE FOIS)

2020 2021 2022

392 | 460 | 500
762 | 91,4 | 90
95 | 14,6 | 13
51 9 85
22 39 37
293 165 | 174

COURS LE16-9 : 64,40 € ; CB : 149 M€ ; FP : 30,9 M€ ; DETTE NETTE : 31,6 M€ ; RATIO
D’ENDETTEMENT :1,02 ; DIVIDENDE 2021 (E) : 2,20 € ; RENDEMENT : 3,4 % ; MNEMO : ALCLA.
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EQUIPEMENT TECHNOLOGIQUE

Drone Volt Des décalages de
livraison liés au manque de puces

rone Volt a réduit ses
pertes au premier
semestre, mais la situa-

tion reste incertaine pour le
groupe, qui est fragilisé par la
pénurie de puces. Le fabricant de
drones produit en France, mais
se fournit en composants élec-
troniques en Chine. « Limpact de
la crise sanitaire a engendré un
décalage des livraisons de compo-
sants destinés a la fabrication de
I'Hercules 20 Spray, dans le cadre
du contrat signé en février 2021
avec un important client situé en
Europe centrale. Par conséquent,
Drone Volt anticipe un décalage
des livraisons des drones liés a ce
contrat, mais aucune annulation
de commande n’est a déplorer a ce
Jjour », afait savoir la direction.

Depuis janvier, le titre a chuté de
44 %, subissant de plein fouet les
effets de la crise sanitaire. Aprés
avoir touché un plus bas histori-
que en mars 2020, a 5 centimes,
I'action se traite aujourd’hui a un
peu plus de 16 centimes. Lentre-
prise, basée en région pari-
sienne, n’a jamais été
bénéficiaire. Au premier semes-
tre, Drone Volt a toutefois
ramené son déficit a
688.000 euros contre une perte
nette de 1,4 million un an plus tot.
Le groupe, qui a déja publié les

chiffres de son activité en juillet,
a enregistré un rebond de 84 %
de ses ventes sur les six premiers
mois de l'année, a 3,6 millions
d’euros, aprés un trou d’air I'an
dernier. Le premier semestre a

Drone Volt Saca
En€
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0,75
0,50

\“‘L | 0,16 |
.

2016 17 18 19 202021

aussi été marqué par la cession
de 50 % du capital de sa filiale
Aerialtronics moyennant une
plus-value nette de 6,5 millions.
Avec une trésorerie confortable
de 4,1 millions, Drone Volt a indi-
qué en juillet qu’il « pourrait étu-
dier des opportunités
d'acquisitions afin de renforcer son
savoir-faire », —K. T.

NOTRE CONSEIL
RESTER A LECART Nous
sommes a I’écart de longue
date et le restons, malgré le
retour de la croissance. Le groupe
asouvent décu (ALDRV).
Prochain rendez-vous : le
13 octobre, chiffre d’affaires
du troisiéme trimestre.

CRITERES D’INVESTISSEMENT

COMPORTEMENT DE L'ACTION
© PERFORMANCE DU TITRE

{ PERFORMANCE OPéRA'[IONNELLE
i @EVOLUTION DE LACTIVITE

COURS AU 16-9-21: 0,16€ | EVOL.MOYENNE (2017-2020): -9%

VARIATION 52 SEMAINES : -38,42% | EVOL.2021: 29%

2021: . -4429% | ®BNPA

@ LIQUIDITE i EVOL.MOYENNE (2017-2020) : NS

VOL.QUOT. MOYEN ECHANGE :  2.871.861 | EVOL.2021: NS

EXTREMES 525S.: 047€/014€ |

CONFIANCE DANS LA SOCIETE i INTERET BOURSIER

© SOLIDITE DU BILAN { @RENDEMENT )

DETTE NETTE / FONDS PROPRES: ~ 24% i DIVIDENDE 2021 ESTIME : 0

DERNIER ACTIFNETPARACTION:  0,10€ | RDT2020:NUL . RDT2021:NUL

@ PART DU CAPITAL DETENUE PAR i @VALORISATION ESTIMEE

DIMITRI BATSIS INV. : 31% | PER2021: NS
i PER2022: NS

PEA-PME

SERVICES AUX ENTREPRISES

Séché Env. Rien a jeter, un an
d’avance sur les objectifs a 2022

e groupe de Laval a
L retrouvé, en Bourse, ses
cours de juillet 2011, aidé
par un gain de 13 % en trois jours,
dans la foulée des comptes du
premier semestre. « Notre groupe
a totalement lissé les effets de la
crise de 2020 sans dévier de sa tra-
Jjectoire de croissance et de rentabi-
lité », a commenté le président,
Joél Séché, en ouvrant la réunion
financiére. Au point que les objec-
tifs 4 2022 seront atteints
dés 2021. La nouvelle feuille de
route sera précisée en fin d'année,
lors d’une journée investisseurs.
En attendant, la direction table
désormais, pour lexercice en
cours, sur un chiffre d’affaires
«contributif» (réalisé avec marge)
proche de 750 millions d’euros,
contre 673 millions en 2020, et
sur une marge d’Ebitda de 21 % a
22 9%, etnon plus de 21 %.
Au premier semestre, ce taux de
rentabilité a atteint 22,9 %. A
81 millions d’euros, 'Ebitda (excé-
dent brut d’exploitation) a pro-
gressé de 51 % pour un chiffre
d’affaires contributif de 355 mil-
lions, en augmentation de 18 %.
Lacquisition, au 1¢" mars, de la
société Spill Tech se révéle trés
positive, car cette affaire spécia-
liste des déchets dangereux en

i Afrique du Sud a dégagé une

marge de 30,6 % sur quatre mois.

Le groupe a bénéficié aussi, selon
son président, « d’une meilleure
organisation, de gains de producti-
vité et d’un meilleur mix », grace,
sur ce point, a la saturation des

Séché Environnement
En€
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outils de traitement des déchets
dangereux en France et en
Europe, ce qui permet a Séché
d’étre plus sélectif dans le choix
de ses contrats. Lentreprise,
enfin, « continue d’étendre son offre
de services grdce d ses acquisitions
ciblées », a poursuivi Joél
Séché.—c.L.c.

NOTRE CONSEIL
ACHETER Laction a gagné
plus de 16 % depuis le début
dumois, frélant notre objectif de
60 €. Nous le remontons, compte
tenude I'avance prise sur le plan
22022 et d’une valorisation encore
raisonnable. Objectif : 70 € (SCHP).
Prochain rendez-vous : le 26 octo-
bre, chiffre d’affaires a neuf mois.

CRITERES D’INVESTISSEMENT

COMPORTEMENT DE L'ACTION

{ PERFORMANCE OPERATIONNELLE

© PERFORMANCE DU TITRE @ EVOLUTION DE LACTIVITE

COURS AU 16-9-21: 59,50 € EVOL. MOYENNE (2017-2020) : 8%
VARIATION 52 SEMAINES : 76,56 % EVOL.2021: 12%
2021: i 49,50 % @®BNPA

@ LIQUIDITE i EVOL. MOYENNE (2017-2020) : -3%
VOL. QUOT. MOYEN ECHANGE : 11999 | EVOL.2021: 88 %
EXTREMES 525. : 59,80€/31,40€

CONFIANCE DANS LA SOCIETE INTERET BOURSIER

© SOLIDITE DU BILAN © RENDEMENT .

DETTE NETTE / FONDS PROPRES: 175 % DIVIDENDE 2021 ESTIME : 095€
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION: 32,19 € RDT 2020:1,6 % _RDT2021:1,6 %

@ PART DU CAPITAL DETENUE PAR
FAMILLE J. SECHE : 69,03 %

@ VALORISATION ESTIMEE

PER 2021: 18 FOIS

PER 2022: 12,6 FOIS
PEA-PME

DISTRIBUTION

SES-Imagotag Il faut savoir
se montrer raisonnable

n ces temps d’incertitude

E économique et de ten-
sions sur l'approvisionne-

ment de nombreuses ressources,
il est opportun de se rappeler
I'adage boursier «les arbres ne
montent pas jusquau ciel ».
Aprés avoir acheté 416 € en avril
2014, nous avions vendu a
29,40 €, en novembre 2017. Puis,
nous sommes repassés a l'achat a
22,40 € le 15 mai 2020 et avons
allégé notre position a 4745 € le
20 juin 2021. SES-Imagotag cote
aujourd’hui 51 €, un cours qui
capitalise 400 fois les profits esti-
més cette année et 43 fois ceux
attendus en 2022. Il est temps,
selon nous, de prendre la totalité
de ses bénéfices. Ce conseil ne

signifie pas que le dossier soit
sans qualité. Cette société, qui
est numéro un mondial des éti-
quettes électroniques dans la
distribution, a annoncé de splen-
dides résultats semestriels : le

Ses Imagotag
En€
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CRITERES D’INVESTISSEMENT

COMPORTEMENT DE L’ACTION

{ PERFORMANCE OPERATIONNELLE

© PERFORMANCE DU TITRE { @EVOLUTION DE LACTIVITE

COURS AU 16-9-21: 51,30€ | EVOL.MOYENNE (2017-2020): 23 %
VARIATION 52 SEMAINES : 11555% | EVOL.2021: 39%
2021: . 3846% | ®BNPA

@ LIQUIDITE i EVOL.MOYENNE (2017-2020) : NS
VOL. QUOT. MOYEN ECHANGE : 4699 | EVOL.2021: NS
EXTREMES 526.: 54,20€/20,50€ |

CONFIANCE DANS LA SOCIETE i INTERET BOURSIER

@ SOLIDITE DU BILAN ! @RENDEMENT )

DETTE NETTE / FONDS PROPRES:  15% : DIVIDENDE 2021 ESTIME : 0

DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :
@ PART DU CAPITAL DETENUE PAR
BOE SMART RETAIL : 60,2 %

11,21€ | .
{ @ VALORISATION ESTIMEE

RDT 2020 : NUL RDT 2021 : NUL

i PER2021: NS
i PER2022: 42,5F0IS
: PEA-PME

WENDEL

ACHETER La société d’infrastruc-

tures télécoms IHS, dont Wendel
détient 21,4 %, prépare son introduc-
tion ala Bourse de New York. Cela
permettra au marché de mettre un prix
sur cet actif. L'action Wendel était

recherchée vendredi.

chiffre daffaires a bondi de 71%,
et la rentabilité a pu étre amélio- |
rée grace a labonne maitrise des |
i tés non cotées, Altamir a encore
13,4% des ventes). Le résultat |

charges d’exploitation (19,3% a

net, en perte de preés de 10 mil-

Le groupe continue d’innover
tée de son offre (cloud), et, pour

une meilleure gestion en interne,
elle accroit sa digitalisation.

UNE INCERTITUDE
POUR LAVENIR

Toutefois, la société a précisé que
ment de semi-conducteurs et

devraient se poursuivre au

second semestre. Cela entraine |
un retard de production et |

introduit une incertitude pour
l'avenir.—S.A.

NOTRE CONSEIL
VENDRE En bonne gestion,
on peut solder la position
(SESL).
Prochain rendez-vous: le
28 octobre, chiffre d’affaires
du troisieme trimestre.

 HOLDINGS

Altamir Avantagé par son

ort d’'un portefeuille de
62 participations, majori-
tairement dans des socié-

pu compter, au premier semes-

i tre, sur le dynamisme du seg-
lions deuros il y a un an, est sorti

du rouge a hauteur de 1 million. |
. ROTATION DU

. PORTEFEUILLE

pour augmenter la valeur ajou- |
. Laugmentation de la valorisa-
i tion de ces entreprises a ali-
. menté l'essentiel de la création
i de valeur, avec, en particulier, les
.« excellentes performances » des
i éditeurs de logiciels Infovista et
Les prises de commandes |
(+ 87 %) ont atteint le niveau |
record de 309 millions au 30 juin. |
| tiny. Les participations dans la
les tensions sur lapprovisionne- !

CRITERES D’INVESTISSEMENT

autres composants électroniques |
: COMPORTEMENT DE L'ACTION

ment technologique.

Graitec, ainsi que du fournisseur
de solutions de communications
sécurisées dans le cloud, Des-

| @ PERFORMANCE DU TITRE

COURS AU 16-9-21: 24,57€
i VARIATION 52 SEMAINES : 41,39%
| 2021: 23,16 %
! @LIQUIDITE .
| VOL.QUOT. MOYEN ECHANGE : 965
| EXTREMES525.: 2550€/1694 €

santé, Innovage (prestations
médicales a domicile), revalorisé
aprés son introduction en
Bourse, et Unilabs (diagnostics),
y ont aussi contribué. La société
d’investissement, qui investit

Altamir
En€
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PERFORMANCE OPE'RA'!'IONNELLE
© EVOLUTION DE LUACTIVITE

EVOL. MOYENNE (2017-2020) : NS
EVOL. 2021: NS
©®BNPA

EVOL. MOYENNE (2017-2020) : 88 %
EVOL. 2021: -86 %

i CONFIANCE DANS LA SOCIETE
i @SOLIDITE DU BILAN

i DETTE NETTE / FONDS PROPRES :
i DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :
i @ PART DU CAPITAL DETENUE PAR
i LEPRESIDENT:

i MAURICE TCHENIO :

0,5%
2775€

64,96 %

INTERET BOURSIER

© RENDEMENT i

DIVIDENDE 2021 ESTIME : 1,09€
RDT 2020: 4,4 % RDT2021:4,4 %
@ VALORISATION ESTIMEE

Q Suivez tous nos conseils sur investir.fr

CARMAT

. HIPAY

exposition au secteur technologique

prioritairement a travers des
fonds gérés par Apax Partners, a
été trés active ces derniers mois.
Outre la cession de sa part indi-
recte dans Thom Group pour
réinvestir en direct dans ce
réseau aux mille bijouteries,
Altamir s'est engagé aux cotés de
neuf nouvelles sociétés, dont
cing sont apparentées au sec-
teur technologique. Elle a, par
ailleurs, cédé ses parts dans Bip
(conseil en transformation digi-
tale) et dans Sandaya (campings
haut de gamme).

Encaissée en septembre, la
vente de Bip nest pas encore
visible au bilan. Elle ajoute
95,5 millions d’euros aux 91 mil-
lions de trésorerie nette détenue
au 30 juin. —M. B.

NOTRE CONSEIL
o RESTER A L’ECART A fin
juin, I'actif net réévalué
(ANR) d’Altamir atteignait 32,56 €
par action, en hausse de 8,9 % par
rapport a fin décembre 2020, en
incluant le dividende de 1,09 €.
Inférieure a 25 %, la décote nous
parait insuffisante pour se posi-
tionner, malgré le profil intéres-
sant du portefeuille (LTA).
Prochain rendez-vous : le

PER 2021: 472 FO0IS
PER2022: 47.2F0IS 4 novembre, publication de ’ANR
au 30 septembre.
PRODWAYS

. CAST
‘ ACHETER Les efforts menés sur
‘ le plan opérationnel ont permis
au groupe de cartographie informati-

i que d’&tre nettement profitable

afin juin, malgré une saisonnalité

i défavorable. Les objectifs annuels sont
. confirmés par la direction.

ACHAT SPECULATIF La medtech

aréalisé ses premiéres ventes
commerciales. Six ceeurs artificiels
Aeson seront enregistrés en chiffre

d’affaires au troisiéme trimestre. Elle a

obtenu le feu vert pour utiliser Aeson

dans I’étude clinique francaise Eficas.

RESTER A L’ECART Le presta-
taire de services de paiement

. continue denregistrer de la croissance.

Mais les sujets de préoccupation res-

. tent les mémes, le goodwill et un litige
i avec I'administration fiscale. Nous
i restons encore prudents.

ACHETER Le fabricant de machi-
nes a impression 3D Prodways a

dégagé des marges d’exploitation
record au premier semestre. Le seg-

ment dentaire est porteur et I'acquisi-

tion récente en Allemagne est
judicieuse. Nous visons 4 €.

=
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Agenda / Semaine du 20 au 24 septembre 2021
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LUNDI

ECONOMIE

® Chine. Les marchés sont fer-
més lundi et mardi pour les festi-
vités de la mi-automne.

© Japon. Les marchés sont fer-
més pour la journée du respect
aux personnes agées.

© Allemagne. Prix a la produc-
tion d’aolit (8 heures).

© Etats-Unis. Indice NAHB

de la confiance des promoteurs-
constructeurs immobiliers en
septembre (16 heures).

SOCIETES
PUBLICATIONS

© Cac 40. Eurofins Scientific
remplace Atos au sein de l'indice.
© Ecoslops. Résultats du premier
semestre.

© Erytech Pharma. Résultats du
premier semestre (aprés Bourse).
© Hexaom. Résultats du premier
semestre (apres Bourse).

© Hoffmann. Résultats du pre-
mier semestre.

®© Inventiva. Résultats du pre-
mier semestre (aprés Bourse).

CONVOCATION D’ASSEMBLEE

© Geci International. AGM a
10 heures (huis clos), 40, avenue
de Friedland, 75008 Paris.

rO—h
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MARDI

ECONOMIE

© France. Perspectives de I'OCDE
(11 heures).

© Canada. Elections législatives
anticipées.

© Etats-Unis

- Permis de construire et mises en
chantier au mois d’ao(it (14 h 30).
- Balance courante du deuxiéme
trimestre (14 h 30).

- Comité de politique monétaire
de la Réserve fédérale (suite et fin
le 22).

SOCIETES

PUBLICATIONS

© ABC Arbitrage. Résultats

du premier semestre

© Actia Group. Résultats

du premier semestre

© Implanet. Résultats du premier
semestre (aprés Bourse).

© Orpea. Résultats du premier
semestre (aprés Bourse).

© OSE Immunotherapeutics.
Résultats du premier semestre
(aprés Bourse).

© Sidetrade. Résultats du pre-
mier semestre (aprés Bourse).

INTRODUCTION EN BOURSE

© UMG. Mise en Bourse par
Vivendi a Amsterdam.
NTERNATIONALES

© Adobe. Résultats du troisieme
trimestre.

© FedEXx. Résultats du premier
trimestre.

CONVOCATION D’ASSEMBLEE

®© Ipsos. AGM a 9 h 30, 35, rue du
Val-de-Marne, 75013 Paris.

r0—
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MERCREDI

ECONOMIE

© Japon. Décision de politique
monétaire de la Banque du Japon.
© Zone euro

- Indice de la confiance des
consommateurs en septembre
(16 heures).

- Conseil des gouverneurs de la
Banque centrale européenne
(BCE) : aucune annonce de politi-
que monétaire n'est attendue.

© Etats-Unis

- Ventes de logements anciens

au mois d’ao(it (16 heures).

- Stocks hebdomadaires

de pétrole du département

de I'Energie (16 h 30).

- Comité de politique monétaire
de la Réserve fédérale, décision
de politique monétaire (20 heures),
conférence de presse du prési-
dent, Jerome Powell et prévisions
économiques (20 h 30).

© Brésil. Décision de politique
monétaire (23 heures).

SOCIETES

PUBLICATIONS

© Alten. Résultats du premier
semestre.

© Clasquin. Résultats du premier
semestre (apres Bourse).

© Guerbet. Résultats du premier
semestre (aprés Bourse).

© Infotel. Résultats du premier
semestre (aprés Bourse).

© Micropole. Résultats du pre-
mier semestre (aprés Bourse).

© Synergie. Résultats du premier
semestre (aprés Bourse).

© Touax. Résultats du premier
semestre.

© Transgene. Résultats du pre-
mier semestre

© Trigano. Résultats annuels
2020-2021.

© Visiativ. Résultats du premier
semestre (apres Bourse).

INTERNATIONALES

© BlackBerry. Résultats
du deuxieéme trimestre.

© General Mills. Résultats
du premier semestre

rO—h

23

JEUDI

ECONOMIE

© Japon. Les marchés sont fer-
més pour I’Equinoxe d’automne.
© France

- Enquétes mensuelles

de conjoncture dans l'industrie,
le commerce et les services

en septembre (8 h 45).

- Indice du climat des affaires

de septembre (8 h 45).

© Allemagne. Dernier débat des
six tétes de listes aux législatives
du 26 septembre.

© Zone euro

- Indice PMI IHS Markit instantané
des directeurs d’achats des sec-
teurs manufacturier et non manu-
facturier en septembre

(10 heures).

- Publication du bulletin mensuel
de la BCE (10 heures).

- Conseil général de la Banque
centrale européenne (BCE) :
aucune annonce de politique
monétaire attendue.

© Royaume-Uni

- Indices PMI IHS Markit/CIPS
instantané des directeurs
d’achats des secteurs manufactu-
rier et non manufacturier

en septembre (10 h 30).

- Décision de politique monétaire
de la Banque d’Angleterre

(13 heures).

© Etats-Unis

- Indice national d’activité au
mois d’aolit de la Réserve fédé-
rale de Chicago (14 h 30).

- Nouvelles inscriptions hebdo-

madaires au chémage pour la
semaine achevée

le 18 septembre (14 h 30).

- Indice PMI IHS Markit instantané
des directeurs d’achats des sec-
teurs manufacturier et non manu-
facturier en septembre (15 h 45).
- Enquéte manufacturiére de la
Réserve fédérale de Kansas City
en septembre (17 heures).

- Indice des indicateurs avancés
du Conférence Board (16 heures).

SOCIETES

PUBLICATIONS

© Akwel. Résultats du premier
semestre.

© Poxel. Résultats du premier
semestre.

© SQLI. Résultats du premier
semestre (apres Bourse).

© Theraclion. Résultats du pre-
mier semestre.

© Voltalia. Résultats du premier
semestre.

INTERNATIONALES

© Accenture. Résultats du qua-
trieme trimestre.

© Nike (Dow Jones). Résultats du
premier trimestre.

CONVOCATIONS D’ASSEMBLEES

© Focus Home. AGM a 9 heures
(huis clos), 11, rue de Cambrai,
75019 Paris.

© Innelec Multimedia. AGM a

17 h 30 (huis clos), 45, rue Delizy,
93500 Pantin.

VENDREDI o0
24

ECONOMIE

© Japon

- Inflation du mois d’ao(t (1 h 30).

Opération en cours

OFFRES PUBLIQUES

© Genkyotex (Euronext). Offre
publique de retrait centralisée a
2,85 € par action, assorti de droits
a complément de prix éventuels
du10-9 au 23-9.

Apporter.

® lliad. Loffre publique d’achat
simplifiée lancée par Holdco Il
(Xavier Niel), visant les actions
Iliad au prix de 182 € par action,
est ouverte jusqu’au 24 septem-
bre inclus. Attendre.

AUGMENTATIONS DE CAPITAL

© Veolia Environnement (Euro-
next). 4 actions nouvelles a

22,70 € par action pour 21 DPS, du
21-9 au 1-10.

© Vitura (Euronext). 1 action
nouvelle a 36,90 € par action
pour 17 DPS, du 20-9 au 30-9.

INTRODUCTIONS

© Afyren (Euronext Growth). Par
offre publique a un prix compris
entre 8,02€et9,72€dul4-9au
27-9. Souscrire a titre spéculatif
© Antin Infrastructure Partners
(Euronext). Par offre publique a
un prix compris entre 20 € et 24 €
du 15-9 au 22-9. Ne pas souscrire
© Entech (Euronext Growth). Par
offre publique a un prix compris
entre 591 €et 799 €du14-9 au
28-9. Souscrire a titre spéculatif
© Exclusive Networks (Euro-
next). Par offre publique a un prix
compris entre 20 € et 24 € du 15-9
au 22-9. Souscrire

i - Indice PMI Markit Jibun instan-
tané des directeurs d’achats des
secteurs manufacturier et non
manufacturier en septembre
(2h30).

des affaires du mois de septem-
i bre (10 heures).
i © France. Dette publique du

© Royaume-Uni. Indice Gfk de la
confiance des consommateurs
en septembre.

© Zone euro. Balance courante
au mois d’ao(it (14 h 30).

i © Etats-Unis. Ventes de loge-

© Allemagne. Indice Ifo du climat

deuxiéme trimestre 2021 (8 h 45).

Résultats du premier semestre
(aprés Bourse).

© Roche Bobois. Résultats

du premier semestre.

CONVOCATIONS D’ASSEMBLEES

© BNP Paribas. AGO a 10 heures
(huis clos), Carrousel du Louvre,
99, rue de Rivoli, 75001 Paris.

© Figeac Aéro. AGM a 15 h 30,
Z.l. de I'Aiguille, 46100 Figeac.

© Groupe LDLC. AGM a 10 heures,

2, rue des Erables,

69578 Limonest.

© Poujoulat. AGO a 14 h 30,
I’Atrium, 79360 Granzay-Gript.

PROCHAINS DIVIDENDES

Société Montant Date*
TOTALENERGIES 0,66 €(T) 21-9-2021
Sli 0,15€ 22-9-2021
BNP PARIBAS 1,55 € (S) 28-9-2021
: INNELEC MULTIMEDIA 0,40 € 29-9-2021
REMY COINTREAU 1,85€ 29-9-2021

* IL S'AGIT DE LA DATE DE DETACHEMENT DU
i DIVIDENDE, QUI, EN PRINCIPE, EST
ANTERIEURE DE DEUX JOURS DE BOURSE A LA

| DATE DE VERSEMENT OU DE MISE EN PAIEMENT

DE CE DIVIDENDE. (A) = ACOMPTE. (S) = SOLDE.
(T) = TRIMESTRIEL.

i ments neufs au mois d’ao(it

(16 heures).
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. premier semestre (aprés Bourse).
© Pharmagest Interactive. i
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Introductions en Bourse : le grand
retour mais des premiers pas difficiles

ICIET Lafflux de nouveaux candidats a la Bourse depuis le début de I'année se poursuit, soutenu par I'appétit
des investisseurs individuels, alors que les institutionnels restent frileux. Le bilan est pour le moment contraste,
et les parcours boursiers souvent encore peu convaincants.

4'e volet

e secteur des introduc-
tions en Bourse est en
pleine effervescence. « La
dynamique s‘est poursuivie
a un rythme record au premier

Introductions en Bourse : des performances contrastées

2021, un démarrage en fanfare Un engagement des particuliers Des débuts décevants en 2021
Taux de souscription moyen

(en nombre de fois I'offre), en 2021

Palmares sur
les quatre
derniéres années

Performances

Nombre d’introductions en Bourse

. Montant levé en M€

Positives

semestre 2021 », selon le cabinet
EY, qui dénombre sur cette
période, dans le monde, plus de
mille sociétés entrées en Bourse,
levant plus de 220 milliards de dol-
lars. A la Bourse de Paris, qui
compte vingt-trois recrues depuis
le début de l'année, les chiffres
sont, certes, bien plus modestes,
maisils montrent une forte accélé-
ration par rapport aux exercices
précédents : seuls huit candidats
s’étaient présentés en 2019, tout
comme en 2020.

ATTRAIT DE LA BOURSE

Et ce n'est pas fini ! Méme si on
peut regretter qu'UMG, la filiale
de Vivendi, se fasse coter a Ams-
terdam plut6ét qua Paris, quatre
nouveaux arrivants sont attendus
cette semaine, dans des domaines
trés différents (voir ci-contre) : le
chimiste vert Afyren, le spécialiste
du stockage et de la conversion
dénergies vertes Entech, le fonds
d'investissement en infrastructu-
res Antin et le spécialiste de la
cybersécurité  Exclusive
Networks, une des plus grosses
levées de l'année.

En outre, une dizaine de dossiers
devraient aboutir d’ici a fin octo-
bre, avec une majorité d'opéra-
tions de grande taille : le
promoteur immobilier Icade
Santé, le leader européen du cloud
OVH, la filiale de Casino Gree-
nYellow seraient notamment dans
les starting-blocks. « Les opérations
les plus importantes ne sont pas
encoresorties, mais la question est de
savoir si le marché pourra absorber
une telle volumétrie au second
semestre », observe Emmanuel
Huynh, cofondateur de I'agence
de communication NewCap, spé-
cialiste des introductions en
Bourse. Il est vrai que l'environne-
ment boursier reste trés porteur,
avec des liquidités abondantes,

2020 Au 10 Sept. 2021

2017 2018 2019

Top 3*
388 M€

Aramis
* Hors Spac. et opérations en cours.

+10a15
opérations
avenir

. Dont
1.634 M€
sur Euronext

296 M€
sur Euronext
Growth

300 M€

Believe Hydrogéne

de France

Institutionnels

Particuliers

8,5

Source : Allegra Finance.

Un niveau de préplacement
trés important

< Part des introductions
bénéficiant d’engagements
préalables d’institutionnels,
en %

\Part des engagements
préalables supérieurs
250 % du montant levé

Palmarés

Variation par rapport au prix d’introduction en Bourse*

LES TOPS

Kumulus Vape
|

Pherecydes
—

HRS

Omer-Decugis +10 %

LES FLOPS

Ikonisys

TheraVet

Affluent Medical

Largo

Variation par rapport
i au prix d'introduction en Bourse*

LES TOPS

FDJ

Neoen

uv Germi
Vente Unique

LES FLOPS

- yA79 Enensys

Boostheat
- y£XL7] Adeunis
Voluntis

*(Cours arrétés au 10-9-2021)

alors que de nombreuses entrepri-
ses innovantes ont atteint le stade
de la maturité. Larrivée en Bourse
en 2020 de 410.000 nouveaux
actionnaires particuliers, au profil
plus offensif, a également contri-
bué a cette euphorie.

Outre le retour des biotechs, qui
avaient monopolisé les introduc-
tions de 2010 4 2018, le secteur de
la transition énergétique a été trés
présent. Toutefois, des acteurs
plus traditionnels (distribution,
alimentation...) ont réapparu.

Des opérations conséquentes,
entre 300 et 400 millions d’euros,
ont vu le jour avec l'arrivée des
Spac (véhicules pour lever des
fonds, réservés aux investisseurs
professionnels) Accor AC et DEE
Tech, mais aussi de grosses valeurs
moyennes, comme Believe ou
Aramis Auto, qui ont levé 300 et
400 millions d’euros. En compa-
raison, la taille moyenne deslevées
se situait plutot autour de 15 mil-
lions d’euros lors des précédents
exercices, si l'on fait exception des
1,8 milliard d’euros recueillis
en 2019 par la Francaise des Jeux
(FDJ), aloccasion de sa privatisa-

tion. Globalement, les capitaux
levés ont totalisé 1,9 milliard
d’euros depuis le début de I'année.
Clest pres de deux fois plus quen
2018 et 2019 (corrigé de l'opération
de la FDJ), mais encore loin des
grands crus de 2014 et de 2015, ol
les fonds récoltés en Bourse avoisi-
naient 4,5 milliards d’euros. Mais
I'année 2021 nest pas terminée.

APPETIT DES PARTICULIERS

Euronext Growth (le marché des
PME) a comptabilisé 70 % des
recrues (mais seulement 15 % des
capitaux levés), avec, pour certai-
nes d’entre elles, des opérations de
trés petite taille facilitées par la
nouvelle directive du réglement
européen permettant aux place-
ments inférieurs 4 8 millions détre
dispensés de visa. Huit petites
entreprises ont ainsi levé des som-
mesmodestes (entre 4 et § millions
d’euros). Siles investisseurs indivi-
duels ont montré un fort appétit,
avec un taux de souscription
moyen de 84 fois, les institution-
nels se sont révélés plus frileux,
avec une demande globale tout
juste supérieure aloffre (1,2 fois).

Il est vrai qu’ils ont été échaudés
par I’échec de plusieurs grosses
opérations. Trop gourmands, le
fournisseur délectricité EkWateur
et le leader de la distribution de
piéces auto PHE ont préféré
renoncer a leur introduction en
Bourse. Quant au site musical
Believe, il a di réduire ses ambi-
tions de 500 4300 millions d'euros.

BILAN CONTRASTE

Les opérations ont recu des
accueils divers. Labiotech Affluent
Medical et la medtech Ikonisys, le
laboratoire vétérinaire TheraVet,
le fabricant de machines Enogia, le
spécialiste de la logistique Boa
Concept et celui du marketing
relationnel Obiz, dénigrés par les
institutionnels, n'ont pas tous
réussi a récolter le montant sou-
haité, signe que le dossier n’était
pas assezsolide pour les intéresser.
Enrevanche, quelques succés sont
amentionner. Les biotechs Mede-
sis et Pherecydes ainsi que le fabri-
cant de stations de recharge
d’hydrogéne HRS ont suscité un
véritable engouement, avec une
offre sursouscrite de 4 4 7 fois (12 a

55 fois par les particuliers !). Parti-
cularité du cru 2021 : le niveau
élevé de préplacement aupres
d’investisseurs qui se sont déclarés
en amont du lancement de I'intro-
duction en Bourse (avant l'obten-
tion du visa de TFAMF), ce qui
réduit fortement le risque déchec.
90 % des opérations ont bénéficié
de ces engagements de souscrip-
tion, et, pour pres de la moitié
d’entre elles, ils ont dépassé 50 %
de lalevée de fonds. Celles dAfy-
ren et d’Entech sont également
préplacées a hauteur respective-
mentde 50 % et 60 %.

PREMIERS PAS DIFFICILES

Les parcours boursiers postintro-
duction laissent a désirer. Mais il
est vrai que les investisseurs ont
encore peu de recul, et la patience
peut s’avérer payante. A titre
d’exemple, Voltalia et McPhy, qui
avaient connu des débuts poussifs
aprés leur entrée en Bourse,
en 2014, ont fini par dépasser lar-
gement leur prix d’introduction.
Ainsi, malgré quelques beaux
démarrages, sur les vingt-trois
nouvelles recrues par offre publi-

que, cinq seulement sont en
hausse, au 10 septembre. En téte,
Kumulus Vape (+ 46 %), suivie de la
biotech Pherecydes (+ 29 %), de
HRS, d’Omer-Decugis et de
NamR. Tout le reste est dans le
rouge. Certaines chutes en
quelques semaines sont impres-
sionnantes, comme celles des bio-
techs Ikonisys (— 46 %) et Affluent
(-29%).1ln’y a, par ailleurs, pas de
corrélation entre le niveau des
engagements de souscription et le
parcours du titre. Il était supérieur
460 % pour Pherecydes et HRS,
mais également pour Affluent et
Ikonisys. Le bilan des introduc-
tions en Bourse des quatre dernie-
res années n’est pas plus
enthousiasmant. Prés des deux
tiers des quarante-sept sociétés
qui ont intégré le marché parisien
sur cette période, sont en baisse.
En conclusion, il faut rester trés
sélectif et limiter sa mise lorsque
T'on participe aune introductionen
Bourse. Cela permet de prendre
date, de suivre la valeur et de saisir
I'opportunité de se renforcer a
T'occasion d’unrepli, silasociété est
prometteuse. —ANNE BARLOUTAUD

PHARMACIE-SANTE

Afyren Un

tiliser des matiéres pre-
u miéres renouvelables

pour produire des aci-
des organiques jusqu’ici fabri-
qués par voie pétrochimique et
utilisés dans de nombreuses
applications (conservateurs,
additifs, ardbmes pour I'alimenta-
tion animale et humaine, les cos-
métiques, les lubrifiants...), cest
le pari de cette société de chimie
verte. Fondée en 2012 par une
équipe expérimentée, Afyren a
mis au point, a I'issue de dix ans
de recherche, un procédé uni-
que, différent de celui des tech-
nologies des autres biotechs
vertes, le plus souvent fondées
sur une modification génétique

acteur de la chimie
verte a fort potentiel

d’un organisme (enzyme...). Son
processus — zéro déchet et
décarboné — de fermentation
(sans oxygene) de sous-produits
agro-industriels (Ia mélasse de
betterave, par exemple) repose
sur une sélection de micro-orga-
nismes spécifiques. Il est 100 %
naturel. Il permet de fabriquer
sept acides carboxyliques (acide
acétique, butyrique, propioni-
que, etc.) et un coproduit valori-
sable en engrais. Leur marché
est estimé a 13 milliards de dol-
lars et devrait croitre de plus de
70 % d’ici a 2030. Le premier
segment que va adresser Afyren
est celui de l'alimentation ani-
male, oll ces composés permet-

tent de réduire l'utilisation
d’antibiotiques. La direction
indique que ses produits sont
compétitifs par rapport a ceux
de T'industrie pétrochimique,
alors que les clients finaux sont
tres friands de ces nouvelles
solutions biosourcées, alternati-

ves vertes aux dérivés pétroliers.
Point positif, la société est déja au
stade industriel et maura pas a
réaliser le long processus des
phases pilotes de validation.

Une premiére usine d’'une capa-
cité de 16.000 tonnes d’acides
carboxyliques en construction,
située a Carling- Saint-Avold
(Moselle), devrait démarrer
en 2022, avec une montée en
volume prévue sur deux ans et
un chiffre d’affaires estimé a
35 millions 4 I'horizon 2024. Elle
est totalement dérisquée, car son
colt, autour de 90 millions, a été
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financé par Bpifrance dans le
cadre d’un joint-venture, Afyren
Neoxy, dont Afyren détient 51 %.
La demande mondiale est forte,
et le chimiste vert compte batir
deux nouvelles usines en Europe
pour un colit équivalent. C’est
l'objet de la levée de fonds, d’'un
montant de 80 a 100 millions,
dont la moitié est déja préplacée
aupres de Bpi, de Mirova, de
Sofinnova et de Crédit Agricole.

Avec ces deux nouvelles usines
aux capacités plus importantes
(37.000 tonnes chacune), qui
devraient commencer a pro-
duire respectivement en 2025
et 2026, Afyren estime pouvoir
générer dés 2027 un chiffre
d’affaires de 150 millions et un
Ebitda autour de 30 %. La force
du dossier repose sur le fait
quAfyren Neoxy a un carnet de
commandes fermes (contrats sur
plusieurs années) permettant de
sécuriser 60 % de cet objectif de
150 millions de ventes. Des

discussions avec 300 prospects
sont en cours, pour des volumes
représentant déja 4 fois la capa-
cité de la premiere usine.

Afyren ne veut pas sappuyer sur
un modele économique de licen-
ces de sa technologie, pour en
conserver toute la valeur. En
contrepartie, la société, pour le
moment sans revenus, verra ses
facturations monter progressi-
vement a partir de 2023. Elle ne
devrait pas étre rentable avant
2026. —A.B.

NOTRE CONSEIL

SOUSCRIRE A TITRE SPE-

CULATIF Cetacteurdela
greentech, dans le domaine trés
recherché des produits biosour-
cés, avec une approche d’écono-
mie circulaire, est trés prometteur.
Des aléas industriels, entre le
projet vertueux présenté et sa
future exécution opérationnelle a
grande échelle, ne sont toutefois
pas a exclure. C’est un pari.
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SERVICES AUX ENTREPRISES

Entech Associer le numerique a la transition écologique

ette start-up bretonne,

créée en 2016 a Quimper,

marie deux thémes dans
T'air du temps, la transition écolo-
gique et le numérique. Entech a
été fondée par deux ingénieurs
qui contrdlent 95 % du capital, soit
son PDG, Christopher Franquet,
qui a passé dix ans chez Vinci
Energies, et Laurent Meyer, direc-
teur du développement, un spé-
cialiste des énergies vertes qui a
travaillé notamment chez
Albioma.
Entech congoit et commercialise
des solutions de stockage et de
conversion des énergies d'origine
renouvelable (électricité, hydro-
gene vert), pilotées par des logi-
ciels développés en interne, afin
de gérer l'intermittence du cou-
rant provenant de centrales solai-
res, éoliennes ou marines, et de
stabiliser les réseaux électriques.
Ces équipements, qui peuvent

associer « batteries, convertisseurs,
électrolyseurs, piles a combustible,
appareils de contréle-commande et
software», explique Christopher
Franquet, sont logés dans des
conteneurs, jusquia cing pour la
centrale de stockage par batteries
de Voltalia A Mana, en Guyane.

UNE E-FACTORY A QUIMPER

Entech a investi 5,5 millions
d’euros dans un nouveau site
équipé de panneaux solaires et
qui allie bureaux, R & D et E-Fac-
tory, « un démonstrateur de taille
réelle qui stabilise tout le réseau
électrique de la zone industrielle »,
ou1la société est installée depuis le
printemps.

En cinq ans, la start-up a déja
engrangé 230 projets aupres de
clients, tels que les développeurs
et exploitants de parcs solaires et
éoliens, dont Neoen, et, donc, Vol-
talia, dont I'ancienne secrétaire

générale siege au conseil d'admi-
nistration. Ses contrats gagnant
en importance, Entech a fini par
«allervoir EDF et Engie lannée der-
niére».

«Dés la premiére année, nous avi-
ons du chiffre daffaires et un résul-
tat a léquilibre », souligne le PDG.
Pour 'exercice clos le 31 mars der-
nier, les facturations ont atteint
9,4 millions d’euros (dont 31%
hors de France), en croissance de
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67%, malgré les restrictions sani-
taires, pour un résultat net défici-
taire de 0,33 million contre un
bénéfice de 0,56 million un an
plus tot. La perte est venue «des
nombreux investissements et de la
montée en puissance des projets »,
assure Christopher Franquet.

Pour l'exercice en cours, et
compte tenu d’'un carnet de com-
mandes de 20 millions d'euros, a
encaisser dans l'année pour
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lessentiel, le chiffre d’affaires est
attendu 417 millions. Il est ensuite
visé a 130 millions pour 2025-
2026, ce qui permettrait de déga-
ger une marge d’Ebitda denviron
20%.

Laugmentation de capital effec-
tuée lors de l'entrée en Bourse, de
29 millions d’euros avec la clause
d’extension, vise a financer cette
croissance rapide. « Nous allons
stirement doubler leffectif dans les
deux ans a venir», prévoit le PDG
d’Entech, par rapport aux
68 emplois actuels. 27 commer-
ciaux, en particulier, devraient
étre recrutés en cinq ans. Des
investissements seront aussi
alloués a la R & D «pour garder
notre avance technologique», pour-
suit le dirigeant.

Le profil d’Entech a attiré des
investisseurs connus, parmi ceux
qui se sont engagés a souscrire
pour 13,1 millions d’euros a l'aug-

mentation de capital, dont la
société de gestion Mirova pour
6 millions. La Caisse des Dépots
seraaussi du tour de table, comme
deux autres investisseurs connus
dans les énergies vertes, Eiffel (un
holding de Jacques Veyrat) et
Vatel Capital. Pour son premier
dossier, Epopée Gestion, le véhi-
cule d’investissement que vient
de lancer en Bretagne Ronan Le
Moal, l'ex-directeur général de
Crédit Mutuel Arkea, asouscriten
septembre, pour 3 millions
deuros, a des obligations qui vont
étre converties en actions.—C. L.C.

NOTRE CONSEIL
o SOUSCRIRE A TITRE
SPECULATIF La société est
encore trés jeune, mais elle peut se
targuer déja d’un chiffre d'affaires
et, a priori, d’un petit bénéfice cette
année. Elle a de plus attiré des
investisseurs solides.

BANQUE-SERVICES FINANCIERS

Antin Des fonds dedies aux infrastructures

e projet d’introduction en
L Bourse dAntin Infrastruc-
ture Partners a d’emblée
suscité un fort intérét des investis-
seurs: le carnet dordres a été bou-
clé en une heure, mercredi, aprés
Papprobation du dossier par
I'Autorité des marchés financiers,
offre secondaire et option de
surallocation incluses, soit
633 millions d’euros placés! Cela
nempéche pasles investisseurs de
continuer a souscrire jusqua la
cloture de l'offre, le 22 septembre
au soir pour les particuliers.
Comme son nom le laisse suppo-
ser, cette société, fondée en 2007,
est spécialisée dans l'investisse-
ment en infrastructures a travers
ses fonds. Elle revendique une
trentaine d’investissements, dans

I'énergie solaire, les réseaux de
chaleur, les ports mais aussi les
tours de télécoms, la fibre, les cre-
ches, les hopitaux, etc. Au total,
Antin gére preés de 20 milliards
deuros d’actifs.

LEVIER OPERATIONNEL

Cette offre publique prévoit une
émission d’actions nouvelles
pour 350 millions d’euros envi-
ron, hors option de surallocation.
«Pour assurer une liquidité suffi-
sante», Alain Rauscher, président
directeur général, et Mark Cros-
bie, directeur général délégué,
céderont jusquia 11,5 millions
d’actions. Le premier a indiqué
quil conservait 90% de sa parti-
cipation dans Antin.Lobjectif de
cette offre est d’accélérer la

croissance (97% des revenus
proviennent de frais de gestion).
Dans cette optique, des levées de
nouveaux fonds sont prévues
prochainement avec un premier
véhicule, dit « NextGen », qui doit
faire l'objet d’un closing au qua-
triéme trimestre 2021 et d’un clo-

sing final au premier semestre
2022 pour un montant total de
souscriptions de 1,2 milliard.
Pour le «Fonds V », l'objectif est
d’atteindre une taille de 10 a
11 milliards en 2023.

Dans ce métier a fort levier opé-
rationnel, la croissance du chif-
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EURONEXT PARIS

@ PROCEDURE .
PLACEMENT GLOBAL ET OFFRE A PRIX
OUVERT

© ORDRES PRIORITAIRES

ORDRES A1 ENTRE 10 ET 200 ACTIONS
ORDRES A2 : PLUS DE 200 ACTIONS
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SERVICES INFORMATIQUES

Exclusive Networks Champion de la cybersécurité

oila un nom dont la Bourse
V n’a pas fini dentendre par-

ler : Exclusive Networks,
spécialiste de la cybersécurité, va
faire son entrée sur le comparti-
mentA d’Euronext Paris. Ilsagitla
de lintroduction la plus impor-
tante sur la place parisienne
depuis la mise sur le marché de
FDJ, le montant du placement
pouvant monter jusqu’a 478 mil-
lions d’euros et la capitalisation
boursiére estimée jusqu’a 2 mil-
liards d'euros. Pour une fourchette
de prix comprise entre 20 € et
24€,les actions peuvent étre sous-
crites jusquau mardi 21 septem-
bre.
Lebutdel'opération ? « Stimulerla
croissance avec les fournisseurs exis-
tants [le groupe utilise les outils et
services de 240 fournisseurs de

cybersécurité] ; attirer de nou-
veaux fournisseurs et clients ; élargir
notre offre de services ; et acquérir
des sociétés qui correspondent a
notre culture et a notre ADN et qui
complétent notre présence géogra-
phique ou nos capacités », explique
Jesper Trolle, directeur général,
dansle communiqué de presse.

Pour ses premiers pas en Bourse,
la société nm’a pas cherché a com-
muniquer en particulier aupres
des investisseurs individuels,
négligeant la tenue de la tradition-
nelle réunion d’information
aupreés des journalistes. Née en
1995 et basée a Boulogne-Billan-
court, 'entreprise est détenue
majoritairement, depuis 2003, par
le fonds d’investissement Permira.
Coté finances, le groupe a enregis-
tré depuis 2013 un taux de crois-
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sance annuel composé (TCAC) de
ses ventes brutes de 36 %. Il estime
le marché de la cybersécurité a
58 milliards d’euros en 2020 et le
TCACa9%entre 2020 et 2026.La
sophistication croissante des
menaces et des cyberattaques
entraine, en effet, des besoins tou-
jours plus importants pour les
entreprises. Exclusive Networks
posséde desbureaux dans 40 pays,
ce qui permet de couvrir
150 nations et 110.000 clients.

RESULTATS VARIABLES

La société a été bénéficiaire en
2018, avec 29,7 millions deuros de
profit net pour un chiffre daffaires
de preés de 2 milliards d'euros. Les
comptes sont ensuite passés dans
le rouge pour revenir a I'équilibre
en 2020, avec un chiffre daffaires
enléger recul. Sur les six premiers
mois de l'année 2021, le groupe a
enregistré une perte de 18,9 mil-
lions d’euros pour un revenu de
1,1 milliard d'euros. Sa dette nette
était de 575 millions d’euros au
30 juin. Pour cette année, Exclu-
sive Networks anticipe une crois-
sance du chiffre d’affaires publié a
deux chiffres, d’environ 15 % I'an
prochain et, A moyen terme, lége-
rement supérieure a 10 %. La
marge nette est attendue en pro-

gression proche de 10 % en 2021,
puis en légeére baisse « en pourcen-
tage du chiffre d'affaires brut denvi-
ronunpoint a moyen terme ».—C. M.

NOTRE CONSEIL

SOUSCRIRE Comptetenu

des enjeux que représentent
aujourd’huiles menaces de cyber-
sécurité, il semble plus que raison-
nable de souscrireal'offre. Aux
Etats-Unis, SentinelOne, dansle
méme secteur, valait 10 milliards de
dollars lors de sonintroductionen
Bourse enjuin dernier. Le groupeen
vaut désormais 19 milliards. Méme
cas defigure pour Darktrace, entréa
laBourse de Londres en avril der-
nier :de1,7 milliard de livres sterling
ases débuts, I'entreprise pése
désormais 5,7 milliards. Les inves-
tisseurs ont été particuliérement
friands des sociétés technologiques
ces derniers mois, en particulier
depuis que les confinements ont
renforcé les besoins dans les infras-
tructures numériques. Nombre
d’entreprises qui s’introduisent en
Bourse dans le secteur sont encore
déficitaires. Exclusive Networks a
déja publié des résultats positifs,
mémes'ils sont assez erratiques.
Cettelevée de fonds pourrait lui
permettre de stabiliser sa trajec-
toire de croissance et de résultats.

fre d’affaires va vite se traduire
dans la rentabilité. Le groupe
vise une marge d’Ebitda de 70 %
environ d’ici 4 2023, aprés un
exercice 2021 de transition.
Compte tenu des recrutements
et investissements nécessaires
pour accompagner le lancement
des fonds, la marge devrait recu-
ler 4 60% environ cette année,
hors cotts de transaction liés a
I'offre. Le bénéfice net est
attendu autour de 60 millions
d’euros en intégrant cette fois
ces cofits (16 millions avant
impots) contre 93 millions en
2020. « Une fois la croissance
sécurisée, notre modéle économi-
que nous permet de générer des
bénéfices élevés. Plus de 50 % des
flux seront distribués aux action-
naires », aindiqué lors d’'une con-
férence la directrice générale
Mélanie Biessy. —M. B.

SIMULATEUR

mvestir

NOTRE CONSEIL

NE PAS SOUSCRIRE Cette

opération s’inscrit dans la
mouvance des introductions en
Bourse des gestionnaires d’actifs
alternatifs, a 'image de Bridge-
point, a Londres, au mois de juillet.
Ce dernier pése aujourd’hui autour
de 5 milliards d’euros pour 27 mil-
liards d’actifs sous gestion. Antin
sera valorisé, selon le prix fixé dans
une fourchette de 20 a 24 euros par
action, entre 3,5 et 4,2 milliards
d’euros. La classe d’actifs est inté-
ressante, d’autant plus qu’elle est
peu accessible aux particuliers.
Mais, malgreé nos sollicitations, la
société na pas souhaité préciser
certains points, comme la part des
capitaux investis pour son compte
propre. Les niveaux de valorisation
actuels nous paraissent en outre
excessifs. Nous attendrons un
meilleur point d’entrée.

EN FONCTION DE

VOTRE AGE

ALLEZ SUR

https://investir.lesechos.fr/comment-placer




PLACEMENTS

Retraite/Immobilier/Fonds/Fiscalité/Juridique/Assurance-vie... Tout ce que vous devez savoir cette semaine

Deux placements pas tout a fait pareils

M Primes (capital versé par I’épargnant) M Plus-values % Exonération
Transmission avant 70 ans : méme imposition

Pour les versements avant 70 ans sur une assurance-vie ou
un déceés avant 70 ans avec PER

Transmission aprés 70 ans : une différence importante

Pour un décés aprés 70 ans avec un PER, les sommes versées avant ou aprés
sont soumises a ce nouveau régime et il n’y a pas de distinction entre
primes et plus-values.

Pour les versements aprés 70 ans sur une assurance-vie, il
faut distinguer primes et plus-values. Les sommes versées
avant profitent toujours de I'ancien régime.

Abattement
Part soumise a 152.500 €
un prélévement ar bénéficiaire
forfaitaire de .
31,25 %

852.500 € ’

Abattement
30.500 €
Total

Abattement
30.500 €

Total

des droits de
succession

Part soumise

aux droits

de succession

(selon le degré

de parenté)

Source : article 757 B du CGl.

Part soumise

aux droits

de succession

(selon le degré

de parenté)

N.B. : la part soumise aux droits de succession peut bénéficier en plus de I'abattement selon le degré de parenté.

Part (700.000 €)
soumise a un
préléevement
forfaitaire de 20 %

Source : article 990 | du CGI.

Mat

ch

Le PER, meilleur

outil de transmission

que l’assurance-vie

Dossier réalisé par Rémy Demichelis

Le plan d’épargne retraite permet souvent, grace a son avantage fiscal a I'entrée,
de gonfler I'héritage. Un atout déterminant dans de nombreux cas de figure.
- Tout comprendre des abattements et de I'imposition des bénéficiaires

- L’assurance-vie demeure un excellent placement pour protéger ses proches

Bien mesurer les droits de donation et de succession pour un enfant

Abattement spécifique

Abattements
renouvelables
tous les 15 ans

Abattement tout
don ou successi

Au-dela,
imposition
100.000 € selon baréme

De 552.324 € 2902.838 €

aux dons* en liquide

31.865 ¢

De 8.072 €a12.109 €
De 12.109 € a15.932 €

De 15.932 €a552.324 €

Base taxable Taux applicable

Jusqu’'a 8.072 €

Pour un don de 115.000 € dont 5.000 €
de dons en liquide, la base taxable sera de
115.000 - 100.000 - 5.000 = 10.000 €.
Les 8.072 premiers euros seront soumis
au taux a 5%, et le reste (1.928 €) au taux
a10 %. L'imposition sera donc de

De 902.838 € 21.805.677 €

Au-dela de 1.805.677 €

0060060606

Source : Code général des imp0ts, articles 777, 779, 790 G.

(8.072 x 0,05) + (1.928 x 0,10 ) = 596,40 €.

* Ne concerne donc pas les successions puisqu’un don
s'effectue toujours du vivant du donateur. Les successions
concernent la transmission aprés déces.

LEXPERTISE

« Transférer son
assurance-vie vers
un PER peut étre
tres favorable »

GILLES BELLOIR / PLACEMENT-DIRECT.FR /
directeur général

Les titulaires d’un contrat d’assurance-vie sont
incités a alimenter un PER (plan d’épargne retraite)
en transférant tout ou partie de I'encours de leur
contrat. En effet, 'abattement annuel sur les gains
qui s'applique en cas de rachat d’un contrat
d’assurance-vie de plus de huit ans est alors doublé.
Il est de 9.200 € pour un célibataire et de 18.400 €
pour un couple. Le versement de sommes sur le PER
reste déductible du revenu imposable, selon

les limites en vigueur.

Pour bénéficier de cet abattement renforcé, il faut
remplir trois conditions : le souscripteur doit étre
agé de moins de 57 ans, le contrat d’assurance-vie
doit avoir été souscrit il y a au moins huit ans, et le
transfert devra étre réalisé au plus tard le 31 décem-
bre 2022. Si 'opération est attirante, elle a des
conséquences en matiére de transmission. Car, sur

1 sappelle le plan dépargne

retraite (PER), mais il aurait

pu se nommer le plan

dépargne succession. Lancé
en 2019 dans la perspective de la
réforme des retraites — désormais
repoussée aux calendes grecques
—, il a pour ambition d’inciter les
Francais 4 recourir davantage a la
capitalisation afin d’en obtenir
des compléments de revenus
pour leurs vieux jours. Sauf qu’il
marque tellement de points du
coté de la transmission que cela
en ferait presque son argument
principal. On peut méme en venir
a le préférer a I'assurance-vie, et
Clest particuliérement vrai quand
on souhaite commencer a inves-
tir pour ses proches apreés 70 ans.
Car, oui, il est possible douvrir un
PER individuel méme apreés la
retraite. Il y a un an et demi, nous
organisions un affrontement
entre ces deux produits, afin de
savoir lequel était le plus intéres-
sant quant a l'obtention de res-
sources complémentaires a la
retraite. Il en était ressorti un jeu
quasi nul (rencontre rejouée a laide
d’exemples, lire page 23).
Aujourd’hui, pour le match retour
sur le terrain de la transmission, le
PER domine le jeu.

UEFFETLEVIER
DE LA DEDUCTIBILITE

La raison en est simple : elle
repose sur la possibilité, pour le
PER, de déduire les versements
du revenu imposable, dans la
limite de 10% des ressources
annuelles, avec un plafond a
32.909 € ou 76.101 € pour les tra-
vailleurs non salariés. Cerise sur
le gateau, le PER n’est pas
concerné par le plafonnement
des niches fiscales (10.000 € par
an et par foyer).

Pour un versement de 10.000 €,
une personne soumise a une
tranche marginale d’imposition

2 millions

Nombre d’assurés PER au
31juillet, selon la Fédération
rancaise de I’assurance.

(TMI) a 41% pourra récupérer
4.100 €. Cest trés concrétement
ce qu’il se passe, puisque l'avan-
tage est remboursé par 'Etat une
fois par an, apreés la déclaration
annuelle (conséquence de la
mise en place du prélévement a
la source). Dong, le contribuable
transmettra non pas 10.000 €
mais 14.100 € s’il choisit de réin-
vestir le cadeau fiscal. Ce qui
aurait da aller aux impots va
ainsi aux héritiers, ou plutot aux
bénéficiaires désignés en cas de
déces. Car, a 'image de l'assuran-
ce-vie, il est possible d’en faire
profiter nimporte qui, et cela
sans porter atteinte a la réserve
héréditaire (ce qui revient de
droit a chaque héritier). Cela du
moins pour les PER de type
assurantiel, qui représentent
I'immense majorité du marché
(contrairement aux PER comp-
tes-titres, qui nont pas de clause
bénéficiaire).

Et, comme avec l'assurance-vie
aussi, les bénéficiaires ne sont pas
imposés dans la limite d’'un abat-
tement de 152.500 € chacun (arti-
cle 990 I du Code général des
impots). Au-dela, un taux forfai-
taire de 20% est appliqué, et, a
partir de 852.500 €, il passe a
31,25 %. Seuls les conjoints mariés
ou pacsés n’y sont plus soumis (ni
aux droits de succession) depuis
laloi Tepade 2007.

Gréce au levier fiscal (inexistant
sur l'assurance-vie), le PER res-
sort donc gagnant pour les eeoe

un PER, c’est I'age au moment du décés qui déter-
mine la fiscalité, alors que, pour un contrat d’assu-
rance-vie, ’est I'age au moment des versements
(lire ci-dessus).

Mais est-ce vraiment un frein a I'opération ? Pas
vraiment, comme le montre I'exemple suivant.
Imaginons que vous transfériez 30.000 € d’'un
contrat d’assurance-vie vers un PER individuel. Ce
transfert, entierement déductible de votre revenu
imposable, vous procure une économie d’'impot de
12.300 € (si votre taux marginal d’'imposition est de
41 %). A votre décés, I'épargne constituée sur votre
PER est d’environ 40.000 € (30.000 € de verse-
ments et 10.000 € de gains). Si le déces intervient
avant I'age de 70 ans, le traitement fiscal sera trés
favorable, équivalent a celui en vigueur d’un contrat
d’assurance-vie. Dans ce cas, le transfert permet

d’économiser 12.300 € d’impdt sur le revenu sans
provoquer de surco(it sur la transmission de votre
patrimoine. Si le décés intervient aprés 70 ans, le
bareme des droits de succession s'appliquera apres
un abattement de 30.500 €. La base taxable sera de
9.500 € (40.000 € - 30.500 €) dans notre exemple.
Si un tiers hors famille est désigné bénéficiaire, un
taux d’'imposition de 60 % s'appliquera. Le colit
maximal a supporter sera alors de 5.700 € (60 % de
9.500 €), et ce dans le pire des cas. Ce colit reste
plus de deux fois inférieur a I'économie d’impot
(12.300 €) obtenue grace au transfert de I'assuran-
ce-vie vers le PER. Rappelons toutefois que le mon-
tant du transfert de I'assurance-vie vers le PER ne
doit pas dépasser le plafond de I'épargne retraite du
client pour qu’il S'assure d’une entiére déduction.
Donc, nous restons dans des volumes « limités ».
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ASSURANCE-VIE/PER

eee époux dés lors que la per-
sonne titulaire paie 'impét sur le
revenu. Il permet de transmettre
en net 14.100 €, contre 10.000 €
avec lassurance-vie, si 'on
reprend notre exemple d’une
TMI a 41 %. Pour les autres béné-
ficiaires, le PER ne conserve sa
supériorité que si le titulaire
décéde avant 70 ans. Car tout ne
se passe pas exactement comme
avec les contrats vie au-dela ce cet
age.

LE CAP DES 70 ANS

«Dans le cadre de l'assurance-vie,
Cest la date de versement des primes
qui sert de référence, alors que, avec
un PER, c’est la date du décés »,
explique Mariem Karoui, respon-

« Dans le cadre

de l'assurance-vie,
C’'est [a date de
versement des
primes quisert de
reference, alors
que, avec un PER
Cest la date du
deces »

Mariem Karoui, responsable du

département Ingénierie patrimoniale
chez Haussmann Patrimoine

sable du département Ingénierie
patrimoniale chez Haussmann
Patrimoine.
Apres l'age clé, le capital est
imposé aux droits de succession.
Les contrats continuent toutefois
de jouir d’'un abattement, mais il
est réduit a 30.500 €, a partager
entre les bénéficiaires (article
757 B du CGI). Dong, si le sous-
cripteur décéde aprés 70 ans, tou-
tes les économies placées sur un
PER tomberont sous le coup de
ce régime. Tandis que, avec l'assu-
rance-vie, les bénéficiaires conti-
nueront de profiter d’un
abattement de 152.500 € chacun
(et des prélévements forfaitaires
spécifiques au-dela de cette
somme) pour les sommes placées
avant 70 ans.
Le calcul devient alors plus
compliqué pour départager les
deux enveloppes. Pourtant,
quelques régles générales se
dégagent d’aprés nos simula-
tions (a retrouver en page 22). Si
le titulaire du contrat est sou-
mis 4 une TMI élevée en
période d’activité et si le taux
des droits de succession est tres
inférieur a cette TMI, il aura
tout intérét a transmettre via
un PER. « Latout du PER quand
ondécéde aprés 70 ans, cest quion
ne vous reprend pas lavantage
fiscal des entrées », résume

Christéle Biganzoli, fondatrice de
Ritchee. A 'inverse, plus I'imposi-
tion durant la vie active se rappro-
che de celle qui est appliquée lors
de la transmission, plus I'assuran-
ce-vie retrouve son intérét. Ce
dernier principe est surtout vrai
pour les montants élevés.
Thomas Prud’Homoz, notaire
chez KL Conseil, apporte une
nuance a intégrer dans les cal-
culs : « Vous ne pouvez pas compa-
rer le taux d’imposition de
T'assurance-vie soumise au 990 I du
CGI et le taux applicable a la trans-
mission d’'un PER par décés aprés
70 ans [757 B] : dans ce dernier cas,
le PER sajoute aux autres actifs de
la succession et le taux d’imposition
est décidé en fonction de la valeur
globale du patrimoine. » Le risque
est donc d'amener sur des droits
supérieurs et élevés. Avec l'assu-
rance-vie, il Wy a, pour rappel, que
deux tranches au-dela de I'abatte-
ment : 20% et 31,25% pour les
sommes placées avant 70 ans, et
ces fonds ne s'additionnent pas a
T'actif successoral.

VERSEMENT APRES 70 ANS,
PER TOUJOURS GAGNANT

Si I'épargnant compte placer ses
économies apres 70 ans, le PER
revient en force dans le match —
Bercy nous a confirmé
quil« nexiste pas de condition d'dge

pour [en] ouvrir un». Que les ver-
sements soient alors affectés a
une assurance-vie ou a ce
nouveau plan, ils ne profitent plus
que de l'abattement de 30.500 € 4
partager. Tout ce qui est supé-
rieur réintégre l'actif successoral,
et est donc soumis aux droits
correspondants.
Dés lors, si une personne soumise
aune TMI 4 30% place 10.000 €
sur un PER, elle obtiendra
3.000 € de réduction d'imp6t : un
cadeau fiscal qui pourra gonfler
I'héritage s’il est réinvesti. Elle
transmettra alors 13.000 €. Tandis
que le méme effort d’épargne
(10.000 €) avec une assurance-vie
ne permet de placer que 10.000 €.
Comme les deux capitaux (au-
dela de l'abattement) sont soumis
aux droits de succession, par
exemple 30%, le PER permettra
de transmettre 9.100 € (13.000 -
30%), alors que l'assurance-vie
n'offrira que 7.000 € (10.000 -
309%) au bénéficiaire. Jeu, set et
match pour le PER.

UN ATOUT ETONNANT
MAIS LEGAL

Lopération est surprenante, mais
le constat, en reégle générale, est le
suivant: « Le PER est intéressant si
yous ne sortez pas, et cela va donc a
lencontre de la loi Pacte, selon
Christéle Biganzoli. Lesprit de la

FONDS EN EUROS

Différence significative
sur les prélevements sociaux

Les fonds en euros des PER présentent un avantage non négligea-
ble: « Les prélévements sociaux ne sont pas payés annuellement »,
explique Gilles Belloir, directeur de Placement-direct.fr, mais lors
des sorties. Cela contrairement a I'assurance-vie. A terme, la diffé-
rence peut étre conséquente. En cas de déces, ils ne seront méme
pas réclamés sur un PER, alors qu’ils viendront diminuer

le capital d’une assurance-vie. En résumé, le fonds en euros d’un
PER est souvent plus avantageux. Mais, quelle que soit I'enveloppe,
ils ne sont pas toujours garantis a 100 %! lls peuvent étre parfois
amputés des frais de gestion annuels si jamais le taux de participa-
tion aux bénéfices ne parvient pas a les couvrir. Avec des rende-
ments qui tendent vers 0%, c’est un risque trés probable. Mieux
vaut bien se renseigner avant de signer. Car les vieux

contrats vie présentent souvent des atouts imbattables en matiére
desécurité (taux garanti, capital garanti net de frais, etc.).

loi est perverti, parce que le vrai
intérét du PER, C'est la transmis-
sion. » Aucun interlocuteur n'a su
nous dire sur quel fondement le
fisc pourrait remettre en question
le montage. Méme si l'administra-
tion considérait qu’il y a eu abus
de droit, il est peu probable que la
déduction des entrées soit récla-
mée.

Le ministére de 'Economie et des
Finances, auquel nous avons
explicitement posé la question du

risque encouru, ne trouve rien a
redire alemploi d’'un PER pour la
transmission : « Le régime fiscal
prévu pour le PER a été défini lors
duvote de la loi Pacte. Le gouverne-
ment est attaché a la stabilité juridi-
que pour favoriser le déploiement de
ce nouveau produit d’épargne
retraite. Il n'est pas prévu a ce jour
de modifier les régles en vigueur. » 11
nest pas siir cependant que les
choses restent telles quelles apres
Iélection présidentielle.

Comment trouver sa tranche marginale d’imposition ?

Tranches marginales d’imposition (TMI)

30 %

11 %

41 %

o [N
Tranche 1 Tranche 2 Tranche 3 Tranche 4 Tranche 5
Jusqu’a De 10.085 € De 25.711 € De 73.517 € Plus de
10.084 € 425710 € a73.516 € a158.122€ 158.122 €

Majoration du quotient familial (selon la situation et les charges de famille)

Nombre de

> 7 Nombre & Célibataire, divorc
[ domin 1%
0 1

1
2

par enfant supplémentaire

rts de quotient familial

3
1

Couple marié
ou pacsé
2

15 2,5

i

Nota : pour calculer le montants de I'imp6t sur le revenu, le Trésor public applique le taux correspondant sur chaque tranche, puis multiplie le résultat par le nombre de parts
(la réduction liée au nombre de parts est potentiellement soumise a plafonnement).

Le revenu net impossable d’Audrey est de 30.000 € par an.
Elle est célibataire, donc sa TMI sera celle a 30 %.

Si elle souhaite verser 3.000 € sur un PER, son revenu net
imposable sera réduit a 27.000 €

(=30.000 € - 3.000 €)

Pour trouver sa TMI

v

Revenu net imposable

= base soumise aux TMI

Nombre de parts

Le revenu net impossable de Fabrice est de 60.000 € par an.
1l est pacsé et pére d’un enfant. Sa base sera 60.000 = 24,000 €.
Donc sa TMI sera celle a 11 %. >

S’il souhaite verser 3.000 € sur un PER, son revenu

net imposable sera réduit a 57.000 €

(= 60.000 € - 3.000€)

| )

Source : service-public.

DONATION

Est-il interessant d’ouvrir un PER pour ses enfants ?

e grand avantage du plan
L d’épargne retraite (PER) ?

Offrir la possibilité de
déduire les versements de son
imp6t sur les revenus. 1l existe
cependant des plafonds bien
définis (10 % des revenus
annuels, dans la limite de
32.909 € pour un salarié). Mais,
0 joie, ils sont cumulables non

seulement entre conjoints mais
aussi dans le temps (sur quatre
ans). Tous ces chiffres, person-
nalisés, peuvent étre retrouvés
aux lignes bien nommées «Pla-
fonds épargne retraite » de l'avis
d’imposition.

Certains contribuables auront
méme la bonne surprise de
découvrir des montants prévus

pour leur progéniture, quand
elle est rattachée a leur foyer fis-
cal. Un enfant posséde égale-
ment un plafond (variable
certes, mais avec un minimum
de 4.114 €), cumulable lui aussi
d’année en année. Vous pourrez
donc également déduire les som-
mes indiquées de votre revenu
imposable. Une condition toute-

Trouver son plafond de déductibilité

Pour une personne célibataire avec un enfant né en 2019, 3¢ page de 'avis d’imposition (feuillet 2/2)

PLAFONIEPARGHE FETRAITE

Plafondpour lescotisationsverséesen 2021........

Leplafond disponible pour la déduction des
cotisationsverséesen 2021,pour la
déclarationdesrevenusa ousaire en 2022estde :

= 20581

Déclarl Enfant(1)
Plafond totalde 2019.......cmeeeiiieeiiiiieiiiiccnienn 19708 4052
Plafondnon utilisé pour lesrevenusde 2018......... 4225 0
Plafondnon utilisé pour lesrevenusde 2019......... + 5033 + 0
Plafondnon utilisé pour lesrevenusde 2020......... + 5122 + 4052
Plafondcalculésurlesreverusde 2020................... + 6201 + 4114

= 8166

——

Pour son PER¥——Mmm—

Pour le PER de son enfant 4—]

fois : que cet argent aille sur un
PER ason nom.

«Clest trés intéressant parce qu'il
ou elle pourra sortir avant la
retraite pour acquérir sa résidence
principale, explique Jean-Fran-
cois Fliti, cofondateur d’Allure
Finance. De facon générale, les
parents sont assujettis a des TMI
supérieures d celle de leur enfant au
début de sa vie active. » Lidée est
donc, 1a aussi, de profiter de
leffet de levier (lire ci-dessus) de
la déductibilité pour gonfler les
sommes transmises.

EN FAIRE UN
«PRESENT D’USAGE »

Cependant, cet argent au profit
de l'enfant risque de grignoter
l'abattement sur les donations
(100.000 € par enfant plus
31.865 € de liquidités renouvelés
tous les quinze ans). Mais une
solution existe : « Il conviendra de
qualifier les versements en pré-
sents d’usage et de les offrir a
loccasion d’'un anniversaire ou de
fétes comme Noél, prévient Jean-
Francois Fliti. Il faut aussi que les

«L'enfant pourra
sortir avant

la retraite pour
acquerir

sa residence
principale »

montants restent proportionnels
aux revenus, afin qu’ils ne soient
pas requalifiés. Un mois de salaire
par an ne devrdit pas poser pro-
bléme. » Les présents d’usage
ont, en effet, l'avantage de ne pas
entamer l'abattement.

OPERATION
EN TROIS TEMPS

Concrétement, il faut, dans un
premier temps, déclarer le don
soit en ligne sur le site des impots
(possible depuis le 1er juillet),
soit avec le formulaire prévu a
cet effet (Cerfa 2735). Dans un
deuxiéme temps, effectuer le
virement sur le compte a vue de
l'enfant. Puis, dans un troisiéme
temps, ouvrir le PER 4 son nom.

Lopération est cependant loin de
faire I'unanimité : «Je ne trouve
pas pertinent d'ouvrir un PER pour
un enfant, car lhorizon de temps
est trés long », confie Mariem
Karoui, responsable du départe-
ment Ingénierie patrimoniale
chez Haussmann Patrimoine.
Surtout qu’il est difficile de savoir
quand et si l'enfant achétera une
résidence principale. Peut-étre
sera-t-il déja soumis a une TMI
élevée lorsqu’il décidera de fran-
chir le pas, et il sera alors fiscalisé
sur les primes. Autre consé-
quence défavorable éventuelle :
le retrait risque d’augmenter sa
TMI. Autant d’incertitudes qu’il
convient de bien prendre en
compte avant de céder aux
sirenes de la défiscalisation.

NOTRE CONSEIL
o Le PER est un moyen de
mettre en place une épar-
gne dynamique pour ses enfants.
Un bon coup de pouce certes, mais
les impondérables sont si nom-
breux qu’il ne faut pas lui accorder
trop d’importance.



22/ VIE PRATIQUE

Investir, le Journal des Finances / N° 2489 / 18 septembre 2021

ASSURANCE-VIE/PER

Six exemples pour bien faire son choix

Calcul de I'épargne transmise. Hypothése sans plus ou moins value, sans appliquer les frais propres aux contrats,

économie d’imp0ts réinvestie avec le PER.

Capacité d’épargne
annuelle nette

Investis pendant 10 ans

Marie a désigné son fils comme seul
bénéficiaire de son PER/assurance-vie.

Le taux appliqué pour les droits de
succession est de 20 %, car I'actif
successoral comprend d’autres biens.
IIn’y a pas d'impdt avec I’assurance-vie,
car le capital transmis est inférieur a
I’abattement.

Résultat : le PER sort vainqueur car la TMI
en phase d’épargne est plus élevée que les
droits de succession. L’économie d’impot

Capacité d’épargne
annuelle nette

Fabian a désigné ses trois enfants bénéficiaires
de son PER/assurance-vie. Le taux appliqué pour
les droits de succession est de 30 %, car I’actif
successoral comprend d’autres biens. Il n’y a pas
d’impot avec I’assurance-vie car le capital
transmis est inférieur a I'abattement.

Résultat : avec le PER, bien que la TMI (en phase
d’épargne) soit égale au taux des droits de
succession et que I'abattement soit divisé par 3,
le cadeau fiscal permet quand méme a ce

000000000 0® /,ecrmetdoncdelescouvrir et offre un effet
de levier important.
Assurance-vie Versements avant 70 ans, décés apres 70 ans PER
80.000 € ~——— capitalfinal 104.000 €
......................... 80.000€ ~ Capital pourchaqueenfant  — ~~~~ 104.000€
......................... 152500€ Abattement  ....30500€ .
0€ Base taxable 73.500 €
0% Taux appliqué 20 %
0€ Impot net a payer 14.700 €

80.000 € — capital nettrajnsmis

al

Capacité d’épargne
annuelle nette

Investis pendant 10 ans

Assurance-vie

50.000 €

25.000 €

Capital final

Abattement

Impot net a payer

25.000 € — capital nettrajnsmis

J

Capacité d'épargne
annuelle nette

Versements avant 70 ans, décés apres 70 ans

Capital pour chaque enfant

parenfant — 89 300 €

5

Avantage PER: + 12 %

Rebecca a désigné ses deux enfants comme
bénéficiaires de son PER/assurance-vie. Le
taux appliqué pour les droits de succession est
de 40 %, car l'actif successoral comprend
d'autres biens.

Résultat : pour le PER, méme avec des droits
supérieurs a la TMI (en phase d’épargne) et un
abattement divisé par 2, ce scénario est encore
légérement favorable a ce produit car
I'avantage fiscal permet de compenser une
imposition élevée. Le résultat s’inverse a
5.500 € de capacité d’épargne annuelle.

PER

65.000 €

32.500 €

15.250 €

25.600 €

par enfant —

I

=

Avantage PER: + 2,4 %

Jean-Laurent a désigné ses deux enfants
bénéficiaires de son PER/assurance-vie.

Le taux des droits de succession est de 40 %,
car lactif successoral comprend d’autres
biens.

Résultat : ce scénario est trés favorable au
PER, car il est comparé avec des versements
apres 70 ans sur un contrat d’assurance-vie.
Des sommes qui seront concernées par

le méme abattement réduit a 30.500 €

€ ¢
@n-J, Clu“ Investis pendant 1() ans et a se partager entre bénéficiaires.
00000000 0®® Fourdesversementsapres 70 ans,
le PER gagne toujours.
Assurance-vie Versements avant 70 ans, déces apres 70 ans PER
80.000 € 112.800 €
40.000 € Capital pour chaque enfant 56.400 €

30.100 € — Capital nettre{nsmis

par enfant — 39.940 €

v @ Avantage PER: + 32,7 %
g

FQ biaﬂ Investis pendant 10 ans  produit de conserver son avantage sur

00000000 0O 'assurance-vie. Mais le résultat s’inverse a partir
de 10.000 € de versements nets annuels.

Assurance-vie Versements avant 70 ans, décés apres 70 ans PER

50.000 € —— capitalfinal 65.000 €
e Y6667 € Capital pour chaqueenfant 21.667€ .
......................... 152500€ | Abattement ~ ....10166€

0€ Base taxable 11.501 €

0% Taux appliqué 30 %

0€ Impot net a payer 3.450 €

16.667 € +— Capital net transmis parenfant — ]88 2]6 €

/
A

Capacité d’épargne
annuelle nette

I3  Avantage PER:+9 %

Fabrice a désigné ses deux enfants comme
bénéficiaires de son PER/assurance-vie.

Le taux appliqué pour les droits de succes-
sion est de 40 %, car I’actif successoral
comprend d'autres biens. Il n’y a pas
d’impdt avec I'assurance-vie car le capital
transmis est inférieur a l'abattement.
Résultat : avec une TMI en phase d’épargne
presque identique au taux (élevé) des droits
de succession et des sommes importantes,

Vo a brice Investis pendant 1) ans ~ I'écart se réduit et joue légérement en
0000000000 faveur de I’assurance-vie.
Assurance-vie Versements avant 70 ans, déces aprés 70 ans PER
80.000 € Capital final 112.800 €
......................... 40.000€ Capital pour chaqueenfant |~~~ 56400€
......................... 152500€ | . Abattement .. 13250€
0€ Base taxable
0% Taux appliqué

ImpoOt net a payer

40.000 € <— Capital net tra:nsmis parenfant — 30 OQ4() €

Avantage assurance-vie : + 0,2 % [J[ 3 ‘

==

loanis a désigné ses deux enfants comme
bénéficiaires de son PER/assurance-vie. Le
taux appliqué pour les droits de succession est

) T m de 45 %, car I'actif successoral comprend
d'autres biens. Il n’y a pas d’impot avec
Capacité d'épargne  l’assurance-vie car le capital transmis est
—/ annuelle nette inférieur a I'abattement.
Résultat : de forts droits de succession et des
______________ 15000 € sommes importantes jouent en défaveur du
PER. Les taux sont ici si élevés que tres peu de
[ Oanls Investis pendant 20 ans  personnes sont concernées en France. Pour
00000000 0®® JuclePERretrouve son avantage, il ne
Q000000 O®O®O® (audrait pas (ou peu) dépasser Iabattement.
Assurance-vie Versements avant 70 ans, déces apres 70 ans PER
300.000 € —— Ccapitalfinal 435.000 €
150.000 € Capital pour chaque enfant 217.500 €

150.000 € — Capital net trénsmis par enfant — 126.488 €

Avantage assurance-vie : + 19 %[][ 3 ‘
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EN CAS DE VIE

Le match de la retraite :

plusieurs aspects a prendre en compte au-dela de la fiscalité

our préparer sa retraite,

P quelques cours de mathé-
matiques ne feraient pas

de mal, surtout lorsqu’il faut com-
parer les tirelires. Beaucoup de
personnes sont attirées par la pos-
sibilité de déduire de leurs reve-
nus imposables les versements
effectués sur un plan dépargne
retraite (PER). Mais il ne faut pas
oublier que, dans ce cas, les sorties
sont soumises a 'impdt sur le
revenu (IR). Il ne s’agit donc que
d’une imposition décalée, qu’il
s'agisse de racheter le capital (jus-
qua 100 % maintenant possible
avec le PER) ou de le convertir en
rente (selon les modéles des
anciens Perp et Madelin). « Nous
avons des clients qui se mettent a
hurler parce que personne ne leur
avait dit que ceserait fiscalisé A 'IR a

la sortie», confie Christéle Bigan-
zoli, fondatrice de Ritchee,
start-up de la finance. Mais, avant
de se lancer dans de savants cal-
culs fiscaux, tous les profession-
nels jugent qu’il est essentiel de
rappeler deux grands principes.

LA DISPONIBILITE

Premiérement, « chacun des outils
ases avantages et ses inconvénients,
explique Mariem Karoui, respon-
sable du département Ingénierie
patrimoniale chez Haussmann
Patrimoine. Lassurance-vie pré-
sente lintérét de rester disponible,
alors que le PER, sauf cas exception-
nel tel que lachat de la résidence
principale, va étre bloqué jusqu'a la
retraite».

Lenjeu est donc de savoir quelle
valeur I'épargnant attribue a la

capacité de disposer de ses écono-
mies a tout moment. Contraire-
ment A une croyance populaire,
I'assurance-vie n'est pas bloquée
pendant huit ans. Il est juste fisca-
lement plus intéressant d'attendre
cette échéance pour racheter le
capital. La plus-value (seule part
du capital concernée par les taxes)
sera alors soumise au taux d’impot
préférentiel de 7,5%, aprés un
abattement de 4.600 € (9.200 €
pour un couple). Les préléve-
ments sociaux (17,2 %) s’appli-
quent toutefois sur I'ensemble de
la plus-value (donc, sans abatte-
ment). Cette fiscalité est plus
douce que celle qui est appliquée
avant huit ans et, généralement,
que celle surles revenus du capital
mobilier (30%, prélévements
sociaux compris).

POURLES TMI ELEVEES
Deuxiéme idée qui fait
Punanimité : « Pour que le PER
soit intéressant, il faut que la
tranche marginale d’imposition
[TMI] soit au moins de 30 % »,
reprend Mariem Karoui. Lavan-
tage du PER, en décalant I'impo-
sition, est de soumettre le revenu
a une TMI souvent plus faible &
la retraite que lors des verse-
ments (pour déterminer vos
revenus a la retraite, rendez-
vous sur info-retraite.fr). Pour
une TMI 4 41% en période d’acti-
vité, 1.000 € versés permettent
d’économiser 410 €. Lors du
rachat alaretraite, sila TMI des-
cend a 30%, il faudra s’acquitter
quand méme de 300 €. Le gain
fiscal est donc de (410 € - 300 €)
110 €.

QUELQUES PRECAUTIONS
APRENDRE AVECLE PER

Mais si la TMI ne diminue pas,
pour que l'opération soit plus inté-
ressante que l'assurance-vie et son
généreux abattement sur les plus-
values, il faut reverser le cadeau
fiscal du PER dans la tirelire (soit,
avec notre exemple, verser au
total 1410 €). Comme il existe tou-
jours une incertitude quant au
niveau d’imposition a la retraite,
mieux vaudra réinvestir 'écono-
mie du PER dans tousles cas.

Avec ce produit, il conviendra
aussi de veiller a ce que les verse-
ments ne fassent pas passer sur
une tranche inférieure de TMI.
Pour savoir comment ils font
varier ce taux, il suffit de se rendre
surle simulateur officiel de 'impot
sur le revenu (impots.gouv.fr/por-

tail/simulateurs). Et pour savoir si
le PER en vaut la chandelle selon
votre TMI, rendez-vous sur un
autre simulateur, le notre, concu
en partenariat avec Placement-di-
rect, qui a servi aux estimations ci-
dessous. Il est accessible sur notre
site Web (investirlesechos.fr/
simulateur-per).

NOTRE CONSEIL

Sivotre TMI est supérieure a

30%etsiellediminueala
retraite, le PER est trés intéressant.
Mais il faut étre siir de votre niveau
d’imposition a terme et ne pas
avoir besoin des sommes placées
dans I'immédiat. Sinon I'assuran-
ce-vie reste un placement solide.
La meilleure solution consiste
peut-étre a combiner ces deux
enveloppes.

SCENARIOS

algré un généreux abat-
tement sur les plus-va-
lues (4.600 € pour une

personne ou 9.200 € pour un cou-
ple sur les contrats de plus de
huit ans), l'assurance-vie peine a
faire face au PER sur un registre
strictement financier. La déduc-

tibilité des entrées avec le nou-
veau contrat pour préparer ses
vieux jours offre un effet de
levier important. Avec en plus un
décalage de I'imposition a la
retraite, le PER obtient l'avan-
tage dans de nombreux scénarios
présentés ci-dessous.

62 ans

Age
Retraite
Phase d’épargne
Versement mensuel*
ASSURANCE-VIE PER
1.300 € 1885 €
1300 €
+45%

Rendement
annuel espéré

Phase de retraite

TMIala 4L%
retraite

Durée des rachats
fractionnés
(en années)

Montant net percu/mois

1036 €

B 1375

Capital net sorti a la fin
I 272.469 €
I <7010 €

Age
retraite

65 ans

Yann

Phase d’épargne Phase de retraite

Versement mensuel*

ASSURANCE-VIE PER
700 € ‘ 987 €

Rendement
annuel espéré

TMIala
retraite

30 % Durée des rachats
fractionnés

(en années)

Montant net percu/mois

Jre1€

f19s5¢

Capital net sorti a la fin
[ 38.602€

J46.702 ¢

Age

N
retraite

66 ans

Hudre?

Phase d’épargne Phase de retraite

Versement mensuel*

ASSURANCE-VIE PER
250¢ @ 325¢

Rendement
annuel espéré

*Economie d’impdt réinvestie avec le PER.

TMIala
retraite

30 % Durée des rachats

fractionnés
(en années)

Montant net percu/mois
Juaoc

Juase

Capital net sorti a la fin
50346 €

52298 ¢

Par exemple, Raphaél a 42 ans et
souhaite prendre sa retraite a
62 ans.

Actuellement en activité, il est
soumis a la TMI a 45 % et peut
mettre 1.300 € par mois de coté
(soit I'équivalent de 1.885 € s’il
ajoute l'avantage fiscal avec le

PER). 1l espére un rendement
annuel de 7 % avec son place-
ment (assurance-vie ou PER).

A la retraite, il compte échelon-
ner les rachats sur 38 ans. Il sera
alors soumis ala TMI 4 41 %. Cha-
que mois, il pourra obtenir
1.036 € nets avec une assurance-

Age
retraite

65 ans

470,,-8_5(,?\\*

Phase d’épargne Phase de retraite

Versement mensuel* T™MIala 30% Durée des rachats
ASSURANCE-VIE PER retraite fractionnés
1.900 € 2.755 € (en années)

Montant net percu/mois

[l 336¢

Rendement
7% -
annuel espéré

446 €

Capital net sorti a la fin

[l 161304 €
I 214.290 €

Age
retraite

()
\%D
sVa

64 ans

Phase d’épargne

Phase de retraite

Versement mensuel*
ASSURANCE-VIE PER

300 € " 390 €

TMIala 41%

retraite Q

Montant net percu/mois

Durée des rachats

fractionnés
(en années)

Jrae
™ M 30% Buse
............................................. Capital net sorti a la fin
P Rendement 43.533 €
annuel espéré =40 623 €

Age
retraite

65 ans

Anis

Phase d’épargne

Phase de retraite

Versement mensuel* ™I la 30 % Durée des rachats
ASSURANCE-VIE ~ PER retraite ﬁ @ fractionnés
200 €.' 222 € (en années)

vie ou 1.375 € nets avec un PER.
Lavantage final revient donc au
PER pour I’épargne dont
Raphaél n'aura pas besoin avant
la retraite. Alicia, en revanche,
avec une TMI faible a 11 %, qui
reste identique durant ses vieux
jours, aura tout intérét a choisir

une assurance-vie. Dans les
exemples ci-dessous, les mon-
tants épargnés élevés vont avec
des TMI hautes, comme c’est
souvent le cas. Nous étalons éga-
lement les rachats pour qu’ils
naménent pas sur une TMI supé-
rieure.

Age

retraite

64 ans

Karim

Phase d’épargne Phase de retraite

Versement mensuel*
ASSURANCE-VIE PER

700 € " 987 €

Rendement
annuel espéré

TMIala 4L%
retraite

Montant net percu/mois

Capital net sorti a la fin

_________1376.057¢ /|

Durée des rachats

fractionnés
(en années)

Age

retraite

67 ans

l?Oma.\“

Phase d’épargne Phase de retraite

Versement mensuel*
ASSURANCE-VIE PER

300 € " 390 €

5‘7 Rendement
Bl annuel espéré

TMIala 30%

retraite ﬁ

Montant net percu/mois

Durée des rachats

fractionnés
(en années)

679 €

-765€

Capital net sorti a la fin

I 224.431€
I 275.403 €

14 )
B ~mEm
U Age
= retraite

62 ans

Alicia

Phase d’épargne Phase de retraite

Versement mensuel*
ASSURANCE-VIE ~ PER

TMIala
retraite Q

11 % Durée des rachats

fractionnés

Rendement
annuel espéré

Montant net percu/mois
J208¢€

f172¢
Capital net sorti a la fin

J 62.489¢
P51.611€

100 € 111 € (en années)
o Montant net percu/mois
| pEZES
™ & 1% W22 e
--------------------------------------------- Capital net sorti a la fin
Rendement .70.146€
annuel espéré .68.355 €
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Dix contrats PER

de qualité

‘offre de plans d’épargne

retraite s’étoffe peu a peu

depuis leur lancement,
en 2019, et nous en avons sélec-
tionné une dizaine qui se distin-
guent déja. Le premier filtre a
été le niveau de frais (frais de
versement inférieurs a 2,5 %) et
un nombre conséquent d’unités
de compte (plus de 100 UC, sup-
ports investis sur les marchés a
risque de perte en capital, mais a
meilleur potentiel de gains).
Ensuite, nous n'avons retenu que
ceux qui offrent un éventail
d’UC attrayant. Quelques con-
trats sont d’ailleurs comparables
aux meilleurs de I'assurance-vie
(lire notre dossier du 19 juin). 1ls

affichent toutefois des rende-
ments sur les fonds en euros sou-
vent inférieurs. Nous n’avons,
dailleurs, pas noté ces supports
sécurisés, car I'historique nétait
pas suffisant. Ainsi, seuls les frais
et les UC ont été évalués. Nous
avons attribué des notes allant
de A a C, mais tous les contrats
présentés ici sont de bonne fac-
ture.

CAPITAL BLOQUE
JUSQU’A LA RETRAITE

11 faut bien garder a I'esprit que
le capital reste bloqué jusqu la
retraite avec le PER, sauf cas
exceptionnels de sortie antici-
pée pour acquisition de la rési-

dence principale, surendette-
ment, décés du conjoint ou
invalidité. Par ailleurs, si vous
choisissez, ce qui est le cas, de
loin, le plus fréquent, la déduc-
tion des entrées de 'impot sur
le revenu, les rachats seront,
eux, fiscalisés : a l'impot sur le
revenu pour le capital que vous
avez versé et a 30 % (préléeve-
ment forfaitaire unique) pour la
plus-value. Dans la perspective
de se constituer un complé-
ment de revenus pour ses vieux
jours, mieux vaut ainsi étre stir
que sa tranche marginale
d’imposition (TMI) diminue au
moment de la retraite. Les
rachats fractionnés seront aussi
conseillés pour ne pas faire
grimper sa TMI a un niveau qui
annulerait intérét de l'opéra-
tion. — REMY DEMICHELIS ET
PASCAL ESTEVE

METHODOLOGIE

Nom du contrat

Nom de la compagnie

Titrrs@PER
Altaprefits (SwissLife ssurance et Patrimoine)
Nombre ae fonds notés 4 ou 5 étoiles : 209

Nom du 4

lom Caractéristiques
distributeur

Un des meilleurs contrats actuellement sur le marché.

Un bonus trés intéressant sur le fonds en euros

(bonus maximal si I’encours est supérieur a 250.000 €

et si la part en unités de compte est supérieure a 60 %).
Nombreuses unités de compte, dont des actions en direct (148)
et des ETF (73).

Note globale attribuée au contrat par Investir

®® Versement minimal
A |’
[[==~alouverture:

100 €

Ou souscrire :
i Internet

Frais de gestion Frais de Part max.

i annuels max. versement max. par versement
(fonds en euros) (fonds en euros) C

: 0,65 % 0% ? °

: Rendement

2020 | e 1,05 % & 2,65 %
20 I de 1,25 % 3 395 %

Unités de compte

pour point fort les actions de toutes zones géographiques
(Europe, Etats-Unis, Japon et pays émergents).

La sélection globale est correcte. Neuf fonds sortent du lot, avec

Supports onibles en unités de compte

66 Actions en direct  ETF Immobilier ESG

- 387 71 46

Les fonds conseillés par Investir

Comgest Growth Europe Opportunities, Comgest Growth
Edgewood LS US Select Growth, Federal Indiciel Japo

‘ope Smaller Companies, Comgest Growth Japan,
emEquity, Moneta Multi Caps, R-co Thematic Silver Plus et R-co Valpr.

/

Le nombre total de supports en unités de compte
est décomposé en sous-catégories. Certains
supports peuvent appartenir a plusieurs sous-
categories (les ESG en particulier).

Maximum que I’épargnant peut verser sur le
fonds en euros

NOTRE SELECTION DE 10 CONTRATS

_ Contrats disponibles sur Internet

Supports disponibles : - Fonds d’actions

Titres@PER

Altaprofits (SwissLife Assurance et Patrimoine)
Nombre de fonds notés 4 ou 5 étoiles : 209

- Fonds obligataires

- Fonds diversifiés

O versement minimal

Ou souscrire :

Caractéristiques

Un des meilleurs contrats actuellement sur le marché.

Un bonus trés intéressant sur le fonds en euros

(bonus maximal si I'encours est supérieur a 250.000 €

et si la part en unités de compte est supérieure a 60 %).
Nombreuses unités de compte, dont des actions en direct (148)
et des ETF (73).

200 | e 1,05 % 2,85 %
205 | de 1,25 % 32,95 %

Internet D&‘a I'ouverture :
100 €
Frais de gestion Frais de Part max.
annuels max. versement max. par versement
(fonds en euros) (fonds en euros) N.C
: 0,65 % 0 % o
: Rendement

_ Contrats disponibles chez un CGPI ou une banque privée

- ggn;glsuge performance

Evolution PER

Assurancevie.com (Aviva Retraite Professionnelle)
Nombre de fonds notés 4 ou 5 étoiles : 43

Caractéristiques

Les frais sur ce contrat sont trés has. Grand nombre d’unités
de compte, mais a la qualité inégale.
Rendement du fonds en euros trés correct.

Sélection réalisée en partenariat avec Quantalys

- Fonds monétaires

O versement minimal

Ou souscrire :

Internet [@é I'ouverture :
500 €
Frais de gestion Frais de Part max.
annuels max. versement max. par versement
(fonds en euros) (fonds en euros)
L 0,6% 0% 100 %
: Rendement

2020 [ 166 %

i 2019 Sans objet

Unités de compte

La sélection globale est correcte. Neuf fonds sortent du lot, avec
pour point fort les actions de toutes les zones géographiques
(Europe, Etats-Unis, Japon et pays émergents).

Supports disponibles en unités de compte

—
669 Actionsendirect ~ ETF Immobilier ESG
N 387 | 71 46

Les fonds conseillés par Investir

Comgest Growth Europe Opportunities, Comgest Growth Europe Smaller Companies, Comgest Growth Japan,
Edgewood LS US Select Growth, Federal Indiciel Japon, GemEquity, Moneta Multi Caps, R-co Thematic Silver Plus et R-co Valor.

Unités de compte

et la présence de 2 excellents fonds seulement.

Contrat trés moyen, avec une note moyenne limitée a 2,81 étoiles

Supports disponibles en unités de compte

72

15 Actionsendirect ~ ETF Immobilier ESG
N 67 13 35

Les fonds conseillés par Investir

Aviva Investors Alpha Yield et Moneta Multi Caps.

PER Assurance Retraite
Crédit Mutuel/CIC (ACM)

Nombre de fonds notés 4 ou 5 étoiles : 45

Caractéristiques

Rendement minimal honorable du fonds en euros.

Bonus : + 0,25 point pour les contrats détenant

au moins 25 % d’unités de compte ; + 0,5 point

si au moins 50 % d’unités de compte.

Frais de versement en ligne avec le marché des bancassureurs.

O versement minimal

i Ou souscrire :

i Agence, bé I’ouverture :

. banque privée 50€
Frais de gestion Frais de Part max.
annuels max. versement max. par versement
(fonds en euros) (fonds en euros)

0,65 % 2,5% v

: Rendement

: 2020 [ de 1,15 % 31,65 %

i 2019 Sans objet

Linxea PER
Linxea (Apicil Epar

Nombre de fonds notés 4 ou 5 étoiles : 133

Caractéristiques

Trés grand nombre d’unités de compte

(dont 27 supports immobiliers et 30 ETF).

On regrette la possibilité de ne verser que 50 %

sur le support sécurisé dont le rendement est limité,
mais on apprécie I'absence de frais de versement.

Ou souscrire : ®® rsement minimal
Internet bé I'ouverture :
1.000 €

Frais de gestion Frais de Part max.
annuels max. versement max. par versement
(fonds en euros) (fonds en euros) 0 %

L 0,85% 0% 50 %

: Rendement

2020 [ 1%
209 [ 1,1%

Unités de compte

La sélection est tres bien faite, avec une note moyenne
de 3,33 étoiles. Mais, en raison du nombre limité de fonds
retenus, seuls deux brillent particulierement.

Supports disponibles en unités de compte
—

104 Actionsen direct ~ ETF Immobilier ESG
\ 60 10 24 3 1

Unités de compte

La sélection globale est un peu au-dessous de la moyenne*,
avec une note de 2,9 étoiles, mais 5 fonds brillent
(3 actions et 2 diversifiés).

Supports disponibles en unités de compte
—

391
N

Actions endirect ~ ETF Immobilier ESG

Les fonds conseillés par Investir

Moneta Multi Caps et R-co Valor.

Les fonds conseillés par Investir

Comgest Growth Japan, DNCA Invest Beyond Global Leaders, Moneta Multi Caps et R-co Valor.

M Génération PER

MeilleurPlacement (Apicil Epargne)
Nombre de fonds notés 4 ou 5 étoiles : 248

O versement minimal

Ou souscrire :

mes-placements Liberté PER
mes-placements.fr (Spirica)
Nombre de fonds notés 4 ou 5 étoiles : 191

O versement minimal

Ou souscrire :

Caractéristiques

Trés nombreuses unités de compte,

dont 27 supports immobiliers. On apprécie I'absence
de frais de versement.

Fonds en euros trés faible, mais correct avec le bonus.

Internet, D&é I'ouverture:
Frais de gestion Frais de Part max.
annuels max. versement max. par versement
(fonds en euros) (fonds en euros)
0,85 % 0% 50 %
: Rendement
i 2020 [ de 0,85 % 21,45 %
i 2019 Sans objet

Caractéristiques

Bon rendement du fonds en euros. On apprécie I'absence

de frais de versement, mais le capital n’est garanti qu’a 98 %
sur le support sécurisé. Trés nombreuses unités de compte,
notamment ESG (262) et titres vifs (111).

Internet D&é I'ouverture :
500 €
Frais de gestion Frais de Part max.
annuels max. versement max. par versement
(fonds en euros) (fonds en euros) 7
L 2% 0% S
: Rendement
+ 2020 | 1,65 %
i 2019 Sans objet

Unités de compte

Si la sélection globale laisse a désirer, avec une note moyenne

de 11 trés bons supports, avec les fonds d’actions européennes,
dont les valeurs moyennes, et japonaises pour points forts.

de 2,83 étoiles, le grand nombre de fonds retenus permet la présence

Supports disponibles en unités de compte
—

675
N

Actionsendirect ~ ETF Immobilier ESG

Unités de compte

Si la note moyenne est légérement inférieure a la moyenne*,

ce contrat brille par la présence de 19 excellents supports :

13 en actions, avec toutes les zones géographiques représentées,
4 fonds obligataires et 2 diversifiés.

Supports disponibles en unités de compte
— .

598 Actionsendirect ~ ETF Immobilier ESG
\ 326 | 55 80

Les fonds conseillés par Investir

et R-co Valor.

Comgest Growth Europe Opp. et Growth Japan, DNCA Invest Beyond Global Leaders, Fédéral Indiciel Japon, GemEquity,
Indépendance et Expansion Small France, Kirao Smallcaps, Moneta Multi Caps, Prévoir Gestion Actions, Prévoir Perspectives

Les fonds conseillés par Investir

Allianz Multi Hor. LT, Aviva Alpha YId, CD Fr. Exp., Cog. Chrys. et F. Dyn., Comg. Gth Eur. Opp., Eur. Sm. et Jap., Dig. Stars Eur., Edgew. US Gth,
Féd. Ind. Jap., GemEg., Inv. Pan Eur. Hgh Inc., Laz. Conv., MMC, Pluv. In. PME, PGA, R Th. Sil. et Valor

* La notation Quantalys allant de 14 5 étoiles, la moyenne est de 3.



# PlusDePERPourVous i PLACEMENT

en scannant ce QR code

* Frais annuels de gestion sur encours : 0.60 %. Le contrat peut comporter d'autres frais, se référer a la notice du contrat. PER Placement-direct est un
contrat d'Assurance Vie de groupe, souscrit par I'association CERENA, & adhésion individuelle et facultative, libellé en Unités de Compte et en euros dont

I'assureur est SwissLife Assurance et Patrimoine. Placement-direct.fr est le nom commercial de SAS Placement Direct, société de courtage en

r
assurances dont le siége social est situé 105 rue Jules Guesde - 92300 LEVALLOIS-PERRET, au capital de 250 000 euros, immatriculée au RCS de Nanterre o s G o S
sous le n°422 833 434 et inscrite a I'ORIAS en tant que courtier sous le n°07 004 910 www.orias.fr. Crédit photo : Shutterstock - 10/2021 >< FSTL PAR L N B I E N L) E PAR N N M I E UXI

Document a caractére publicitaire.
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Ma Solution PER

mes-placements.fr (Apicil)
Nombre de fonds notés 4 ou 5 étoiles : 136

; Ousouscrire:

O versement minimal
O .
== I'ouverture :

Investir, le Journal des Finances / N° 2489 / 18 septembre 2021

Le PER Erés

Net Placement / Patrimea (SwissLife Assurance
et Patrimoine)

Nombre de fonds notés 4 ou 5 étoiles : 53

: Ou souscrire :

®® Versement minimal
Dyé I’ouverture :

Caractéristiques

Rendement minimal passable. Bonus maximal assez bon
si on I'investit au moins 50 % en unités de compte.

Trés nombreuses unités de compte,

dont 26 supports immobiliers et 29 ETF.

L’absence de frais de versement est appréciable.

Caractéristiques

Version en ligne du PER Erés, proposé avec des frais plus faibles
que sa version directement chez Ereés (frais indiqués

pour la gestion libre). Le rendement minimal du fonds en euros
n’est pas satisfaisant, mais le bonus est trés intéressant

si le taux d’unités de compte est supérieur a 80 %.

Nombreuses unités de compte.

205 N de 0,64 % 32,34 %

| CGPI,

! Internet 500 €

¢ Frais de gestion Frais de Part max.

: annuels max. versement max. par versement
 (fonds en euros) (fonds en euros) 1 @

L 1% 0% 00%

: Rendement

: 2020 | de 0,5 % 2,5 %

Unités de compte

Contrat trés moyen, avec une note légérement inférieure
a la moyenne®, et la présence de 6 trés bons fonds, 4 en actions
bien répartis géographiquement et 2 diversifiés.

. Internet
: 1.000 €
¢ Frais de gestion Frais de Part max.
: annuels max. versement max. par versement
: (fonds en euros) (fonds en euros) 50 %
: 0,85 % 0%
: Rendement
i 2020 [ de 1 % 31,6 %
i 2009 [N de1,1%2a1,7%
Supports disponibles en unités de compte
—
374 Actions en direct ETF Immobilier ESG

N

Unités de compte

Bonne sélection, avec une note moyenne de 3,18 étoiles.
Malgré le nombre limité de fonds, 5 sortent du lot,
avec les actions européennes pour point fort.

Supports disponibles en unités de compte
— .

145
N

Actionsendirect ~ ETF Immobilier ESG

Les fonds conseillés par Investir

Moneta Multi Caps et R-co Valor.

Comgest Growth Japan, DNCA Invest Beyond Global Leaders, GemEquity, Indépendance et Expansion Small France,

Les fonds conseillés par Investir

Comgest Growth Europe Opportunities, Digital Funds Stars Europe, DNCA Invest Beyond Global Leaders, Moneta Multi Caps

et R-co Valor.

P-PER

: Ou souscrire :

(D® Versement minimal
a0l
[[==~alouverture:

PER Placement-direct

; Ousouscrire:

O versement minimal
o .,
[@a I'ouverture :

Patrimea (Apicil) CGPI, Placement-direct.fr (SwissLife Assurance . Internet
Nombre de fonds notés 4 ou 5 étoiles : 99 Internet 1.000 € et Patrimoine) : 900 €
Nombre de fonds notés 4 ou 5 étoiles : 340

Caractéristiques Frais de gestion Frais de Part max. Caractéristiques Frais de gestion Frais de Part max.

. annuels max. versement max. par versement . annuels max. versement max. par versement
Rendement minimal du fonds en euros passable. (fonds en euros) (fonds en euros) Un des meilleurs contrats du marché. (fonds en euros) (fonds en euros)
Bonus maximal assez bon si + 50 % en unités de compte. 0,85 % 0% 50 % Rendement minimal passable, mais bonus maximal trés élevé 0,6 % 0% N. C.
Nombreuses unités de compte. On apprécie I'absence : si la part d’unités de compte est supérieure a 60 % :
de frais de versement. : Rendement et si I'encours est supérieur a 250.000 €. : Rendement

2020 _ de1%31,6% Offlje eq UC la plus étoffée de notre sélection. 2020 _ de1,1%2a2,9 %

H Frais faibles. : 5

2010 | 1,1 % 2010 | de 1,3 % 3 %
Unités de compte supports disponibles en unités de compte Unités de compte supports disponibles en unités de compte
Contrat assez décevant : la note moyenne est réduite ! 171 Sila Séle,ctiqn est quelconque, avec une note moyenne /
42,75 étoiles et seulement 4 fonds sortent de I'ordinaire 362 Actionsendirect  ETF  Immobilier  ESG de 2,86 étoiles, 15 excellents fonds sont proposés en raison 1.013 Actionsendirect  ETF  Immobilier  ESG

(3 actions et 1 diversifié).

\ 15542 68 21 4

du grand nombre sélectionnés : 10 actions, avec les valeurs
moyennes francaises pour point fort, 3 diversifiés et 2 obligataires.

\ 538 | 151 241 43 9

Les fonds conseillés par Investir

Comgest Growth Japan, Indépendance et Expansion Small France, Moneta Multi Caps et R-co Valor.

Les fonds conseillés par Investir

Cogefi Chrys. et Flex Dyn., Digital Fds Stars Eur., DNCA Inv.Beyond Gbl Lead., GemEg., Invesco Pan Eur. High Inc., Kirao Smallcaps,
Lazard Conv., Moneta MC, MSIF US Adv., Pluvalca Init. PME, Prévoir Gest. Act. et Perspect., R-co Them. Silver et Valor.

* La notation Quantalys allant de 14 5 étoiles, la moyenne est de 3.

MARCHE DE LART

Trois facettes de la céramique

A Une douzaine de marchands spécialisés dans la céramique attendent connaisseurs et néophytes
dans les galeries de la Rive gauche, a Paris, du 21 au 25 septembre. Il y en aura pour tous les golits,
des delicates porcelaines de Chantilly a la ceramique la plus contemporaine.

epuis le néolithique, la céramique fait

partie du quotidien de 'humanité, dont

elle épouse aussi bien les besoins fonc-

tionnels que les lubies esthétiques.
Aujourd’hui, elle représente un secteur dynamique
du marché de l'art dans lequel les marchands fran-
cais jouent un réle majeur. Gros plan sur trois
domaines de collections a l'occasion du Parcours de
la céramique et des arts du feu.

CHANTILLY, PRIME A LA FANTAISIE

La manufacture de Chantilly est la vedette de cette
14¢ édition du Parcours. Le musée Condé, domaine
de Chantilly, a prété aux exposants de nombreuses
piéces de sa collection, faisant de ce Salon un petit
musée hors les murs. Active de 1730 41870, elle fut
créée par le prince Louis-Henri de Condé, Premier
ministre de Louis XV, et devint un grand centre de
production dont les piéces sarrachérent dans toute
I'Europe. Aujourd’hui, elles sont toujours appré-

ciées des collectionneurs, surtout francais. Les prix
débutent a 500 € pour une céramique bleu et blanc.
Les piéces les plus exceptionnelles et fantaisistes du
XVIII¢, comme les animaux de grande taille en por-
celaine blanche - biches, lynx, léopards et autres
éléphants —, ou les rares exemplaires conservés des
débuts de la manufacture attirent toutefois des col-
lectionneurs internationaux, dans une gamme de
prix allant de 50.000 € 24100.000 €, parfois plus. « Je
conseille toujours aux collectionneurs, quel que soit
leur budget, de se concentrer sur les objets les plus
rares. C’est un meilleur placement », avance Didier
Cramoisan, de la galerie Dragesco-Cramoisan, qui
présente un personnage chinois de la manufacture,
rarissime statuette datée de 1735-1740.

CARREAUX D’IZNIK, LIMPORTANCE
DES PROVENANCES

Les carreaux d’Iznik racontent les plus belles
heures de la Constantinople de Soliman le Magni-
fique, a I'époque o1 la ville d’iznik, en Turquie,
fabriquait ces faiences colorées pour les mosquées
et les palais impériaux. Ils sont devenus un secteur
de collection soutenu par de grands amateurs d’ori-
gine turque. Les plus splendides sadmirent au
musée Calouste-Gulbenkian, a Lisbonne. « La
bonne époque pour les carreaux d’Iznik est le XVI€ sié-
cle, bien que la production se soit prolongée jusquau
XVIIIe. Leurs coloris bleus des débuts mais aussi le
rouge tomate et les décors fleuris sont trés recherchés »,
juge le galeriste Christian Béalu, qui présente un
ensemble de carreaux dont certains sont identiques
a ceux de la mosquée Siileymaniye. « La connais-
sance de lorigine de la piéce est une donnée fondamen-
tale et le pedigree d’une belle collection un plus. » Dans
ce secteur de collection, les prix sétablissent en
général a environ 8.000 € pour une piéce de qualité,
mais ils peuvent se négocier au-dela de 30.000 €.

Un recollage est toléré s'il ne perturbe pas la lecture
de l'ornementation. En revanche, aucune reconsti-
tution en platre d’'une partie manquante du carreau
nest tolérée.

CERAMIQUE CONTEMPORAINE :
ENCORE ABORDABLE

Alors que l'art contemporain domine le marché de
l'art ces quinze derniéres années, les ceuvres en
céramique tirent leur épingle du jeu. « Cette ten-
dance a utiliser la céramique en sculpture est venue des
Etats-Unis. Rosemarie Trockel, par exemple, le fait dés
les années 1970. La célébre galeriste Barbara Glad-
stone commence, a la méme époque, a exposer [Alle-
mand Thomas Schiitte, lui aussi pionnier dans cette
utilisation », détaille le galeriste Louis Lefebvre.
Apreés avoir exposé la star montante de la céramique
contemporaine, Sharif Farrag, et les poétiques ani-

maux géants du céramiste Laurent Dufour, il pré-
sente, au Parcours, l'artiste Julie Monnot et
annonce pour novembre Jessica Boubetra, étoile
montante qui adapte la céramique a l'impression
en 3D. Pour des artistes émergents, il faut compter
entre 800 € et 8.000 €. La cote de la figure tutélaire
du marché, Rosemarie Trockel, peut atteindre
800.000 €. Le Flamand Johan Creten, star
d’aujourd’hui représentée a Paris par la galerie Per-
rotin, est encore accessible au-dessous de
100.000 €. « Pour des ceuvres uniques, ces prix restent
trés raisonnables », remarque Louis Lefebvre.
AXELLE CORTY

14¢ Parcours de la céramique et des arts du feu, dans
treize galeries parisiennes, principalement celles
du Carré Rive gauche. www.parcoursdelacera-
mique.com, du 21 au 25 septembre.
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PALMARES MENSUEL
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LES MEILLEURS FONDS PAR CATEGORIES

ot s’est révélé positif pour les six classes d’actifs que nous sui-
vons. Placés en queue de palmareés le mois précédent, les fonds
d’actions émergentes prennent leur revanche, avec des hausses
comprises entre 6,2 et 8% pour le tiercé de téte. Derriére, les progres-
sions sont assez homogeénes : de 4,7 4 4,8 % pour les actions américaines,

Meilleur fonds

de 4,6 44,8 % pour les valeurs moyennes francaises, de 4,5 4 4,9 % pour
les actions de la zone euro, de 3,8 4 4,2 % pour les fonds diversifiés flexi-
bles et de 3,1 a 3,5% pour les actions francaises. Au sein des fonds
d’actions de la zone euro, un support que nous avons souvent conseillé,
Prévoir Gestion Actions, réussit la gageure de figurer parmiles trois pre-
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miers sur trois ans, cette année et en aofit, avec des places respectives de
1er, 2¢ et 3¢. Notons enfin les excellentes performances de deux fonds de
droit francais dans des catégories internationales, Mansartis Amérique
et Carmignac Emergents, respectivement 4¢ et 3¢ sur trois ans, catégo-
ries fonds d'actions américaines et actions émergentes.—P. E.
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CE QUE FONT LES MEILLEURS GERANTS

Avis divergents sur le luxe

En ao(it, aucune grande valeur n'a été achetée ou ven-
due par deux (ou plus) des gérants que nous suivons
dans cette rubrique. En revanche, les avis divergent sur
LVMH, avec quelques prises de bénéfices réalisées sur
I'ensemble du secteur du luxe (LVYMH, Hermés Interna-
tional, Kering et L'Oréal) par Philippe Lesueur mais des
achats de la part de Romain Burnand. « Nous avons
renforcé LYMH de facon tactique, aprés la forte baisse
liée aux craintes sur la demande chinoise. Nous avons
aussi acheté Burberry, société mal-aimée qui a peut-
étre trouvé un nouveau souffle aprés des années de
tatonnements, et Bouygues, dont la valorisation est
attractive et qui, aprés la cession d’Alstom, a tres peu
de dettes. En sens inverse, les allégements ont con-
cerné Crédit Agricole, auquel nous préférons BNP Pari-
bas et Société Générale, Alstom, dont nous avons revu

DIDIER ROMANY/ TAILOR ACTIONS AVENIR ISR

PRINCIPALES LIGNES, PONDERATIONS

ASML 4,8%
LINDE 4,2%
SAINT-GOBAIN 41%
LVMH 41%
L'OREAL 3,1%

REGIS AUBERT/ PLUVALCA ALLCAPS

PRINCIPALES LIGNES, PONDERATIONS

-
LVMH 9%
SCHNEIDER ELECTRIC 52 %
TOTAL 5,2%
AIR LIQUIDE 4,5%
i AIRBUS BR NEARER SHS 4,1%

Fonds d’actions francaises

le dossier aprés les annonces de juin, et Véolia Environ-
nement, aprés sa hausse récente et en raison d’une
probable augmentation de capital en septembre qui
pourrait brider le titre. »

Didier Roman a, quant a lui, «initié une position sur
Adyen, entreprise néerlandaise spécialisée dans le
paiement électronique, et sur Atos, société fortement
décotée qui fait actuellement l'objet de rumeurs de
vente. » Enfin, Régis Aubert a cédé des titres Sanofi, Air
Liquide et Verimatrix.

Ce dernier titre a été également vendu par Sébastien
Lalevée. « Verimatrix a continué de peser, dans la
lignée de juillet, a la suite d’une revue de sa stratégie a
moyen terme et de ses objectifs financiers. La ligne a
été totalement soldée. Nous avons aussi pris quelques
bénéfices sur Valneva, aprés la forte hausse du cours. »

FONG SENGSIRY/ GROUPAMA FRANCE STOCK

PRINCIPALES LIGNES, PONDERATIONS

LVMH 8,8%
L'OREAL 6,7 %
SCHNEIDER ELECTRIC 59 %
SANOFI 51%
AIRBUS 4,5%

PHILIPPE LESUEUR/ CD FRANCE EXPERTISE

PRINCIPALES LIGNES, PONDERATIONS

4 L’OREAL 5,7 %
11 AIR LIQUIDE 5%
SANOFI 4,9 %
. PERNOD RICARD 4,3%
LVMH 4,2%

Fonds de valeurs moyennes

Pour sa part, Louis de Fels s'est renforcé sur « Neuro-
nes, qui, une fois de plus, a démontré sa forte résilience
opérationnelle et sa belle génération de trésorerie, tout
en révisant a la hausse ses objectifs financiers 2021, et
sur la pharmaceutique norvégienne Photocure, qui a
récupéré les droits de commercialisation et de distribu-
tion de son produit au Canada. A I'inverse, nous avons
pris des bénéfices sur Sl ainsi que sur PharmaNutra et
allégé la société italienne lervolino Entertainment.»

William Higgons «s’est renforcé sur ALD, trés mal valo-
risée, et a constitué deux nouvelles lignes Visiativ et
Electricité de Strasbourg.» Augustin Bloch-Lainé sest

ROMAIN BURNAND/ MONETA MULTI CAPS

PRINCIPALES LIGNES, PONDERATIONS

STELLANTIS 4,5%
BOLLORE 4%
SANOFI 4%
SOCIETE GENERALE 3,6 %
EDPR 3,4%

SEBASTIEN LALEVEE/ PLUVALCA INITIATIVES PME

PRINCIPALES LIGNES, PONDERATIONS
( DERICHEBOURG 4,1%
ARTEFACT 4%
GENERIX 3,2%
SOMFY 3,2%
BILENDI 3,1%

AUGUSTIN BLOCH-LAINE/ AMPLEGEST PME

PRINCIPALES LIGNES, PONDERATIONS

VIRBAC 6,4 %
FOUNTAINE-PAJOT 6,3%

=  BILENDI 6%
DEVOTEAM 5,8 %

i GENERIX 5,6 %

allégé sur IGE+XAO pour renforcer AudioValley, Xilam
Animation et Devoteam, alors que Jean-Francois Del-
caire a renforcé Manitou et initié deux nouvelles posi-
tions : « Cegedim, qui semble enfin devoir retrouver
une meilleure trajectoire de croissance et de rentabilité
aprés un historique bien décevant et, en conséquence,
une valorisation demeurée trés abordable, et Qua-
dient, qui est en train de réussir sa transformation plus
rapidement que prévu, en repositionnant son activité
sur des métiers plus porteurs (dématérialisation de
documents, consignes et gestion des colis) que les
machines d’affranchissement du courrier.»

LOUIS DE FELS/ GAY LUSSAC MICROCAPS

PRINCIPALES LIGNES, PONDERATIONS

IGE+XAO 6,8%
DIGITAL VALUE 6,1%
PRECIA 5%
GERARD PERRIERELECTRIC 5%
PHARMANUTRA 3,6 %

JEAN-FRANCOIS DELCAIRE/ DECOUVERTES

PRINCIPALES LIGNES, PONDERATIONS

PISCINES DESJOYAUX 9,4 %
IGE+XAO 8%
GAUMONT 5,3%
CS GROUP 53%

MALTERIES FRANCO-BELGES 4,8 %

WILLIAM HIGGONS/ INDEPENDANCE ET EXP. SMALL FCE

PRINCIPALES LIGNES, PONDERATIONS

sli 6%
DELTA PLUS 5%
AUBAY 4%
INEX EUROPE X 4%
DERICHEBOURG 4%

LA COLLECTE

La gestion ISR a la pointe

En aolit, toutes les classes d'actifs ont été favorisées, avec les fonds actions
qui ont collecté 14,4 milliards d’euros et obligataires (+ 10,5 milliards) a la
pointe. Mais I'élément marquant a été le succés des OPCVM labellisés ISR, qui
ont recu 22,5 milliards de souscriptions nettes, soit la moitié de la collecte
globale. Par zones géographiques, bien que les actions internationales
(généralistes et spécialisées sur le plan sectoriel) aient été favorisées avec
des flux positifs de 8 milliards, les actions émergentes ont subi 2,3 milliards
derachats nets.

o

Fonds Fonds
d’actions obligataires

Fonds
ISR

Fonds de
performance absolue

Fonds
diversifiés

Fonds
monétaires

Source : Quantalys.
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Cotations et conseils
sur investir.fr

Investir

Le panorama de nos conseils

Le conseil de la semaine
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CAPGEMINI

Le groupe peut
désormais prétendre a
des contrats d’envergure
dans le secteur public
ameéricain. Pour faciliter

Le coup de cceur
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GROUPE CRIT
Le rebond de I'intérim

s'est intensifié pendan
I'été. Le groupe est
avantagé par son

La valeur a découvrir
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ADEUNIS

| 3,13 | Le fabricant de capteurs

connectés pour I'indus-
trie et le batiment
récolte les premiers

son acces, il a racheté | 45
VvariQ, spécialiste du
domaine. PAGE 10

Sept. 2020

s'accélere.
PAGE 14

Sept. 2021

positionnement sur la 23
France, ou la croissance | 2,1

fruits de son recentrage
stratégique. Les
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Sept. 2021

comptes commencent
a se redresser. PAGE 14
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CLASQUIN

La crise a renforcé le groupe dans
son métier d’organisation de
transports, qui a étoffé ses offres.
Le secteur est trés dynamique, et
la société est bien gérée. p.15
DASSAULT SYSTEMES

La valorisation est élevée mais
les perspectives et les perfor-
mances opérationnelles sont
excellentes. Un incontournable
parmi les technos européennes.
P.13

SECHE ENVIRONNEMENT
Croissance et rentabilité sont au
rendez-vous pour le groupe, qui
profite d’un meilleur mix et de
gains de productivité. La valorisa-
tion est encore raisonnable. p. 16
TF1

L'homme d’affaires tchéque
Daniel Kretinsky a acquis 5 % du

Le top de la
semaine

i

capital du groupe de télévision.
P.12

VALNEVA

Apreés le coup dur britannique, le
petit spécialiste nantais des vac-
cins attend les résultats d’une
importante étude, et son porte-
feuille de vaccins est nourri (spé-
culatif). p.15

VEOLIA ENVIRONNEMENT

Le groupe vient de lancer son
augmentation de capital de
2,5 milliards d’euros destinée a
financer I'acquisition de Suez.
Participer.p.11

VIRBAC

La rentabilité du laboratoire
vétérinaire a progressé plus vite
que prévu, et son solide hilan
autorise de futures acquisitions.
P.15

Suivi de nos conseils

INTRODUCTIONS
AFYREN

loppé une technologie unique au
monde pour fabriquer des sous-pro-
duits agro-industriels biosourcés,
dans un premier temps pour
I'alimentation animale. Le carnet de
commandes fermes rassure
(spéculatif). p. 18

ENTECH

La start-up bretonne concoit des
solutions de stockage et de conver-
sion des énergies renouvelables afin
de stabiliser les réseaux électriques.
De nombreux projets sont en cours.
La croissance est forte et une sortie
du rouge est possible cette année
(spéculatif). p. 19

EXCLUSIVE NETWORKS

Le spécialiste francais de la cyber-
sécurité est I'introduction en Bourse
la plus importante depuis FDJ, fin
2019, sur un marché en forte crois-
sance. p. 19

MAIS AUSSI...

Artefact, Cast, Carmat (spécula-
tif), CGG (spéculatif), Maurel &
Prom, Neurones, Prodways, SAP,

Technip Energies, TotalEnergies et

Wendel.

VENDRE .
OU RESTER A LECART

En€
o

Cet acteur de la chimie verte a déve-

20

15
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ALTAMIR

Le groupe tire avantage de ses pri-
ses de participation dans des socié-
tés technologiques qui profitent
d’une forte activité. Toutefois, la
décote, inférieure a 25 %, ne parait
pas assez importante pour justifier
unachat.p.16

DRONE VOLT

Fragilisée par la pénurie de puces,
la société reste en pertes. La crois-
sance est de retour mais nous pré-

En€
0,4

0,3 .

02 [ 0.6 |

0,1

Sept. 2020 Sept. 2021

férons attendre, car Drone Volt a
beaucou p‘dégu dans le passé. p.16
LAGARDERE

L'action s'est envolée dans la pers- |

pective d’'une OPA de Vivendi au
prix de 24,10 € par action. p. 12
ROTHSCHILD & CO.

La performance financiére sera
cette année supérieure a lI'année
record de 2018, mais la valeur s'est
octroyé 60 % en unan. p. 12
SES-IMAGOTAG

La société affiche une dynamique
insolente, mais la pénurie de com-
posants électroniques génere des
incertitudes. L'action est désormais
bien valorisée. p.16

INTRODUCTIONS

ANTIN

L'entrée en Bourse de ce véhicule
d’investissement dans les infras-
tructures suscite un grand intérét
des investisseurs, mais il est loin
d’étre bon marché. Ne pas sous-
crire. p.19

MAIS AUSSI...

Amadeus, Amoeba, Antevenio,
Aquila, Archos, Arcure, Asit Biotech,
Auplata, Baikowski, BD Multimédia,
HiPay, TechnipFMC et Vallourec.

AUBAY

(51,30 €; AUB)

Le groupe a publié un taux de
marge opérationnelle d’activité de
9,6 %, un record pour un premier
semestre, avec un taux d’activité
des consultants tres élevé, a
93,8 %. Forte de ces résultats, la
société a proposé le versement
d’un acompte sur dividende de
0,34 € par action.

NOTRE CONSEIL

ACHETER Coup de coeur du

numéro du 4 septembre, le
titre de I'entreprise de services
numériques bondit de plus de 3 %
en Bourse, aprés des comptes
semestriels, et gagne 50 % depuis
le début de I'année. La dynamique
de croissance n’est pas finie.
Objectif: 60 €.
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THALES

(81,58 € ; HO)

Le titre Thales a peu varié aprés
’annonce de l'arrét du pro-
gramme AFS de construction de
sous-marins conventionnels pour
I'Australie par Naval Group. Pour
cause, Thales fournit certains sous-
systémes a I'américain Lockheed
Martin présent sur le programme,
mais, «au 30 juin 2021, les contrats
en carnet avec Lockheed Martin ne
sont pas matériels a I’échelle de
Thales », a précisé ce dernier,
«représentant moins de 30 mil-
lions d’euros, soit moins de 0,1 %
du carnet de commandes total a la
méme date (34,6 milliards
d’euros) ». Thales n’anticipe pas
non plus d’impact significatif de
cette annonce sur ses résul-
tats 2021 par le biais de la contri-
bution de Naval Group, dont il
détient 35%, et confirme tous ses
objectifs financiers pour I'année.

NOTRE CONSEIL
ACHETER La croissance
devrait rester dynamique
chez Thales, qui bénéficie de son
bon positionnement.
Objectif:105 €.

CEGEDIM

(27,85 € ; CGM)

Le spécialiste de I'informatique de
santé a enregistré un chiffre
d’affaires de 251 millions au pre-
mier semestre, intégrant un
rebond de 12% au deuxiéme tri-
mestre. Le résultat opérationnel a
bondi de 70 % et la marge d’exploi-
tation s’est améliorée de 1,6 point,
a 4,3 %, malgré un renforcement
des recrutements dans la division
Logiciels et services. La direction a
confirmé son objectif d’une crois-
sance organique des ventes de 3 %
a5 %, récemment relevé.

LNA SANTE (52,90 € ; LNA)

Les résultats semestriels du groupe
de maisons de retraite sont ressortis
de bonne facture et conformes aux
attentes. L'Ebitdade I'activité d’exploi-
tation a progressé de 32%, permet-
tant a la marge de gagner 0,7 point, a
11,2%. Les taux d’occupation conti-
nuent de s'améliorer pour atteindre
92%. Le groupe précise qu’il a refi-
nanceé sa dette, quiatteint 391 millions
d'euros aprés l'acquisition du groupe
Clinique Développement. Il compte
désormais 9.232 lits et dispose d’un
réservoir de croissance de 1.375 lits
non encore productifs et des capaci-
tésd'extension pour 520 lits.

CATERING INTER. SERVICES
(12 €; CTRG)

Le chiffre d’affaires semestriel avait
déja été communiqué en aodit, et le
groupe de services en milieu
extréme a dévoilé jeudi ses comptes
complets. CIS a dégagé un résultat
opérationnel de 6,6 millions d’euros

a taux de change constants, contre |
6 millions un an plus tot, faisant res- :

sortir une marge stable a 4,6 %. Les
objectifs - non chiffrés - de crois-
sance de lactivité, notamment par
acquisition, ont été réitéreés.

NOTRE CONSEIL
ACHETER Labonne santé

NOTRE CONSEIL du secteur minier devrait
ACHETER La valorisation NOTRE CONSEIL bénéficier au groupe, qui travaille
reste faible. Le redresse- ACHETER Le plan de déve- enoutreal’élargissement de son

ment du groupe se confirme. loppement est ambitieux. offre de services.

Objectif : 33 €. Objectif : 63 €. Objectif:16 €.
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INDEX

A Accenture 10
Accor 18

Adeunis 14

Adyen 27
Affluent Medical 18
Afyren 18

Air Liquide 6
Albioma 19

ALD Automotive 27
Alstom 4,27
Altamir 16

Altran 10
Amadeus 13
Amoeba X Cote
Anglo American 9
Antevenio X Cote
Antin 19

Aquila X Cote
Aramis 18
ArcelorMittal 9
Archos X Cote
Arcure X Cote
Artefact X Cote
Asit Biotech X Cote
Atos 4,10, 27
Aubay 28
AudioValley 27
Auplata X Cote
Autodesk 13

B Baikowski X Cote
BD Multimédia X Cote
Believe 18
BioNTech 5

BNP Paribas 27
Boa Concept 18
Bouygues 4,9,12,27
Bureau Veritas 4

0 C Capgemini 9,10, XIV Cote

Carmat 16

Carrefour 4

Casino 18

Cast 16

Catering Inter. Services 28
Cegedim 27,28

Centric Software 13
CGG 11

Clasquin 15

Crédit Agricole 27

D Darktrace 19

Dassault Systemes 13
DEE Tech 18

Devoteam 27

Drone Volt 16

E EDF 19

Eiffage 4,9

EkWateur 18

Electricité de Strashourg 27
Engie 9,11,19

Enogia 18

Entech 18,19

Equans 9

Esker 13,14

Eurofins Scientific 9
Exclusive Networks 18,19
m FDJ 4,5,6,18,19
General Motors 13
Getlink 3

Groupe Crit 14

H Hermés International 27
HiPay 16

HRS 18

1 Icade Santé 18
lervolino Entertainment 27
IGE+XAO 27

Ikonisys 18

Kering 27

Kumulus Vape 18

L Loréal 27

Lagardére 12
LNASanté 28

Luxe 3

LVMH 27

amn

M M6 12

Maurel & Prom 11
McPhy 18

Medesis 18

Medidata 13

Michelin 3

N NamR 18

Neoen 19

Neurones 10, 27

Obiz 18

Omer-Decugis 18

P Pfizer 5

PharmaNutra 27

PHE 18

Pherecydes 18
Photocure 27
Prodways 16

PTC 13

Quadient 27

Renault 4
Rothschild &Co 12

S Saint-Gobain 4,6
Sanofi 27

SAP 13

Schneider Electric 9, XIV Cote
Scor 3,4

Seb 3

Séché Environnement 16
Sentinelone 19
SES-Imagotag 16
Sidetrade 13

Sl 27

Société Générale 27
Spie 9

SpillTech 16

Stellantis 13

T Technip Energies 11
TechnipFMC 11
Teleperformance 9
Tesla 13

TF1 12

Thales 2,28

Theravet 18
TotalEnergies 2, 3,4, 6,11
Ubisoft Entertainment 4
Universal Music Group (UMG) 12,18
\J Valeo 3

Vallourec 3,11

Valneva 3,15, 27

variQ 9

Veolia Environnement 11, 14, 27
Verimatrix 27

Vinci 14

Virbac 15

Visiativ 27

Vivendi 12,18

Vogo 14

Voltalia 18,19

Wendel 16

Xilam Animation 27
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Valeurs du SRD et du Cac 40

LES PLUS FORTES HAUSSES ' LES PLUS FORTES BAISSES
LAGARDERE 9,1% ' JCDECAUX -11,4%
TECHNIP ENERGIES 9,1% ! KERING -8,5%
TECHNIPFMC 9,0% ! VOLTALIA -6,6%
SCHLUMBERGER 7,3% ! NOKIA -6,2%
CARMILA 6,6% ! SOITEC -5,6%
VIRBAC 6,5% ! INTERE’ARFUMS -5,6%
SOPRA STERIA GROUP  5,2% ' FONCIERE LYONNAISE -5,4%

Coursdecloturea17h35 du ve

LA COTE

COTATIONS ET CONSEILS SUR INVESTIR.FR

Valeurs d'Euronext (hors SRD classique)

LES PLUS FORTES HAUSSES : LES PLUS FORTES BAISSES

CHAUSSERIA 30,6% i INTEXA -67,8%
INNATE PHARMA 29,5% ! VALNEVA -41,9%
VISIODENT 28,7% ! FONCIERE 7 INVESTISSEMENT-28,4%
CROSSWOOD 18,6% ! NAVYA . -26,8%
AB SCIENCE 17,1% ! FINANCIERE MARJOS -18,4%
SECHE ENVIRONNEMENT  13,1% ! ATEME -10,2%
ASIT BIOTECH 13,0% ' OSE IMMUNO -9,7%

dredi 17 septembre

Valeurs d'Euronext Growth

LES PLUS FORTES HAUSSES ‘ LES PLUS FORTES BAISSES

DEVERNOIS 46,7% ; CYBERGUN -42,9%
ROCTOOL 35,3% ‘ ACHETER-LOUER.FR -25,9%
UCAR 23,7% i PHARNEXT -24,1%
TRONICS MICROSYSTEMS 18,5% ‘ DBT -17,9%
MGI DIGITAL GR. 15,0% ; ARCHOS -17,1%
ECOSLOPS 13,7% ‘ GASCOGNE -16,1%
UMANIS 8,4% ' EUROPLASMA -15,6%

Cac 40 sur la semaine

Principaux changements d'objectif de cours
ACHETER / ACHAT SPECULATIF ANCIEN ‘ NOUVEAU

ARAM,IS 28 ' 23
BIOMERIEUX 129 : 140
SCHNEIDER ELECTRIC 178 ' 186
STMICROELECTRONICS 45 : 47
VIRBAC 402 ' 450
WENDEL 140 : 150

-1,40% N

6.570,19

Sept. 13
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A Paris, luxe et petrole en sens oppose

Faute de catalyseur, les marchés ont été dominés par les inquiétudes concernant la reprise
économique, en particulier en Chine. Lanimation est venue des opérations.

es places boursiéres ont

LE CAC40 SUR UN AN

suite de statistiques en deca des

manqué de boussole,
cette semaine. A Wall
Street, Dow Jones et
Nasdaq ont affiché un

7 + 18,4 % depuis le début de I'année, 7 + 30,4 % sur 1 an

attentes en Chine, en particulier
pour la consommation et la produc-
tion industrielle. Cet essoufflement
de la deuxiéme économie mondiale a

17.09.2021

électrocardiogramme plat sur cinq
jours, tandis que le Cac 40, retombé

|

pesé sur le secteur du luxe une partie
de la semaine et, compte tenu du

sous 6.600 points pour la premiére
fois depuis fin juillet, accusait une
perte hebdomadaire de 1,4 %, avec

poids de ce dernier dans I'indice, sur
le Cac 40.
Le fort regain d’intérét pour TotalE-

une certaine volatilité d’une séance a

nergies (+ 5,7 % en quatre séances, a

l'autre, surtout vendredi, séance dite ~ 4.400 - r 4400  jeudi soir) et les spécialistes des ser-
des « quatre sorciéres », de déboucle- ; vices pétroliers, comme Technip
ment des options et contrats A terme. +20,12:+ 0,60 1+563,+6,38,+3,33+2,83,+0,94) +1,61 +1,02 Energies, ont compensé en partie les
Les marchés sont restés dans un acces de faiblesse de I'indice parisien,
entre-deux, coincés entre la réunion alors que le baril de Brent remontait
de la BCE, le 9 septembre dernier, et - (— _--_— : au-dessusde 75 $.

celle de la Réserve fédérale, les 21 et =436 -2,74 o165 On a pu compter aussi sur le déclen-
22 septembre prochains. Les opéra- ! 1 1 ! 1 ! 1 1 ! chement ou la perspective d'opéra-

OCT. ! NOV. | DEC. | JAN. | FEV. | MAR. ! AVR. | MAI ! JUIN ' JUl. | AOU. ! SEP.

teurs guetteront alors toute indica-

tions d’envergure pour animer le

tion concernant le démarrage du

marché, comme le lancement de

tapering, laréduction du programme
d’achats d’actifs de la banque cen-
trale américaine. Un début d’allége-
ment en fin d’année fait consensus.

Du coté des grandes entreprises, les
publications du premier semestre
relévent du passé quand celles du
troisiéme arriveront début octobre

pour les premiéres, aux Etats-Unis.
Faute de catalyseur trés puissant, les
inquiétudes concernant la reprise

l'augmentation de capital de Veolia et
la perspective d’'une prise de controle
de Lagardére par Vivendi. —C.L.C.

Z0OOM SUR 2 INDICES

CAC40

PER, bénéfices, rendements

Année PER | Variation | Rendement
(nombre de fois) ; des bénéfices :

2020 28,4 | -39,8 % | 2,2 %

2021 (e) 16,7 | 96,1 % | 2,5 %

2022 (e) 15,7 | 6,4 % 2,7 %

Extrémes annuels (en cloture)

Année Plus haut (Date) ‘ Plus bas (Date)

2019 6.037,39 (27-12) ‘ 4.611,49 (3-1)

2020 6.111,24 (19-2) ‘ 3.754,84 (18-3)

2021 6.896,04 (13-5) | 5.399,21 (29-1)

Dow Jones

PER, bénéfices, rendements

Année PER | Variation | Rendement
(nombre de fois) ; des bénéfices :

2019 26,4 | -18,2 % 1,9 %

2021 (e) 189 | 57,3 % | 1,8 %

2022 (e) 18,4 | 29% | 2%

Extrémes annuels (en cloture)

Année Plus haut (Date) Plus bas (Date)

2019 28.645,20 (27-12) ‘ 22.686,20 (3-1)

2020 30.606,48 (31-12) ‘ 18.591,93 (23-3)

2021 35.625,40 (16-8) | 30.924,14 (4-3)

/ \
LE MARCHE A SUIVRE...

économique ont pris le dessus, a la Hongkong ne joue plus

Les exploitants de casinos a Macao risquent de perdre
beaucoup : le gouvernement central entend durcir la
législation sur les jeux d’argent, alors que les licences des
professionnels arrivent a expiration en juin 2022. Ces

De retour sous les 6.600 points N - 1,40 % sur la semaine

Vend.10 : Lundii3 . Mardi 14 . Mercredi 15 ; Jeudi 16 . Vendredi 17 derniers devront faire une offre pour les renouveler,
6.663,77 : Le petit rebond du marché : L'indice a repiqué du nez, sous : Le Cac 40 a fini sous 6.600 points : Paris a repris des couleurs méme : Cette séance des «quatre sorciéres» mais rien nassure vraiment I'avenir de chacun. Résultat :
en cléture ! parisien a été assuré par le ! Iinfluence des valeurs du luxe, ' pour la premiére foisdepuisfin | siune partiedesesgainsaété | aététrésvolatile, commechaque leurs actions ont chuté a la Bourse de Hongkong, dont
| compartiment pétrolier, dont 1 alors que Ia Covid reprend de i juillet. Lesventesde détailetla | effacée aprés l'ouverture en | trimestre, avec unvolume excep- Pindice, le Hang Seng, a perdu 8,48 % sur lasemaine
i TotalEnergies et Technip Energies. : I'ampleur dans la province i productionindustrielleontcri  :  baisse de Wall Street. Lesopéra- : tionnel de 8,4 milliardsau Cac 40.La - L g .
E Les cours du brut se sont tendus, : chinoise du Fujian, ol des restric- : moins que prévu en Chine. La : tions ont animé la place francaise, : confiance des consommateurs s'est Mercr?dl' peu apre? Fannonce d‘e Pekin, ces exploitants
' alors que la tempéte Ida pourrait ! tions ont été annoncées. Le ! perspective d’'un durcissementde ! dont I'annonce, par Veolia ! légérement améliorée ce mois-ci aux de casinos plongeaient de 13 % a 24 %. Macao est la
i perturber durablement les 1 ralentissement de I'inflationaux | laréglementation surles casinosa: (+ 09 %), d’'une augmentationde .  Etats-Unis, mais pas assezau regard seuleville ot les jeux d'argent sont légaux en Chine, et
E installations du golfe du Mexique. : Etats-Unis en ao(it a eu peu d’effet. : Macao, surtout, a déprimé le luxe. : capital de 2,5 milliards d’euros. : du consensus Bloomberg. 559% du PIBde I’agglomération sont liés aux casinos. Son
destin, et celui de 82.000 personnes qui travaillent dans
Variation + 0720 % 7 P 0,36 % N P 1,04 % N + 0759 % 7 P 0779 % N ce secteur, est entre les mains du Parti. Pour la Chine
T T T T T A ?, H
owerture | 6.688,77 | 6.672,19 | 6.654,83 | 6.613,71 | 6.679,45 méme, lenjeu est grand, car Macao rapporte en une
: : : : : semaine ce que Las Vegas rapporte en un mois.
aere 1 6.676,93 . 6.652,97 : 6.583,62 : 6.622,59 ' 6.570,19 N .
® + HAUT 6.722,00 VOLUME : 6.677,07 VOLUME : 6.659,27 VOLUME : 6.663,41 VOLUME : 6.697,08 VOLUME : Certlflcat InVEStIr 10 Grandes Valeurs
®+BAS 6.670,85 2,8 MDS€ 6.613,52 3,0 MDS€ 6.577,02 4,0 MDS€ 6.612,16 3,8 MDS€ 6.551,62 8,4 MDS€ Mnémo: 110GS - ISIN : FR0011630474
1 TOTALENERGIES +3,1 7 | STMICROELEC. +3,6 7 | ARCELORMITTAL +4,6 7 | ALSTOM +3,1 72 | ALSTOM +3,5 72 Cours en cloture Indice Vanat;on
' RENAULT +2,6 7 | ATOS +3,2 7 | STELLANTIS +2,3 7 | SCHNEIDERELECTR +2,5 7 | KERING +2,4 7 du17-9-2021 semaine
| SAFRAN +2,5 72 i\ DASSAULT SYSTEME + 2,0 7 i\ TOTALENERGIES +2,2 7 i\ DASSAULT SYSTEME + 2,4 7 i\ HERMES INTL +1,4 7 INVESTIR 10 GV 162,85 -1,14%
| DASSAULTSYSTEME -1,1 N . CREDITAGRICOLE -2,5N : ATOS -4,1 N . RENAULT -1,7 N | STMICROELEC. -2,8 N Var. depuis Indice | Extrémes 2021
I HERMES INTL -1,8 8 | KERING -2,8 N  KERING -4,1 N : SOCIETE GEN. -1,7 N ' VEOLIAENV. -3,03 fin2020 29-11-13 iPlus-haut Plus-bas
! KERING -2,8N | SAFRAN -3,4N | ALSTOM -4,6 N L'OREAL -2,5N | ARCELORMITTAL  -4,2 N +3168% 0333 | 16772 123,52
E Dassault Aviation (hors Cac 40, : Kering Aux inquiétudes sur la : ArcelorMittal Deutsche Bank a : Lagardere (hors Cac40, : ArcelorMittal Le groupe a été ' ’ (29-21) @71-21)
' +1,3%) LaGrece afait partdeson ! croissance chinoise s'estajoutée ! confirmé son conseil d'achat pour ! +19,5%) Vivendi,quidétientdéja ' victime du nouveau recul des Inve Stl r PEA Palatl ne
1 intention d’acheter six Rafale 1 unenote d’AlphaValue dégradant | lesidérurgiste et remonté a ' 27%ducapital, varacheterles18% ;  cours du minerai de fer en Chine.
| supplémentaires, aprés une ! lamaison mére de Gucciet LVMH, ' l'occasion son objectif de coursde | d’Amber, cequiouvrelavoieaterme i Ils accusent une forte baisse ISIN : FRO013284114
E premiére commande de 18 avions. : d’«accumuler » a « alléger ». : 40€a47¢€. : aune OPA a24,10 € par action. : depuis leur pic de juillet. —
' Valneva (hors Cac40,-41,6%) ' Technip Energies (horsCac40, ' TotalEnergiesLebarildeBrent ! Virbac(horsCac40,+10,3%)Le ' Wendel (hors Cac 40,+3,8%) Le ggulgs_;%lglture Indice \égrnga;tilgg
1 Londres a renoncé a acheter les 1 +3,8%) Legroupeestdevenule | estrepassé au-dessusde75$, 1 laboratoire vétérinairearelevé, | holding détient une participation
' . . ' . . N ' 5 ' . . ISP N s INVESTIR PEA PALATINE 121,38 -0,01%
' 100 millions de doses de vaccin ' favori de JPMorgan, toujours a ' alors que les stocks de produits + pour latroisiéme fois, ses objectifs ' dans IHS, I'exploitant de tours de Var. depuis Indice Extréme 2021
1 anti-Covid de la biotech francaise 1 «surpondérer », parmilesacteurs ' pétroliers ont diminué, lasemaine :  annuels, apreslafortehaussedes @ télécoms qui doit étre introduit a fiﬁ 2020 20318 |Plus-haut Plus-bas
! commandés pour 2021 et 2022. ! parapétroliers en Europe. ' derniére, aux Etats-Unis. ! résultats semestriels. ' Wall Street. ; 122.93 101.39
: : : : : +18,87% 98,74 (1-9°21) (29-121)

Les indicateurs clés du SRD et du Cac 40

PER 2021 (estimé) VE/CA 2021 (estimé) ACTIF NET/COURS PLUS FORTS RENDEMENTS 2020 EVOLUTION DES C. A. 2021 (e) EVOLUTION DES BNPA 2021 (e)
LES PLUS FORTS (EN NB DE FOIS) LES PLUS FORTS (EN NB DE FOIS) LES PLUS FORTES SURCOTES CNP ASSURANCES 11,4% LES PLUS FORTES PROGRESSIONS LES PLUS FORTES PROGRESSIONS
NEOEN 89,9 GECINA 28,42 VIRBAC 5129,2% ORANGE 9,6% WORLDLINE 84,8% PLASTIC OMNIUM 6968,8%
SODEXO 87,3 ARGAN 26,52 SARTORIUS STEDIM BIOTECH 3148,4% EUTELSAT COMMUNICATIONS ~ 9,0% ALSTOM 83,3% GENERAL ELECTRIC 1775,0%
SARTORIUS STEDIM BIOTECH 83,0 COVIVIO 25,84 GENERAL ELECTRIC 2698,3% M6-METROPOLE TV 8,2% ARAMIS 50,4% NEOEN 781,0%
HERMES INTERNATIONAL 64,2 COVIVIO HOTELS 25,30 HERMES INTERNATIONAL  1727,3% CARMILA 7,7% EURONEXT 44,7% EDF 652,4%
VOLTALIA 59,6 FONCIERE LYONNAISE 25,21 FDJ 1402,0% SCOR 6,9% ACCOR 43,2% STELLANTIS 355,2%
LES PLUS FAIBLES (EN NB DE FOIS) LES PLUS FAIBLES (EN NB DE FOIS) LES PLUS FORTES DECOTES TOTALENERGIES 6,9% LES PLUS FORTES BAISSES LES PLUS FORTES BAISSES
ARCELORMITTAL 2,9 TECHNIP ENERGIES 0,03 RENAULT -65,7% CREDIT AGRICOLE 6,9% TECHNIPFMC -54,4% ATOS -49,0%
STELLANTIS 5,3 RENAULT 0,25 SOCIETE GENERALE -64,0% GTT 6,7% GTT -20,5% GTT -31,9%
EDF 6,7 CARREFOUR 0,27 CNP ASSURANCES -54,4% AXA 6,2% GENERAL ELECTRIC -10,6% BOLLORE -29,9%
CNP ASSURANCES 6,8 FNAC DARTY 0,27 GG -54,2% RUBIS 6,0% EUTELSAT COMMUNICATIONS -10,0% UBISOFT ENTERTAINMENT  -20,8%
ROTHSCHILD CO 7,6 STELLANTIS 0,29 CREDIT AGRICOLE -48,2% ICADE 5,6% SODEXO -9,4% ODET (COMPAGNIE) -17,4%
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LA COTE cxcao

Investir, le Journal des Finances / 2489 / 18 septembre 2021

Le tour du Cac en 40 fiches : retrouvez ici chaque semaine I'essentiel de I'actualité des poids lourds de la cote, les principales données
financiéres ainsi que les estimations, conseils et objectifs de cours de la rédaction d’Investir.

Changement de conseil
AIR LIQuIDE - AI FRO000120073 r;ogggr/aé?r?gdans 49%/6° EVOLUTION DU COURS ér(]:‘TIVI‘Té DF\{IDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
5 ) : iff. d'aff. 2021 est. 21.700 M€ | Dividende 2020 2,75 L'action a baissé sensiblement plus aue e ACH ETER 9 180 euros
________GAZINDUSTRIELSETMEDICAUX hso  amuouoe L. A | SEMAINE | 52SEM. | Croiss.duCAen 2021 est. 6% | Dividende 2021 est. 2,90 s ! oo |
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES f (Vi ) variaton | -3,85%  +257% | Résultatnet 2020 2.435M€ | Rendement202iest. 2% | F;‘?;%;antltﬁlzﬁ:‘;ﬁe 'r’:;‘c'h:ﬂ:'“ ceroupea | potentiel +25%
_68.120M€ | BLACKROCK (496%)  |1a0 Plushaut 151,30 | 153,26 | Résultat net 2021 est. 2.550 M€ Dernier dividende versé Ut elobal de 0.39% sUr 12 ans 5 POUT | conseil précédent(date) ~ €(15/07/2004)
NBRE DE TITRES ' NATIXIS AM (2%) 2 Plusbas 143,60 123,60 | Résultat net 2022 est. 2.770 M€ | Date:17-5-21 Montant : 2.75 () g il . | Opportunité wwwwm Sécurité LLLLL]
| CREDIT SUISSE (2%) Cours semaine précédente | 149,56 | BILAN VALORISATION 2020 2021 2022y ANALYSE DU CONSEIL o
: V Capital échangé semaine | 0,9 % | Cldture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 496 545 594 | Lasociété a, une fois de plus, prouvé en 2020 sa dance graphique * C desanaly
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 20 Cours compensation 147,80 | Endet. net/Fonds propres 56% | Evol. an. BNPA 2% 10% 9% | capacitébien traverser les crises. Elle ade plus| NEUTRE , Acheter  58%
+ 7 11 % PROCHAIN RDV ANC par action 39.32 | PER (nbre de fois) 29 26,4 24,2 | enplus e profil d'une valeur verte grice a sa Résistances 153,2/160 [ Conserver  38%
? 1 JANVIER 2021 17 SEPTEMBRE 2021 | CA 3e trim., le 22-10-21 Décote/Surcote/ANC +266% | VE/CA(nbredefois) 3,84 3,63 3,48 | présence dans 'hydrogéne. Supports  144/140 Vendre 4%
AI RB“S - AI R NLO000235190 r;ogggr/agaor?gdans 4,1%/7¢ EVOLUTION DU COURS S:-TIVI.TE D!YlDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL
: ' ' if. daff. 2021 est. 52900Me | Dividende 2020 Carlos Tavares a indiqué qu'il quittera e conseil [WA\83 | = =286 2 140 euros
77777777 QQ,N,STFP,CIEER,AERQNAUT!QU,E, 2 AIRBUS BR RG o , SEMAINE , 52 SEM. | Croiss. du CA en 2021 est. 6% | Dividende 2021 est. d'administration d'AﬂbugI'ancrI]ée rochaine & .
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES hio Variation = -1,15% = +58,94% | Résultat net 2020 -1133M€ | Rendement202lest. ~ 0,8% | lissue de son second mandat ourpse consacrer | Potentiel +24%
88.852 M€ | SOGEPA (11,1%) Plushaut 16,14 121 | Résultat net 2021 est. 2.800 M€ Dernier dividende versé devel t de Stell p Conseil précédent (date) E (10/06/2021)
“NBREDETIRES T GSBV (11,19%) Plus bas 111,86 57,87 | Résultat net 2022 est. 3.800 M€ | Date:15-4-19 Montant : 1.4 (T) au developpement de Stellantis. | Opportunité _ wwmm_Sécurité
786.020.816 | SEPI (4,2%) 50 N Cours semaine précédente | 114,36 | BILAN VALORISATION 2020 2021e) 2022( | ANALYSE DU CONSEIL . o )
""""""""""""""""""""" “\ Capital échangé semaine | 1% | Cloture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 1,45 3,70 4,90 | L'avionneur vise dorénavant 600 livraisons cette| egraphique * C desanaly
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 80 Cours compensation | 114,88 | Endet. net/Fonds propres -67% | Evol. an. BNPA NS NS  32% | année, un résultat opérationnel ajusté de 4 NEUTRE , NN Acheter  91%
+ 2 5 9 1 0/0 . PROCHAINRDVS ANC par action 8.20 | PER (nbre de fois) NS 30,6 23,1 | milliards d'euros et des flux de cash de 2 Résistances 121/128 1 Conserver 9%
? 1 JANVIER 2021 17SEPTEMBRE 2021 | Résultats du 3¢ trim, le 28-10-21 Décote/Surcote/ANC +1279% | VE/CA(nbredefois) 1,69 1,56 1,39 | milliards. Supports  107/103,1, Vendre 0%
ALSTOM - ALO FRO010220475 Eogggr/artegwgdans 1%/ 32¢ EVOLUTION DU COURS 2;TIV!TE D.IYIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
: ' ' if. daff. 2021 est. 16100 Me | Dividende 2020 0,25 Le titre a montré des velléités de rebond cette WA\ 8y | =1 |5 28 2 43 euros
_______INFRASTR. ENERGIE, FERROVIAIRE | ko ALSTOM ‘ » , SEMAINE | 52 SEM. | Croiss. du CA en 2021 est. 83% | Dividende 2021 est. 0,50 R | lissade de 10 % .
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES s NAA M n. 32,24 | Variation | +1,51% = -23,53% | Résultat net 2020 247M€ | Rendement202lest.  1,6% | SonETEINE TEE RS atte“ﬂz’;g’:ﬂggfé Potentiel +33%
_12.035M€ © INSTITUTIONNELS (80%) 4 yw w k"ﬂ Plushaut 32,40 49,70 | Résultat net 2021 est. 630 M€ Dernier dividende versé les prises de commandes Conseil précédent (date) E (18/05/2018)
NBRE DE TITRES ! SALARIES (2%) ko Plusbas | 301 30,11 | Résultat net 2022 est. 880 M€ | Date:02-8-21 Montant : 0.25 (T) P ) 2 -
373.303.156 | BOUYGUES 5 Cours semaine précédente | 31,76 | BILAN VALORISATION 2020 2021 2022() ANALYSE DU CONSEIL o
”””””””””” Pt Capital échangé semaine | 3,5% | Cloture de I'exercice 31-03-2021 | BNPA 1,61 1,69 2,37 | L'opération Bombardier est désormais effective,| Tendancegraphique * C desanaly
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 Bo Y Cours compensation 31,16 | Enget. net/Fonds propres -10% | Evol.an. BNPA -23% 5% 40% | lesrisques bien provisionnés mais avecun long | NEUTRE ,EEENNEE  Acheter 78%
- 30 83 % . PROCHAINRDV ANC par action 24.51 | PER (nbre de fois) 20 19 13,6 | chemin encore a parcourir pour remettre les Résistances  34,6/37,3 Conserver 17%
14 1 JANVIER 2021 17 SEPTEMBRE 2021 | Résultats semestriels 10-11-21 Décote/Surcote/ANC +32% | VE/CA(nbredefois) 1,27 0,69 0,67 | comptes delafiliale & niveau. Supports  29,7/27 Vendre 6%
5 Pondération dans " ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL
ARCELORM ITTAL® = MIT w587 | e cac /Rang 1%/ 29 EVOLUITION DI.II COURS Chiff. d'aff. 2021 est. 62.712M | Dividende 2020 026 | , N " ACHETER > 35 euros
777777777777777 SIDERURGISTE _ bo ARCELORMITTAL RG a~ | SEMAINE |~ 52SEM. | Croiss. duCAen 2021 est. 34% | Dividende 2021 est. 025 |- ac;lon dusidérurgiste per'délm peu dedterra}m
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES D] variation | -2,63% | +137,48% | Résultat net 2020 -642M | Rendement2021est. 09% | zr"'erles Sfer"a'”es ’f“a's 9"‘9‘:;9 ansie | potentiel +29%
28.103 M | FAMILLE MITTAL (37,4%) P5 ;AM Plushaut 2899 | 30,88 | Résultat net 2021 est. 10.169 M Dernier dividende versé top 5 des plus fortes perl ocmanyces OUFSIETES | Conseil précédent (date) E (11/02/2021)
NBREDETITRES | w M ';m Plusbas 2714 10,15 | Résultat net 2022 est. 5.932M | Date:10-6-21 Montant:021(r) | 4UCacdepuis ledébutde rannée. | Opportunité  mwmw Sécurité  mmmm
1.032.809.772 . PO Adg y 2 Cours se[naine p’récédepte . 27,95 | BILAN VALORISATION 2020 2021 2022() | ANALYSE DU CONSEIL . T
"""""""""""""""""""""" w Capital échangé semaine | 3,3% | Cloture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA -0,63 9,41 5,49 | Les prochains trimestres devraient encore Tendance graphique | Consensus des analystes
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 s Cours compensation 0 | Endet. net/Fonds propres 16% | Evol. an. BNPA NS NS -42% | bénéficier d'une demande en croissanceetde | NEUTRE | Acheter  90%
+ 4 4 12 % . PROCHAIN RDV ANC par action 33.13 | PER (nbre de fois) NS 29 5 | prixde 'acier élevés. Les prévisions de consom- | Résistances  29,8/309 Conserver 5%
’ 17 JANVIER 2021 17SEPTEMBRE 2021 | Résultats 3e trim., le 11-11-21 Décote/Surcote/ANC -18% | VE/CA(nbredefois) 0,72 0,54 0,58 | mation mondiale ont été revuesa lahausse, | Supports  27/25,4 Vendre 5%
ATOS O ATO FRO000051732 Iiogl(\jgr/afgg):gdans 0,5 % / 40° EVOLUTION DU COURS Q:;TIVI,TE DPYIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL : TTF
i ) : iff. d'aff. 2021 est. 11.100 M€ | Dividende 2020 0,90 Atos et IBM ont annoncé la création d'un ACHAT SPECUI.AT'F% 55 euros
-__..___CONSEIL,INFOGERANCE | 75 4 ATOS » , SEMAINE | 52 SEM. | Croiss. du CA en 2021 est. -1% | Dividende 2021 est. 0,80 nouveau centre d'excellence cloud Atos avec :
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES ks Variation = +1,45% = -35,87% | Résultat net 2020 725M€ | Rendement202lest. 18% |t coutenir les acteure du secteur financier Potentiel +21%
5.007 M€ i ADMINISTRATEURS (1,1%) Plushaut 46,89 7794 | Résultat net 2021 est. 370 M€ Dernier dividende versé z | f . . Conseil précédent (date) E(08/09/2021)
NBREDETHRES | SALARIES b5 [4552] | piusbas 43,44 3874 | Résultatnet 2022 est. 510 M€ | Date:14-5:21 Montant : 0.9 (T) ans leur transformation numerique. | Opportunité  Sécurité "
109.993.166 | s v ‘ Courssemaine précédente | 44,87 | BILAN VALORISATION 2020 202i) 20229 | ANALYSE DU CONSEIL ) N ]
""""""""""""""""""""" Y| Cavital échangé semaine | 6,2% | Clgture de l'exercice 31-12-2021 | BNPA 659 336 4,64 | Atosvise désormais seulement pour 2021 une egr | C desanaly
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 Bs Cours compensation 45,27 | Endet. net/Fonds propres 6% | Evol. an. BNPA -13% -49%  38% | évolution étale de son chiffre d'affairesetun | NEUTRE . Acheter - 21%
- 39 13 % PROCHAIN RDV ANC par action 67.28 | PER (nbre de fois) 69 135 9,8 | taux de marge opérationnelle de 6% du revenu, | Résistances 50/55,2 NN Conserver 74%
? 1 JANVIER 2021 17 SEPTEMBRE 2021 | CA trimestriel le 21-10-21 Décote/Surcote/ANC -32% | VE/CA(nbredefois) 0,49 051 0,48 Supports  41,8/38,6 Vvendre 5%
AXA - cs FRO000120628 r;ogggr/aé?r?gdans 3%/11 EVOLUTION DU COURS SETIVIITE D!YIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
T T iff. daff, 2021 est. 101.500 M | Dividende 2020 143 Dans Les Echos, Thomas Buberl et Michael ACH ETER 9 28 euros
7777777777777777 ASSURANCE B AXA » , SEMAINE | 52 SEM. | Croiss. du CA en 2021 est. 5% | Dividende 2021 est. 1,50 Bloomben ont’a olé les acteurs financiers qui .
CAPITALISATION | LESACTIONNAIRES by M M Variation ~ -0,56%  +37,06% | Résultat net 2020 3.164M | Rendement202lest. 65% | o0 az enwfepen ot 5o i A Ieu‘:s Potentiel +21%
55.870 M | AXA FRANCE ASSURANCE (14,1%) ‘/w W Plushaut 23,59 24,45 | Résultat net 2021 est. 6.760 M Dernier dividende versé fort P € engages 2 se oindr t Conseil précédent (date) AB (16/12/2015)
TNBREDETITRES T SALARIES (57%) b1 Plus bas 23,08 13,34 | Résultat net 2022 est. 6.950M | Date: 07-5-21 Montant : 143 (1) ETTorts pour uné economie zEro emission nette. = Sécurité .
2.419.157.125 1 ho m Cours semaine précédente | 23,23 | BILAN VALORISATION 2020 2021e) 2022() | ANALYSE DU CONSEIL ) e
"""""""""" STty Capital échangé semaine | L,1% | Clsture de l'exercice 31-12-2021 | BNPA 1,31 2,79 2,87 | Leplan 2023 vise une croissance du résultat egraphique * C desanaly
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 17 Cours compensation 23,33 | Endet. net/Fonds propres NS | Evol.an. BNPA -53% 114% 3% | opérationnel paractionde3a7%paran.Axa | NEUTRE ,EEENNEE  Acheter 86%
+ 18 36 0/0 . EROCHANIRDV ANC par action 29.61 | PER (nbre de fois) 177 83 8 | concentre ses efforts sur la santé et 'améliora- | Résistances  24,5/25,2 M Conserver  14%
? 1 JANVIER 2021 17SEPTEMBRE 2021 | Revenus trimestriels, le 4-11-21 Décote/Surcote/ANC -22% | VE/CA(nbredefois) NS NS NS | tiondelarentabilité d'AxaXL. Supports  22,8/21,8, Vendre 0%
BN P PARI BAS - B N p FRO000131104 Eog:\jgr/a;g):gdans 3,9%/8¢ EVOLUTION DU COURS :;I:‘g,:; - 45,000 M€ gll\x;g:::z%zo 266 COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
777777777777777777 BANQUE k7 owemesa ~ | SEMAINE | 52SEM. | Croiss.duCAen2021est. 2% | Dividende 2021 est. 296 | BNP ParibasForts aédé 2.2 millons dfactions ACHETER > 66 euros
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES L, allatl Wy Py variation | +1,36% | +51,149% | Résultat net 2020 7067M€ | Rendement202iest, 559 | Furonextau prixde 101 evrosparaction, - Fpoientiel 23%
66.914 M€ | ETAT BELGE-SFPI (7,74%) WYy w7 Plushaut 54,87 | 57,92 | Résultat net 2021 est. 7.400 M€ Dernier dividende versé '[I)I' o o ducap Conseil précédent (date) As (10/11/2016)
"NBREDETITRES | SALARIES (4%) w1y Plushas | 53,06 28,79 | Résultat net 2022 est. 8.050 M€ | Date:24-521 Montant : 1.11 (T) mitlions d'euros. = Sécurité .
1.249.798.561 : LM/ [53,54] | Courssemaineprécédente | 52,82 | piLaN VALORISATION 2020 202l 2022 | ANALYSE DU CONSEIL o
””””””””””””””””””””” Y Capital échangé semaine 1,5% | clature de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 565 592 6,44 | BNP Paribas affiche un solide ratio de fonds egraphique * C desanaly
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 Bz Cours compensation 54,16 | Endet. net/Fonds propres NS | Evol.an. BNPA -14% 5% 9% | propresde12,8% fin mars 2021, contre un NEUTRE N Acheter 74%
+ 2 4 21 0/0 . PROCHAINRDV ANC par action 90.25 | PER (nbre de fois) 9,5 9 8,3 | minimum de 9,23%. Résistances  56,3/58,5 W Conserver - 26%
14 1 JANVIER 2021 17 SEPTEMBRE 2021 | Résultats trimestriels, le 29-10-21 Décote/Surcote/ANC -41% | VE/CA(nbredefois) NS NS NS Supports  51,4/47,3 Vendre 0%
Pondération dans e ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
Boquu Es -EN FRO000I20503 | |6 caC / Rang 0,6%/ 3‘7 EVOLUTION DU COURS Chiff. d'aff. 2021 est. 37.100 M | Dividende 2020 1,70 ' EN 45
,,,,,,, BTP, MEDIAS, TELEPHONIEMOBILE s\ sovvaus " | SEMAINE | 52SEM. | Croiss.duCAen 2021est. 79% | Dividende 2021 est. 170 | Bomenouvele offredu groupe pour e rechat L G L euros
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES Variation = -0,28% = +12,61% | Résultat net 2020 696M | Rendement2021est. . 4,8% | e,t,q”a,r'snl"‘ 't!a € services efl "'gy‘é‘?fsf ”(gj'e' Potentiel +26%
13.676 M . SCDM (21%) Plushaut 36,43 36,67 | Résultat net 2021 est. 1.000M Dernier dividende versé :;:eptr(?:seicx 'fz?]';ie’ aveccellesditillage, de | conseil précédent (date) V (13/05/2016)
"NBREDETITRES | SALARIES (17,6%) Plusbas 35,79 26,62 | Résultat net 2022 est. 1.145M | Date: 04-5-21 Montant : 1.7 (T) . | Opportunité wwwwm Sécurité LLLLLE
381.902.384 : Y A Cours semaine précédente : 3591 |'BILAN VALORISATION 2020 2021 2022 | ANALYSE DU CONSEIL N
”””” VARIATI 0'; bE PU |7$7|:|; 3112’2 62 (; T Vﬂm Capital échangé semaine | 1,2% | Clgture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 1,86 2,80 290 | En202Llegroupeviseunchiffre daffaires et un e graphique ; C desanaly
5o 2 Cours compensation 36,03 | Endet. net/Fonds propres 17% | Evol. an. BNPA -40% 51% 4% | résultat opérationnel courant trés prochesdu | NEUTRE M Acheter 56%
+ 6 42 0/0 . PROCHAINRDV ANC par action 31.06 | PER (nbre de fois) 193 12,8 12,3 | niveau de 2019 et une marge opérationnelle Résistances  36,7/38,1 [ Conserver  44%
? 17 JANVIER 2021 17SEPTEMBRE 2021 | Résultats a9 mois, le 16-11-21 Décote/Surcote/ANC +15% | VE/CA(nbredefois) 0,45 0,42 0,41 | courante ason niveau d'avant-crise Supports  35/33,8 Vendre 0%
CAPGEM I N I - CAP FRO000125338 ::Ogl(\]gr/ag:[?gdans 1,6 %/ 24¢ EVOLUTION DU COURS 2;‘:’:\{;:; S S g:x;:::::ozo - COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
... _CONSEIL,INFOGERANCE | oo capcemi p—mad | SEMAINE | 52SEM. | Croiss.duCAen202Lest. 11% | Dividende 2021 est. 2,10 CZ?EJELT:[']?; Zénslicicfe':;mai‘c?; V:rllg*r:gccﬁfé ACHETER > 230 euros
CAPITALISATION | LESACTIONNAIRES L7o f Variation =~ +1,45% = +63,63% | Résultat net 2020 1.220 M€ | Rendement202lest.  1,1% | gt cloud aux départements efa eﬁch redarales | Otentiel +20%
32.466 M€ d} INVESTISSEURS INSTITUTIONNELS (83,6%) Plus haut , 198,35 . 198,35 | Résultat net 2021 est. 1.380 M€ Dernier dividende versé américaines (|iIP€ 10 g Conseil précédent (date) VP (28/04/2015)
| ACTONNARESNOIVIDUELS (12%) 150 192,35 Plusbas 188,60 9594 | Résultat net 2022 est. 1.580 M€ | Date: 02-6-21 Montant : 195 (T) p.10. | Opportunité wwws Sécurité  wamm
© ADMINISTRATEURS ET SALARIES (48%) |0 2 Cours ser D,recede[lte , 189,60 | BILAN VALORISATION 2020 2021 2022(» ANALYSEDUCONSEIL o )
W Capital échangé semaine 0,9 % | Cl6ture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 723 8,18 9,36 | Lechiffre d'affaires devrait croitre & taux de egraphique * C des y
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 110 Cours compensation 194 | Endet. net/Fonds propres 80% | Evol. an. BNPA 15% 13% 14% | changeconstantsentre 12 et 13% en 2021, dont 5 NEUTRE ,EENNEE  Acheter 85%
+ 51 70 % . PROCHAINRDV ANC par action 52.26 | PER (nbredefois) 26,6 23,5 20,5 | points liés aux variations de périmétre et Résistances  204/214 Conserver 5%
? 17 JANVIER 2021 17SEPTEMBRE 2021 | Résultats trimestriels, le 28-10-21 Décote/Surcote/ANC +268% | VE/CA(nbredefois) 2,36 2,07 1,88 | notamment a 'intégration d'Altran. Supports  183/170 Vendre  10%
CARREFou R - CA FRO000120172 ::oggg?aég)r?gdans 0,7%/35¢ EVOLUTION DU COURS a?TIVI.TE D.IV.IDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
: T iff. daff. 2021 est. 71.772M | Dividende 2020 08 Carrefour, quia recu le feu vert de I'Autorité de A\ 8y | S 5/ 2 > 20 euros
,,,,,,,,,, DISTRIBUTIONALIMENTAIRE 175 carerour | SEMAINE | 52SEM. | Croiss.duCAen 2021 est. 1% | Dividende 2021 est. 0,53 Iaconcun::lnce Oﬁr e rachat do o CBon.va :
CAPITALISATION ! LES ACTIONNAIRES hes NM ﬂ., Variation =~ -3,54% = +6,36% | Résultat net 2020 1011M | Rendement202lest. 36% | i eoror es 12 Opma asins (France et monde) et Potentiel +36%
11.594 M | FAMILLE MOULIN (12,62%) LI Plushaut 15,32 18,10 | Résultat net 2021 est. 1.103M Dernier dividende versé dg o & huit Conseil précédent (date) AB (10/06/2011)
NemropTiRE T ABLIODNG Gaew R Pustas | 1469 | 13,0 | Résutatnet2022est.  1239M | Date:26:521 Montant :0.4g(n) | "edewraenceder que it | opportunite_ wmms sécurté  wamm
788.148.615 | GROUPE ARNAULT (5,5%) |, N 14,71 Cours semaine précédente | 15,25 | BILAN VALORISATION 2020 2021 2022( | ANALYSE DU CONSEIL o
""""""""""""""""""""" wesr Capital échangé semaine | 2,2% | c|oture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 1,26 1,36 1,54 | Lastratégie est orientée vers le e-commerce qui egraphique * C desanaly
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 13.5 Cours compensation 14,88 | Endet. net/Fonds propres 26% | Evol. an. BNPA 6% 8% 13% | adécollé pendant lapandémie et la satisfaction | NEUTRE I Acheter 70%
+ 4 8 5 % . PROCHAINRDV ANC par action 12.12 | PER (nbre de fois) 11,7 10,8 9,6 | client, en nette progression. Le plan de rachat | Résistances ~ 15,5/16,2 [l Conserver  25%
? 17 JANVIER 2021 17 SEPTEMBRE 2021 | Chiffre d'affaires 3e trim., fin octobre Décote/Surcote/ANC +21% | VE/CA(nbredefois) 0,21 0,27 0,25 | d'actions arassuré. Supports 1/13 1 Vendre 5%
2 — -
CREDIT AGRICOLE - ACA FRO000045072 li’:gggr/aég}:gdaﬂs 0,9%/33¢ EVOLUTION DU COURS AC.T|V|'TE D'IYIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
' ' Chiff. d'aff. 2021 est. 21.200Me€ | Dividende 2020 080 | .. ction évolue depuis le mois de mai dans un ACHETER = 16 euros
,,,,,,,,,,,,,,,,,, BANQUE  l25 cREDmAGcoe ~ | SEMAINE | 52SEM. | Croiss.duCAen 2021 est. 3% | Dividende 2021 est. 0,80 w‘;‘nel Ger1am eﬁros e decote dienson '
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES his Variation  ~ -2,62% = +39,47% | Résultat net 2020 2.692M€ | Rendement202lest. 69% | 1 00p cur Factif met tansible de 2 banque & fin Potentiel +37%
36.053 M€ | SAS RUE DE LA BOETIE (55,9%) Plushaut =~ 12,18 13,49 | Résultat net 2021 est. 4.200 M€ Dernier dividende versé 20 22)5 actitnettanglble e fa banque a Conseil précédent (date) E (16/03/2020)
"NBREDETITRES | SALARIES (47%) 105 11.66 Plusbas 11,66 6,51 | Résultat net 2022 est. 4.450 M€ | Date:18-5-21 Montant : 0.8 (T) - = Sécurité .
3.092.019.491 i 0s Ng f 2 Cours semaine précédente | 11,97 | BILAN VALORISATION 2020 2021 20229 = ANALYSE DU CONSEIL B o
””””””””””””””””””””” 'V Capital échangé semaine 1,2% | Clature de l'exercice 31-12-2021 | BNPA 092 1,36 1,44 | L'actif net tangible ressortait 4 13,3 euros par egraphique * C desanaly
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 85 Cours compensation 11,87 | Enget. net/Fonds propres NS | Evol.an. BNPA -45% 47% 6% | action fin 2020. Les risques de crédit avérésou | NEUTRE M Acheter 74%
+ 12 9 8 0/0 . PROCHAINRDV ANC par action 22,50 | PER (nbre de fois) 12,6 8,6 8,1 | anticipés sont bien couverts. Résistances  12,3/12,7 W Conserver - 26%
? 1 JANVIER 2021 17 SEPTEMBRE 2021 | Résultats trimestriels, le 10-11-21 Décote/Surcote/ANC -48% | VE/CA(nbredefois) NS NS NS Supports  11,5/11, Vendre 0%
DANON E - BN FRO000120644 r;ogggr/aég):gdans 2,8% /13 EVOLUTION DU COURS ::I::Yil,::f S— SN gll‘x;g:::;)zo - COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
_______________ ALIMENTATION. ks DANONE | SEMAINE | 52SEM. | Croiss. du CAen 2021 est. 0% | Dividende 2021 est. 1,95 Antomeque Sda_lnt-?ffnqye’(sz al(]s) apris ACHETER > 75 euros
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES Variation  ~ -0,34% = +2,81% | Résultatnet 2020 1956M | Rendement202lest. 33% | ”}ercret i |I|re‘c| 'ff!tg,e”efa ‘I* l;'gm”cp‘; baut | PoteNtie +26%
40.791M | AMUNDI (3,42%) 60 NS M W Plushaut 60,56 65,30 | Résultat net 2021 est. 2.100M Dernier dividende versé lﬁ lmen aire. Il pilo aIdJuSq;le al ti}l‘rv allebaut, | conseil précédent (date) AB (31/03/2021)
"NBREDETITRES | FIRST EAGLE INV. (2,78%) Plusbas 59,25 46,03 | Résultat net 2022 est. 2.250 M | Date:10-5-21 Montant : 1.94 () € fournisseur suisse des chocolatiers. | Opportunité s Sécurité .
687.640.000 | DANONES.A. (536%) b5 59.32 Cours semaine précédente | 59,52 | BILAN VALORISATION 2020 2021 2022( | ANALYSE DU CONSEIL o
”””””””””” GRS, z Capital échangé semaine | 1,1% | Clature de 'exercice 31-12-2021 | BNPA 2,85 3,06 3,27 | Compte tenue d'une forte inflation des matiéres egraphique | C desanaly
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 50 Cours compensation 59,56 | Endet. net/Fonds propres 70% | Evol. an. BNPA -22% 7% 7% | premiéresetdescolts detransport, lamarge | NEUTRE | Acheter 46 %
+ lo 3 4 0/ . PROCHAIN RDV_ : ANC par action 2379 | PER (nbredefois) 20,8 19,4 18,1 | opérationnelle reste attendue, pour l'exercice | Résistances  61,8/64 M Conserver  19%
] (4 17 JANVIER 2021 17 SEPTEMBRE 2021 | chiffre d'affaires a9 mois le 21-10-21 Décote/Surcote/ANC +149% | VE/CA(nbredefois) 2,21 2,09 2,11 | entier, autour des 14% de 2020. Supports  59/56,6 , I Vendre  35%
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CAPITALISAT ROELOGICIELS s EV

66.494 M€ ION 1 LESACTIONNAIRES | 0 DASSAULT SYST OLUTION DU COURS ACTIVITE

,,,,,,,,,,,,,,,,,, ' GPE M. DASSAU ' SEM : Chiff. d'aff. DIVIDEN

NBRE DE TITRES - LT (40,9 %) M variati | AINE 52 SEM ff. d'aff. 2021 est. 4.80 w DE

1320620910 | s ST 16 %) ko 4 POl 1 T | +58,06% crois.du CA en 2021 est. 08 | Dividende 2001 COMMENTAIRES DE LA SE

77777 VARIATION DEPLI RNARD CHARLES (1,3%) Phenast 1 306 ohee Resulatnet 2020 295 e | Rendement 200101 o ke MAINE CONSEIL

———————————— S 1o L
ARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 5 faW N I 50,01 I Cours semaine précé‘dlzfé | 28,86 Résﬂ'ig; :g ;8;; est. 1.200M€ | 9f‘¢?mer1tbzp,z;:e;;, 77777 0?;1/90 Cofségifvz :‘gzo[:; enchainé plusieurs séances WA (® g | 1 J 32 TTF
V\M 7 N il iy e ! "
+ 50750 % ° Eapnm échangé semaine ! :25,/00 BILAN est. 1.280 M€ | Date: 28-5-21e rnier dividendeverse | Un parcours excell:r?tsfucsi;?isétpl:n n:jarChe mitigé. potentiel % 60 euros
ours cof X 1 ) 5 , Montant : ta i N ar des fond - ntie

1 IAN mpensation | 50.40 Clature de l'exercice ’ VALORISATION 202 ant: ux solides (lire page 13. amen-| ¢ ceil précé 1209
E VIER 2021 PROCHAIN RDV 4 Endet. net/F 31-12-2021 | BNPA 0 2021 2022() | AN précédent (date) %
NGIE - ENG 17 SEPTEMBRE 2021 | Résultats tri : ANC s onds propres 350 075 o © | ANALYSE DU CONSEIL | Opportunité i E (01/02/2018)

| FROO10208488 | Pondérati ats trimestriels : le 27-10-2 NC par action 6 | Evol. an. BNPA ’ 20220 AMALYSEDU OO camioe | Tondancagran = _Sécurité

e FOURNITURE ELECTRICITE ET GAZ 88 | lecac/ R';’n”g"a"s 19%/17¢ | EVi 1 Décote/Surcote/ANC 3.84 | PER (nbre de fois) :% 21% 7% croissancseyjten(;es vise pour cette année une H =

APITALISATION  LES ACTIONNAIRES ’ +1202 % 6,8 55 ©10% a11% 3 e graphique | C
Sos1om 10N | LESACTIONNAIRES | OLUTION DU COURS ACTIVITE % | VE/CA (nbre de fois) 15’;5 1 6‘; ] 2518 une marge opérationne‘ljlzl Ithr?: ges constants et | NEUTRE i desanaly
NBREDETITRES | ETATFRANCAIS (23,64 %) Variation ! SEMAINE | 52SEM chiff. d'aff. 2021 est. 58 DIVIDENDE : S35 e327%3 Résistances 44,7/474, I Acheter - 35%
2.435.285.011 | BLACKROCK (5,02%) P?”ar:lon | +0,65% o o16% Croiss. du CA en 2021 est. .500M | Dividende 2020 COMMENTAIRES DE Supports  39,4/38,3 M Conserver  48%

-------- 011 | SALARIES (3,22%) Plushaut 12,06 L ey | Résultatnet 2020 s Dividende 2021 est, 053 | EASEMAINE CONSEIL ‘ vendre 17%

TN D as ! ,87 | Résul - R : ngiea i i
ARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 Cours semaine précéﬁt':tg : 10,10 RésulgE :3 ;82"“. 2.600M | ende -nle-'ltbz-o-z.l_.% _____ 6(;,3/5‘, reggUes pfﬂ?".; :én?ican?'dats parmilesoffres g : T
: R TR A i :
- 5’ 4 8 % Capital échangé semaine | ;;’76 BILAN est. 3.000M Da»[e:24-5-21e rier dividende verse ~~71 Bouygues, Eiffagz SS;ifej i?r?;ns:|lds'ag|[ de Potenti 0
Cours com ; I ,4 % | Clp Montant : 0. américains Bain capital i que des fonds entiel

AN pensation ‘ 1176 Clbture de l'exercice - VALORISATION 563 53 (T) ricains Bain capital et Carlyle. Conseil précé +27%

ESSILORLUX VIER 2021 1 sepTEME PROCHAIN RDV +76 | Endet. net/Fonds propre 31-12-2021 | BNPA 0 2021 2022() | ANALYSE DU CON! Oppo tP écédent (date) E(02/09/20

R| 3 . S ité .

e OTTICA - EL rrooooniss — £2021 | Résultats partiels a9 mois, le 10-11-2021 SNC par action 1516;/8" Evol. an. BNPA . 307'7,2 513'00/70 1,23 | Les objectifs 2021 :;'I:t, | Opportunité __ mm = Sécurité 20)

,,,,,,,,,,,,,, N DE VERRES OP le CAC/ R 2.9% - | Décote/Surcote/A - PER (nbre de foi 15% | bénéfi 4 été relevés finjuillet. d i
CAPITALISATION ¥ LES ACTION! TIQUES ang 9%/12 | EV NC 0% ois) 169 1 néfice net récurrent est désormas aten te egraphique | C
CAPTALISA TION [ LESACTIONNAIRES | 7o essioruxorr OLUTION DU COURS | ACTIVITE o | VE/CA(bredefois) 0,92 019'1 0,6 | entre 2,5 et 27 milliards ;g::grmals attendu | NEUTRE i _des Iy

“NerepETREs T 1 DELFIN (389%) Variati , SEMAINE =~ 52SEM Chiff. d'aff, 2021 est. . DIVIDENDE - 0,88 | milliards précédemment. s, contre 2,322,5 | Résistances  12,5/12,9 s Acheter 94%
4417 S | SALARIES (4.9%) oo ariation -0,04% '+ . | Croiss. du CAen 2021 .315 M€ | Dividende 2020 COMMENT, Supports  11,3/11 Conserver 6%

44747170 Plushaut = 17390 | 52,19% | Résultat net 2020 et 20% | Dividende 2021 est 2,23 AIRESDETASENAINE =5 i Vendre 0%

B 130 A ',N,wv“ I—‘—I Plusbas | 90 17390 | Rés 788 M€ | R est. " | L'actio ; RSE
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 "k/ s 170,30 | | courssemaine pré::: 68, 103,05 Résﬂ:g ﬂiﬁ e 1940Me€ [ endement 2021 est. an mainter:lﬂl;: uméro un mondial de loptiquea  WAYELS13 i
+ 33 52 0/ 110 Capital échangé Semzi”nt: , 170,36 | BiLAN 2022 est. 2.150 M€ | Date:28-5 ZDfr“'efdividende'\iéréé """ =2 vert, contairel[)ni:ef:])tr g]uagce hebdomadaire dans le TER > 205 euros
? (1) Cours com : ! 0,6% | 5 ] e Montant : 1.0 nouv  Cac 40, etatouché un otentiel
- _ o pensation | 17118 Cldture de I'exercice 3112 VALORISATION 202 8 (S) eau plus haut historique jeudi Conseil précé +20%
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- --_____MOTORISTE, EQUIPE le CAC/ ns. Décot 8377 | PE ) NS NS 1 e on pouvait le redouty " R R
CAPITALISATION T LES AC MENTIER Rang 8% /14° | EVOLUTIO e/Surcote/ANC -66% R (nbre de fois) NS 1 00% | en 2020 sa deuxiéme anné er, Renaulta aligné dance graphique | C
44.980M | LESACTIONNAIRES | 130 saeean ‘ N DU COURS | ACTMVITE VE/CA(nbredefois) 0,28 0, z': 7,1 | groupeacommencéa r:.ﬁgf e pertes. Le NEUTRE 'mm des analy

3 ETAT FRANCAIS (11%) variation ! SEMAINE =~ 52SEM Chiff. d'aff. 2021 est. 15.650 BIYIDENDE Z 0,23 | premier semestre mais la reni:)!? barreau Résistances 32,4/34,5 Acheter  30%
ALARIES (6,9%) Pl hlon | *055% ' 7a3% Croiss. du CA en 2021 est. -650 M | Dividende 2020 COMMENTAIRES DE LA ilité reste faible) Supports  27,3/25,6 | M Conserver 55%
Pushaut | 107,68 L 17m Resutatnet 2020 Q5% | Dividende 207l st 0a3|, SEMAINE CONSEIL €. Vendre  15%
V. " esul a H
ARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 Cours samaire préclgf'“ ., 80,64 Résu:gi :g: 2021 est. 1.220m | endement 2021est. 1{2/5.’ onF; con?ilrunié Vlemcal Research et Morningstar ~ [WA(85]3 TTF
= 9 2 0, 100 Capital échangé €!1te ! 104,70 | BILAN 2022 est. 1.880M | Date: Dernier dividendeversé | le titre, Bel eur recommandation d'achat sur TER > 145 e
2 %o Cours compens:t?g:f'"e o LA% [ Cturedel VALB::-sS_Zl Montant:043(m) | " véndrerzjs: einresteneutreetDaybyDay | (oneeio 2
e ' i S . P
e IANVIER 2001 | PROCHAIN RDV ! 104,62 | Epget. net, e 31-12-2021 | BNPA ATION 2020 2021 2022(q | Al Conseil précédent (date) +38%
[ SpTeuee o0p1 | Activité 3eme i Fhdet net/Fonds propres 22% | Evol 235 286 440 NALYSEDUICONSEIR | Opportunité _ mwms_Sécurité VP (05/09/2019)
m. 29-10-21 Déco[t)e/ Sv's\uc'flon 28.90 PER.(::]\E. BNPA  -62% 22% 5‘; o? s | Tendance graphique T e L bLLE
rcote/ANC +264% | VE redefois) 44,8 36,9 6 | son CA ajusté, une marge opérati e 2% 3 4% de| Tendance graphique ! Con

C /CA (nbre de ’°is>_2.M°'4_zi courante d'environ 11,29 ?eratlopnelle NEUTRE  Consensus des analystes
2,56 | cash flow libre suj ériéurze.a\uuﬂg génération de Résistances  113,5/118,5 | -_ Acheter  67%
S superies niveau de 2020 Supports  97/89,3 'n Conserver 29%
— Vendre 5%
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Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
SAINT GOBAIN = SGO FROD00I25007 | 1o cac / Rang L7%/22 | EVOLUTION DU COURS Chiff. d'aff. 2021 est. 41,700 M€ | Dividende 2020 1,33
_________ MATERIAUX DE CONSTRUCTION [ o ~ | SEMAINE | 52SEM. | Croiss. du CAen 2021 est. 9% | Dividende 2021 est. 133 MerI:e els’dlstrllbutlon, le bo_lsestltoujours ACHETER > 77 euros
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES M | Variation | -1,90%  +64,41% | Résultat net 2020 1470 M€ | Rendement202lest. 22% | ;:fn;r:e ﬁiaruiﬁirgﬁﬂz g;‘ C;:‘is”éeciﬁte Potentiel +28%
31.959 M€ ' AMUNDI (7,4% 6 PO , S} Plus haut 62,21 64,93 | Résultat net 2021 est. 2.200 M€ Dernier dividende versé q nde 28 p o Conseil précédent (date) E (26/04/2019)
777777777777777777 b 7:4%) e ! ! Panofrance, rachetés a Chausson Matériaux PR,
NBREDETITRES . v !:60'01 Plusbas | 5975 31,23 | Résultat net 2022 est. 2.600 M€ | Date:07-6-21 Montant 1.3 (T) " - = Sécurité .
532.560.193 : !W Cours semaine précédente | 61,17 | BILAN VALORISATION 2020 2021 2022(» ANALYSE DU CONSEIL ;
,,,,,,,,,,,,,,,,,,, g 1 A A H A ry , 3 . i ]
VARIATION DEPUIS LE 3112.2020 4 Capital échangé semaine | 1,1% | Clature de 'exercice 31-12-2021 | BNPA 2,76 4,13 4,88 | Laforte présence du groupe dans la rénovation e graphique | C desanaly
e Cours compensation 61,43 | Endet. net/Fonds propres 40% | Evol.an. BNPA -22% 50% 18% | génére une accélération de la croissance. Le NEUTRE (M Acheter 73%
8 ési |
4 60 03 o/o PROCHAIN RDV ANC par action 35.65 | PER (nbre de fois) 21,7 14,5 12,3 | reclassement plus rapide qu'attendu du Résistances  63,2/64,9 Conserver  23%
? 1 JANVIER 2021 17 SEPTEMBRE 2021 | Journée investisseurs le 06-10-21 Décote/Surcote/ANC +68% | VE/CA(nbredefois) 1,03 093 0,87 | portefeuille d'actifs optimise la rentabilité. Supports  59,2/54,6 Vendre 4%
Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
FR0000120578 72%/ 2
SANOFI - SAN le CAC/Rang 4 EVO LUT|0N Du‘ COURS Chiff. d'aff. 2021 est. 37.285M | Dividende 2020 3,20 Le laboratoire a finalisé I isition de | A 5 D5 e 0
_______ LABORATOIRE PHARMACEUTIQUE Sanor SEMAINE 52SEM. | Croiss. du CA en 2021 est. 3% | Dividende 2021 est. 3,25 | Lelaboratoire a finalise lacquisition de fa
"""""" f v O A iati ! ! 5 biotech américaine Translate Bio, qui va lui ;
CAPITALISATION | LESACTIONNAIRES Variation ~ -0,39%  -7,36% | Résultat net 2020 7.347M | Rendement202lest. A% ttre de renf Contre dexcell Potentiel +29%
103.035 M ! LOREAL (9.39%) Plus haut 82,77 91,14 | Résultat net 2021 est. 7.861M Dernier dividende versé permettre de renforcer son Centre d'excellence | coneeil pracadent (date) AB (16/12/2016)
------------------ A 4 5 ! ! . dédié aux vaccins a ARN messager. s A
NBRE DE TITRES ! THE VANGUARD GROUP (2,58%) Plusbas 81,14 74,92 | Résultat net 2022 est. 8.850 M | Date: 05-5-21 Montant : 3.2 (T) : | Opportunité = ww = Sécurité
1.263.463.400 © NORGES BANK IM (2,12%) ko N 81,55 Cours semaine précédente 81,87 [BILAN VALORISATION 2020 2021« 2022 | ANALYSE DU CONSEIL H
___________________ L TR SRR e ] o ; ) . : " — . S "
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 ‘J w Capital échangé semaine | 0,9 % | Cloture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 586 6,25 7,10 | Lelaboratoire a confirmé pour ce nouvel e graphique ; C desanaly
e bs Cours compensation 81,67 | Endet. net/Fonds propres 12% | Evol. an. BNPA 3% 7% 14% | exercice 2021 la perspective d'une augmentation| NEUTRE (N Acheter 65%
+ 3 62 0/0 I PROCHAIN RDV ANC par action 50.28 | PER (nbre de fois) 13,9 13 11,5 | proche de 10 % du bénéfice net par actiondes | Résistances  87/88,9 I Conserver  31%
14 17 JANVIER 2021 17 SEPTEMBRE 2021 | Résultats 3e trim., le 28-10-21 Décote/Surcote/ANC +62% | VE/CA(nbredefois) 3,07 2,86 2,68 | activités, a taux de change constants. Supports  78,3/74,9 Vendre 4%
SCHNEIDER ELECTRIC - su FRO000121972 Pondération dans 53%/5¢ EVOLUTION DU COURS ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
5 - =
- L le CAC/Rang ‘ ‘ Chiff. d'aff, 2021 est. 28.400 M€ | Dividende 2020 2,60 ush | attei "8 ACHETER > 186 euros
,,,,,,,,, EQUIPEMENTIERELECTRIQUE _  }.0  scuneoere ‘ | SEMAINE | 52SEM. | Croiss.duCAen 2021 est. 13% | Dividende 2021 est. 2,70 | Nouveauplus a|“t annuel atteint cette semaine
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES | Variation | -0,01%  +43,04% | Résultat net 2020 2126 M€ | Rendement2021est. L% | e tf'tre q”gle“j"”ff“”,’?ar les [potentiel 22%
87.051 M€ | SUN LIFE FINANCIAL (5,8%) 150 Plus haut 159,30 159,30 | Résultat net 2021 est. 2.800 M€ Dernier dividende versé recommandations favorables des dernieres Conseil précédent (date) V (14/02/2019)
777777777777777777 - ’ ! ! , semaines.
NBRE DE TITRES ' BLACKROCK (5,2%) a0 _j' Plusbas 152,94 100,65 | Résultat net 2022 est. 3.346 M€ | Date:10-5-21 Montant : 2.6 (T) . | Opportunité 3
569.033.442 | GROUPE CDC (2,5%) Cours semaine Dfecedeﬂte | 153 | BILAN VALORISATION 2020 2021e) 2022() | ANALYSE DU CONSEIL o
”””” VA;II I;TION DEPU ISLE ’31’ o — Ay Capital échangé semaine | 0,9 % | Cloture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 375 494 590 | Legroupeest présent sur des métiers essentiels | Tendance graphique ; Consensus desanalystes
-12-2020 I 152,98 I Cours compensation 157,24 | Enget. net/Fonds propres 16% | Evol. an. BNPA -12% 32% 19% | et ces prochaines années, il devrait profiter NEUTRE . Acheter 56 %
120 L, . |
+ 29 32 O/o ! PROCHAIN RDV ANC par action 36.30 | PER (nbre de fois) 40,8 31 259 | pleinement de tendances lourdes trés profita- | Résistances  162/169 Nl Conserver  30%
? 17 JANVIER 2021 17 SEPTEMBRE 2021 | Résultats 9 mois, le 27-10-21 Décote/Surcote/ANC +321% | VE/CA(nbredefois) 3,61 3,20 3,02 | blessurl'efficacité énergétique. Supports  139/131, Vendre 13%
[ A 2 — — -
Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
FR0000130809 1,1% / 28
SOCIETE GENERALE - GLE le CAC/Rang ’ EVO Ll.l"l'lON DI.I‘ COURS 1\ . 2021 est. 23.500M | Dividende 2020 0,55 ACHAT SPECULATIFS 32 euros
,,,,,,,,,,,,,,,,,, BANQUE ko SOCIETE GENERALE 2 o , SEMAINE |~ 52SEM. | Croiss.du CAen 2021 est. 6% | Dividende 2021 est. 1,30 | L'action de la banque a marqué une pause cette
CAPITALISATION ! LES ACTIONNAIRES @ Variation =~ -1,48% = +9995% | Résultat net 2020 258 M | Rendement2021est. ! 5% | semaine. C'est la deuxiéme plus forte hausse du | Potentiel +23%
22.230M | SALARIES (6,9%) bs Uk [ Plushaat - 26,80 27,72 | Résultat net 2021 est. 2.600 M Dernier dividende versé Cac 40 en 2021 Conseil précédent (date) E(03/08/2021)
NBRE DE TITRES ! M Y Plusbas 25,96 | 10,77 | Résultat net 2022 est. 3.100 M | Date: 25-5-21 Montant : 0.55 (T) | Opportunité  wmwmm Sécurité L)
‘ Cours semaine précédente 26,44 |'BILAN VALORISATION 2020 2021 2022 | ANALYSE DU CONSEIL i
853.371.494 | bo 'S semaine precedente , ) @ R
”””””””””””””””””””””” Capital échangé semaine 1,9% | Cldture de l'exercice 31-12-2021 | BNPA 030 3,05 3,63 | L'actif net tangible était de 55,2 euros fin mars | Tendancegraphique ' Consensus des analystes
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 i ‘ |
s Cours compensation 26,35 | Endet. net/Fonds propres NS | Evol.an. BNPA NS NS 199% | 2021 Lafusion des réseaux d'agences en France | NEUTRE 15! B Acheter 52%
[V) PROCHAIN RDV ANC par action 72.28 | PER (nbre de fois) NS 86 7,2 | esten cours. Résistances  27,7/28,8 1 Conserver - 35%
+ 53704 /o 1¢ JANVIER 2021 17 SEPTEMBRE 2021 | Résultats trim. le 4-11-21 Décote/Surcote/ANC -64 % | VE/CA (nbre de fois) NS NS NS Supports  25,5/22,9 I Vendre 13%
Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL
NL00150001Q9 1% / 30¢ .
STELLANTIS - STI.A le CAC/Rang EVOL“TION Du‘COURS Chiff. d'aff. 2021 est. 153.000 M€ | Dividende 2020 0,32 ' ACHETER 9 20 euros
CONSTRUCTEUR AUTOMOBILE s stewawnseres N , SEMAINE | 52SEM. | Croiss.du CA en 2021 est. 14% | Dividende 2021 est. 0,80 Lﬁsz’?”tes d}’t irO;EZ;H(E;(;%g/i de °|”95t 0”; )
""""""""" TP v ati . chuté en aoiit de 29,6% (-20,3% pour le marché. .
CAPITALISATION . LESACTIONNAIRES o/ Variation =~ +1,48% = +93,47% | Résultat net 2020 2197 M€ | Rendement2021est. 4,7% | ; e 7o PO Potentiel +18%
52.883M€ 1 BOR (443) 6 M\ f Plushaut | 1773 | 18,73 | Résultat net 2021 est. 10.000 M€ Dernier dividende versé Toute;qs, dep;uf LeodzbuF tite‘l;ln;;e sapartde | congeil précédent (date) E (06/05/2021)
" PEUGEOT 1810-FAMILLE PEUIGEOT (7,20) Plushas | 16,64 7,92 | Résultat net 2022 est. 10.950 M€ | Date:19-4-21 Montant: 0.32 (2) marcheamonte: +0,6 pointa 21,5%. | Opportunité ~ wmmw Sécurité u
NBRE DE TITRES I . - | -
3.119.934.695 ! BPIFRANCE (6.5%) [ 16,95 [ cours semaine précédente | 16,70 | BILAN VALORISATION 2020 202le 2022( | ANALYSE DU CONSEIL ;
”””””””””” U Capital échangé semaine 0,6 % | (lpture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 0,70 321 3,51 | Legroupeissudelafusion de Peugeot SAetde | Tendancegraphique ' C desanaly
. LA ; | ) , , groupe issu de la fusion de Peugeot SA et de |
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 ho Cours compensation 17,41 | Endet. net/Fonds propres -31% | Evol. an. BNPA -71% 355% 9% | FiatChrysler ambitionne de dégager 5 milliards | NEUTRE /156! I_ Acheter  91%
0, PROCHAIN RDV ANC par action 13.07 | PER (nbre de fois) 24,1 53 4,8 | desynergiesatteintes 380 % en quatre ans. Resistances  18/18,6, Conserver 4%
+ 4 0706 /0 1¢ JANVIER 2021 17 SEPTEMBRE 2021 | CA 3etrim. le 28-10-21 Décote/Surcote/ANC +30% | VE/CA(nbredefois) 0,30 0,29 Supports 17/16,3 | Vendre 4%
Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL
NL0000226223 1,7% / 21°
STMICROELECTRONICS = STM le CAC/ Rang " EVOI'“TION DU‘COURS Chiff. d'aff. 2021 est. 10.590 M | Dividende 2020 0,16 STMicroelectronics antici ! ACHETER > 47 euros
_______ FABRICANT DE SEMI-CONDUCTEURS |, snuceortecrerrs | SEMAINE |~ 52SEM. | Croiss.du CAen 2021 est. 18% | Dividende 2021 est. 0,20 'A‘t:]rl‘)e dec r°"'csta" 'c'gg;;e. c;‘."ssag.ct‘? .
CAPITALISATION | LESACTIONNAIRES Variation | +1,70%  +49,06% | Résultat net 2020 969M | Rendement2021est. 0,5% | Sensioe e‘?ﬁsl "e”tes e;‘ " in ?h“,e II ! apl;es Potentiel +21%
36.857 M | STHOLDING (27,53%) Plus haut 40,40 40,40 | Résultat net 2021 est. 1.499M Dernier dividende versé avoiraccueffiile patron Jean-Marc Chery 1ors e | consejl précédent (date) V (23/01/2020)
__________________ B " BS ! ! L sa Global Tech Conference s A rita
' CAPITAL RESEARCH & MGT, (2,27%) Plushas 38,03 24,51 | Résultat net 2022 est. 1.696 M | Date:21-6-21 Montant : 0.05 (A) g Opportunité mmm Sécurité =
NBRE DE TITRES i (2.27%) o | &A1) Resultatnet2022est.  1.696M | Date:216-2L | Montant:0.05(A) |~ -"== "~ — - - "~ | Opportunitc _ mmm Securite
947.714.997 : Cours semaine précedente | 38,24 | BILAN VALORISATION 2020 2021« 2022() | ANALYSE DU CONSEIL ;
___________________ R A e ; } . : " " — o —
VARIATION DEPUIS LE 31.12.2020 Capital échangé semaine 1,2% | clgture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 1,02 1,58 1,79 | Lefabricant de semi-conducteurs est positionné e graphique ; C desanaly
e bs Cours compensation | 39,99 | Endet. net/Fonds propres -13% | Evol. an. BNPA -1% 55%  13% | surdesmarchés porteurs et bénéficie d'une NEUTRE (NN Acheter 67%
+ 2 8 43 0/0 PROCHAIN RDV ANC par action 7.30 | PER (nbre de fois) 38,1 24,6 21,7 | situationfinanciére solide. Résistances  41/42,;7 N Conserver  33%
? 1" JANVIER 2021 17 SEPTEMBRE 2021 | Résultats du 3éme trim. : Fin octobre Décote/Surcote/ANC +433% | VE/CA(nbredefois) 4,02 3,40 3,11 supports 36/35, Vendre 0%
Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
FR0000051807 1,3% / 27¢
TELEPERFORMANCE - TEP le CAC/Rang ’ EVOLUTION DU COURS | (i it 501 . 6.840 M€ | Dividende 2020 2,40 o )
‘ ‘ : ACHETER > 440 euros
 GESTIONDECENTRESD'APPELS | IS——— | SEMAINE | 52SEM. | Croiss. duCAen 2021 est. 19% | Dividende 2021 est. 2,40 | Laction f'g”regans le top 10 des meilleures
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES 368,40 [ variation | -2,38%  +41,42% | Résultat net 2020 324 M€ | Rendement2021est. 079 | Performances °”r5'§rh‘?5tde ?021~t5"95‘,";' e . | potente +19%
21.639ME_ ! FIDELITY (4,2%) Bso Plushaut |~ 37920 =~ 386,10 | Résultat net 2021 est. 650 M€ Dernier dividende versé contembre. | -orsioriaue, FUche CERT | conseilprécédent (date) VP (04/08/2017)
NBRE DE TITRES ' BLACKROCK IM (3,7%) Plusbas 36750 250,60 | Résultat net 2022 est. 725 M€ | Date:27-4-21 Montant : 2.4 (T) septembre. | Opportunité wwwmm Sécurité LLLLL]
58.737.600 \ COVEAFINANCE (2,8%) oo N Cours semaine précédente | 377,40 | BILAN VALORISATION 2020 2021 2022» | ANALYSE DU CONSEIL o
””””””””””””””””””””””” Capital échangé semaine 0,9 % | Cloture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 552 11,07 12,35 | Teleperformance vise désormais une croissance | Tendancegraphique ' Consensus des analystes
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 i ! !
bso Cours compensation 373 | Endet. net/Fonds propres 94% | Evol. an. BNPA -19% 101% 12% | organique de l'ordre de 18% en 2021. L'objectif | NEUTRE NN Acheter 94%
s | I o
+ 3 5 79 % PROCHAINRDV ANC par action 41.03 | PER (nbredefois) 66,8 33,3 29,8 | demarge opérationnelle a aussi été relevé, aau | Résistances  390/415 Conserver 6%
? 1" JANVIER 2021 17 sepTemBRE 2021 | Chiffre d'affaires 3e trim., le 3-11-21 Décote/Surcote/ANC +798% | VE/CA(nbredefois) 4,17 3,40 moins 14,5%. Supports  358/345, Vendre 0%
Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
FR0000121329 0,6 % / 36°
THALES - HO le CAC/Rang ! EVOLUTION DU COURS Chiff. d'aff. 2021 est. 17.750 M | Dividende 2020 1,76 )
: : A - L'abandon du contrat pour 12 sous-marins par (A8 5 |31 =28 2 105 euros
,,,,,,,,,,,,,,, ELECTRONICIEN Lo THALES R o , SEMAINE = 52SEM. | Croiss.du CAen 2021 est. 4% | Dividende 2021 est. 2,24 ' Australi rés de Naval Gr i a
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES Variation |~ -2,86% = +18,42% | Résultat net 2020 483M | Rendement202lest. 2,8% | cor‘:é au eenac‘;?i:;ngérz aour gﬁg;‘s’ au ?zzti:m Potentiel +30%
17.227 M | ETAT FRANCAIS (25,71%) 5 Plus haut 84,66 92,40 | Résultat net 2021 est. 1110 M Dernier dividende versé a A p a Conseil précédent (date) VP (01/03/2017)
—————————————————— - CAIS (25,71%) ! ! i 35% des chantiers navals. " o,
| DASSAULTAVIATION (24,65%) go | 80.74 Plusbas 80,74 55,02 | Résultat net 2022 est. 1.300M | Date:18-5-21 Montant : 1.36 (S) ) | Opportunité mwmm Sécurité L LLL]
| SALARIES (2,75%) L Cours semaine précédente | 83,12 | BILAN VALORISATION 2020 2021 2022 | ANALYSE DU CONSEIL e
VARIATION DEPUIS LE 31122020 5 Capital échange semaine | 1,1% | Cldture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 4,40 598 6,85 | Cetteannée, le groupe vise un book-to-bill e graphique | C desanaly
u e bo Cours compensation 81,58 | Engdet. net/Fonds propres 50% | Evol. an. BNPA -33% 36% 15% | supérieur 31, un chiffre d'affaires de 15,8 216,3 | NEUTRE BN Acheter 72%
+ 7 80 % PROCHAIN RDV ANC par action 2397 | PER (nbredefois) 18,4 13,5 11,8 | milliards d'euros et un taux de marge d'ebitde | Résistances 87,6/92,3 il Conserver - 28%
? 1¢ JANVIER 2021 17 SEPTEMBRE 2021 | Journée investisseurs ESG 5-10-21 Décote/Surcote/ANC +237% | VE/CA (nbre de fois) 1,16 1,11 1,05 | 9,8%a10,3%. Supports 81/79 Vendre 0%
Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
FR0000120271 7,2% [ 3¢
TOTALENERGlEs - TTE le CAC/ Rang ’ EVOL“TION DI.I‘COURS Chiff. d'aff. 2021 est. 154.100 M€ | Dividende 2020 264 | ‘il 3 Al Liquide pour décarb ACHETER > 45 euros
.......GROUPEPETROLIERINTEGRE | b2 TOTALENERGIES | SEMAINE | 52SEM. | Croiss. duCAen 2021 est. 34% | Dividende 2021 est. 269 || N g“’(;'m;? a :had IrLiquide F'I"“fl tecfaf °"Zf
CAPITALISATION ! LES ACTIONNAIRES Variation +4,80%  +21,74% | Résultat net 2020 -5919 M€ | Rendement 2021 est. 79 | | Production d'hydrogene sura plateforme de [ pytentig| +17%
| ! ! Sciltat net o001 ect  11.4R0MeE | Parm Pttt pietieiotr el TotalEnergies en Normandie. JP Morgan dégrade|  oréce
101.366 M€ | A.P.MOLLER-MAERSK (3,6%) f2 38,39 Plus haut 39,39 42,19 | Résultat net 2021 est. 11.450 M€ Dernier dividende versé P ) " Conseil précédent (date) AS (11/05/2012)
------------------ - . B6%) z ! ! i I'action & neutre et vise 48 euros - .
NBRE DE TITRES ! SALARIES (3,3 %) s | N N Plusbas 36,83 24,51 | Résultat net 2022 est. 12.000 M€ | Date: 24-6-21 Montant : 0.66 (S) | Opportunité mmmmm Sécurité TLLLE
2.640.429.329 i GROUPE BRUXELLES LAMBERT m " "w " T Cours semaine précédente ‘ 36,63 | BILAN VALORISATION 2020 2021) 2022 | ANALYSE DU CONSEIL '
"""""""""""" U - { Capital échangé semaine 1,5% | clgture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 2,26 4,20 4,50 | Lacrise sanitairea 6 ies 3 dance graphique : C desanal
e | \ . , poussé TotalEnergies a i y
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 ba | w ¥ Cours compensation 38,72 | Endet. net/Fonds propres 37% | Evol. an. BNPA NS NS 7% | accélérer satransformation (GNL, électricité NEUTRE BN Acheter 72%
+ 8 75 0/0 PROCHAIN RDV ANC par action 32.30 | PER (nbre de fois) NS 9,1 8,5 | verte, renouvelables. Le bilan est solide. Le Résistances  40,8/42,2 I Conserver  28%
? 1" JANVIER 2021 17 SEPTEMBRE 2021 | Journée investisseurs, le 28 septembre | Décote/Surcote/ANC +19% | VE/CA(nbredefois) 1,16 0,85 dividende est maintenu. supports 36/34, Vendre 0%
* FROO13326246 | PONdérationdans o £, /30 ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
UNIBAIL RODAMCO* - URW le CAC/Rang ’ EVOLUTION DU COURS "\ (7 5021 est. 1.900M | Dividende 2020 ) - o
i i . L URW afinalisé la vente de son siége social, situé ECART
,,,,,,, IMMOB. BUREAUX, CENTRES COMM._ |, UNIB-RODAM-WES COMP . , SEMAINE 52 SEM. | Croiss. du CA en 2021 est. 6% | Dividende 2021 est. o 7 blace Ad paris 166, 2 un instit 't. )
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES Variation | -0,59%  +83,41% | Résultat net 2020 1.009M | Rendement202iest. nul | aul fp ace/ Le"a“,er' :‘;‘5 N 'L‘Z ! ;4'3" Potentiel
oaa9m | XAVIERNIEL (155%) o WA Plushaut |~ 6794 85,65 | Résultatnet 202l est. 980M Dernier dividende versé o enraa et Ge cessioneste Conseil précédent (date) V(08/02/2021)
""" ' LEON BRESSLER (3,06% Plusbas | 65,34 29,08 | Résultat net 2022 est. 1.160M | Date:24-3-20 Montant : 5.4 (A) mitlions creuros. Opportunité mm Sécurité CLL)
NERE DETITRES ; (306%) Cours semaine précédente ! 66,40 |[BILAN | VALORISATION 2020 2021 2022 | ANALYSEDUCONSELL | /777
138.594.416 1 0 66,01 'S Ser ! nte y BILAN VALORISATION 2020 2021() 2022 | ANALYSE DU CONSEIL o
"""" VARIATION DI;PU ISLE 31 122020 R N Capital échangé semaine 3,9 % | cl6ture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 729 7,08 8,38 | Unvasteprogramme de cessions d'actifsesten | Tendancegraphique & Consensus des analystes
e ko Cours compensation | 0 | Endet. net/Fonds propres NS | Evol.an. BNPA -41% -3% 189% | cours, maisilva prendre dutemps, lemarché | NEUTRE , . Acheter  24%
0, PROCHAIN RDV ANC par action 125.69 | PER (nbre de fois) 9,1 93 7,9 | des centres commerciaux étant peu actif Résistances ~ 72/90 I Conserver  29%
+ (1) et ) ' -
? 1 JANVIER 2021 17 SEPTEMBRE 2021 | Revenus trimestriels, le 27-10-21 Décote/Surcote/ANC -47 % | VE/CA (nbre de fois) NS NS NS | actuellement. Supports  49,3/42,7 Vendre 47 %
Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
FRO000124141 1% /31¢
VEOLIAENVI RON N.-VIE le CAC/Rang EVOLUTION DU‘COURS Chiff. d'aff. 2021 est. 27.800 M€ | Dividende 2020 Jia a lancé vendredi I iond ACHETER > 35 euros
TRAITEMENT DES DECHETS ET EAU SEMAINE 52 SEM. | Croiss. du CA en 2021 est. 7% | Dividende 2021 est. Veoliaalance vendredi l'augmentationde
,,,,,,,,,,,,,,,,,, DES DECHETSETEAU _____Boo  veousewvirownem o | tal (avec DPS de 2,5 milliards d'
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES Variation | -1,29% = +50,15% | Résultat net2020 89 M€ | Rendement 2021 e | cap't ‘",‘b avec p € o "t“ p Ialfoi'A e”r‘;s aul Lo | Potentiel +28%
15.857 M€ | CAISSE DES DEPOTS (6,27%) LS v Plushaut | 28,87 28,88 | Résultat net 2021 est. 800 M€ con ;' ueau !nta_ncemfg 22 70 sursuez.Le | conseil précédent (date) E (07/11/2013)
NBRE DE TITRES 1 BLACKROCK (5,31%) bs.0 W Plusbas | 27,33 15,12 | Résultat net 2022 est. 1.250 M€ | Date:10-5:21 Montant : 07 (T) prix de souscription est de 22,70 euros. .
579.583.189 | SALARIES (4,04%) A r ' v [27,36] Cours semaine précédente | 27,73 | BILAN VALORISATION 2020 2021e) 2022 | ANALYSE DU CONSEIL e
”””””””””””””””””””””” 2.5 -‘v‘v v‘w‘A‘v- z Capital échangé semaine 1,8% | Cloture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 072 1,38 2,15 | Lesobjectifs (hors Suez ont été relevés pour Tendancegraphique : Consensus desanalystes
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 o r Cours compensation 29,25 | Endet. net/Fonds propres 159% | Evol. an. BNPA -46% 92% 56% | l'année: le chiffre d'affaires est attendu NEUTRE , . Acheter 40 %
’ PROCHAIN RDV ANC par action 12.47 | PER (nbre de fois) 38 198 12,7 | désormais supérieur aux 27,2 milliards de 2019 | Résistances ~ 31/33 [N Conserver - 40%
+ (1) o . " ) ™
? 1" JANVIER 2021 17 SEPTEMBRE 2021 | Finde l'augmentation de capital le 1/10/2021 | Décote/Surcote/ANC +119% | VE/CA(nbredefois) 1,12 1,07 0,76 | et|'Ebitda au-dessus de 4,1 milliards. Supports  26,8/25,1, Vendre  20%
Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
FR0000125486 3,1% /10
VINCI - DG le CAC/Rang ’ EVOLUTION DU COURS ", (1 2021 st 46.800 M | Dividende 2020 2,04 o
i i . . L'amende infligée a Bloomberg pour de fausses ACHETER 9 111 euros
.. _BIPCONCESSIONS | o , SEMAINE 52 SEM. | Croiss. du CA en 2021 est. 8% | Dividende 2021 est. 2,30 | . f ti Vinci a été réduite mai
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES Variation = -2,01% = +11,90% | Résultat net 2020 1.242M | Rendement202lest. 2,7% | " °ff”‘a,'°"5 sur 'l";' a ‘;,? re ”t' g mais | potentiel +29%
51.493 M | SALARIES (10,4% Plus haut 89,53 96,95 | Résultat net 2021 est. 2.700M Dernier dividende versé contirmee en appel. Pas dimpact boursier mais | consejl précédent (date) E (10/04/2015)
—————————————————— - (104%) ! ! des enjeux d'information financiére. s PR,
| QATARIDIAR (3,9%) Plusbas | 86,01 64,86 | Résultat net 2022 est. 3.400 M | Date : 20-4-21 Montant : 2.04 () ’ | Opportunité wmmmm Sécuritté [ LLLL]
NBRE DE TITRES @ 39%) Cours ine précédente ! 87,93 YS! CONSEL |
597.642.813 | I 86,16 I 'S Ser ! ne ” BILAN VALORISATION 2020 2021e) 2022() | ANALYSE DU CONSEIL . .
”””””””””” . L Capital échangé semaine 1% | Cloture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 210 4,52 575 | Enrachetant une partie d'ACS, Vinci a montré sa dance graphique ' C desanaly
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 ! V Cours compensation | 88,13 ' ¢ 4 ité . i NEUTRE ' O Acheter 78%
s \ »23 | Endet. net/Fonds propres 94% | Evol.an. BNPA -64% 115% 27 % | capacité de rebond alors que ses concessions = |
0, PROCHAIN RDV ANC par action 36.58 | PER (nbre de fois) 4 191 15 | aéroportuaires ne repartent que lentement. Résistances  92/94,5 M Conserver - 22%
+ (1) e
? 1" JANVIER 2021 17 SEPTEMBRE 2021 | Ventes 3éme trim, 19-10-2021 Décote/Surcote/ANC +136% | VE/CA(nbredefois) 1,69 1,56 1,52 Supports  85,6/81,3, Vendre 0%
Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
FRO000127771 1,9 %/ 18
VlVEN DI - VIV le CAC/ Rang ’ EVOL“TION DI.I‘ COURS | (i ¢t qat. 2021 est. 17.200 M€ | Dividende 2020 060 |\ racheter a particioation d'Amb ACHETER > 38 euros
OMMUNICATIONS veor .| | SEMAINE ,  52SEM. | Croiss.duCAen202lest. 7% | Dividende 2021 est. 068 | e tire vt 1o 6 décomin
CAPITALISATION Variation -350%  +30,87% | Résultat net 2020 1.440 M€ | Rendement 2021 est. 29, | CoPitaldans Lagardere, avant le 1> decembre |- pytenie| +20%
. ! ! e e P L SEEEEEEELE 2022, une fois les autorisations nécessaires a I
35.188M€ 1 BOLLORE (27%) P Plushaut 33,10 33,48 | Résultat net 2021 est. 1.450 M€ Dernier dividende versé 0P wur Lasardére obfi Conseil précédent (date) E (12/05/2017)
NBREDETITRES SALARIES (3%) bo | A Plusbas 31,21, 23,06 | Résultat net 2022 est. 1.650 M€ | Date:23-6-21 Montant : 0.6 (T) une OPAsur Lagardere obtenues. | Opportunité  wmwm Sécurité (L)
1.108.279.297 : AT T Cours semaine précedente | 32,90 | piLaN VALORISATION 2020 2021« 2022() | ANALYSE DU CONSEIL ;
___________________ L] ol ; } " ) " - . o S "
VARIATION DEPUIS LE 31122020 Rz Capital échangé semaine | 2,8% | Cldture de l'exercice 31-12-2021 | BNPA 1,04 1,35 1,52 | Lastratégie s'articule autour de la production et e graphique ; C desanaly
e bs 31,75 r Cours compensation 31,89 | Endet. net/Fonds propres 30% | Evol. an. BNPA -30% 30% 13% | ladistribution de contenus (musique, filmset | NEUTRE (I Acheter 68%
+ zo 36 % PROCHAIN RDV ANC par action 13.29 | PER (nbredefois) 30,7 23,5 20,9 | séries, livres, jeux vidéo, ainsi que sur la Résistances ~33,8/35,5 W Conserver  26%
? 1 JANVIER 2021 17 SEPTEMBRE 2021 | Résultats 3e trim. le 21-10-21 Décote/Surcote/ANC +139% | VE/CA(nbredefois) 2,49 2,33 2,21 | communication publicitaire. Supports  31,3/30, Vendre 5%
Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
FR0O011981968 1,4 % / 26°
WORLDLINE - WLN le CAC/Rang i EVO"“TION DU‘COURS Chiff. d'aff. 2021 est. 5.077M | Dividende 2020 LA tinué de souffrir des craint ACHETER > 103 euros
... SERVICESDEPAIEMENT SEMAINE 52 SEM. | Croiss. du CA en 2021 est. 85% | Dividende 2021 est. 0,06 | Lactionacontinue de soufirir des craintes
T BS WORLDLINE iati ! ! 4 entourant la croissance mondiale. Le marché :
CAPITALISATION ! LES ACTIONNAIRES Variation =~ -4,32% = -10,87% | Résultat net 2020 361M | Rendement202lest. 01% | du Méventuelle annonce d' Potentiel +51%
19.074 M 1 SIXGROUP (10,6%) A 1| Plushaut = 71,35 85,35 | Résultat net 2021 est. 542M Dernier dividende versé vonte dos terminaun do paiemente. | Consell précédent (date) (19/06/2014)
| BPI (4,4%) bV AL IR Plusbas 6777 61,64 | Résultatnet 2022est. 686M | Date: Montant : () vente ces terminatix de pajements. | Opportunité wamms Sécurité annnn
| ATOS (2,5%) i \/ ‘W .‘-_‘k Cours semaine précédente | 71,08 ['BILAN VALORISATION 2020 2021 2022() | ANALYSE DU CONSEIL e
VARIATION DEPUIS LE 3112.2020 68,01 Capital échange semaine | 1,1% | cioture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 1,76 2,43 2,90 | Worldline vise un rebond en 2021 en anticipant | Tendancegraphique - Consensus des analystes
e ks Cours compensation 69,23 | Endet. net/Fonds propres 33% | Evol. an. BNPA 8% 38% 19% | uneamélioration de lasituation sanitaire.Le | NEUTRE , I Acheter  90%
- 1 4 02 0/ PROCHAIN RDV ANC par action 37.03 | PER (nbre de fois) 38,6 28 23,5 | groupe prévoit ainsi une croissance organique | Résistances  73,4/75 Conserver 5%
4 0 L JANVIER 2021 LZsEprENaRE 20p1 | CA3etrim. 10191021 Décote/Surcote/ANC +84% | VE/CA(nbredefois) 8,09 4,20 3,81 | deson chiffre d'affaires d'au moins5 %. Supports  68,5/66,4 , Vendre 5%
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Comment lire le guide complet des actions du SRD

Outil unique, la cote du SRD d’Investir vous
permet de gérer votre portefeuille en dispo-
sant de toutes les données nécessaires sur
les actions de la cote du SRD d’Euronext
Paris. Nous avons regroupé les données fac-
tuelles (nombre de titres, dividendes, cours
de Bourse...) et les éléments comptables
(bilan, compte de résultats, bénéfice par
action...). Il s’agit de données publiées pour
les informations passées et d’estimations
faites par Investir pour les prospectives. Ces
éléments permettent d’établir des ratios de
valorisation et des rendements, afin de juger
une valeur sur plusieurs années et de la
comparer a d’autres actions. La rédaction
d’Investir-Le Journal des Finances utilise
toutes ces informations pour donner un con-
seil boursier. Parallélement, nous vous pré-
sentons les recommandations de I'analyse
graphique établies par Trading Central et le
consensus des analystes calculé par FactSet,
afin que vous puissiez vous faire une idée de
ce que pense le marché de ces valeurs.

SOCIETE.

Le nombre de titres inscrits a la cote ne
comprend pas les lignes secondaires telles
que les actions nouvelles. Les opérations

sur titres (0ST) indiquent la derniére opéra-
tion ayant modifié le capital de la société, la
parité s’il y a lieu et la date. 1l s’agit princi-
palement des divisions de titres (Div.), des
augmentations de capital (Aug. cap.) et des
attributions gratuites (Attrib.).

COURS.

Le cours est précédé d’un n quand il est
antérieur a la date de cl6ture de la cote (en
général, le vendredi soir). Le capital échangé
par semaine (volume de titres échangés
dans la semaine rapporté au nombre de
titres) mesure le pourcentage du capital qui
a changé de main. Le cours de compensation
est le cours pris en compte pour la liquida-
tion des opérations a la date de la derniére
prorogation au SRD.

VARIATIONS.

Les extrémes (plus-haut/plus-bas de la
semaine ou sur 52 semaines) correspondent
a des cours en séance et non uniquement en
cloture.

BILAN.
Les données de bilan (endettement net/
fonds propres, actif net comptable par

action) sont fondées sur les derniers comp-
tes annuels ou semestriels délivrés par la
société.

La décote-surcote/ANC est un ratio qui rap-
porte la capitalisation boursiére a I'actif net
comptable. Lorsqu’il est positif, on parle de
surcote. Lorsqu’il est négatif, il s’agit d’'une
décote.

L'indice de sécurité est une note d’Inves-
tir-Le Journal des Finances. Sur une échelle
de 0 a5, elle est matérialisée par des n. Elle
évalue la santé financiére de la société,
5 étant la meilleure note et 0 (-) la moins
bonne.

ACTIVITE.

Le résultat net correspond au résultat net
publié part du groupe. Il intégre a la fois les
éléments exceptionnels et les amortisse-
ments des écarts d’acquisition.

DIVIDENDE.

Dans cette colonne, nous indiquons le mon-
tant total du dividende par action, y compris
le dividende exceptionnel. Un dividende
2020 correspond au dividende provenant
des résultats de I'exercice 2020. Il est versé
généralement en totalité en 2021, sauf pour

les sociétés qui versent des acomptes. Le
dividende est ajusté des opérations finan-
ciéres postérieures a son versement. Nous
estimons également le dividende 2021,
versé en 2022. Le rendement est calculé sur
la base de ce dernier dividende. La date de
détachement du dividende correspond a
celle du dernier versé, dont le montant
figure au-dessous. Le montant est suivi
d’une indication exprimant sa nature :
(T) quand il s’agit d’un versement total, (A)
d’un acompte, (S) d’un solde et (D) d’un divi-
dende autre (en principe exceptionnel). Ce
dernier peut donc étre différent de celui qui
est affiché ci-contre, d’autant plus qu’il
s’agit d’une donnée historique et non ajus-
tée des OST. A noter que le dividende de plu-
sieurs sociétés internationales (hors zone
euro) cotées a Paris peut étre exprimé dans
la monnaie d’origine.

BNPA.

Le BNPA, Bénéfice net par action, est
retraité des éléments dits « exceptionnels »,
afin de mieux mesurer la performance
récurrente de la société. Il sert de base au
calcul du ratio cours/bénéfice (PER).
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Torogation
27
SEPTEMBRE

VALORISATION.

Les éléments de cette colonne permettent
d’apprécier la pertinence de I'investisse-
ment et de juger une société par rapport aux
autres et/ou au regard des évaluations histo-
riques.

Le PER (ratio cours/bénéfice), multiple des
bhénéfices, s'obtient en divisant le cours par
le BNPA. Il indique combien d’années de
bénéfices sont contenues dans les cours.

La VE/CA, valeur d’entreprise (capitalisation
boursiére augmentée de I'endettement net
ou diminuée de la trésorerie nette) rappor-
tée au chiffre d’affaires, permet de compa-
rer les valorisations de fonds de commerce
de sociétés aux bilans tres différents.
L’'indice d’opportunité est une note
d’Investir-Le Journal des Finances. Sur une
échelle de 0 a 5, elle est matérialisée par
des n. Elle évalue I'opportunité boursiére
du titre, 5 étant la meilleure note attribuée
et 0 (-) la moins bonne.

CONSEILS.

La tendance graphique, réalisée par Tra-
ding Central, anticipe I’évolution de I'action
a court terme, selon les critéres de I'analyse
technique. Les deux prochains seuils de

résistance (a la hausse) et de support (a la
bhaisse) sont également communiqués.

Le consensus des analystes FactSet réper-
torie les recommandations données par les
banques et les courtiers. Il exprime, en pour-
centage, les conseils d’achat, de vente, et les
avis neutres sur la valeur.

Abréviations des conseils

de la rédaction

A:acheter;

AS : acheter a titre spéculatif ;

AB : acheter en baisse ;

APP : apporter;

ATT : attendre;

C: conserver ;

E :rester a'écart;

V:vendre;

VP : vente partielle ;

VH : vente en hausse ;

ND : non déterminé. Les conseils d’acheter
ou de conserver sont suivis d’un objectif de
cours. Les conseils d’achat en baisse, de
vente, de vente partielle peuvent parfois
étre suivis d’un chiffre entre parenthéses :
celui-ci correspond a un cours limite.

Autre
TTF : taxe sur les transactions financiéres.

Objectif de cours a 12-18 mois.

Changement de conseil

VALORISATION COMMENTAIRE

ACCOR - AC 1 +0,60 % : Jin Jiang (13%) 1 31-Dec 22 U ! Le groupe est sorti du rouge au premier semestre, mais la reprise est A 44 9% ! BAISSE
Hotellerie b 129,02 /2798 ' QIA (11,3%) 1+51% 1+43% g g ' inégale selon les zones géographiques. Le RevPar est encore en fort recul CF 38% !29,32/29,72
7.465 - 261.839.044 11,52 % 1+16,04 % ' Harris Ass. (8,1%) 114,65 1-1988 Tyl 10,43 166,3 1 sur six mois. v 19 % : 27,66 / 27,26
Cac Next 20 - FR0O000120404 128,36 135,89 /20,71 i 1+95% 1-391 110-05-2019 ' NS 14,05 g g

= 1-3,68% ; jammEm 128 11,05 (T) : = : :
AEROPORTS DE PARIS - ADP 1101,35 ' +5,09 % ' Etat francais (50,6 3%) 1 31-Dec 12.750 10 111,80 'NS ' ADP table sur un retour a la normale entre 2024 et 2027. Les charges vont 12 % | BAISSE
Concessionnaire d'aéroports 196,44 101,50/ 96,18 ' Invest. institutionnel (22 %) 1+218%  1+29% 10 12,18 'NS ' &tre réduites de plus de 20% pour un retour dans le vert a I'horizon 2022. h 38 % 101,70 /103,30 o
10.030 - 98.960.602 10,43% 1+13,24 % 1 Vinci (8 %) ' 1-1169 ‘nul 11,46 NS ' Aterme, le groupe bénéficiera de son positionnement incontournable en ] 50% ' 95,30/ 93,70 23%
Cac Mid 60 - FRO010340141 198,20 128,15/ 76,80 ; ; 1215 106122019 NS 16,37 " Europe et du potentiel de croissance en Inde. : 05-11-2010

> -4,48% : immmmm 144 10,70 (A) : CELLT I : C
AIR FRANCE KLM - AF ' 3,88 142,29 % | Etat francais (14,3 %) 1 31-Dec 114.000 10 1 -16,51 NS ' Le transporteur aérien a fini le deuxieme trimestre en pertes, maiselles | A 6 % | BAISSE m
Transport aérien 13,80 1397/3,71 ' China Eastern (8,8 %) 1-225%  1+26% 10 1-5,37 ' NS ' sont moins importantes que prévu. Le groupe revoit a la hausse son offre c. 28% ! 3,95/ 4,02 s
2.495 - 642.634.034 1371% 1+4,07% ' Delta Airlines (8,8 %) 1-9,33 1-7078 vnul 141,17 NS ' de siéges passagers pour le troisiéme trimestre. Il dispose d'un niveaude 'V 67 % 3,67 / 3,60 1 29%
Cac Mid 60 - FRO000031122 13,82 1596 /2,61 ; INS 12300 114-072008 | NS 10,82 ! liquidités confortable de 9,4 milliards d'euros. : 1 18-01-2019

> 1-24,16 % ; LLL 1-500 iO’SS(T) : LLLL : ¢ i E TTF
AKKA TECHNOLOGIES - AKA 147,38 1+0,13% ' Maurice Ricci (45,2 %) 1 31-Dec 11,570 10 1 -5,41 NS ' Le groupe a été trés affecté par la crise et sa structure financiére reste A 0% | HAUSSE “
Conseil et ingénierie 147,32 147,40/ 47,14 ' Allianz Global Invesor (9,6%) '+100% '+4% 10,02 1-0,38 'NS ' fragile. Nous préférons rester a |'écart. CF 86 % ! 47,49 / 47,58 !
1.479 - 31.210.078 10,55 % 1+186,11% ' Fidelity (5,6%) 118,58 1169 ' nul 11,79 126,4 ' v 14 % : 47,11/ 47,02 '
Cac All Shares - FRO004180537 147,30 147,50 / 14,54 ; 1+155% -1 128-06-2019 | NS 1,23 ; : + 30-04-2020
Attrib.(1p10) 13-5-13 > |+84% ! mm 156 049(Mm TEL]) : : LA
ALBIOMA (P) - ABIO 135,84 1+0,39 % ' Cofepp (6,1%) 1 31-Dec 1545 10,80 11,67 121,5 ' Le groupe a accusé un repli de 4% de son bénéfice net au 30 juin, a23,5 | A HEEEESSSSNN 100 % | HAUSSE A > 48
Producteur d'énergie mixte 135,70 137,32/ 35,60 ' Impala (6,1%) 1+150% ' +8% 10,82 11,75 120,5 ' millions, pour un chiffre d'affaires en progrés de 7%. Il a confirmé ses C 0% ! 36,86 / 37,47 ey
1.149 - 32.052.047 10,98 % 1-18,17 % ' Bpifrance (5,1%) 114,16 155 12,3% 12,03 17,7 ' objectifs pour 2021, dont un profit net de 53 a 59 millions, hors effets v 0% 34,58 /3397 ! 34%
Cac Mid 60 - FRO000060402 135,84 150,70/ 32,86 f 1+153% 156 110-06-2021 ' +5% 13,61 ' éventuels d'une révision des tarifs du solaire en France. { ] 09-03-2012

> 1-23,74% ; immmE 65 1040 CCL LTI i e
ALD - ALD 111,52 0% ' Société Générale (79,82%) 1 31-Dec 11.470 10,63 11,26 19,1 ' Fort d'un résultat net (part du groupe) en croissance de 70% a finjuin, le ' A 839 ' BAISSE m
Location de véhicules 111,52 111,72 /11,26 ' Flottant (20,18%) '+414% 1 +12% 10,68 11,43 18,1 ' loueur de voitures, filiale de la banque Société Générale, a affiné, et c. 17 % 11,66 /11,82 e,
4.655 - 404.103.640 10,20 % 1 +23,61% ' 110,39 1510 15,9 11,57 A amélioré, ses prévisions pour 2021. La valorisation reste trés v 0% :11,02/10,86 1 35%
Cac Mid 60 - FRO013258662 111,28 11394 /774 ; +11% 1577 128-052021 1+13% 15,11 ' valuegcrtandis que le rendement estimé pour 2022 flirte avec les 7%. : » 07-06-2017

> 1+017% ; jmmEm 635 ;0,63(T) i jmmmm | i ! TTF
ALTAREA - ALTA 1194,40 1-2,80 % ' Famille Taravella (45,6%) 1 31-Dec 13.180 19,50 113,33 14,6 ' Le groupe est entré en négociation pour racheter Primonial et se A I 100 % | HAUSSE m
Immobilier et promotion 1200 1205/194,40 ' Crédit Agricole Assurances (24,7%) | NS 1+4% 110,50 115,59 12,5 ' diversifier ainsi dans la gestion d'actifs immobiliers pour compte de tiers. ' C 0% 209/ 213,60 1o
3.472 - 17.858.081 10,45 % 14+52,35% 1 APG (8,3%) 1107,67 1230 15,4 11617 112 ' v 0% 191/186,40 1 21%
Cac Small - FRO000033219 198,80 1208,50/104,20 1+81% 1270 105-072021 :+17% NS ; : + 01-04-2015
12140 € pour 9 détenues le 23-5-16 >! 1+35,56 % ; immmm 1280 14,75(T) ; LT : ; L VP TTF
ALTEN - ATE 1136,60 1-1,09 % ' Public (83%) 1 31-Dec 12.526 10,35 13,08 1444 ' Le groupe de conseil en R&D a retrouvé la croissance organique au AN 78 % . HAUSSE
Conseil en innovation 138,10 139,40 /135,40 ' Simon Azoulay et assimilés (15,07%) ! - 10 % 1+8% 10,99 14,54 130,1 ' deuxiéme trimestre et voit ses facturations progresser de plus de 12% sur ' C i 22% 139,40 /14090 [ F
4.694 - 34.360.609 10,41% 1+82,86 % ' Auto détention (1,37%) 144,12 198 10,7 570 124 le semestre. v 0% :133,60/13210 ' 24%
Cac Mid 60 - FRO000071946 137,20 142,80 / 66,25 ; 1+210% 1140 102-06-2021 1+47% 1,80 ; : 1 25-09-2013

> ;1-47,44% ; LLLLL i170 il(T) ! LLLLL ; ! LV TTF
AMUNDI - AMUN 175,45 1-3,27% ' Crédit Agricole (69,8%) 1 31-Dec 13.100 12,90 14,49 116,8 ' Au ler semestre, les encours sous gestion ont progressé de 12,7% surun ' A 68 % | BAISSE
Gestion d'actifs 178 178,95 /75,45 0 NS 1419 % 13,60 15,92 12,7 'an, a 1.794 milliards d'euros (dont 77 milliards en ETF, avant le rachat de c. 26 % : 77,80 / 78,70 vy
15.322 - 203.074.651 10,35 % 1+21,11% D 151,45 1910 14,8 % 16,06 12,5 ' Lyxor). Les commissions de gestion ont représenté 0,18% des encours vi 5% 74,40 /73,50 0 26 %
Cac Mid 60 - FR0004125920 175,50 182,20 / 54,50 : 1+47% 11200 113-05-2021 1432% NS  (+0,3 point), hors commissions de surperformance. : 1 04-05-2020
1a42,50 € pour 5 détenues le 15-3-17); i+ 12,95 % ; L L LI 1230 i 2,90 (T) i LLLL] : i E TTF
ARAMIS - ARAMI 118,46 1-3,85% 1 Stellantis: 60,6% 1 30-Sep 11.250 10 10,95 NS ' Depuis son introduction en Bourse en juin, le titre a fortement baissé A I 100 % | ND m
Distribution automobile 119,20 119,70 /18,20 ' G Paoli: 8,7% ! 1+50% 10 -1 NS ' malgré un relévement des prévisions pour I'exercice 2020-2021 et un [4 0%/ s
1.529 - 82.828.345 10,11% 0% ' N Chartier: 8,7% 13,44 11 vnul 10,90 120,5 ' marché porteur. v 0% / 125%
Cac All Shares - FR0O014003U94 118,20 123,40/17,14 ' +437% ' NS ' ' : 1 18-06-2021

>! ;0% ! LLLL) i75 i() : LLLL ; : I
ARGAN - ARG 1110 ' +0,55 % 1 JC Le Lan (40,2%) 1 31-Dec 1154 12,10 14,66 123,6 ' Les entrepdts bénéficient du e-commerce. La société prévoit une hausse ' A 75 % | HAUSSE “
Conception, loc. de bases logistiques ' 109,40 1115/109 1 CA Assurances (16,8%) NS 1+8% 12,30 15,13 21,4 ' de 10% de son bénéfice net récurrent, de son dividende et de son ANR en C. 25% !115,60/117,50 |
2.485 - 22.588.545 10,08 % 1 +29,41% 0 161,95 1103 12,1% 15,54 19,9 1 2021. Toutefois, la surcote par rapport a I'ANR de 77 euros fin juin 2021 est ' V 0% 108 /106,10 0
Cac All Shares - FRO010481960 110,80 1115 /74,40 ; 1+78% 1114 101-04-2021 1+10% NS  élevée et justifie une prise partielle de bénéfices. : 1 20-08-2021
Aug. cap. (3p11) 23-3-11 = 1+31,58% : jamEEE 123 12,10 (T) g jm ; : P A TTF
ARKEMA - AKE 113,10 1-2,46 % ' Edmond de Rothschild (7,7%) 1 31-Dec 1 8.805 12,50 15,10 122,2 ' Le chimiste a réalisée une belle opération, bien accueillie par les A 58 % | HAUSSE m
Chimie de spécialités 115,95 117,05 / 113,10 ' BPI France ( 5%) 1+30% 1+12% 12,60 17,50 15,1 ' investisseurs, en acquérant pour 1,65 milliard de dollars les adhésifs de C. 26 % 120,30/122,10 =
8.679 - 76.736.476 11,31% 1+15,60 % ' Norges Bank (4,7%) ' 1391 12,3% 18,30 13,6 ' performance de la société américaine Ashland. Le chimiste poursuit ainsi ' VIl 16% 113,20/111,40 : 19%
Cac Next 20 - FR0010313833 115,45 117,35/ 81,52 ! ' 1484 126-05-2021 '+47% 11,18 ' son virage vers les spécialités bien mieux valorisées par le marché. ! 1 27-02-2020

> ;+20,96% : LLLLL) i510 iZ'SO(T) ! L] ! ! E TTF
BAINS DE MER (SOC. DES) - BAIN 70 10% ' Etat Monégasque (52,61%) 1 31-Mar 1400 10 1-0,10 NS ' Aprés un bon exercice 2019-20, la pandémie va trés fortement peser sur ' A ! BAISSE “
Casinos et hotels 170 173/ 69,40 ' Galaxy Enter.(6,6%) 1+14% 1+33% 10 10,12 ' NS ' l'activité des hotels, des restaurants et des casinos en 2020-21. La C NC:72,30/73,40 L
1.716 - 24.516.661 10,01% 1 +22,38% ' LVMH (6,6%) g 1-10 1nul 10,41 NS ' clientéle internationale mettra du temps a reprendre ses habitudes. v 167,70 / 66,60 0
Cac All Shares - MCO000031187 170 179,60 / 57,60 ; : '3 126-09-2014 | NS 14,52 ; : ; 31-08-2018

= ;41,45% : L 110 i0,0l(T) ! ! : : A
BELIEVE - BLV 118,02 '-0,74 % 1 TCV (41,67%) 1 31-Dec 1540 10 1-0,33 NS ' Les premiers pas en Bourse de la maison de disques nouvelle génération ! A 'ND m
Maison de disques digitale 118,15 118,55 /1790 ' Ventech (17,08%) 1-16 % 1+22% 10 10,07 'NS ' ont été difficile avec un recul marqué de 17,5% le 10 juin, malgré un prix ' C NC:' / ey
1.727 - 95.853.458 10,279 10 % ' Denis Lagaillarderie (12,62%) 11,56 126 'nul 10,21 1 87,7 + d'introduction fixé en bas de fourchette. v v/ ! 17%
Cac Small - FRO014003FE9 18,2 118,60 /13,24 ; 1+1058% 7 : ‘NS 13,15 : : 1 10-06-2021
Intro en juin 2021 > 10% ; L) 120 i 0 i ALLLL) | i '
BIC-BB 153,20 1-4,14% ' Famille Bich (45,4%) 1 31-Dec 11740 11,80 12,08 25% ' Aprés une hausse du chiffre d'affaires de 23,9% a données comparables | A EEEEGzG— 100 % | BAISSE m
Stylos, rasoirs, briquets 155,50 156,15 / 53,20 ' Silchester Int. Invest. (7,4%) 1-11% +7% 2 14,10 113 ' au 2e trimestre, Bic a relevé son objectif pour I'ensemble de 'année et C 0% ! 54,70 / 55,10 L
2.415 - 45.395.857 10,50 % 1 +11,25% 1 Alecta (5,1%) 137,05 194 1 3,8% 14,45 112 ' table sur une croissance a devises constantes de 9 a 11%. Des stocks v 0% ' 53/52,60 0 47%
Cac Mid 60 - FRO000120966 153,70 164,90 /38,50 ! '+44% 1300 131-05-2021 '+97% 11,28 ' stratégiques sont constitués pour sécuriser les approvisionnements. ! ! 29-04-2021

> ;#15% ; LY iZOO il'BO(T) 2 jammm , : V E TTF
BIOMERIEUX - BIM 1 114,60 143,29 % ' Mérieux Alliance (58,9%) 1 31-Dec 13115 10,61 13,42 133,5 ' Le groupe de diagnostic a confirmé I'objectif annuel de chiffre d'affaires ' A 58 % | HAUSSE m
Diagnostic « in vitro » 1 110,95 1 116,40 / 108,55 ' Gpe M. Dassault (5,1%) 1-6% 1-0% 10,65 13,68 31,1 ' pour 2021, abaissé en avril, tablant sur une croissance au maximum de 5% c. 25%116,30/11780 " CF
13.564 - 118.361.220 10,62 % 1-7,28% ' 123,60 1404 10,6 % 13,65 1314 ' en organique. Les résultats du deuxiéme trimestre ont été appréciés v 17% 110,10 /108,60 | 22%
Cac Next 20 - FRO013280286 114,50 144,80/ 88,86 ; 1+386% 434 104-06-2021 1+8% 14,30 " montrant une sortie maitrisée de la période tests Covid. :  28-10-2020
Division par 3 le 20-9-17 > 1-0,69 % ! jmmmm 1430 10,62(T) : LY : : | VP TTF
BOLLORE - BOL 15,15 140,59 % " Fin. De I'Odet (64,6%) 131-Dec 125400 0,06 10,15 1354 ' Bonne dynamique dans la commission de transport et dans les ports AN 67 % HAUSSE m
Société d'investissement 15,12 15,23/5,08 + orfim (5,1%) NS 1+5% 10,06 10,10 1 50,6 ' africains au premier semestre. Le résultat opérationnel ajusté du groupe ! C 0% ' 4,25/ 4,29 s
15.179 - 2.947.446.874 10,24 % 1+57,98 % ! 13,13 1426 11,2% 10,12 142,1 1agrimpé de 43%, tiré par Vivendi. vV 33% 4,10/ 4,07 1 17%
Cac Mid 60 - FRO000039299 15,11 15,23/295 ; 1+65% 1300 101-09-2021 :-30% NS ; : 1 19-09-2019

2 ;#52,28% ; LLL i360 i0,0Z(A) : LLLL ; 0 I E TTF
BUREAU VERITAS - BVI 128,46 1-0,04 % ' Wendel (35,56%) 1 31-Dec 14900 10,36 10,28 NS ' La croissance s'est accélérée au deuxieme trimestre, avec une haussedu ' A 63 % ' HAUSSE m
Inspection et certification 128,47 128,86 /28,26 ' '+93% 1+6% 10,56 1090 131,7 ' chiffre d'affaires de 22,5% a données comparables. Sur |'ensemble du c' 26 % ' 28,86 /29,03 e
12.874 - 452.365.453 10,83 % 1 +40,61% ! 13,11 1125 12% 11,05 127 ' premier semestre, la marge opérationnelle ajustée a fortement v 11% 1 28,18 /28,01 ! 16%
Cac Next 20 - FRO006174348 128,50 129,04/18,46 ; 1+816% 400 105-07-2021 1+219% 290  progressé, a 15,6%. Les prévisions annuelles ont été relevées. : 1 26-04-2019
Div. par 4 le 21-6-13 >! 1+30,79 % ; jmmmmE 470 10,36 M) : LLLLL] ; : ' E TTF
BURELLE - BUR 1694 1+0,87 % * Famille Burelle (85,4 %) 131-Dec :8.300 115 16591 NS ' L'actif net réévalué s'éléveait a 1592 € par action fin 2020. Le groupe veut ! A | BAISSE “
Holding 1688 1716 / 686 g NS 1+17 % 117 173,86 19,4 ' développer ses activités de diversification (immobilier et capital C NC 722 /731 !
1.220 - 1.757.623 10,02 % 1 +18,84 % f 126,14 ' -116 12,4% 196,59 17,2 ' investissement). Ne conseillant pas d'acheter Plastic Omnium v 1682/ 673 ]
Cac All Shares - FRO000061137 1686 1964 /500 ; 1+450% 1130 102-06-2021 NS ‘NS + actuellement, nous sommes, logiquement, a I'écart de Burelle. :  20-03-2020

& 1-12,81% ; immmEE 170 115(T) : . ; ; LV TTF
CARMILA - CARM 112,98 146,57 % 1 Carrefour 35,4% 1 31-Dec 1330 11 11,18 1 ' Les galeries commerciales de proximité résistent a la crise. L'actif net A 0% | HAUSSE m
Fonciére 112,18 113,12/12,16 ' ' 1 +22% 1 11,19 10,9 ' réévalué de cette fonciére de commerces ressortait a 21,49 euros fin juin C' 60 % ' 13,05/13,32 s
1.898 - 146.215.837 1020%  1+4295% ; 122,70 1168 17,7% 11,36 196 12021. v 40% 111,99 /11,72 1 31%
Cac All Shares - FRO010828137 112,60 115,26 / 6,54 ; -43% 1172 124-052021 1+1% NS ; : 1 28:09-2020

> ;#10,19% ; “llll i197 il(T) ! illll ; ! A TTF
CASINO - CO 123,92 1 +0,67 % ' Rallye (51,7%) 1 31-Dec 131.802 10 12,17 1 ' performance mitigée au premier semestre, avec un chiffre d'affaires en A 339, | BAISSE “
Distribution alimentaire 123,76 124,20/ 23,52 ' Daniel Kretinsky (4,63%) 1+130% -0% 10 12,08 11,5 ' nette baisse (-10% a 14,48 milliards) mais une rentabilité en hausse.Le CF 44 % ! 24,47 | 24,75 4
2.594 - 108.426.230 11,84 % 1+6,31% ' Autocontrole (1,55%) 123,74 1268 ‘nul 12,40 110 ' résultat opérationnel courant s'est établi a 444 millions d'euros, soit + v 22% 23,27 /22,99 g
Cac Mid 60 - FRO000125585 12371 129,90 /19,05 : 1+1% 1225 109-052019 :-4%  :0,29 111,4% a taux de change courants : 1 27-08:2020

> 1-5,04 % : EEL 1280 11,56 (S) ; . ; ; Vv TTF
CGG - CGG 10,63 1-091% ! Attestor Capital (5,9%) ' 31-Dec 1 810 i 1-0,48 NS ' Le groupe de sismique a fortement creusé ses pertes en 2020, année de ' A G 57 % | NEUTRE AS > 0.8
Sismique terrestre et marine 10,64 10,69/0,63 ' BPI France (0,19 %) 1+84% 1+1% 10 1-0,12 'NS ' pandémie qui a fait plonger les cours du pétrole. Pour 2021, si les cours 4] 43%'0,70/0,71 e
448 - 711.661.841 17,04 % 1-12,15% ' IFPEN (0,04%) 11,37 1-402 'nul 1-0,02 'NS ' remontent au-dessus de 50%, le cash flow net devrait redevenir positif v 0%:0,63/0,61 ! 27%
Cac Mid 60 - FRO013181864 10,66 11,31/0,44 ; -549% -85 111-06-1993 | NS 11,55 ; : + 05-03-2021
1321,56 € pour 4 déten. le 18-1-18 > 1-22,32% ; mm 113 10 : jamm : ; E TTF
CHRISTIAN DIOR - CDI 1637 1-5,07% ' Groupe Arnault (97,5 %) '31-Dec 161600 6 11071 1595 ' Comme sa filiale LVMH, son seul actif, Christian Dior a plus qu'effacé,au o 'ND “
Luxe 1671 1 676,50 / 620 ' Public (2,45%) 1+38% 1+38% 17,80 123,41 1 27,2 ' premier semestre, la perte d'activité de 2020. Son bénéfice net (partdu | C NC . 663/ 678 L
114.983 - 180.507.516 10,02 % '+ 67,19 % g 171,59 11933 11,2% 126,12 124,4 ' groupe) a a été multiplié par prés de 11, a 2,16 milliards d'euros. Un v 1602 /587 g
Cac All Shares - FRO000130403 1629,50  :728/34540 ; 1+790% 4225 120-04-2021 1+119% 2,11 ' acompte sur dividende sera aussi payé le 2 décembre. : 1 07-02-2002

> ' +40,12% 0 g 14715 14(S) 0 0 D g 0 TTF
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CNP ASSURANCES - CNP
Assurance-vie

9.434 - 686.618.477

Cac Mid 60 - FRO000120222

COFACE - COFA

Assurance

1.514 - 150.179.792

Cac Mid 60 - FR0O010667147

COLAS -RE

Constructions routieres

4.294 - 32.654.499

Cac All Shares - FR0000121634

COVIVIO - coV

Fonciére diversifiée

7.207 - 94.579.481

Cac Mid 60 - FRO000064578

COVIVIO HOTELS - COVH
Murs d'exploitation

2.259 - 148.141.452

Cac Small - FRO000060303
Aug. cap. (13p100) 12-10-10
DASSAULT AVIATION - AM
Constructeur aéronautique
7.652 - 8.348.703

Cac Mid 60 - FRO000121725

EDENRED - EDEN

Titres de services prépayés
11.636 - 249.588.059

Cac Next 20 - FR0O010908533

EDF - EDF

Producteur d'électricité

33.647 - 3.157.832.107

Cac Next 20 - FR0010242511
36,35 € pour 10 détenues le 8-3-17
EIFFAGE - FGR

BTP, concessions
8.348-98.000.000

Cac Next 20 - FR0O000130452

ELIS - ELIS

Blanchisserie industrielle
3.643 - 224.076.007

Cac Mid 60 - FRO012435121

512,55 € pour 22 détenues le 23-1-17>!

ERAMET - ERA

Prod. de métaux non ferreux
1.785 - 26.636.005

Cac Mid 60 - FRO000131757

EURAZEO - RF

Société d'investissement

6.607 - 79.224.529

Cac Mid 60 - FRO000121121
1gratuite pour 20 déten. le 2-5-18
EUROFINS SCIENTIFIC - ERF
Bioanalyse

23.938 -190.742.750

Cac Next 20 - FRO014000MR3

EURONEXT - ENX
Organisme de marché
11.053 - 107.106.294

Cac Mid 60 - NLO006294274

EUTELSAT COMM.(P) - ETL
Opérateur de satellites
2.296 - 230.544.995

Cac Mid 60 - FR0010221234

FAURECIA - EO
Equipementier automobile
5.342 -138.035.801

Cac Next 20 - FR0000121147

FDJ-FDJ

Jeux d'argent et hasard
8.549 -191.000.000

Cac Mid 60 - FRO013451333

FNAC DARTY - FNAC
Distribution

1.472 - 26.761.118

Cac Mid 60 - FRO011476928

FONCIERE LYONNAISE - FLY
Gest. d'un portefeuille immobilier
3.292 - 42.864.715

Cac All Shares - FRO000033409

GECINA - GFC

Fonciére diversifiée

9.482 - 76.526.604

Cac Next 20 - FR0010040865
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1a110,50 € pour 7 détenues le 19-7-17>;

GETLINK (P) - GET

Exploit. concession ferroviaire
7.378 - 550.000.000

Cac Next 20 - FR0010533075

GTT-GTT

Transport de gaz

2.360 - 37.078.357

Cac Mid 60 - FRO011726835
Attrib. (1p10) 6-6-13

HOLCIM LTD - HOLN

Matériaux de construction
26.476 - 615.929.059
Cacall-Tradable - CH0012214059

ICADE - ICAD

Immob. bureaux, centres comm.
5.436 - 76.234.545

Cac Mid 60 - FRO000035081

1D LOGISTICS - IDL
Logistique contractuelle
1.867 - 5.673.788

Cac Small - FR0010929125

ILIAD - ILD

Opérateur télécoms

10.848 - 59.606.664

Cac Mid 60 - FRO004035913

IMERYS - NK

Valorisation de minéraux
3.262 - 84.940.955

Cac Mid 60 - FRO000120859

INTERPARFUMS (P) - ITP
Parfums

3.094 - 57.187.249

SBF 120 - FRO004024222

1 pour 10 anciennes le 12-6-18
IPSEN - IPN

Laboratoire pharmaceutique
6.900 - 83.814.526

Cac Mid 60 - FR0010259150

IPSOS - IPS

Institut de sondages

1.846 - 44.436.235

Cac Mid 60 - FRO000073298

JCDECAUX - DEC

Mobilier urbain

4.450 - 212.902.810

Cac Mid 60 - FRO000077919

KLEPIERRE - LI

Immobilier de centres comm.
5.589 - 290.355.032

Cac Next 20 - FRO000121964
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-1,72%
14,18 /13,65
1+21,70 %

116,89 /9,15

I
1-1,18 %

110,30 /10,05

1 +49,55 %
111,11/5,84
1+22,78%
1-0,38%
132,50 / 131,50
1 +14,85 %
1137/103

i+ 6,48 %
1+1,68 %
177,42 /74,78
' +23,10 %
182,14/ 48,04
1+1,13%

1 -4,09 %

116,30 /15,25

' +11,57 %

119,02/11,49

i -13,74 %

140,55 %
1932/906
' +14,71%
11053/ 678
1+217%
1-0,49 %
147,36 / 46,30
1+9,88%
151,74 /37,80
1+0,45%
1-0,79%
11097 /10,65
421,27 %
113,57/8,30

1-17,37%

1-2,23%

188,34/84,96

1 +12,88 %

195,50 / 60,80

1+7,77%

14291%
116,93 /15,84
1 +46,62 %
116,93 /9,04
1+19,30 %
1-2,40 %
169,50 / 66,15
1 +150 %
176,50/ 20,05
1+56,10 %
-171%
1 85,45/ 82,25
1 +76,10 %
188,80/36,96
1+50,27 %
140,16 %
126,12/ 118,72
1+89,75%
112754/ 61,32
1+82,86%
1 +0,98 %
1105,50 /100,70
1 +14,32%
1105,50 / 71,87
1+24,40 %
141,45 %
110,12/ 9,82
149,16 %
110,97/ 8,04
i+ 7,56 %
1 +1,98 %
140,30/37,56
1+2,84%
150,76 / 31,05
1-7,66 %
1+1,36%
1 45,28 / 43,40
' +43,97 %
151,70 / 30,27
1+19,65%
1-0,36%
156,60 /54,25
1 +45,43 %
161,10/ 32,20
1+4,36%
1-5,42%
182/76,60
1 +28%
193,60 / 51
1+18,89 %
0%
125,85 /121,50
149,07 %
138,35 /102,70
0 %

-0,56 %
1396 /13,28
+9,60 %
14,82/10,96
-5,39%

-297%
166,25 / 63,65
1-24,72%

190,65 / 63,20

o 19,63 %

1-2,21%
14495 /42,81
1+5,12%
153,06 / 35,70
1-373%

1 +2,15%
173,30/ 69,70
1 +38,72%
180/41,88
1+13,35%
1-4,22%
1349,50/323

1 +85,46 %
1349,50 /167,80

1 +45,58%

1-0,03%
182,15 /182

1 +7,98 %
182,80 /112,75
1+8,27%

1-0,62%
139,30/38,28
1+11,69 %

146,82 / 24,66

i 0,67 %

1-5,58 %

158 /54,10
'+ 47,43 %
163,70 /33,45

1+38,56 %

1+3,39%
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La Banque postale (62,8%)
BPCE (16,1%)

Arch Capital (29,5%)
Bouygues (96,2 %)

Delfin (27,3%)
CA Assurance (8,2%)
ACM (7,7%)

Covivio (43,6 %)
CA Assurances (16,3%)
Cardif Assurances (10,6%)

GIMD (62,2 %)
Airbus Group (9,93%)

Capital Research & Management (9,2%); 31-Dec
St

elect Equity (5,08%)

Etat francais (83,6%)

Salariés (24,4 %)
Eiffaime (8,3 %)

CPPIB (11%)
Predica (6,4%)
Threadneedle AM (6,1%)

Sorame & Ceir (36,9 %)
APE (25,6 %)

JCDecaux Holdings (18%)
Pacte familial (16,8%)
Tikehau Capital (6,54%)

Famille Martin (37,7%)
Droits de vote (58,1%)

Euroclear (8%)
CDC (8%)
SFPI-FPIM (4,50%)

Bpifrance (19,79%)
Fds strat. de Part. (7,50%)
China Inv. Corpo (6,7%)

Exor: 5,54%
BlackRock: 4,72%
Peugeot 1810: 3,14%

Etat: 21,91%

Assoc d'anciens combattants:13,4%
S

lariés FDJ:5%

Ceconomy (Metro) (24,2%)
Sfam (11%)
DNCA (3,9%)

Inmobiliaria Colonial (81,7 %)
Crédit Agricole (13,2%)

Ivanohé Cambridge (15,2%)
Credit Agricole (13,8%)

Atlantia:15,49%
Eiffage: 5,03%
TCI (5%)

Engie (40,41%)
Norges Bank IM (1,68%)
H

enderson Global Investors (1,62%)

Thomas Schmidheiny (11,38 %)
Groupe Bruxelles Lambert (9,43%)

CDC (38,8 %)
CA Assurances (18,9%)
Concert Poitrinal (4,9%)

Flottant 39,16%
Immod 29,6%

Xavier Niel (73,51 %)
Rani Assaf (1,29 %)
Cyril Poidatz (1,14 %)

pe Bruxelles Lambert (30,5 %)
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Pargesa Netherlands (27,1 %)
Prudential (8,1 %)

Inter Parfums Inc. (73 %)
Holding Mayroy (57 %)

DT & Partners (9,9%)
Sofina (4,9%)
Didier Truchot (0,6%)

JCDecaux Holding (63,9%)
APG (5,2%)
Gardner Russo (3,6%)

Simon Property Group (21,7%)
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' La part des unités de compte a augmenté de 3,8 points au ler semestre, a
28,5% de la collecte en France. Fin juin, le bénéfice net 690 millions
d'euros) a retrouvé son niveau de 2019. Le bilan est trés solide.

' Le résultat net récurrent, en hausse de 7,5% au ler semestre, a 207
' millions d'euros, est attendu entre 390 et 400 millions (autour de +2,6%)
1 en 2021. Actif net réévalué de 91,7 euros fin juin.

' Une augmentation de capital de 250 ME, a 16 euro par action, est
' intervenue pour rembourser des dettes. Aprés |'opération, I'actif net
' réévalué de 21,3 euros fin 2020 est un peu dilué, a 20,7 euros.

' L'avionneur table sur un hausse de chiffre d'affaires cette année, la

' livraison de 25 Rafale et 25 Falcon. La Croatie a confirmé son intention

' d'acheter pour la premiére fois des Rafale, 12, qui seront prélevés sur le
' parc francais. Le titre sera divisé par 10 au second semestre.

' Sur une base favorable, le chiffre d'affaires opérationnel a hondi de 31%
' au deuxiéme trimestre. Edenred a relevé son objectif de croissance
' organique de I'Ebitda 2021 a 9% contre 6% précédemment.

' Au premier semestre, Eramet a enregistré un résultat brut d'exploitation
' (Ebitda) de 293 millions d'euros, plus que doublé en un an, soutenu par la
hausse des volumes et des prix. L'objectif d'Ebitda 2021 est relevé a plus

' L'espagnol Colonial va lancer une offre mixte. Il proposera 46,66 euros
' plus 5 actions Colonial contre une action Fonciére lyonnaise. Valorisation
1 proche de I'ANR. Prendre ses hénéfices.

' Les chiffres de début d'année sont peu encourageants pour le transport

' de camions, concurrencé par les ferries. Les parts de marché progressent
' sur les passagers, mais a des niveaux d'activité trés bas. Trop de nuages

' masquent encore le point d'inflexion de la reprise.

' Le parfumeur a dégagé au premier semestre une rentabilité

' exceptionnelle, entre un chiffre d'affaires qui a presque doublé et la

' modération du budget publicitaire. La marge opérationnelle, de 24,7%,
' devrait descendre autour de 15% sur I'année pour des ventes de 460 a

' Le laboratoire a annoncé le retrait de sa demande d'approbation aux
' Etats-Unis du palovaroténe. Il va soumettre un nouveau dossier ce qui
' reporte de six mois environ sa potentielle approbation. L'action a chuté.

|

' Lafonciere vise 1,8 euro de cash flow net courant en 2021 (contre 2,05

' euro en 2020). Cet objectif pourrait étre relevé si les mesures de soutien
' aux commergants sont confirmées.

Le bénéfice net de I'assureur-crédit a plus que quintuplé au ler semestre,
a123,2 millions d'euros, car le niveau de sinistralité est toujours bas.

Le ferroviaire va offrir des relais de croissance au géant de la route, tandis
qu'un cycle haussier pour la maintenance routiére s'annonce, notamment
aux Etats”-Unis. Possible retrait de la bourse par I'actionnaire a 96%,
Bouygues, mais attention marché étroit.

Le PDG Jean-Bernard Levy, qui s'est exprimé dans le JDD du 5 septembre,
a plaidé une nouvelle fois pour une réforme de I'organisation du groupe,
qu'il juge indispensable, notamment pour accélérer les projets dans le
nucléaire et les énergies renouvelables.

Le groupe a bénéficié d'un net redressement de son chiffre d'affaires
(+25,8%, a 8,7 milliards) au premier semestre. Le résultat net est
redevenu positif de 260 millions, contre une perte de 8 millions au 30 juin
2020. Une augmentation sensible du profit net est visée cette année.

Le chiffre d'affaires a renoué avec la croissance organique au 2e
trimestre, a hauteur de 19,4%. La marge d'Ebitda du ler semestre s'est
améliorée de 80 points de base, a 33,3%. Pour 2021, Elis reléve sa

1 prévision de croissance entre 5 et 6% et vise une marge d'Ebitda

d'environ 34,5%.

de 850 millions.

Levée de fonds de 2,4 milliards d'euros au premier semestre. L'actif net
réévalué au 30 juin a atteint un niveau historique de 99,1 euros,
notamment du fait des nombreuses cessions annoncées.

Le spécialiste de la bio analyse a affiché des résultas semestriels
supérieurs aux attentes, dopé par son activité Covid-19 mais aussi par la
tres belle performance de son coeur de métier. Il intégre I'indice CAC 40 le

20 septembre.

Au 2e trimestre, le bénéfice net a crii de 5,6%, a 86,6 millions d'euros.

Borsa Italiana est intégré dans les comptes depuis fin avril. Le 17

septembre, BNP Paribas Fortis a indiqué avoir cédé 2% du capital au prix
e 101 euros, soit une décote de 4% par rapport au cours de cl6ture de la

eille.

021-2022, en-dessous du chiffre de 2020-2021. L'exercice en cours
evrait toutefois étre le dernier marqué par un repli de la croissance
rganique avant le rebond en 2022-2023.

Faurecia a été retenu par les familles actionnaires pour acquérir
I'équipementier allemand Hella pour 6,7 milliards d'euros. Le groupe
devient ainsi le septieme équipementier automobile mondial.

La hausse des revenus du premier semestre (+27,5%) s'accompagne d'une
amélioration encore plus rapide du roc (+ 60%). Prévision 2021 d'une
marge opérationnelle d'au moins 22%. Le risque juridique de I'enquéte
sur la privatisation, menée au niveau européen, est surévalué.

Le groupe a relevé ses perspectives pour 2021, apres avoir vu son chiffre
d'affaires progresser de 21,6% au premier semestre en dépit de

restrictions sanitaires

Cette fonciére de bureaux et logements a publié un actif net réévalué de
167,5 euros fin juin 2021 (soit 164,85 euros apreés solde du dividende). Le
taux de pré-location des livraisons prévues en 2021 et 2022 est monté a

58% contre 37% fin 2020.

La valeur est bloquée par les annonces d'Engie. L'énergéticien va s'alléger
d'environ 20% sur les 40,4% du capital détenus par le biais d'un
placement privé et par I'émission d'une obligation échangeable en actions

La reprise se confirme au premier semestre, avec impact positif de
I'intégration de Firestone, mais le retour de I'affaire Lafarge en Syrie
ranime un risque difficile a évaluer.

La fonciére va introduire en Bourse sa filiale Icade Santé (murs de
cliniques) avant fin 2021. Elle vise une hausse de 3% de son cash flow net
courant 2021, et de son dividende. Actif net réévalué estimé a 86,7 euros

fin juin.

Le spécialiste de la logistique contractuelle a connu une belle dynamique
de croissance au premier semestre. Sa marge opérationnelle s'est
améliorée et le résultat net a été multiplié par 2,3. Une acquisition est
toujours a l'ordre du jour. En Bourse, le titre va de record en record.

L'offre publique d'achat simplifiée de Xavier Niel sur lliad, au prix de 182
euros, est lancée et durera jusqu'au 24 septembre inclus.Le fondateur
détenait a la veille de I'ouverture de I'offre 84,1% du capital. Un retrait
obligatoire est envisageé si les conditions sont réunies.

0n compte sur de bonnes nouvelles pour le producteur de minéraux
industriels en 2021, croissance externe ou cession de la branche papier.
Les spécialités du groupe en forte demande, la remontée de la marge
d'Ebitda vers 18%, promettent une poursuite de la revalorisation du titre.

480 millions.

Le chiffre d'affaires semestriel qui a atteint 993 millions a bondi de 26,4%
et le groupe a affiché un marge opérationnelle record de 11% . Les
objectifs pour 2021 ont été revus a la hausse.

Le groupe a réalisé un meilleur deuxiéme trimestre que prévu (+80,2%).
' Le chiffre d'affaires semestriel a atteint 1082,3 M € (+0,6%) et la marge

' opérationnelle ajustée est redevenue positive. Mais il était encore en

' perte fin juin (-161,3 M) et le cash flow négatif (-63,2 M).

d
Vi
L'opérateur table sur 1,11 a 1,15 milliard d'euros de chiffre d'affaires en
2
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P.VII

KORIAN - KORI

Maisons de retraite
3.271-105.593.299

Cac Mid 60 - FR0010386334

LAGARDERE - MMB
Groupe de médias

3.156 - 141.133.286

Cac Mid 60 - FRO000130213

LDC-LoupP

Volailles, plats cuisinés

1.808 -17.222.790

Cac All Shares - FR0013204336
Division par 2 le 28-9-16
LISI-Fll

Conception, fabr. de fixations
1.402 - 54.114.317

Cac Small - FRO000050353

M6 - MMT

Télévision généraliste

2.316 - 126.414.248

Cac Mid 60 - FRO000053225

NEOEN - NEOEN
Production d'électricité
3.559 - 106.998.455

Cac Mid 60 - FRO011675362

NEXANS - NEX

Fabr. cables énergie, télécoms
3.750 - 43.755.627

Cac Mid 60 - FRO000044448

NEXITY - NXI
Promoteur-constructeur
2.443 - 56.129.724

Cac Mid 60 - FR0O010112524

ODET (COMPAGNIE) - ODET
Holding du Groupe Bolloré
8.595 - 6.585.990

Cac All Shares - FRO000062234

ORPEA - ORP

Résidences de retraite

6.741 - 64.631.325

Cac Next 20 - FRO000184798

PEUGEOT INVEST (EX-FFP) - PEUG
Holding de la famille Peugeot

2.861 - 24.922.589

Cac All Shares - FR0O000064784

PHARMAGEST INTE.(P) - PHA
Editeurs de logiciels

1.479 - 15.174.125

Cac Small - FR0O012882389

PLASTIC OMNIUM - POM
Equipement automobile
3.284-147.122.153

Cac Mid 60 - FRO000124570
Div. par 3 le 10-9-13
RAMSAY GEN. SANTE - GDS
Hospitalisation privée

2.362 - 110.389.690

Cac Small - FRO000044471

REMY COINTREAU - RCO
Spiritueux
8.317-50.526.563

Cac Mid 60 - FRO000130395

REXEL - RXL

Distrib. de matériel électrique
5.212 - 305.716.491

Cac Mid 60 - FR0010451203

ROBERTET SA (P) - RBT
Aromes et ingrédients
2.130-2.173.781

Cac All Shares - FRO000039091

ROTHSCHILD & CO - ROTH
Activités financiéres

2.747 - 77.697.512
Cacall-Tradable - FRO000031684

RUBIS - RUI

Distrib. de gaz de pétrole liquéfiés
3.105-103.971.190

Cac Mid 60 - FRO013269123

Div. p 2 28-7-17

|
SARTORIUS STEDIM BIOTECH - DIM : 523

Equip. biopharmaceutique
48.210 - 92.180.190

Cac Next 20 - FR0013154002
Division par 6 le 6-5-16
SCOR-SCR

Réassurance

4.858 - 186.540.376

Cac Next 20 - FR0O010411983

SEB - SK

Petit électroménager

7.083 - 55.337.770

Cac Mid 60 - FRO000121709

SES - SESG

Opérateur par satellites
2.752 - 376.915.302

Cac Mid 60 - LU0088087324

SODEXO - SW

Services aux entreprises
10.472 - 147.454.887

Cac Next 20 - FR0000121220

SOITEC (P) - SOI

Matériaux semi-conducteurs
6.699 - 33.577.242

Cac Mid 60 - FRO013227113

SOLUTIONS 30 (P) - S30
Services informatiques

879 -107.127.984

Cac Mid 60 - FRO013379484

SOMFY - SO

Syst. d'ouverture-fermeture
6.083 - 37.000.000

Cac All Shares - FR0013199916
Division par 5 le 29-6-17
SOPRA STERIA GROUP - SOP
Conseil, intégr. de systemes
3.692 - 20.547.701

Cac Mid 60 - FRO000050809

SPIE - SPIE

Génie électrique, mécanique
3.206 - 160.139.776

Cac Mid 60 - FR0012757854

TECHNIP ENERGIES - TE
Ingénierie pétrole et gaz
2.294 - 179.827.459

Cac Mid 60 - NLO014559478

TECHNIPFMC - FTI
Ingénierie pétrole et gaz
2.696 - 450.700.480

Cac Mid 60 - GBOOBDSFG982

TF1-TFI

Télévision généraliste

1.790 - 210.485.635

Cac Mid 60 - FRO000054900
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1-0,26 %
131,60 /30,48
1 +1,69 %

134,76 / 23,60

1-1,15%

149,07 %
123,90/18,60
| +28,58 %
128,48 /14,35
1+9,18%
1+294%
1105,50 /102
1+ 4,48 %
1108/91

i+ 5,85 %
1-3%

127,40 / 25,70
' +34,48 %
130/13,08
1+28,54%
1-3,58%
119,24 /18,32
1+ 62,12%
119,76 / 8,56

i+ 38,16 %
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189,05/84,70
1 +81,18 %
192,25/39,56

1+44,64%

1+0,42%
145,30/ 42,78
' +44,68 %

146,96 / 22,04

i 22,73%

' +1,95 %
11310/1280
1 +87,50 %
11310/ 656

1+66,03%

1-0,57 %
1105,60 /102,45
142,86 %
119,80/ 83,30
1-3,02%
1+0,88%
119,60 /113,80
' +54,30 %
120,60 / 66,50

1+21,35%

1-0,20 %
198/94,10
1 +23,42 %
124,20 /75
-12,48%
'-3,46 %
123,46 /21,42
140,90 %
134,66 /18,50
1220,91%
-1,38%
21,90/20,70
1+ 27,76 %
122/15,65
1+19,22%

1-4,30 %
173,10/ 161,80
1 +9,22 %

1188 /140,30

i+ 8,08 %

1-4,48%
11797 /17,05
'+ 48,58 %

118,48 /8,89

1+32,22%

12297 %
11018 /975
1-4,11%
11068 /843
1+8,29%
1+3,67%
138,55/ 33,50
'+ 4791 %
138,55 /21,50
1+36,49 %
1+1,15%
130,46 /29,44
1-22,84%
142,64 /27,34

1-21,38%

1-4,60%
1548,20 / 518,20
1+78,50 %
1551/ 271,20

-0,72%
26,87/ 25,81
+796 %
30,62 /20,50
1,44 %

-4,90 %
135,50 / 127,60
0,50

159,20 / 123,45
-5,50 %

s

146,57 %
188,04 /53,40
i 2,60 %
1-5,63%
1213,80/198,90
1+58,33%
1213,80/117,20
1+25.24 %
1-5,14 %
18,75/8,21
14717 %
119,94 /2,54
1-22,01%
1-1,20%
171,60 / 164,40
1+ 48,11%
1174,60 /108

i+ 18,61 %

1 +5,21%
1179,70 / 170,30
' +27,27 %
179,70 / 97,25

1+35,93%

1 +1,42%
120,54 /19,77
1 +27,68 %
121,58 /12,85
L+ 12,41%

' +9,06 %
113,12/11,63
'+ 41,72 %
115,08 /10,10
i 41,72 %
149,04 %
16,20 /5,52
1-3,02%

110,60/ 4,40

1-22,63%

1+0,41%
1871/8,42
' +45,38 %

19,23/4,48
1+29,06 %
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Predica 24% ' 31-Dec 14.250
Covéal2 % '+123%  '+10%
Malakoff Mederic 6% 152 139
1-40% 1110
LLLLLE 183
Vivendi (28,3%) 1 31-Dec 14910
Amber Capital (19,9%) 1+210%  +11%
Qatar Holding (13%) 18,81 1-660
1+154% ' -130
LD ! 60
Famille Lambert (42,32 %) 1 28-Feb 14.800
Famille Chancereul (18,53 %) 1-8% 1+8%
Famille Huttepain (9,56%) 188,77 1141
+18% 1152
} EEEEN i 165
Cie Ind. de Delle (55,1 %) 1 31-Dec 11.333
Viellard Migeon et Cie (6 %) 1+22% 1 +8%
FFP (5,1 %) 118,30 137
1+42% 141
: EEEN i 74
RTL Group (48,3%) 1 31-Dec 11.350
Nation. a Portefeuille (7,3%) '-8% 1+6%
Silchester (7%) 18,39 1277
1 +118 % 1210
} EEEEN i 220
Impala (46,53%) 1 31-Dec 1370
Fonds Strat. de Part. (6,49%) 1+153%  1+24%
Bpifrance (4,69%) ! 14
g 140
HLLL c 62
Madeco (19,9%) 1 31-Dec 16.100
Morgan Stanley (6,5%) '+8% 7%
Axa (5,9%) 131,52 178
1+172% 1160
: EEEE i 200
Dirigeants et salariés (11,3%) 1 31-Dec 14720
CA Assurances (6,4%) NS 1-3%
131,74 1118
14+37% 1170
ELLLL R 220
Groupe Bolloré (92,6%) ' 31-Dec 125.400
'NS 1+5%
1721,16 1214
'+81% 1150
L) : 180
CCPIB (15%) 1 31-Dec 14.320
Dr J.C. Marian (7%) 1+154% 1 +10%
FFP (6,2%) 161,10 1160
1+71% 1256
: EEEEN c 292
Et. Peugeot Freres (79,98 %) 1 31-Dec !
i NS .
' 1134
' 1160
LLLL i 180
Marque verte santé 66% 1 31-Dec 1191
(Welcoop ) 1-23% 1 +11%
19,80 131
1+895% 138
; EEEEN i 43
Burelle (59,35 %) 1 31-Dec 1 8.050
'+42% 1+14%
' 1-251
! 1280
LLLLLE 345
Santé Dev. Eur. (59,65 %) 130-Jun 13.790
Santé Hold. (23,8 %) 1+306% '+1%
SCA Attia (10,85 %) 19,45 114
1+126% 116
L ! 18
Famille Hériard-Dubreuil (55,07%) ! 31-Mar 11.230
APG AM (7%) 1+20% 1+22%
Lindsell Train (6,03%) 130,66 1144
1+437% 1165
} EEEE i 195
Cevian (12,58 %) 1 31-Dec 113.500
First Eagle (7,63 %) 1+35% ' +7%
Parvus (4,97 %) 112,57 1277
1436 % 1350
L i 390
Famille Maubert (47,02 %) 1 31-Dec 1570
Firmenich (21,61%) -13% 1+6%
Givaudan (4,68%) 1206,14 151
1+375% 155
} EEEEN i 62
Concert familial (49,7%) 1 31-Dec 1 2.100
Autodétention (7%) NS 1+17 %
Jardine Matheson Holdings (5,5%) 33,54 1161
1+5% 1360
LLLLL R 360
Dassault (5,50%) 1 31-Dec 14.300
Associés-gérants (2,4%) 1+8% 1 +10 %
FCP Rubis Avenir (1,4%) 124,42 1280
1+22% 1287
: EEEEN i 320
Sartorius AG 1 31-Dec 12.720
1+2% 1+42%
121 1358
14+2390% 584
L LLLLEE 675
Covea (8,45%) 1 31-Dec 116.220
Alecta (4,2%) NS 1-1%
Allianz Gl (3,9%) 133,48 1234
1-22% 1420
: EEEER : 640
Concert familial (32,1%) 1 31-Dec 17.700
Federactive (9,4%) 1+47% +11%
FSP (5,2%) 152,50 1301
1+144% 1430
; EEEEN i 480
FDR (61,79%) 1 31-Dec 11.860
Sofina (1,74%) 1+51% 1=1%
Nouvelle Santander Telco (1,39%) 11,82 1-86
1-38% 1185
LLLL i 180
Bellon (42,2%) 1 31-Aug 117.500
Artisan Partners (4,9%) 1+63% 1-9%
First Eagle (4,2%) 119,52 1 =315
14264% 1120
; EEEEN i 580
BPI (11,50%) ' 31-Mar 1784
CEA invest. (7,73%) '-5% 1+34%
NSIG (11,50%) 123,12 170
1+763% 1125
LLLLLE 183
Dirigeants (23,5%) 1 31-Dec 1980
Swedband (5,25%) 1-10% 1+22%
Comgest (4,16%) 12,08 146
1+294% 166
L ! 80
JPJ-S (49,2%) ' 31-Dec 11.350
Famille Despature (10,5%) 1-44 % 1+7%
JPJ 2 SA (8%) 131,89 1213
1+415% 1220
1‘ EEEE i
Holding Sopra GMT (37,3%) 1 31-Dec 1 4.300
Caravelle (fond) (17,4%) 1+23% 1 +1%
180,06 1172
1+124% 1215
L i 250
Clayax 46,3% 1 31-Dec :17.000
Dirigeants et salariés: 13,6% '+90 % 1 +5%
FFP:5,19% 1994 153
1+102% 1210
J EEEN i 234
TechnipFMC (49,9%) 1 31-Dec 16.600
1-130 % 1+10 %
18,80 1280
1445% 1232
HLLL N 264
Blackrock (6,25 %) 1 31-Dec 15.308
Caisse des dépots (5,40%) 1 +48% 1-54%
Natixis (4,20 %) 1 8,27 1-2935
1-28% 121
: [T W] i 87
Bouygues (43,5%) 1 31-Dec 12.245
Salariés (7%) 1+6% 1+8%
Vesa Equity (5,05%) 1 7,69 155
+11% 1140
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' Le groupe de maisons de retraite a enregistré une progression de 12 ?%
' de son chiffre d'affaires semestriel et sa marge d'ebitda a gagné 1,1 point
1a13,2%. La direction a Iégérement relevé ses prévisions de chiffre

' Le chiffre d'affaires a reculé de 18,8% en organique au premier trimestre
' mais le carnet de commande et I'activité commerciale permettent de

' confirmer ses objectifs annuels d'un résultat op. courant au moins égal a
' celui de 2020, d'un bénéfice net positif et d'un bon free cash flow.

' La valeur a été secouée début aodit, avant de se ressaisir, en réaction a un
' ajustement de la fourchette d'Ebitda visée pour I'année, aprés un

' décalage de projets en chantier. Elle se situe désormais entre 295 et 310

' millions d'euros, contre 295 a 325 millions auparavant.

' Le groupe continue a livrer les fruits de sa transformation et du

' recentrage sur I'électrification. Le premier semestre enregistre un

' nouveau record d'ebitda notamment grace a la sélectivité des contrats et
' les prévisions de I'année sont revues en hausse.

' Les réservations de logements en France ont été stables en valeur au ler
' semestre (-4% en volume), par manque de permis de construire. La

' marge opérationnelle est remontée a 6,6% (+2,3 points), presque au

' niveau du ler semestre 2019 (6,8%).

' La société a pris le nom de Compagnie de I'Odet. Les spéculations se
' poursuivent autour d'une simplification de I'organigramme et la décote

' L'exercice 2021 et les suivants vont bénéficier du dynamisme de la
' rénovation dans le batiment, oli Rexel propose des solutions complétes
' d'optimisation de la consommation énergétique.

daffaires pour 2021.

Les résultats se sont redressés au premier semestre. Amber Capital
devrait céder sa participation a Vivendi qui devra alors lancer une OPA sur
le groupe a 24,10 euros par action.

Le chiffre d'affaires du premier trimestre (mars-mai) a été salué en
Bourse. Il a augmenté en effet de 11,3%, a 1,07 milliard d'euros (de 10,2%
adonnées comparables). Le transformateur de volaille a bénéficié de la
reprise de la restauration hors domicile et de I'export.

La hausse des recettes publicitaires (+32,1%) a permis au résultat

' opérationnel courant de presque doubler au premier semestre a 165

' millions d'euros. Le bénéfice net de 119 millions a baissé de 25% du fait de
' gains exceptionnels enregistrés en 2020.

reste importante.

Le groupe de maisons de retraite qui avait relevé sa prévision de
croissance pour 2021 a affiché une accélération de sa croissance au
deuxiéme trimestre, soutenue par la remontée des taux d'occupation
permise par le taux élevé de résidents vaccinés.

La société a publié ses comptes 2020 traduisant la trés bonne tenue du
portefeuille. L'actif net réévalué par action a Iégérement augmenté a
179,6 €. Le groupe a changé de nom et est devenu Peugeot Invest apres

I'assemblée du 31 mars.

La société est parvenue a améliorer significativement sa rentabilité en
2020 malgré une stabilité organique de son activité. Un rebond de la
croissance et des acquisitions sont attendues en 2021.

Finalement, c'est Faurecia qui va racheter I'équipementier allemand
Hella. Il n'y a plus d'augmentation de capital a redouter mais compte tenu
des pénuries de composants affectant le secteur on ne se renforcera que
S|

ur repli.

Malgré la crise sanitaire, le groupe hospitalier a affiché une quasi stabilité
de ses facturations au premier semestre de son exercice clos au 30 juin
2021 et une progression de 35 % de son résultat opérationnel.

L'activité du premier trimestre (avril-juin) a presque doublé, a 293,1
millions, grace a un comparable faible, une forte demande en Chine et aux
Etats-Unis et un restockage dans ce pays. La hausse du bénéfice
opérationnel sera freinée cette année par celle des frais publicitaires et

les devises.

Malgré le repli de 4,6% du bénéfice net en 2020, le producteur
d'ingrédients a annoncé une augmentation de 12% de son dividende, a
5,60 €.Sa trésorerie nette frolait 64 millions d'euros fin 2020.

Le groupe a enregistré d'excellentes performances au premier semestre.
1l versera en octobre un acompte sur dividende de 1,04 euro et envisage
jusqu'a 70 millions d'euros de rachats d'actions.

Les résultats semestriel ont été un peu décevants, surtout aux Caraibes,
mais ils se sont mieux tenus en Europe et ont progressé en Afrique. Nous
abaissons nos estimations annuelles. La valorisation reste attractive.

Le groupe qui bénéficie d'une forte demande pour la production des
vaccins contre la Covid -19 a relevé une seconde fois ses objectifs pour
2021 en raison d 'une progression de 61 % de son activité au premier

semestre.

lyS’Es

4
S

Angy
Orig,

.mm@gfk
. YES N

CONSEIL

A
C
v
A
C
A
A
C
V'
A
C
A
A
C
v
A
C
v
A
C
A

A
C
v

<np>

A
C
\'
A
C
v
A
C
V'
A
C
v
A
C
A

A
C
\'

<np <Nnp <0p

<np

A
C
v

Le bénéfice net semestriel s'est élevé a 380 ME, avec un effet Covid de 377 | A
ME mais un gain de 311 ME lié a I'accord avec Covea. L'actif net comptable ! \c,

ressortait a 33,96 euros fin juin.

Les ventes du deuxiéme trimestre ont progressé de 22% a données
' comparables mais ont stagné en Chine. Le groupe vise une marge de 10%
' en 2021 malgré la flambée des colits liés aux matiéres premiéres et au

aarr

wm O

Le fabricant de matériaux semi-conducteurs Soitec a confirmé ses
objectifs pour 2021-2022, aprés un chiffre d'affaires en forte hausse au

premier trimestre.

EY ainformé Solutions 30 ne pas étre en mesure de formuler une opinion
sur les comptes annuels 2020. Le groupe recherche des actionnaires de
référence, ce qui pourrait conduire a un retrait de la cote.

Les ventes du premier semestre 2021, toujours soutenues par la vague de
numérisation de la maison et du batiment, confirment I'accélération, avec
un chiffre d'affaires en hausse de 41%. Reste a mesurer I'impact des
difficultés approvisionnements sur les marges au deuxiéme semestre.

Sopra Steria a relevé ses objectifs annuels, alors que ses résultats se sont
fortement redressés au premier semestre.

Les résultats du premier semestre confirment la solidité du
positionnement, avec un retour aux niveaux d'activité et de rentabilité de
2019. Les marchés de la gestion de I'énergie restent trés porteurs a plus
long terme. Le rachat possible d'Equans transformerait le groupe.

Apreés de bons résultats au premier semestre les objectifs de marge ont
été relevés. Le carnet représente 3 années de chiffre d'affaires et le bilan

est solide.

Apreés la scission, le groupe a annoncé ses résultats 2020 (marge d'Ebitda
4 .8,8%) et fait ses prévisions pour 2021. Prises de commandes (-55,6%) et

carnet (-11,8% ) en baisse

ER=5=N

a baisse de I'activité s'est encore ralentie au deuxiéme trimestre.
'opérateur luxembourgeois a confirmé ses objectifs annuels de chiffre
'affaires, attendu entre 1.760 et 1.820 millions d'euros et a relevé le bas
e sa fourchette-cible d'ebitda de 1080 - 1100 millions.

hangement de gouvernance en vue : le DG Denis Machuel quittera le
roupe le 30 septembre. Dans I'attente d'une nomination, la présidente
ophie Bellon assurera ensuite la fonction par interim.

'homme d'affaires Daniel Kretinsky s'est invité au capital. Le marché
ublicitaire a continué de se redresser au deuxieme trimestre et les
erformances du groupe de télévisions sont revenues proches de leurs
iveaux de 2019.Le processus de rapprochement avec M6 suit son cours.
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78 % | BAISSE
11% ' 32,04 /32,60
11% 29,76 / 29,20

I
339 | NEUTRE
67 % ! 24,33/ 24,86
0% 122,23/21,70

9 | HAUSSE

100
g% 1107 /108,80

% 1100/ 98,20

1
67 % | BAISSE
33 % ! 26,86 / 27,20
0% : 25,44 /25,10

1
62 % | HAUSSE
12% 19,02 /19,25
25% 118,10 /17,87

1
25 9% | BAISSE

58 % ' 34,69 /35,36
17 % 132,03 /31,36

|
559 . HAUSSE
36 % ' 90,10/91,70
9% ' 83,50/ 8190

|
57 % | HAUSSE
29 % 44,68 / 45,03
14 % : 43,36 / 43,01

i
' HAUSSE
NC ! 1339 /1361

N W

1251/1229

I
67 % | BAISSE
33% 106,80 /108,50
0% 99,70 /98

i
9% | HAUSSE

100
g% 1121,50/123,20

% 114,90 /113,20

HAUSSE
98,60 /99,90
93,40 /92,10

100 %
0%
0%

1
44 % | BAISSE
56 % 22,52 /22,91
0% 20,96 /20,57

HAUSSE

i
NC ! 19,30/19,60

[}

18,10/17,80

1
14 % | BAISSE
38% ! 168 /170,60
48 % : 157 /154,40

1
77 % | BAISSE
23 % !18,03/18,31
0% :16,87 /16,59

1
0% | BAISSE
100 % : 1017 /1030
0% :963/950

9 | HAUSSE

100
g% 138,01/ 38,60

% 35,59 /35

l

80 % | BAISSE

20 % ! 31,20 /31,77
0% 28,80/ 28,23

|
70 % | HAUSSE
0% ! 544 / 554
30% 502/ 492

|
75 % . HAUSSE
25% 27,21/ 27,55
0% : 25,83 /25,49
I
83 % | BAISSE
17 % : 131,80 / 133,10
0% 126,40 /125,10

1
59 % | HAUSSE
419%:7,48/7,58
0% :7,10/7,01

I
45 % ' BAISSE
41% 72,70 / 73,40
14 % 69,50 / 68,80

1
78 % | HAUSSE
22% 210,10/ 213,60
0% 196,30 / 192,80

I
67 % | HAUSSE
0% :9,13/9,46
33%7,80/747
75 % | HAUSSE
25 % 1 172,70 / 174,90
0% 163,70 / 161,50

1
67 % | HAUSSE
33 % ! 175,70 / 177,30
0% 1 169,90 /168,30

9 | HAUSSE

100
g% 120,85/21,19

% 119,47 /19,13

1

55 9% . HAUSSE

36 % ' 13,45/13,73
9% 12,29 /12,01

|
36 % . NEUTRE
55% ' 6,44 /6,62
9% 569 /5,51

|
67 % | HAUSSE
22%:8,72/8,80
11% 8,37/ 8,29
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LA COTE/ SRD Classique / Actions francaises
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BILAN ACTIVITE  DIVIDENDE  BNPA

TIKEHAU CAPITAL - TKO 1 24,95 - ' Tikehau Capital Advisors (37%) 1 31-Dec 1620 , rteréductiondela | 57 % | BAISSE
Gestion d'actifs 125,30 125,45 / 24,45 ! NS 17 % ' rémun on de la commandite, el g ctions, aura un effet ! 43 % ! 25,32/ 25,59 o
4.374-175.318.344 10,02 % 1 +14,98 % ! 121,49 1 -207 12,2% 12,02 12,4 ' positif sur les résultats par action et réduira la décote. v 0% 24,18 /2391 32%
Cac All Shares - FRO013230612 124,80 127,40 /18,85 ' 1 +16 % 1200 121-05-2021 ' NS N ' ' : 15-04-2021

> 1-2,92% : jmmmE 275 iO,SO(T) : LLLL ; | ' v
TRIGANO (P) - TRI 1166,60 1-2,40 % ' Francois Feuillet (57,8%) 1 31-Aug 12.830 12,20 17,22 1231  Le roi du camping-car profite du boom pour ce véhicule de loisir pendant | A pEEESESEG—_Tzu—_: 100 % | BAISSE
Véhicules de loisirs 1170,70 1172,10 / 164,10 ' JP Morgan (4,99%) 1-26% '+30% 2,80 113,35 12,5 ' la pandémie. La société a amélioré ses parts de marché. Des haussesde ! C 0% 169,20 /171,50 !
3.221-19.336.269 10,41 % 1+ 49,42 % ' 159,34 1140 '1,7% 114,17 11,8 ' prix ont pu étre passées v 0% 1160/ 157,70 1 29%
Cac Mid 60 - FRO005691656 116590 193,90 /105,50 ; 1+181% 1258 112-01-2021 1+85% 1,03 ; ; : 1 26-03-2021

= i+ 15,06 % ; L : 274 g 2,20 (T) 0 : : ] : VP TTF
UBISOFT ENTERT. - UBI 155,92 1-0,53%  Famille Guillemot (15,6%) '31-Mar ! 2.360 0 1248 1225 ' L'éditeur de jeux vidéo a annoncé le décalage du lancement de deux titres | A 52 % | HAUSSE “
Editeur de jeux vidéo 156,22 156,84 /54,86 ' Tencent (5%) 1+16 % 1+6% 10 11,96 1 28,5 ' mais il a maintenu ses prévisions. Les chiffres du premier trimestre n'ont ! C- 44 % ' 56,50 / 57,20 !
6910 - 123.575.955 11,77 % 1-22,70 % ! 115,52 1103 nul 12,37 123,6 1 guére surpris et le retour de la croissance est attendu pour le second Vi 4% 53,40 /52,70 '
Cac Next 20 - FRO000054470 155,52 188,16 / 49,66 ; 1+260% 240 : 1-21% 13,06 I semestre. ; : » 03-11-2020

> -29,07% ; jmwmm 290 10 | | ; : | i "
VALEO - FR 121,58 1-3,01% ' BlackRock( 5,2%) 1 31-Dec 118.200 10,30 1 -4,52 NS ' Le chiffre d'affaires a augmenté de 31% a données comparables au A 41% | BAISSE “
Equipementier automobile 122,25 122,92 /21,03 ' BPI France (5,2%) 1+74% 1+11% 10,50 11,20 118 ' premier semestre a 9 milliards. Malgré une bonne gestion des codits, le ! c- 27 % ! 22,65/ 22,98 L
5.216 - 241.717.403 12,20% 1-22,46 % ' Norges Bank (5,1%) 113,35 1-1089 12,3 12,48 18,7 ' résultat net a un peu décu. Les objectifs annuels ont été confirmés. v 32%:21,33/21 '
Cac Next 20 - FRO013176526 121,46 134,05/21,03 ; 1+62% 1290 128-05-2021 NS 10,45 ; ; :  15-01-2021

> 1-33,15% ; (mmmm 600 10,30(T) ; am ; ; : v TTF
VERALLIA - VRLA 130,16 ' +1,62% ' Horizon Invt Holdings (19%) 1 31-Dec 12.600 10,95 11,67 18,1 ' Le chiffre d'affaires a connu une forte accélération au deuxiéme ! A I 100 % | BAISSE m
Emballage en verre 129,68 130,56 /29,78 ' BWSA (26,3%) '+198% 1+3% 10,95 11,78 116,9 ' trimestre, tirée par la réouverture des hotels et restaurants. La hausse de ' € 0% ' 31,06 /31,42 500
3.688 - 122.289.183 10,26 % 1 +28,61% ' 15,52 1202 13,1% 12,11 14,3 ' larentabilité a aussi été soutenue par le plan d'efficacité mené en interne. ' V 0% 29,66 /29,30 1 29%
Cac Mid 60 - FRO013447729 129,98 134,14 /20,20 ; 1+446% 220 101072021 1+7% 1194 ! Objectif d'Ebitda 2021 revu en hausse a 675 millions d'euros. ; : 1 26-02-2021

>; ;+3,82% ; Jlllll i260 i0'95(T) i illll ; ; i ' E TTF
VICAT - VCT 138,70 1-3,85% ' Fam. Merceron-Vicat (60,4%) 131-Dec  2.870 11,50 13,47 11,1 ' Le cimentier a connu une accélération de sa croissance au premier ! ANEEEEEEEEE 86 % ' BAISSE m
Matériaux de construction 140,25 1 40,60 / 38,55 ' Salariés (4,73%) g +2% 11,50 13,79 10,2 ' semestre, soutenu par I'ensemble de ses marchés. Les prix en hausse CH 14 % ! 40,25/ 40,76 s
1.738 - 44.900.000 10,26 % 1 +34,38% ' Autocontrdle (2,24%) 154,77 1156 13,9% 14,30 o ' compensent I'inflation des colts, et I'Ebitda devrait poursuivre son v 0% :38,05/37,54 0 32%
Cac Small - FRO000031775 139,05 145,05 / 24,30 ; 1-20% 1170 126-04-2021 1+9% ! * amélioration en 2021. ; : 1 25-06-2020

> 1+12,66 % ; jmmmm 1190 il,SO(T) : LLLL ; ] : v TTF
VILMORIN & CIE - RIN 152,10 1,14 % ' Limagrain (70%) '30-Jun 1550 11,20 1384 13,6 ' L'exercice 2020-2021, clos le 30 juin, s'est conclu par un chiffre d'affaires | A 80 % | BAISSE m
Semences 152,70 153,40 / 51,60 ' Bpifrance (5,71%) '+107% '+5% 11,35 14,58 11,4 ' de 1,47 milliard, qui a permis une remontée de la marge opérationnellea ! c. 20 % ! 53,60 / 54,20 ey
1.194 - 22.917.292 10,08%  1+687% ; 152,22 188 12,6 15,23 110  prés de 9%, contre 7,8% en 2019-2020. Le marché a été décu, cependant, |V 0% : 50,60 / 50 1 34 %
Cac All Shares - FRO000052516 151,90 163,50 / 40,35 ; -0% 1105 114122020 1+19% 1,54  par la faible croissance interne des potageres (+0,8%) en avril-juin. ; : + 07-08-2019
1p10le19-1-15 > ;*5,68% | Jllll ilZO il(T) ! illll ; i : ' E TTF
VIRBAC (P) - VIRP 1376,50  !+651% ' Dick (49,7 %) 131-Dec 11060 10,75 1840 1448 ! Lelaoaratoire vétérinaire a publié des résultats semestriels en trés forte | A 62 % | HAUSSE m
Laboratoire vétérinaire 1 353,50 1391/333,50 g 1-15% 1+13% ol 111 1 34,2 ' progression et relevé ses objectifs annuels pour la troisieme fois de 3 C' 38% ' 385,60/391,60 !
3.184 - 8.458.000 10,59 % 1 +88,25 % ' 173,20 1137 10,3% 11250  130,1 'I'année. v 0% :362,40/356,40 @ 20%
Cac Mid 60 - FRO0O00031577 1370,50 1391/188,20 ' 1+414% 94 123-062021 1+31% 12,90 ' ' : ; 22-07-2021

> 1+58,19 % ; LLLLL R i0’75(T) : LLL ; : : v TTF
VOLTALIA - VLTSA 1 22,05 1-6,57 % ' Creadev (71,3%) 1 31-Dec 1330 10 10,08 NS ' Le producteur d'électricité a réalisé un chiffre d'affaires semestriel de 151 ' A 17 % | NEUTRE
Production d'électricité 123,60 123,75/ 21,75 ' Berd (2,6%) '+89 % +M% 10,37 10,37 159,6 ' millions, en hausse de 70% (de 83% hors effets devises) et confirme son ! ch 83% '22,69/2293 ey
2.102 - 95.346.862 10,12% 1+3,52% ' Proparco (2,5%) 16,72 '8 11,7% 10,48 1459 ' objectif d'Ebitda d'environ 170 millions pour I'année. Il a aussi lancé la v 0% 21,71/ 21,47 ! 27%
Cac Small - FRO011995588 12 12690 /1694 ; 1+228% 135 : 1+346% 8,25 ! construction d'une centrale solaire pour la City de Londres. ; : 1 28-01-2021

>! ;-14,70% ; Jllll i46 i() : illll ; i : VP TTF
WENDEL - MF 1124,70 1+3,66 % ' Wendel Participations (36,9%) 1 31-Dec 18300 12,90 1591 ‘NS ' Bénéficiant de la hausse de I'action Bureau Veritas et de |'augmentation | A EESEG—_—_—_:_NG100 % | HAUSSE m
Société d'investissement 1120,30 1126,90 /119,60 0 N 1+11% 12,90 12,91 142,9 ' de la valorisation de ses actifs non cotés, Wendel a vu son actif net ' C 0% 123,20/124,40 75
5.576 - 44.719.119 10,54 % ' +48,28 % ! 153,40 1264 12,3% 14,25 1293 ' réévalué grimper de prés de 19% par rapport a fin 2020, 189,10 euros 'V 0%:118,60/11740 20%
Cac Mid 60 - FRO000121204 112090 112690/ 72,05 ' 1+134% 1130 101-07-2021 ' NS NS ' par action. La décote reste trés élevée. ; : + 10-09-2021

> 1427,31% ! ‘mmmm 1190 12,90 (T) g LY 0 ' i s T

Actions étrangeres

COURS VARIATION ACTIONNARIAT BILAN ACTIVITE DIVIDENDE  BNPA VALORISATION COMMENTAIRE CONSEIL
GENERAL ELECTRIC - GNE 1 85,54 - 1,47 % ' Vanguard Group (7,41%) 1 31-Dec 164.790 10,04 10,08 NS ' Le groupe américain continue de se réorganiser. Le mariage de son entité ' A 60 % | HAUSSE AS > 110
Conglomérat 186,82 189/84,32 ' T.Rowe Price Ass. (6,40%) 1+61% 1=11% 10,24 11,50 157 ' GECAS, dans le leasing d'avions, avec Aercap devrait étre bouclé en fin g c' 40 % 11,68 /11,97
93.894 - 1.097.662.889 NS 1 +77,15% ' Fidelity Management & R.(6,30%) 1,59 1 4742 10,3% 13,36 125,5 rd'année. Un changement de modeéle et surtout du cash supplémentaire ~ : V 0% :10,52/10,23 b
- US3696043013 186,18 197,60 / 41,26 ; 1+5264% 11941 125-06-2021 | +1775% 11,61 ' pour réduire sa dette. ! : 1 29%
> 1 +22,17 % ! ‘. 13277 0 ' amm ' ' ' ' é5'06'2021
| | | 1 1 I I I | | 1
NOKIA - NOKIA 14,73 1-6,15% ' Solidium Oy (3,65%) 1 31-Dec 121.548 10 1-0,43 NS ' L'équipementier finlandais a fait mieux que prévu et renoué avec les A 14 % ' BAISSE
Equipementier télécoms 15,04 '5/4,70 ' The Vanguard Gp ( 2,45%) -19% 1-1% 10,04 10,13 137 ' bénéfices au premier trimestre. Le profit a atteint 261 millions contre une ! ch 45% ' 491/4,96
26.845 - 5.675.461.159 NS 1 +35,84 % ! 12,44 12421 10,8 % 10,15 130,5 ' perte de 117 millions un an plus tot. v 42% 4,72/ 4,67 !
Cacall-Tradable - FI0009000681 ' 4,81 15,38/2,70 ; 1+94% 1723 129-07-2019 ' NS 11,1 ! ! ' !
> 1 +50,59 % ; immm 1876 10,02 (A) : : | : : ; \2/3-08-2018
| | | I I I I I | | I
SCHLUMBERGER - SLB 124,15 '+7,33% ' The Vanguard Group (7,2%) 1 31-Dec 118.493 il 10,55 144 ' La direction a fait des promesses (réduire dette, augmenter le cash flow), ' A 79 % | HAUSSE
Services pétroliers 122,50 124,85 /22,80 ' SSgA Funds (5,11 %) 1+91% 1-6% 10,41 1094 1 25,8 ' mais, avec la Covid-19, les cours du pétrole restent bas et augurent mal ' C . 21% ! 26,14 / 26,81
33.451 - 1.385.122.304 NS 1+52,37% ' Blackrock (4,3 %) 17,71 1764 '1,7% 11,30 18,6 + des prochains résultats v 0% 23,46 /22,79 k
- AN8068571086 124,30 130,25 /11,75 ! 1+213% 11304 131082021 1+71% 2,36 ! ! ' !
> 1+37,61% ; mwm 11854 0130 ; ; ; | 24012019

SRD Valeurs Moyennes / Actions francaises

Le segment SRD d’Euronext, dédié aux valeurs moyennes les plus échangées a la Bourse de Paris, fait I'objet d’'un  de la page Ill de cote pour obtenir des précisions sur ces données). Rappelons que la fonctionnalité de ce segment a
guide regroupant les données de cotation, les estimations et les recommandations de la rédaction d’Investir-Le  été réduite a la seule possibilité pour les investisseurs d’acheter avec un effet de levier, les ventes a découvert étant
Journal des Finances telles que nous les présentons pour notre cote du SRD classique (se reporter au mode d’emploi  interdites, contrairement a ce qui est proposé au SRD classique.
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2CRSI - 2CRSI ASSYSTEM - ASY

Fabricant de serveurs o485 o002 U0 0 i -20'915:1 i Le fabricant de serveurs a chuté en Bourseapresla |, Ingénierie et cons. en innov. | 33?938 132,50/20,20 | +5é)°8/ L3 11% .\ L72 | Assystemapublié un chiffre d'affaires organiqueen | E
informatiques ' 4,41 [ 30, 12’% L +4% NuL | g | mise en redressement judiciaire de Blade, un de ses | 506 - 15.668.216 i 2 50'/31 70 | +36,86% 27 ° 06-67-2021 . 18,7 | hausse de 12,4% au premier semestre, a 253,4 i
79 -17.743.430 1 4,57/4,42 | 2 0 2 5 0 | clients et créanciers dont 2CRSI détient 1% du : Dominique Louis (61,6 %) i 7 +31,30% | ! . 158 | millionsd'euros. i
Hold. Alain Wilmouth (38,46 %) | +091% | #409% : o¢ | s | capital. : public (35,2 %) orL% U |
Audacia (19,78 %) H i H i 1 ’ H : 1 I 1 | I |
! ! ! ! ! ! ATARI (P) - ATA H ] H ] 1 0,12 ] - o g ‘
AB SCIENCE (P) - AB ' ' ! ' ' -040 | ' - ' . : i . 038 | h 26 i 0 | i La crise sanitaire a retardé le lancement de la i
iotechnolozi LY osi 1 1 0 1 1735 Labiotechaannoncéavoirobtenuunplande | AS Editeur, prod. dejeuxvidéo %5 1096/0261 g, 0 yyp 1 OO0l concole Atari VCS. Le ler semestre 2020-2021s'est | E
Biotechnologies ' 121,75/ 6,95 i . -0,3 ' ' I 115 - 301.415.429 +36,67 % 48, ab e
Coo 1231 o+ =33% . NUuL | + gestion de I'ANSM pour la reprise des essais qui D> Sk ' 0,42/0,38 ! I O 2 ' ! b ! terminé sur une perte nette de 1,5 million d'euros |
674 -46.782.838 ‘ Por967% 1T : o NS o aient été é i ; ' : Wade J. Rosen (10,5 %) 1 0427038 1 L7450 ! oo 392 uneipente S M !
Al 114,53/1196 | H 18 i | 1 avaient été stoppés en raison de découverted'un | 19 de J. ( 29,05 % 25 our un chiffre d'affaires de 7,8 millions (-27%)
ain Moussy (42,5 %) : o | "2670% | i ' o i0-toxicité . L'acti ; 300 Frédéric Chesnais (7,5 %) o =% i g g 0 © o433 P " o). ¢
Bioparticipations (9,9 %) ; +17,06 % ; : -15 ; 65414 15|gnal de cardio-toxicité . L'action a rebondi ; 32% ’ ! ; ! ' : , ; ;
i ! i ) i j ATEME (P) - ATEME : | i : i ' :
ABC ARBITRAGE (P) - ABCA | i ' i | 2,71 i i o 1,76 ' 86 I 0 I | : 5 : A
Opérations d'arbitrage H ;’fsl 1 815/6,84 | 1630% : 50()4,,2/0 i\ 0,53 | Lavolatilité est favorable aux opérations y f) Il‘gzg'_cisl“lfgl 137 p 13,10 19;8 {;‘1)1{,/'22 L +22% . NUL 2'233 ' h%;iﬂzg?gﬂg;’:?egtcz‘;l?faﬁ'::v'a esttrés pertinent. 5
: A ! - ' 5, ! Bt = o - ! 191 : | X i : i X : pour le groupe Ateme,
428 - 59.328.039 17307708 | * 1,69% 31 ' 13-07-2021 1 136 d'arbitrage, d'oli un bénéfice net de 35,1 millions ' 860 Concert Artiére (11,8 %) L 13/11,62 2041% | 4 i ' 239 'malgrélacrise .17
Aubépar Industries (14,3 %) [ 0,84 % | =0,69% | 35 0 0,18 (5) i 121 d'eurosen 2020 contre 18,3 millions un an plus tot. | 10 % Xavier Niel (5,7 %) ! 1 -10,23% | 4 . 55 i © 185 . . 45%
Financiére WDD (11,4 %) i g f i o H NS ' ° § | | H 1 1 ! | |
: ! ! ! ! 025 ! Labiotech,exCerenisaobtenu une autorisation ! AUBAVEAUBEEN 5210 | Loa60 | 069 | 1658 iacociété dédideala transformation numériquea | A
ABIONYX PHARMA (P) - ABNX | 098 | 1,50/ 0,66 ! 0 ! 0 ! 010 ' temporaire pour CER-001 dans une maladie rénale | A3 Conseil et intégration ! f 1529027451 gy 305 | 234 enregistré une croissance organique de 13,3%au | =
Pharmacie - Santé ' 0,99 [ ' ! NUL ' ' | . D> 689 - 13.221.796 g ' 4550004 ! d 7 o 22,2 0 5 L Euly g g
' " +21,92% ' ' NS rultra-rare. Elle reste dans I'attente de données ' P 152,90/ 48,55 | ’ 0 31 | 14-05-2021 | ¥ | deuxieme trimestre. Tous les indicateur: | 60
24 - 24.642.664 1 1,01/098 ! 25 | o Uire ! 5 | 1,50 Famille Rabasse (16,1 %) 15290/48,551 | ci'eaep i I 5009 deuxiéme trimestre. Tous les indicateurs 3
JP Morgan Asset 5,04 % D0 o TLO01% 2 | : “g : g'c'lqgr']ﬁgo"cer”am le calendrier des prochaines 1 2o, Famille Aubert (11.9.9%) L+633% | Y 33 ! 033(5) | {37 ! opérationnels et financiers sontau vert. 1 15%
1 I 1 1 | . | 1 I 1 | | I I
c:clgi‘rg(t(hpé)r;\“;‘l,t?( s i 31,60 | 39/16,62 ' 0 ; 0 i ?’gz | Les résultats de phase Ilb pour le ABX464, candidat | AS ll:‘)‘ilsfpilll)nd?tléfg%lgn(:s) r;@lgl-es : 0,12 1 1,02/0,10 . 19 I 0 H 8’3? | Les comptes se sont redressés au cours de I'exercice
527-16.692 228 a 13440 1 0909 ! NS i NuL NS 1 médicament vedette de la biotech, dans le - 4 9-74.767969 P 013 8538 9% \ +18% . NUL | NS 1 2020-2021, mais en Bourse la défiance reste fortea |
A 133,90/31,35! g \ -15 ] | | traitement de la rectocolite hémorragique relance | 40 S48 0 1 0,13/0,11 | o -3 | 21-10-2011 | ! I'égard du titre. Le dossier nous semble encore trop |
Egﬁg;z:rg%%?pnal MEDsS T lgia0p | "S14% -12 i 1 mg 1 'attrait spéculatif du dossier. 1 27% ?g:n%“aﬁil?s)e rnier (10,58 %) D U3880 | T76:15% . 3 i H 0N3S6  fragile !
o H g 1 | i | | . i -Dani urni ,58 %) | 4 | | | | , ! : |
| | I | | I | | | | | |
ADOCIA (P) - ADOC ' 1 H ‘ H ' Le biotech a annoncé des résultats cliniques positifs | AXWAY SOFTWARE - AXW i ! H : " 1744 . AT ;
Biotechnologie , 9,;?; 112,36/6,20 5& % ! 2,40 | confirmant le profil ultra-rapide de BC Lispro : Editeur de logiciels : ngg 131,20/17,40 | +33‘I)£>/‘7 : 10‘,‘480 Coon2 ! A#fpfrerg‘lefrfsgmeatr(i?‘zgil, A;I(wav }reahse un ; f)
70-7.021.754 | 9957029 | *2637% 1 T i NS i comprenantl'insuline du partenaire Tonghua : 595 - 21.559.010 12760 /26,60 *5506% | YR 1 oot 384 | chitire diaj acllre; Zeﬂ/ 4 mi 'O"SI K e'l";’oz en | &
Famille soula 24,6 % VY 154 ;,/D , +19,52% | 18 : 1 NS 1 Dongbao. Ils compléteront son dossier d'entréeen | Sopra Steria (32,6 %) L 209 0/:7 L +2,22% | 1é ] 640'(1.) 331 0 E[l%g“regessmn €5,2 % organique et de 1,3% en ' %
Innobio 11,1 % i ’ | | i | 54,66 | Phase3. ! Sopra GMT (21,23 %) g ” g 0 o8 2,01 . I
I | I | I I | | | | | | | |
AKWEL - AKW i i 0 : 0 g ' I . ' . ' I |
h . . | ! | ! | | o A 3 ! BALYO (P) - BALYO | I I i ' 0,32 | p 8 : 4 : |
Equipementier automobile : g’ég | 3420/13 | 332‘,2 | g’éz i 310 |Apréslapublication d'excellents résultats 2020,1a | V Manutefﬁi)on robotisée o429 o6 /0810 B 0 1 _gpg Lechiffrediaffairesaplongéde29%aupremier . g
594 - 26.741.040 122,65/ 21,25 *5L02% . a3 ' 08-0620211  h2  isociétés'est montrée plus prudentes pour2021a | 37-28790.498 v 130 U303 ¢ *15% 1 NUL . g semestre mai les commandes sont reparties au '
Coutier Développement (57,3 %) | <~ 71 =3,06% | 3 0 6,6 i l'occasion de I'annonce de I'activité trimestrielle. | o 1 1,33/1,27 1 55 H 79 : 1 | deuxiéme trimestre (+25%). Le groupe réduit sa ‘
Coutier Senior(12,2 %) o263% 0 o0 i 045(M 0,52 | ' geyfenturel(22,4t5(l/;)40 %) P TL230% 1 THR0% 3,5 ! H 1N753 ' structure de colits. '
, ! | : | 1 , i ' pifrance Invest (17,40 % N k j § : : y : . i
| | I ! | I
AMPLITUDE SURGICAL (P) - | : : : : : : : L0 1 : : :  P——y— B |
AMPLI Do P8 0 ! ! Auroralux détient 70 % du capital de la medtech | BASTIDE LECONF.MED.(P)- | 4560 | @ | s | 20 ordEodEEkmriEbpdiEbe |
5 : ' 12,84/1,87 | ] V0,22 s 3 h " - I BLC ‘ 159,10/38,85 i I 2,40 | publié une forte progression de son chiffre . VP
Fab. de prothéses surgicales ‘ 2,12 i o T 4% NuL | | suite a son OPA. Les ventes a 9 mois de I'exercice ] : o N . . 4865 | i +13% 1% | U dioer A 5 i
i ' 1 0% ' b i | | A erArA o : Assistance médicale a domicile | . -736% i \ 19,4 | d'affaires au premier semestre 2020-2021 portée |
101- 47.804.841 1 2,18/212 . 185% | 12 i | ; arrété au 30 juin 2021 sont en recul de 1,8 % en | 342-7.348.328 148,60 /46,15 | 845% | 17,5 1 07-01-2021 | 175 i - e rrivirad h g
400 | ry S * : _ i . o m i i -7.348. Lo . -8y h i h f | par la crise sanitaire. SA rentabilité s'est toutefois |
Apax:40 % ! 0% | | 8 i I o4 raison de I'impact de la pandémie. : Holding famille Bastide (55 %) | 421% | o 19,5 v 0,27(T) 128 | effritée '
Olisa: 9% ] i \ i | g ' ! ' \ i | | , i b .
| | 1 | I | |
| | | | | | ' ' ' ' ' ' '
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O n a | (cours au jeudi soir)

ALLIANZ - DEO008404005
Assurance

79.325 - 412.293.128

Vanguard (3 %)

Norges Bank (3 %)

ANGLO AMERICAN PLC - GBOOB1XZ5820
Mines

383-1.359.216.620

African Ressources (31,9 %)

Public Invt Corp (6,9 %)

ASML HOLDING - NLO010273215
Fabricant de semi-conducteurs
309.212 - 413.329.192

Capital Res. & Man. (9,72 %)

BANCO SANTANDER - ES0113900J37
Banque

53.825-17.340.641.302

The Vanguard Group (2,7 %)
Norges Bank IM (2,7 %)
BERKSHIRE HATHAWAY - US0846707026!
Holdings

296.164 -1.067.219.118

The Vanguard Group 9,8 %

S58A (59 %)

CRH - IE0001827041
Matériaux de construction
34.371-783.647.166
BlackRock Inc

Cevian Capital Il GP Ltd

LINDE - IEOOBZ12WP82

Gaz industriels et médicaux
136.617 - 516.411.320

Capital Group:10 %

Vanguard: 8,2 %

MEDTRONIC - IEOOBTN1Y115
Pharmacie, Chimie

340.392 - 2.600.000.000
Blackrock (6,40 %)

The Vanguard Group (5,50 %)
MICROSOFT - US5949181045
Logiciels

2.293.695 - 7.514.891.248
Vanguard Group (6 %)
Blackrock (5,6 %)

NESTLE - CH0038863350
Alimentation

321.586 - 2.815.000.000
Norges Bank IM (2,73 %)

The Vanguard Group (2,53 %)

LO19280  1ocniaeg0
L1936 SR
119584/191821 e
Lo-044% 1 M

| I

3 §8y618 135,09/17,55
' X ' 42,41 %
131,05/28061 o

: o : +16,80 %

| |

: 774;?113 1 764,40/ 299,50
: 10 30470
1764,40/730 1 ea'iae
C4219% | ’

| I

L ¥O k150

' ! ' 72,71%
13157305 | 172
Pe2 0t 2,30%
| |

! z;;,ésé 1 295,08 /19731
oan 0l 126380
N 1968%

| !

g,g6 14596 / 28,55
laa38/a352) 32010
Po4202% !

| |

; gggvsﬁ 1271,55/183,15
L6825 26340} J oM
RN 0%

| !

11?5111.19: 1135,89/9894
' ) r +21,80%
|13258/12876 157600

N A

| |

5 32(;??12 1305,84/196,25
' ) i +4885%
130532/29408 1 a0
Loa3ne 1 N

| |

P g 05
R U R A A
[11576/1358 1 [ o3¢ 0p
Po0e% T

142700
+2%
8400
8800

32175
+33%
7200
5250

15660
+12%
5140
6102

44460
-0%
6200
7300

300000
+22%
35400
28000

24070
4%
1798
2005

24000
+6%
2330

30061
+4%
5900

7780

186150
+12%
62900
54269

85880
+2%
12200
12750

10,30
5,4%
06-05-2021
7,07 (T)

3
10,6 %

0,4%
03-05-2021
132(5)

0,15
4,8%
30-04-2021
0,04

0
nul

1,01
23%
18-03-2021

3,57
1,3%
04-05-2018

2,27
1,7%
21-12-2016
0,43

2,45
0,8 %
18-08-2021
0,48 (A)

2,80
25%
19-04-2021
1,79 (T)

1,82

7,70
34,4

4,19

Le risque concerne les plaintes de souscripteurs de
fonds gérés aux Etats-Unis et perdants, mais le
résultat semestriel a dépassé les attentes.

Le groupe minier, coté a Londres, présente un
portefeuille d'activités varié : minerai de fer,
platine, cuivre, diamant, nickel... Ses résultats
opérationnels devraient fortement progresser en
2021.

ASML a publié un bénéfice net d'un peu plus d'un
milliard d'euros au deuxiéme trimestre, en hausse
de 38% sur un an, mettant en avant un carnet de
commandes bien rempli.

La banque espagnole vise une rentabilité sur fonds
propres tangibles entre 13% et 15% a moyen terme,
etentre 9 et 10% en 2021. Bilan solide avec un ratio
de solvabhilité de 12,1% fin juin.

Le conglomérat de Warren Buffett dispose de 144
milliards de dollars de trésorerie. Au premier
semestre, il a racheté pour 12,6 milliards de ses
propres titres.

Un leader mondial en matériaux de construction,
mais avec 15% seulement des ventes tirées du
ciment. Le groupe bénéficie pleinement du plan de
relance aux Etats-Unis, ol il obtient deux tiers de
ses profits.

Le bénéfice a progressé de 10 % en 2020. Pour cette
année, la société vise une augmentation de 12 % du
profit par action, tiré par les synergies du
rapprochement avec Praxair.

Au 3e trimestre de son exercice 2020-2021, le géant
de la medtech a affiché des revenus stables a 7,8
milliards de dollars (- 1% en organique). Son
bénéfice par action a reculé de 10%

Microsoft a annoncé vouloir débourser 20 milliards
de dollars dans les cing prochaines années dans la
cybersécurité, afin de protéger ses logiciels et
services. C'est quatre fois plus qu'auparavant.

Le Suisse table dorénavant sur une croissance
interne de 5% a 6% cette année (contre plus de
3,6%), mais la hausse des matiéres premiéres
pourrait peser sur ses marges, qui devraient se
redresser a partir de 2022.

A
EN
255
33%

23%

54
23%

310
17%

160
22%

350
15%

135
18 %

AMOEBA (P) - ALMIB . 1,59
Services aux entreprises ; 1,55 D
28-17.832.334 1 1,62/1,50 |
Fabrice Plisson (8,7 %) 1 +290% !
| |
ANTEVENIO - ALANT . 4,88
Publicité sur Internet . 486
73-14.891.262 1 4,88/4,86 |
Famille Rodés - ISP (96,75 %) 1 +0,41%
AQUILA- ALAQU o
Assistance, interv. suralarme . W685 |
12-1.650.000 i ’ D
: » 710/7
SC Mari (37,9 %) D 3650% |
Paule Ceccotti (10,2 %) JUER
ARCHOS (P) - JXR ' 0 '
Fab. de tablettes et smartph. | 0 )
4 -925.676.494 L0 70 1
Alpha Blue Ocean ( 4,43 %) L 976%
Yorkville (4,06 %) R
ARCURE - ALCUR Co377
Capteurs securité engins L3
19-5.018.641 ' 3 91‘/3 70 1
Inocap Gestion (17,51 %) C026%
0dyssée (10,75 %) ] o ° :
ARTEFACT - ALATF ' '
Marketing sur Internet ‘ 7,55 |
258 - 34.150.225 ‘ 7,52 )
Fondateurs et managers (23 %) . 7,58/7,49 |
Weinberg Capital Partners 1 +0,40% !
(13,8 %) | |
ASIT BIOTECH - ASIT ' 0,35 i
Biotechnologie ‘ 030 ‘
gF-P2|1é832.592 ' 0,3770,29 !
2 L +1761% !
R. Spoellberch 8 % ; ’ ;
AUPLATA - ALAMG ' '
Producteur d'or . H007 |
- 53.782.181 ‘ 0,0 1
Tribeca Natural Resources (22,1 %) | 0,08 /0,06 !
San Antonio Intl Ltd (19,6 %) ;4%
BAIKOWSKI - ALBKK ' !
Chimie spécialisée ; g'gg 1
2ORECUCD 113,90/13,60
Union chimique SC (29,2 %) C072%
Famille Entremont (26 %) ; ! ;
BD MULTIMEDIA - ALBDM U186 |
Services en télécommunication | o3 !
4-2.184.668 1 1,96/1,86 |
: o Y K
Famille Dorra (33,45 %) P 3630 |

V. Pereira de Oliveira (10,39 %)

4,77/1,28
- 23,68 %
-48,88 %

9/3,24
+1091%
+20,79 %

8,20/6,40
+6,77%
-7,79 %

0,05/0
90,70 %
-89,12%

496 /2,57
+29,55 %
-2,58%

7,66/194
+256,13%
+145,93%

0,65/0,15
+95,58 %
+59,46 %

Le groupe minier vise pour 2021 la production de 300 kg d’or en Guyane et un résultat opérationnel
courant positif a périmétre constant. Nous préférons rester a I’écart de cette penny stock.

I
14,60 /7,75 :
+42,71% !
+28,04% |
i

Cette petite gqciéte’ propose ses services de paiements en ligne (micropaiements, cartes prépayégs). Elle
alancé une filiale en vue de développer un service de création de certificats NFT. Elle ne communique
1 guére avec les investisseurs.

8465
+8%
-4

80
+14%

9,05
0,70
19,5
21,1
1,51

| Les comptes semestriels seront publiés le 30

| septembre. Aucun chiffre d'affaires n'a été constaté
1 en 2020. Amoeba a effectué en 2021 une deuxiéme
 série de tests de son biocide contre des maladies du
i blé etde I'orge.

' Les activités de la société espagnole de data

| marketing sont reparties. Au premier semestre, son
| chiffre d'affaires a progressé de 30%, a 45,2

» millions d'euros proforma grace aux filiales latino-

; américaines.

i La crise de 2020 avait accru la demande de services
| de gardiennage et de surveillance. Sur une base de

| comparaison élevée, le chiffre d'affaires a reculé de
' 6% au premier semestre 2021.

|

' Le chiffre d'affaires d'Archos a continué de chuter

| au premier semestre 2021 et les pertes se sont

| creuseées. La visibilité reste faible pour le

' concepteur de tablettes.

|
i Le concepteur de jumelles intelligente pour la
| sécurité sur les chantiers a réduit ses pertes

| semestrielles de moitié a partir d'un chiffre

1 d'affaires en hausse de 35%.

Le spécialiste du traitement des données pour le
marketing a annoncé des négociations pour la
cession de 52,09% au fonds Ardian Expansion, avec
en vue une OPA et un retrait de la cote.

DMS s'est engagé a procéder, a un apport en nature
d'actions et de comptes courants de sa division
imagerie médicale au bénéfice d'Asit qui devrait se
réaliser a lautomne.

Le chiffre d'affaires du premier semestre a bondi de
33% en un an et de 21% par rapport a 2019, tiré par
I'accélération du marché de I'électronique. Le

groupe juge les impacts de la crise sanitaire faibles.
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LA COTE / EURONEXT / Actions francaises des compartiments A, B et C

P.XI

AVERTISSEMENT. Les cotations, issues d’Euro-
next Paris, publiées dans les tableaux des pages
de la cote (y compris certains éléments de notre
guide SRD) nous sont fournies par La Cote Bleue,
mais ne peuvent avoir de caracteére officiel. De
ce fait, Investir décline toute responsabilité en
cas de contestation éventuelle sur toutes les

INFORMATIONS VALEUR. A c6té du nom de la
valeur, nous indiquons le code mnémonique
ainsi que des informations sur le titre, a savoir :
(P) Eligibilité au PEA-PME.
Opération sur titre.ll s’agit de la derniere
opération réalisée. Ces abréviations sont les
suivantes : Div. (division), ex-DA. (attribution

La date de I'opération est affichée. Mode de
cotation. La cotation est en continu (9 heures -
17 h 30; fixage de cl6ture a 17 h 35) pour toutes
les valeurs de la cote Euronext et Alternext
sauf celles qui font I'objet d’un fixage (suivies
d’un « F »). Deux fixages sont organisés pour
les valeurs d’Euronext, a 11 h 30 et 16 h 30, et

COURS. Il s’agit du dernier cours connu et de
celui du vendredi de la semaine précédente. Le
sigle indique que le cours est antérieur a la
date indiquée. Quand le dernier cours est anté-
rieur de plus d’une semaine, nous indiquons la
date du dernier cours ainsi que le montant. La
lettre « d » signifie que le cours est demandé et

DONNEES HISTORIQUES DE COURS. Nous
indiquons dans ces colonnes les extrémes
(semaine, 52 semaines et annuels) réalisés en
cours de séance ainsi que les variations.

DIVIDENDE. A c6té du montant du dividende,
il est indiqué sa nature : (T) quand il s’agit du
versement total du dividende, (A) quand il

solde et (D) quand il sagit d’un dividende autre
(il s’agit en général d’un dividende de type
exceptionnel). La date indiquée sous le mon-
tant est celle du détachement du dernier divi-
dende. A noter que le dividende de plusieurs
sociétés internationales (hors zone euro)
cotées a Paris peut étre exprimé dans la mon-

informations contenues dans ces pagesde cote.  gratuite) et ex-DS (augmentation de capital).  un fixage 15 h 30 pour celles d’Alternext. «0»quele cours est offert. s'agit d’un acompte, (S) quand il s'agit d’'un  naie d'origine.
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SOCIETE varia.  [exTr. [EMlsociETE cours [varia.  [ExTr. SOCIETE COURS [VARIA.  [EXTR SOCIETE [COURS [VARIA.  [EXTR. SOCIETE [COURS [VARIA.  [EXTR.
2MX ORGANIC - 2MX - 1970 | - |1125 | CARP.DEPARTIC.-CARP-F  |19-8:21 - 39,20 | EXPL.PROD.CHIM.PARTFOND, -EPCP-F| 25521, - | 725 HIGH CO.W(P) - HCO - L6 | +169% . 6,18 PARROT (P) - PARRO - 4,84 | -310% | 7,86
FR0014000T90 - 30.000.000- 291 970 | -9,07% | 9,61 FRO000064156 - 319.109-11 | M 3520, +3,53% | 22,60 | FRO000037343-29473-18 'M620) -11,42% ! 555 FRO000054231- 22.421.332-135 | 590 | +2526%! 4,78 FRO004038263-30.218.839-146! 5 @ -1,02% | 4,50
- : : ; 2(T)-14-519 : : : 18,09 (T)- 08719 : : : 0,27 (T) - 20-5-21 ; : : - : : :
ABEO (P) - ABEO - | 1585 | +567% | 1870 | CAST(P)-CAS- ! 422 | -6,01% | 494 | FAUVET-GIREL - FAUV- F ! 2220 | +571% 40,40 | HOPSCOTCHGROUPE (P)-PUS- | 828 | -024% | 914 PASSAT - PSAT - L6461 - 1840
FRO013185857-7514.211-119 | 15 :+30,45%; 10 FR0000072894 - 17926.092-76 | 449 | +550% | 3,60 FRO000063034-250.810-6 | 21 |+88,14%! 1210 | FRO000065278-2.666.668-22 | 830 | +9,52% | 716 FRO000038465 - 4.200.000-27 | 6,46 | +504% ;| 585
0,32 (1) - 29719 : : : - : ' : 18,50 (D) - 01-10-20 : : ' 0,50 (T) - 08-7-19 : : : 0,70 (1) - 22-6-17 : : :
ACANTHE DEVELOPPEMENT -ACAN-| 0,41 | - | 044 | CATERINGINTSERVICES -CTRG-| 12 | +573% | 13,20 | FERMIEREDECANNES -FCMC- F! 1340 | - | 1420 | HDF(P)-HDF- {2890 | -6,77% | 33,50 | PATRIMOINEET COMM - PAT-REDNOM12/08/16! 16,95 | -2,02% | 19,80
FRO000064602-147.125.260-60 | 0,41 | -2,61% | 0,36 FRO000064446 - 8.041.040-96 | 11,35 | +17,65% . 9,60 FRO000062101-175.182-235 | 1340 | +12,61%! 1160 | FROO14003VY4-13711.454-396 31 ! -1053%. 28 FROOII027135 - 15.203.075 - 258 ! 1730 | +14,14%! 14,30
0,01(T)- 26919 : : : 0,12 (T) - 19-6-19 : : : 60 () - 13-5-19 ' : ' - : : : 125(- 22621 : : :
ACTEOS (P) - EOS - ! 248 | -781% | 498 | CBOTERRITORIA(P)-CBOT- | 356 | +114% | 3,89 FIDUCIALOFFICE -SACI-F | 2760 | - 12840 | IDI(P)-IDIP- ! 41,40 | -072% | 46,30 | PCAS(P)-PCA- L1275 | +0,39% | 1555
FRO000076861-3.353.846-8 | 2,69 | -4,25% | 2,32 FRO010193979 - 36.547.394-130 | 352 | -2,47% | 349 FRO000061418 - 2.169.232-60 | 27,60 | -2,82% } 27,20 | FR0O000051393-7.221.562-299 ' 41,70 | -190% | 40 FRO000053514 - 15.141.725-193 | 12,70 | +27,50%; 9,50
- : ! : 0,23(T) - 14-6-21 ; : ; 1,50 (T) - 20-5-19 : : ' 2(T)-30-6-21 : ; ; 0,06 () - 03-7-17 ; : ;
ACTIA GROUP (P) - ATI - 3,09 | -096% | 375 CFI-CIEFONC.INT. -CFI- F (31821 - | 115 FIDUCIAL REAL ESTATE - ORIA- F| 184 | +166% | 184 IGE + XAO (P) - IGE - ! 258 | -153% | 264 PRECIA (P) - PREC - 133,20 | -3,05% | 3518
FR0000076655 - 20.099.941-62 | 3,12 | +13,60% 2,63 FRO000037475-854.224-1 | M0,84} -870% | 079 FR0000060535 - 2.414.000- 444 | 181 :+10,18% 152 FRO000030827-1.304.381-337 | 262 '+3030% 176 FRO014004EC4 - 5.733.040 - 190 | 34,25 | +58,10 % 20,20
0,15 (T) - 21-9-20 : ; : 0,54 (5) - 02-12-14 ; : ; 1,90 (T) - 20-5-19 : : : 1,55 (T) - 16-4-19 : : : - : : ;
ADCSIIC - ALDV - F ‘mol2l - o1 CHAUSSERIASA (P)-CHSR- F | 6,40 |+30,61%! 10 FIEBM - BERR - F ‘10821, - | 6 ILIADW - ILD - | 182 | -0,03% 182,80 | PROACTIS - PROAC- | 017 | +061% | 0,20
BE0974269012-135916.372-16 | 0,12 :+20,00%; 0,09 | FRO000060907-480.166-3 ' 490 !+13358%! 2,84 FRO000062341- 1911.000-11 ! M5,60! +566% | 4,56 FRO004035913 - 59.606.664 - 10.848, 182,05 +8,27% ! 11275 | FR0004052561-136.345.527-23 | 017 ! +573% ! 0,13
0,04 () - 24-12-14 : : : - : : : 0,07 (T) - 26-8-13 : : : 3(1)- 22621 : : : - : : :
ADL PARTNER (P) - ALP - ! 1750 | +4,48% | 1895 | CLARANOVA - CLA- | 6,82 | -2,85% | 8,85 FIEBM - EBPF - PARTF | M120| +9,09% | 120 IMMOBILIERE DASSAULT - IMDA- F. 65 | -152% | 67 PRODWAYS (P) - PWG - ! 307 | +550% | 3,35
FRO000062978 - 4.164.590-73 | 1675 | +17,85% 14,50 | FR0013426004-41.871.511-285 @ 7,02 | +149% ! 6,25 FRO000062507 - 10.500 - 1 ' 110 [+29,03%; 86 FRO000033243- 6.733.655-438 | 66 | +9,80% 54,20 | FR0012613610-51.263951-157 | 291 :+34,06%; 2,30
0,81(T) - 23-6-21 . | H - ! H ' - i 0 | 1(T)- 07-5-21 H H . - 1 1 H
ADUX (EX:HIMEDIA) -HIM- | 2,20 | -090% | 3,24 CNIM GROUP - COM - | 12,20 | -2,40% | 26 FINANCIERE MARJOS - FINM - F | 0,23 -18,44% | 0,32 INDUST. FIN. ENTREPRISES - INFE- F| 50 | -291% | 5750 | PROLOGUE (P)- PROL- F 043 | +2,64% | 0,49
FRO012821890 - 6.277925-14 | 2,22 | +21,21% 153 FRO000053399-3.028.110-37 | 12,50 | -16,15% | 11,25 | FR0000060824 -19.967538-5 | 0,28 | -10,16% 0,23 FR0000066219-1.200.000-60 | 51,50 | -9,09% | 45 FR0010380626 - 89.244.704-38 | 0,42 |+22,99%! 0,30
- ' ! ' 5,25 (T) - 02-7-18 , . , 0,29 -15-7-92 i : . 0,60 (1) - 28-6-21 ' ' ' - ' : :
ADVICENNE (P) - ADVIC - ! 721 | +098% ;16,25 | COHERIS - COH- ! 195 | -2,50% | 2,06 FINATIS - FNTS - F 'M3340 +915% | 41 INSTALLUX SA - ALLUX - F | 400 |-12,66% 494 RECYLEX (P) - RX - 135200 - |
FROO13296746 - 9.407.161-68 | 714 |-2790% 6,64 | FRO004031763-5.685.575-11 | 2 ' -026% | 178 FRO000035123 - 5.643.103-188 | 30,60 | +69,54 %, 18 FROO00060451- 285.286-114 | 458 | +1561% 360 FRO000120388 - 25.886.482-48 | M1,85. - !
- : : : 0,03(T)- 01719 ; ; | 2(1)- 09718 0 : : 8(T)- 25-6-21 : : : 091-04-7-90 : : :
ADVINI (P) - ADVI - {20 1 -099% | 23 COURTOIS (P)-COUR- F 109-9211 - | 125 FIPP - FIPP - ' 016 | +130% | 024 INTEXA - ITXT - {290 | -6778% 9,05 ROCHE BOBOIS (P) - RBO - 1 2940 | +3,80% | 30,80
FRO000053043 - 3.941.835-79 | 20,20 | -6,54% | 1910 | FR0000065393 - 72.780 -9 'M18  +11,32% 107 FRO000038184 - 122.471.554-19 | 0,15 | -22,00% 0,14 FRO000064958-1.012.000-3 | 9 ! -1212% 230 FRO013344173 - 9.875.216 - 290 | 28,30 | +50,77 % 17,60
0,33 (T) - 19-6-19 : ! : 1,15 (T) - 24-5-19 ! : ; 0,04 (D) - 11-12-12 : ; : 0,38 (T) - 02-8-04 : ; ! 0,50 (T) - 18-6-21 ; : ;
AFFLUENT MEDICAL - AFME- | 6,49 | +141% | 8,60 CRCAM ALPES PROVENCE CCI - CRAP-| 84,50 | +1,81% | 102 FONCIERE 7 INVEST. - LEBL- F | M 0,68! -28/42% | 1,20 ITESOFT (P) - ITE - 1356 1 +171% | 4,02 SAINT JEAN GROUPE (P)-SABE- F; 25 | +6,84% | 30,60
FRO013333077-18.163.802-118 | 6,40 | - | 550 FRO000044323 - 732771 - 62 ! 83 :-1592% 7950 | FRO000065930-1.600.000-1 ' 095 ' -38.74%' 0,68 FRO004026151- 6.133.828-22 | 3,50 ! +21.09% 2,88 FRO000060121-3.355.677-84 | 23,40 | -10,07 % ; 22,80
- : : : 1,63(T)-22-4:21 : : : 1,30 (D) - 28-10-08 : : : 0,16 (2) - 19-12-18 ; : : 0,22 (T)- 02719 : : :
ALAN ALLMAN - AAA - ! 12,20 | +10,91% | 13,70 | CRCAMATLANTIQUEVENDEECCI - CRAV- F 98,09 | -0,42% | 120 FONCIERE ATLAND -FATL- | 41,20 | - 14560 | JACQUESBOGART (P)-JBOG- F | 11,35 | -0,44% | 12,60 | SAMSE - SAMS - | 206 | -096% | 217
FRO000062465 - 41.888.887-511] 11 |+713,33%! 1,59 FRO000185506 - 1272744 - 125 1 98,50 ! -1540% 95 FRO000064362 - - L4120 1 +2161%; 32 FRO012872141 - 15.675.021-178 | 11,40 | +8,10% | 8,50 FRO000060071-3.458.084 -712 | 208 :+36,42% 149
0,70 (D) - 30-3-21 : : : 302(1)- 13521 : : : 7(T)-037-20 : : ; 0,23 (T) - 06-7-21 : : : 8(T)- 21-6-21 : : :
ALPHA MOS (P) - ALM - ! 4,63 |+14,32% 6,05 | CRCAMILLEETVILAINECCI -CIV-| 72,29 | -0,44% | 91,49 | FONCIEREEURIS -EURS- F  |M11,30, - 1280 | LACROIXGROUP(P)-LACR- | 44 | +233% |5248 | SCBSM -CBSM- ! 925 | +2,78% | 10,30
FROO13421286 - 8.478.181-39 | 405 !+193,04%] 153 FRO000045213-2.277.243- 165 | 72,61 | -17,85% | 71,02 | FRO000038499-9.913.283-112 ' 11,30 | +29,89%! 8,15 FR0000066607 - 4.829.096-212 | 43 | +3672%; 2990 | FRO006239109-12735.819-118 | 9 ' +393% 855
- : : : 1,88 ()~ 17-5-21 : ' : 2,15 (1) - 15-6-18 ' : : 0,68 (T) - 09-7-21 : : : 0,10 (2) - 08-1-19 : : :
ALTAMIR (P) - LTA - {2434 -065% | 2550 | CRCAM LANGUEDOCCCI -CRLA-| 59,20 | -4,50% | 7299 | FONCIERE INEA - INEA - 42,60 -2,29% | 4390 | LAURENTPERRIER(P)-LPE- | 96 | -0,62% | 108 SELECTIRENTE -SELER-F | 92 | - 19250
FRO000053837 - 36.530.883 - 889! 24,50 | +22,01%! 19,60 | FRO010461053-1914.662-113 | 6199 | -2,15% | 51,50 | FRO010341032-8.455.850-360 ' 43.60 | +923% ! 36,50 | FROO06864484-5945.861-571 | 96,60 |+28,00%! 72,60 | FRO004175842-4.172938-384 | 92 ! +110% ! 83,50
1,09 (T) - 25-5-21 ' : : 2,55 (1) - 13-4-21 : ' : 2,60 (T) - 17-5-21 : : ' 1(D-297-21 : : : 3,25(T) - 11-6-21 ! : :
ALTAREIT - AREIT - F 675 | -625% | 720 CRCAM LOIRE HAUTE-LOIRE CCI - CRLO- | 69,12 | -396% | 8150 | FONCIEREPARISNORD -FPN- | 003 | - | 006 | LEBON -LBON- F ! 77 |-1,03% 84,60 | SMTPC -SMTPC- f22000 - 123
FRO000039216 - 1.750.487- 1182} 720 '+38,89% 470 FRO000045239 - 1.003.200 - 69 7197 | -1359% 6772 | FROO11277391-115.628977-4 | 0,03 '+40,00% 0,02 FRO000121295 - 1.173.000-90 | 77,80 | -077% | 68 FRO004016699 - 5.837.500-129 | 22,10 | +38,13% 13,95
- : ; : 270(T)- 02-6:21 ; : ; g : : : 2,50 (T) - 29-5-19 : ; ! 1,90 (T) - 01-6-21 ; : ;
ALTURINVEST. (P) - ALTUR- | 5,60 | -345% | 590 CRCAM MORBIHAN CCI -CMO- | 7545 | -071% | 88 FONCIERE VOLTA (P) - SPEL- F | 6,55 -4,38% | 7,50 LESHOTELSDEPARIS -HDP- F | 220 | - | 298 SOCIETE FRANGAISE DE CASINOS - SFCA- F| Ml 1,50 | +8,70% | 190
FRO010395681 - 4.220.683-24 | 580 | +6,67% | 4,58 FRO000045551 - 1.596.130-120 | 7599 | -12,27% 66 FRO000053944 - 11.215.131-73 | 6,85 | +0,77% | 6,20 FRO004165801 - 7.386.981-16 | 2,20 | -833% | 216 FR0010209809-5.092.470 -8 ' 1,38 | -9,64% 137
0,12 (T) - 22-6-20 : ! : 2,70 (T) - 28-5-21 ! : ; 0,12 (T) - 06-7-09 : : : - : ; ; . : 0 :
ARTEA (P) - ARTE - 13,80 | -4,83% | 1580 | CRCAMNORMANDIESEINECCI -CCN-| 93,76 | -0,26% | 117 FRANCAISE DE L'ENERGIE - LFDE- | 20,70 | -0,48% | 25 LINEDATA SERVICES (P)-LIN- | 43,60 | +4,06% | 44 SODITECH INGENIERIE -SEC- F | 076 | -3,80% | 1,19
FRO012185536 - 4.968.952-69 | 14,50 | +25,45%; 10 FRO000044364 - 1.053.618 - 99 ' 94 1-1590%: 92,61 | FRO0I3030152-5.163970-107 ' 20,80 ! +7,81% ! 1920 | FRO004156297-6.518.150-284 ; 4190 :+54,06%! 26,50 | FRO000078321-2.480.280-2 ' 079 :+52,00%; 0,49
0,30 (T) - 02-7-21 : : ; 3,58(T)- 12:521 : : : - : : : 1,35 (T) - 06-7-21 : : : - : : :
ARTOIS (INDUS. ET FINANCIERE) - ARTO - F M 6050} -1,63% | 6400 | CRCAMSUDRHONE-ALPES CCI - CRSU- | 150,98 +0,64% | 180 FREY - FREY - (EX: IMMO. FREY) F| 30,20 | - 133,80 | MALTERIES FRANCO-BELGES -MALT- F| 765 | +132% | 900 SOGECLAIR (P) - SOG - L2l -22% ! 24
FRO000076952 - 266.200- L611 " 6150 | +51,25% 3800 | FROD00045346 - 662.829 - 100 150,02} -592% | 144 FRO010588079 - 24.962.787- 754 | 30,20 | +0,67% } 27,80 | FR0000030074 - 495984 -379 ! 755 1+1333%) 610 FRO000065864 - 3.204.901-71 | 22,50 | +3,77% | 16,55
34(1)-10-621 : : : 5,27(T)- 28521 : : : 1,50 (T) - 14-5-21 ; ; ; 4542(7)- 06121 ; : : 090 () - 19-5-21 : : :
AST GROUPE (P) - ASP - ! 692 | +176% | 8,26 | CRCAMTOULOUSE31CCl -CAT31-| 88,51 | -110% 10550 | FSDV -FAYE- F '09-921 - 13880 | MANUTANINTT.(P)-MAN- | 74,40 | -211% | 90 SOLOCAL GROUP - PAJ - D16l | -113% | 3,68
FRO000076887 - 12.903.011-89 | 6,80 | +71,71% 3,82 FRO000045544 - 1425.250-126 | 89,49 | -10,60 % 86,84 | FRO000031973-150.250-4 ' W26 | -2121% 23,40 | FRO000032302-7.613.291-566 ' 76 ' +248% 68 FR0014000609 - 129.505.837- 209, 1,63 | -39,41% | 145
0,25 (T) - 23-6-21 : : : 3,30 (1) - 01-4-21 : ' : 0,17 (T) - 05-11-01 ' : ' 1,45 (1) - 23321 : : : - : : :
AUGROS CP - AUGR - F ‘07921 - 1570 CRCAM TOURAINE POITOU CCI - CRTO- | 88,45 | -3,28% {10550 | GALIMMO - CIEM - F {17 1 +3,66% 1710 | MBWS (P)- MBWS- D 1,22 | -3,56% | 1,68 STDUPONT - DPT - 0,09 | +2,00% 012
FRO000061780-1.427.458-7 | M4,94] +6,01% | 4,18 FRO000045304 - 1.070.653- 95 191,45} -10,19% 86 FR0000030611 - 30.549.054- 519} 16,40 | +3,66% | 1510 | FRO000060873 - 111.947.361-137! 127 ! -1491% ! 119 FR0000054199 - 524.279.556 - 48! 0,09 | -417% | 0,08
0,45 - 09-7-99 : ; : 292 (T)- 18521 ; : : 0,70 (1) - 18-5-21 : : ' 0,50 (T) - 27-9-07 : : : 0(T)-16:9-14 : : :
AUREA (P) - AURE - L8 | +471% . 856 CROSSWOOD (P) - CROS - F L7 i+1864% 7 GAUMONT (P) - GAM - ! 103 | +0,49% 128 MEDIA 6 - EDI - ! 10,46 | +0,10% | 11,89 | SUEZ(P)-SEV- 119,69 | +0,36% | 20,15
FRO000039232-10.023.662-80 | 764 |+34,68% 542 FRO000050395 - 10.632.960-74 | 590 ' +52,17%' 4,40 | FR0O000034894-3.119923-321 '102,50! -6,36% 99,80 | FRO000064404-2.881.250-30 | ' +18,86 %' 7,30 FRO010613471 - 639.339.224 - 12,589, 19,62 | +21,39% 16,23
0,10 (T) - 05-7-21 : ; : 0,38 (A) - 17-9-21 ; : ; 1(T)-15-5-19 : : : 0,26 (T) - 24-6-20 : ; ! 0,65 (T) - 06-7-21 ; : ;
AURES TECHNOLOGIES (P)- AURS - | 27,10 | +2,65% | 31,30 | €S GROUP (P)-SX- 490 | -121% | 6 GEA - GEA- | 103 | +098% | 110 MEMSCAP (P) - MEMS - 138 | -450% | 2,18 TAVNINH -TAYN- F 16821 - | 180
FRO013183589 - 4.000.000-108 | 26,40 :+26,64 % 21,40 | FRO007317813 - 24.568.466-120 | 496 ! +19,51% ' 3,52 FRO000053035-1.102.238-114 | 102 | -4,63% ; 94 FRO010298620 - 7.476.902-10 | 145 '+13,58%' 113 FRO000063307 - 9.138.462-13 | M 1,40’ -20,00%! 0,81
1(M)- 10719 : ; : 0,04 (T) - 04-7-19 : : : 1,40 (T) - 07-4-21 : ; : - : : : 0,73-30-5-97 : : :
BARBARA BUI (P) - BUI - I DEVOTEAMW - DVT - 131 | +315% | 134 GENERIX (P) - GENX - {952 | +128% | 10 MICROPOLE (P) - MUN - 117 | +2,63% | 146 TIPIAK (P)- TIPI- F I
FRO000062788 - 674.650-6 | 9 +80,00% 3,08 FRO000073793 - 8.332.407-1.092, 127 :+4071%. 94 FRO010501692 - 22.637.359- 216 | 9,40 :+36,00 % 690 FRO000077570 - 29.087.869-34 | 1,14 ! -10,69% 092 FRO000066482-913.980-63 | 69 :+1,29% 62
0,17 (T) - 15-9-09 : : : 1(1)-037-19 : ; : g : : ; - ; : : 1,65 (T) - 02-7-21 : : :
BASSAC - BASS - C 72 | -a51% | 78 DOCKS PETROLES AMBES - DPAM - F| M 476 | -0,42% | 520 GERARD PERRIER (P)-PERR- | 8420 - | 95 MONCEY (FINANCIERE) - MONC- F! 8000 | -1,23% | 8200 | TOUAX (P)-TOUP- ! 910 | +111% | 10,50
FRO004023208 - 16.039.755 - 1.155 75,40 | +6290 % 43,90 | FR0000065260 - 97.800 - 47 ! 478 1+30,05%) 366 FRO000061459 - 3.973.148 - 335 | 84,20 | +22,03%] 65 FRO000076986 - 182.871-1.463 | 8100 |+81,00%; 4480 | FRO000033003-7.011.547-64 ' 9 ! -130% ;| 792
2,50 (1) - 18-5-21 ' : : 29,50 (T) - 23-6-21 : ' : 1,60 (T) - 08-6-21 ' : ' 22(1)-10-6-21 : : : 0,50 (A) - 30-12-14 : : :
BEL - FBEL- F P43 | - o438 EGIDE (P)- GID - EXD $30/01/17 | 1,36 | -2,86% | 1,69 GROUPE FLO (P) - FLO - {017 |+0,60%: 020 | MRM -MRM- F ! 1,02 | +099% 1,09 TOUR EIFFEL - EIFF - 129,50 | -2,96% | 33,10
FRO000121857 - 6.872.335-2.996 | 436 | +3797% 310 FR0000072373-10.346.868-14 | 1.40 | +16,74% 0,95 FR0004076891 - 765.157.200 - 129, 0,17 | -0,59% | 0,15 FRO000060196 - 43.667.813-45 | 101 | +9,09% | 0,86 | FRO000036816-16.589.740 - 489! 30,40 | -1,34% | 28,10
3,50 (T) - 20-5-20 : : : - : ' : 0,06 (T) - 08-7-14 : : : 0,05 (T) - 30-6-21 : : : 2(M-11-6-21 : : :
BLEECKER - BLEE - F 'm0, - | 155 EEM - EMM - 103220, - | GROUPE IRD - IRD - 24011 -2,04% | 26 MUSEE GREVIN - GREV - F /M5150) -096% | 54,50 | UNIBEL - UNBL- F ' 880 | +1,15% | 940
FRO000062150 - 1.126.686-146 | 130 | -4,41% | 127 FRO000035719-5.693.999-19 | M3,28. - ! FRO000124232-2.903.273-70 | 24,51 | +10,11% 21,20 | FRO000037970-503.264-26 | 52 ' +597% @ 48 FRO000054215 - 2.323.572 - 2.045! 870 | +49,15% 590
41,20 (T) - 24-5-19 : ! : 0,50 (5) - 25-9-12 ; : ; 1,04 (T) - 05-7-21 0 : : 1,84 (T) - 04-3-20 : : ; 11(T) - 24-5-21 ; : ;
BONE THERAPEUTICS (P)- BOTHE- | 152 | -331% | 3,15 ELECT. STRASBOURG -ELEC- | 118 | - | 120 GROUPE JAJ - GJAJ - F 106-9-21 - | 198 NEXTSTAGE - NEXTS-EXDS17/10/17; 85 | +0,59% | 92,50 | UNIONFIN.FR.BQUE -UFF- | 16,35 | -180% | 22,70
BE0974280126-16.478.168-25 | 157 |-41,54%) 133 FRO000031023-7.169.386-846 | 118 ! - ! 110 FRO004010338 - 3.560.939-7 | M 1,384} +31,43%; 110 FRO012789386 - 2.080.412-177 | 84,50 -395% | 84 FRO000034548 - 16.233.240 - 265! 16,65 | -15,28% | 1595
- : ; : 470 (T) - 28-5-21 ! ' ! 0,10 (T) - 15-11-05 ; ; : - : ; ; 0,05 (T) - 24-5-21 ; : ;
BOOSTHEAT - BOOST - {1410 -1032% 374 ESSO (P) - ES - | 11,40 | +7,55% | 13,35 | GROUPE OPEN (P)- OPN - | 1995 | -0,25% | 20,50 | NRJGROUPW(P)- NRG - ! 6,08 | -0,33% | 6,80 | UNIONTECHNO.INFORMATIQUE -FPG-| 0,54 | +0,37% | 079
FRO011814938 - 8.859.249-12 | 1,55 |-4528%; 1,25 FRO000120669 - 12.854.578 - 147 | 10,60 | -11,63% : 1010 | FR0O004050300-8.568.249-171 | 20 :+3091%!: 14,08 | FRO000121691-78.107.621-475 : 610 | - ' 590 FRO000074197 - 8.958.986 -5 ' 054 -967% ; 051
- : : : 1,50 () - 10718 : : : 0,42 (T) - 22-5-19 : : : 0,21 (T) - 15-6-21 : : : 0,07(T)- 22:6:01 : : :
BOURSE DIRECT (P) - BSD - ! 294 | -2,65% | 3,88 | EURASIAFONCIEREINV. - MBRE- F| M 0,46! +12,20% | 0,76 GROUPE PARTOUCHE (P) - PARP - | 23,50 | +3,98% | 28 OL GROUPE (P) - OLG - | 2,26 | +0,89% 2,46 | VIELETCIE -VIL- 1606 - 1620
FRO000074254 - 55.506.388 - 163, 3,02 | - | 2,58 FRO000061475- 67.667.348-31 | 0,41 |+70,37%] 0,25 FRO012612646 - 9.627.034-226 | 22,60 | +1692% 19 FRO010428771-58.560997-132 | 2.24 | +463% | 191 FRO000050049 - 69.402.468 - 421, 6,06 | +2,02% | 540
0,05 (T) - 17-5-21 : : : - : : : 0,31(D) - 11-9-17 : : : 0,14 (T) - 09-12-09 ; : : 0,28 (T) - 14-6-21 : : :
CAFOM (P) - CAFO - {1435 | -4,65% | 1510 | EURORESSOURCES -EUR- | 2,87 | -3,69% | 3,53 GROUPE PIZZORNO -GPE- | 2580 | -0,77% | 26,20 | OREGE - OREGE - L 1,43 | +113% | 216 VISIODENT - SDT - 260 |+2871% 3
FRO010151589 - 9.394.662-135 | 15,05 | +99,31%! 590 FRO000054678 - 62.491.281-179 | 298 | -7,12% | 2.79 FR0010214064 - 4.000.000-103 | 26 |+3508%! 1840 | FRO010609206-50.598.277-73 | 142 | +1031%; 116 FR0000065765 - 4.495.001-12 | 2,02 | +8,33% | 2,02
0,12 (T) - 26-6-19 ' : : 0,25 (T) - 08-6-21 : : : 0,25 () - 30-8-19 ' : ' - : : : 0,10 () - 01-7-21 : : :
CAMBODGE - CBDG - F ‘M7050, - |7100 | EVERGREEN -EGR- F ! 310 | +197% | 635 | GROUPESFPI(P)-SFPI- F L 295 1 +279% | 3,34 PARAGON ID - PID - 131,60 - 13210 | VITURA -VTR- ' 3740 | +0,30% | 45,26
FRO000079659 - 559.735 - 3.946 | 7050 | +34,29%! 5100 | FR0O000035784 -35.498.041-110! 3,04 1+233,06%, 097 FRO004155000 - 99.317902- 293 | 2,87 |+69,05%! 161 FROO13318813-1979.153-63 | 31,60 | +16,18% 2220 | FR0010309096 - 15906.440-595 37,29 | +15,07% 3L.11
180 (1) - 10-6-21 : ; : 0,39 (T) - 29-6-07 ; : : 0,06 (T) - 23-6-21 : : ' - : : : 2(T)-17-5-21 : : :
CAPELLI (P) - CAPLI - {2720 | +4,21% | 3290 | EXPL.PROD,CHIM, -EXPL-250FAMORT.F, 53 | -1,85% | 590 HEXAOM (EX-MFC) (P)-HEXA- | 52 | +569% | 52,60 | PAREF - PAR- ! 58 | - 16650 | VRANKEN-POMMERYMONOPOLE (?)-VRAP-| 1695 | +0,89% | 19,35
FR0012969095 - 2.213.333-60 | 26,10 | -13,38% 25,10 | FRO000039026- - ! 54 1-8918% 45 FRO004159473 - 6.937.593-361 | 49,20 : +30,33%! 34,60 | FR0010263202-1510.195-88 | 58 ! -4,13% ! 5750 | FRO000062796-8937.085- 151 ' 16,80 | +15,31%; 13,80
1,11 (T) - 11-10-19 : ! : 950(T)- 08719 ; : ; 1,17 (T) - 08-6-21 ' : : 2,30 (T) - 25-5-21 : : ; 080(T)- 08719 ; : :
LA COTE / Euronext / Actions étrangeres
&N, &SN & N &N - NG
s g R > s g B, feg /& s @ B, &8 /8 s g g, /&% /8 N g g, g 8
g s oL /5% /3 o g oL/ F5g /5 o IS oL /58 /5 g s oL /58 /5 & IS SE /58 /5
H ¢ & ‘g5 / f§ /8 H ¢ £ 85 &8 /& H ¢ £ S5/ &8 /¢ H ¢ £ ‘g5 [ §§ /& g ¢ £ SF [ &8 /$
Sw g 5 O TS5 /& Sw g 5 OFe o5 /& Sk £ N O o5 /& Sw S S O fe &5 /& Sw & N oSy 5 /&
& <Fo % ‘8§88 I8 S & <So 5§ 485 ST /3 & <So 8 &85 S& /8 & Se s §88 S5 /3 & <Sp 5 &85 S5 /8
2Ly Sgo /SS% F& /&3 LYy So /SSS 8F /4 ey So S8 S /4 Ly So S39 IF /o3 2Ly S S38 T /4
SOCIETE COURS VARIA.  EXTR. SOCIETE COURS VARIA.  EXTR. SOCIETE COURS VARIA.  EXTR. SOCIETE COURS VARIA.  EXTR. SOCIETE COURS VARIA.  EXTR.
APERAM - APAM - 15096, +0,2 54,68 | SOLVAY-SOLB- 110515, -3,4 (118,65 | CFOA-FOAF- F 117-821, - | 1590 GENEURO - GNRO - ! 357 | -727 | 6,28 SEGRO PLC - SGRO - 250 , - 1130
LU0569974404 - 79.996.280 - 4.077' 50,86 ' +49.27 ' 3391 BE0003470755 - 105.876.416 - 11133, 108,85, +8,54 9078 | SNO0O00033192-650.000-9  |M 14,30, +94,56 | 9 CHO308403085 - 22.320.777-80 | 3,85 | +275 | 2,60 GBOOB5ZNINSS - 1.191,577.392 - 2979 " +1199 110,60
0,37 (A) - 18-8-21 ; ; ; 1,58 (5) - 17-5-21 : 1 ! 1,52- 26:7-90 : : : - ! : : 0,07 (A) - 12-8-21 : ‘ :
CELVAD ONCOLOGY -CYAD- | 372 ; -523 | 757 ; : 3 ; : 3 TELEVERBIER - TVRB - F 27821, - | 49
BE0974260896 - 15.793.956-59 ' 392 ' -43,88 | 344 HORS ZONE EURO DIAGEO - DGE - 140551 -184 | 43 MAROC TELECOM - 1AM - 11330 +038 |14,40 CHOO08175645 - 1.400.000- 69 ' W49 | +16,67 ' 39,80
: ' ! ' GB0002374006 - 2.332.789.558 - 94583 41,31 | +20,49 | 31,70 MAQO00011488 - 879.095.340 - 1692, 13,25 | +1,53 | 12,40 0,20 (T) - 16-4-19 . 1 !
CNOVA - CNV - . 880 | -0,68 |12,50 AERKOMM INC. - AKOM - 13481 - 1640 0,45(5)-26-8-21 3 : ; 3,41(T)-06-9-21 ; : } TOTAL GABON - EC - 133 | +0,38 14850
NL0010949392 - 345.210.398 - 3.038' 8,86 | +193,33 ' 3,10 US00774B2088 - 9.637.051-34 | 348 | -4432 | 310 ! : ; | ; | GA0000121459 - 4.500.000-599 * 132,50 +0,76 | 130
- X | . - ! ' ! FORESTIERE EQUAT.- FORE- F {26-821, - | 750 MERCK AND CO INC - MRK - 160791 -195 | 71 3,69 (T) - 08-6-21 0 [ I
MONTEA CVA - MONTP - '12520! +4,16 12840 | CATERPILLARINC.-CATR- 1174550} -141 | 209 CI0000053161-141.333-106 | M750; +10,29 | 600 US58933Y1055 - 2.531.374.696 - 153.882. 62 | -761 | 5831 ZCI LIMITED - CV - ' b
BE0003853703 - 16.215.456 - 2.030; 120,20, +34,48 | 86,60 US1491231015 - 547.471.467 - 95.534 177 | +19,11 | 145 4,28 (T) - 14-6-16 : : : 0,46 (A) -14-9-21 : , | BMG9887P1068 - 55.677.643-1 [
1,98 (T) - 21-5-21 ; ! ; 094 (A)-19-7-21 : : ! : : : : : : - . ‘ ‘
Tit ticipatif
g ] IS 3 D g ] IS 3 D
s £ £ s 5 & 5 3 . & £ s &£ 5 5§ g
& S S T I & & & & S S T I & & &
S < 2 S ~ < &S 5 pt < s < & S ~ ) S 5 P L
g § § < g s S gy & el N g S § < g s S o5 & e N
g § § g 5 £ § &F & @ < g § § & 5 £ § &F & @ N
S S & & £ g & g8 T g £ 8 S & & £ £ & g8 T g Ry
FR0000047797 1944 1944 513 30490 Banque de Bretagne 85 Ns 600 mols 615 53 943 | FRO000047748 308 362 12714 762,25 Gaz de France juil.- oct.- nov. 85, tr. A /181214 W 990,01
FR0000047664 141 141 8/16 15245 BNP Paribas Emp. 7/84 2e tr. 7/87 10912 MW1948 12028 9502 962 | FRO000047789 134 158  6/17 15245 L.B. Lyon. de Banque juin 85 TMO Ly.. 12308 WI12302 130,50 100 20,67
FRO000047839 495 495 10/09 15245 BNP Paribas janv. 85. 110 mos 95 88 1176 | FRO000047722 1526 1526  11/14 76225 NATIXIS TPA nov. 85. 66898 630 695 430 5558
FR0000140063 249 293 714 15245 BNP Paribas TP 84 17 1787 11930 9838 446 | FR0000140014 2140 2517 1019 152,45 Renault TP 83... 44502 453 475 320 2733
FR0000047805 029 029 517 15245 C.L.C.mai 85...... 12002 W12030 125 100 1753 | FRO000140030 174 205 716 15245 Saint Gobain TP 83 13001  W13001 141 18 579
FR0000047680 08 083 717 15245 Caisse Cent. Créd. Coop. 105 W10 12 99 10 | FRO000047656 2441 2441 10116 15245 sanofi oct. 87. 540 565 571 519 -0,88
FRO000140071 076 090 10/19 15245 Crédit Lyonnais TP 84 130 W26 13099 9510 2745 | FRO000140022 1746 2054 10/18 15245 Sanofi TP 83 630 630 650 55,09 1053
FR0000047821 991 991 10/15 15245 D.LA.C. mars 85 275 25545 283,50 217 1957 | FRO000047607 307 361 715 15245 5t-GObAIN Mai 83, 26 tF..ovoerersesessrsos 128 W35 14670 10690 20
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GOLD BY GOLD - ALGLD - 11,09 | +583 | 1,20 MEDESIS PHARMA -ALMDP- | 566 | -208 | 18 REWORLD MEDIA (P) - ALREW - F| 4,47 | +159 | 504
uronex uronex rOW FRO011208693-2.694.462-3 ' 1,03 ' +583 ' 1 FRO010844464 - 4.360.219-25 ' 578 ' -4735 ' 520 FRO010820274 - 51.662.238-231 ' 4,40 ' +41,01 ' 2,85
0,04 () - 14-7-21 i ; ; - 0 ‘ : - ; 0 ‘
GROUPE GUILLIN (P)-ALGIL- | 23,55 -58 ! 2775 MEDIAMAKERSPA -ALKER- | 10 | - !10,60 | RIBER -ALRIB- D144 1 11 219
‘ . ‘ FRO012819381 - 18.528.750-436 ' 25 ' -4,07 ' 2270 IT0005380438-3.392.381-34 ' 10 ' -099 ' 10 FRO000075954 - 21.253.024-31 ' 146 ' -6,19 ' 135
DAMARTEX (P) - ALDAR - 20 -196 12260 | 0,90(T)-22-6-21 1 1 : - 1 1 1 0,03 (T) - 05-7-21 1 . 1
100OMERCIS (P) ALMIL - 120301 +65 i 22 650 - otas 22 120404 +60 1150 | GpoupE LpLC - ALLDL - 16020 -131 |71,30 | MEDIANTECHNOLOGIES(P)-ALMDT-| 14,58 | -11,06 1698 | ROCTOOL(P)-ALROC- | 276 | +3529 | 386
FRO010285965-2.243.491-48 1 20 . +124 1730 : . : FRO000075442 - 6.322.106-381 ' 61 ' +40,33 '4220 | FROOLI049824-14.654509-214 ' 16,56 ' +l11,3 ' 6,66 FRO010523167 - 4.525.345-12 ' 2,04 ' +21,05 ' 173
0,30 (T) - 07-6-19 : 1 : DBT (P) - ALDBT - 1007 ! -179 | 023 0,50 (A) - 23-2-21 ! ! ! . ! ! ! . ! ! :
ACHETER-LOUER.FR -ALALO-Ex-D21/7/16; 0,01 i -2593 | 0,12 FRO013066750 - 224.246.436-15 0,08 ; -5581 1 005 | cpoupE pAROT (P)-ALPAR- | 2,60 | -335 ' 3,45 | METHANOR(P)-ALMET-EXDS27/06/16' 4,80 | +0,63 ' 540 | ROUGIER (P)- ALRGR - 126-2-18! f
FRO010493510-718.995.745 -4 : 001, -8835 . 0,01 1 : 1 FRO013204070-6.417.379-17 ' 2,69 ! +5522 ' 151 FROO11217710 - 2.000.248 - 10 L4770 =323 1 442 FRO000037640 - 1.092.000-19 M 17,60; ;
c : ; : DEINOVE (P) - ALDEI - ! 055 -1018 | 1,25 - ‘ ‘ . 0,10(7)-13-7:21 ‘ ‘ ‘ 1(T) - 08-6-12 ‘ . ‘
ADA - ALADA - 110901 -091 11220 | FROO10879056-21.644.898-12 1 061 ; -2588 1 050 | GpoupiMo - ALIMO- F ' 170 | -1499 ' 260 | METHORIOSCAPITAL(P)-ALMTH- '07-1217 - | SAFE ORTHOPAEDICS (P)- ALSAF-| 0,46 | +4,04 ' 1,03
FRO000053076-2922.633-32 1l . +26,74 | 795 ] 2 2 FR0013297488 - - |2 14145982 0,10 IT0004615396 -194.465.132-2 MO0l - FRO012452746 - 6.916.002 - 3 1 045 ' -2635 ' 0,32
1(T)-18-9-19 : ; : DELFINGEN IND. (P)- ALDEL- | 52,60 | -1,87 |64,80 | 0(T)-23-9-20 0 0 g - g ‘ : 8 ‘ : ‘
ADEUNIS (P) - ALARF - 1299 | -508 | 353 5‘13%0(‘%??33_1%1‘ 2.666.120-140 1 53,60 1 +5749 132,60 | Boo |NNOVATIONINC -ALHEO- F' 176 '@ -056 | 2,18 MG INTERNATIONAL - ALMGI- | 12,60 | -526 ' 1340 | SAPMER - ALMER- 880 ! -222 11,40
FRO013284627-2.275.270-7 | 3,15 | +2,05 | 2,45 ) : : : CA4433003064 - 81.059.710-143 ' 177 ' +2571 ' 138 FR0010204453-5.160.046 - 65 ' 13,30 | +190,32 ' 4,42 FRO010776617-3.498.598-31 ' 9 ' -538 ' 855
2 : ; : DELTA DRONE - ALDR - ! 001! -316 003 - ‘ ‘ . 0,35 (T) - 31-1-06 ‘ ‘ ‘ 0,60 (T) - 12-9-18 ‘ . ‘
ADOMOS (P) - ALADO - 1022 1 -268 | 052 FRO011522168 - 1.547.712.590-14 . 0,01 ; -65,02 : 0,01 HERIGE (P) - ALHRG - 46,40 ' -9,38 53,20 | MGIDIGITALGRAPHICTECHNOLOGY (P)-ALMDG-| 40,30 | +14,98 60,80 | SENSORION (P)- ALSEN - 1199 | -05 | 288
FROO13247244-39.041.820-9 | 022 | -4323 | 0,18 - ! ' ; FRO000066540 - 2.993.643-139 ' 51,20 ' +68,12 ' 27,40 | FRO0L0353883- 6.234480-251 13505 -156 13410 | FROOI2506468-79740228-150 | 2 | +3267 | 149
- : ; ' DEVERNOISS.A. -ALDEV- F  |M1790, +4672 | 42 1,25 (T) - 03-6-21 : : : . : 1 ! ; : 1
ADTHINK MEDIA (P)-ALADM - | 123 | -239 ! 3,15 FRO000060840-299.058-5 . 12,20 ; -53,39 , 770 HF COMPANY (P) - ALHF - D710 -4 | 798 MILIBOO (P) - ALMLE - 1606 ! +1 934 SERMA TECHNOLOGIES - ALSER- F|07-9-21) - | 530
FRO010457531- 6.130.500-8 | 1,26 | -6,49 | 120 3,85 (D) - 20-5-13 ; ; : FRO000038531-3.138.261-22 ' 718 ' +3197 ' 493 FROO13053535-5.257.782-32 ' 6 ' +5499 ' 3,85 FRO000073728-1.150536-384 ' M334' +1678 & 242
0,10 (T) - 05-6-12 ‘ DLSI (P) - ALDLS - 114,40 -1,37 ! 1570 0,50 (T) - 05-7-21 . ' . - ‘ . . 3,65 (T) - 16-6-21 . . ,
ADVENIS - ALADV - 1210 | +138 | 263 FR0010404368-2.541.490-37 1 14,60 i +1755 : 11,10 HIOLLE INDUSTRIES -ALHIO- | 375 | -26 | 398 MND (P) - ALMN 1009 +023 ! 012 SIDETRADE (P) - ALBFR - 1157 1 -1,26 119950
FRO004152874 - 12.464.451-26 | Lo+10 1 191 1(M)-27-619 ; : ; FR0000077562 - 9.421.056-35 ' 3,85 ' +19 ' 3,30 FROOL1584549 - 251 322.231-22 ' 0,09 ' -24,07 ' 0,06 FR0010202606 - 1.436.091-225 ' 159 ' +33,05 ' 111
0,35 (1) - 12-7-14 : 3 : DNXCORP (P) - ALDNX - 1 11L,25 | - 11330 0,07 (T) - 11-6-21 ' : ' ! ; ! 0,55 (T) - 30-6-16 ; ' ;
AGRIPOWER (P) - ALAGP - | 802 | +3,89 | 11,38 FRO010436584 -2.002.494-23 | 11,25 ; +39,23 | 778 HIPAY GROUP (P) - ALHYP - 116,66, -2,57 1835 MINT (P) - ALBUD - F | 691 | -1049 | 10,24 SIGNAUX GIROD -ALGIR-F | 1605 -0,31 | 1760
FRO013452281-3.469.320-28 | 772 | -14,22 | 7,40 1,05(T) - 08-6-21 ; ; ; FRO012821916 - 4960974-83 ' 1710 | +2766 ' 12,14 FRO004172450-5.692.249-39 ' 772 | -29,63 ' 6,5 FR0000060790-1.032.500-17 ' 16,10 | +13,43 ! 1355
- : } : DOLFINES (P) - ALDOL - | 047 | -351 | 3,20 - ; ! ' 2,23(2)- 28-1-14 : : ! 8,80(2)-10-9-18 ; ' ;
AGROGENERATION -ALAGR- | 0,18 | -0,81 | 024 FRO010377127 - - 1 048 1 -847 1039 HITECHPROS - ALHIT - 11640, -061 | 18 MOULINVEST (P) - ALMOU - 13450 +4,23 136,30 SPARTOO (P) - ALSPT - | 648 | +537 | 6,59
FRO010641449 - 221.586.387-41 | 0,19 | +90,35 | 0,09 - ; : ; FR0010396309 - 1.643.478-27 ' 1650 ! +1,86 ' 1520 FR0011033083 -3.075.338-106 ' 33,10 | +194,87 ' 11 FRO0140043V1-18.178.428-118 ' 6,5 ! -015 ' 555
- 5 } ; DONTNOD (P) - ALDNE - {15 | - 1890 | 110(1-20-7-21 ' ' ' - ! ! ! - ! : !
ALCHIMIE - ALCHI - ‘1350 -841 1998 FRO013331212-8.400.937-126 | 15 | -991 ! 13,65 HOFFMANN (P) - ALHGR - 127300 -25 | 38 MR BRICOLAGE SA (P) - ALMRB- | 11,65 | -372 12,60 | SPINEGUARD (P)-ALSGD - D134 ! -1196 | 3,15
FROO14000JX7 - 4.402.822-59 | 1474 | +3,45 | 13 © 3 ; | FROO13451044 - 13.602.387-371 ' 28 ' +791 ' 23,20 FRO004034320 - 10.387.755 - 121 ' 12,10 | +26,63 ' 8,1 FRO011464452 - 26.851.357-36 ' 152 ! +3,08 ' 093
- ; | ; DRONEVOLT (P)- ALDRV-EXDSI3/11/17; 015 | -3,6 | 032 - : ! ! 0,60(T) - 28-6-18 : : : - : : :
ALTHEORA (P) - ALORA - P99 1 05 235 FROO13088606 - 247.558.251 - 37 ! 016 | -4643 | 0,14 HYBRIGENICS (P) - ALHYG - ' 018 ! -032 ! 047 MUNIC (P) - ALMUN - ! 419 | -048 | 522 SPINEWAY (P) - ALSPW - o ! - o0
FRO000061244-7.795.348-16 | 2 | +2,84 | 147 - | 3 3 FRO004153930 - 233.769.740-43 ' 0,19 ' -1712 ' 0,15 FRO013462231-7.825.455-33 ' 421 ' -931 ' 373 FROO11398874 - 14.582.782.342-29 0 ' +4L,67 ' 0
0,15 (T) - 24-6-02 5 | 5 E-PANGO (P) - ALAGO - ! 540 | +506 | 550 ) : : : - : : : i : : :
AMOEBA (P) - ALMIB - C 156 | +0,65 | 3,39 FRO014004339-5.149.366-28 | 514 | +3,05 | 4,84 HYDROGEN REFUELING SOLUTIONS - ALHRS-| 32,65 | +1,24 '49,60 | NAM.R - ALNMR - Couo-231 ! 13 STRADIM-ESPACE FINANCES (P)-ALSAS- F! 7,45 | -3,25 | 8,20
FRO011051598 - 17.832.334-28 | 1,55 | -50 | 1,28 - : 0 ; FROO014001PM5 - 15.160.151 - 495 13225 -0,76 26,50 FRO014003J32-3.745.093-41 ' 11,26 ' -534 '10,02 FRO000074775 - 3.439.760 - 26 ' 770 ' +26,27 ' 595
- ; | ; ECOMIAM - ALECO - 11570 | +208 2070 | ° : 1 : - : 1 | OB)-EEa 1 : ;
ANTEVENIO (P) - ALANT - ' 488 ! +041 | 9 FRO013534617-3.381.688-53 | 1538 | -1,88 | 14,76 1.CERAM (P) - ALICR - . 1,50 | -566 | 2,56 NEOLIFE - MLNLF - F 1 039 +57 | 051 STREAMWIDE (P) - ALSTW- F | 40,20} +0,5 | 41,80
g 3 ' 286 | +2079 | - : ; : FROO11511971 - 5.909.143 - 9 © 159 ' -066 ' 1,28 FR0011636083 - 52.377.630-20 ' 0,37 ' -13,83 ' 0,28 FRO010528059 - 2917.499-117 ' 40 ' +57,03 ' 2580
ES0109429037 - 14.891.262-73 | 4,86 | +20,79 | 4,04 ; ‘ ; A ; ; ; i ‘ ‘ ‘ ey e ‘ . ‘
0,24 (A) - 02-12-19 i ; 1 ECOSLOPS (P) - ALESA - 1998 | +13,67 1 12 , | , . \ . " | . |
AQUILA (P) - ALAQU - F E 6.90 3 +073 E 8.20 FRO011490648 - 4.441.762-44 | 878 | -13,22 | 8,34 12S - ALI2S - W4 | +101 ;| 565 NEOVACS (P) - ALNEV - .0 - , 0,04 THE BLOCKCHAIN GROUP (P) - ALTBG-, 1,37 | -3,52 | 2,62
FRO010340711- 1.650.000-11 | 6.85 | -1039 | 6.40 - : 5 : FRO005854700-1796167-7 | 396 | +25 330 FRO004032746-5936.858.228-18. 0 ! -9073 ! O FROOLI053636 - 45.329.816 - 62 L L42  -3744 0 102
0,50 (T) - 27-5-19 : | : EMOVAGROUP (P) - ALEMT-ExDS22/03/17) 1,58 | -0,32 | 2,25 | | | | | | | | |
ARCHOS - ALJXR - o0 ' -1707 ! 004 FRO013356755 - 8.333.295 - 13 ' 1,59 | +54,15 | 098 IDSUD - ALIDS - F 118550, -4,63 | 199 NETGEM - ALNTG - L1330 -6,34 | 1,69 THERACLION (P) - ALTHE - EXD S 26/07/16, 1,82 | +0,83 | 2,40
! R CHS . ‘ ‘ ‘ FRO000062184 - 494.766-92  '194,50' +117,21 ' 77,20 FRO004154060 - 30.721.059- 41 ' 1,42 ' +2976 ' 1,01 FRO010120402 - 22.769.085 - 41 ' 1,80 ' -10,5 ' 157
FRO000182479 -925.676494-3 1 0 . ~-90 1 0 ; ; ; 0,20 (1) - 10-7-19 ; ; ; 0,10 (T) - 20-5-19 : 1 1 - | | 1
- : } ' ENCRES DUBUIT - ALDUB - 1370 1 -75 | 450 : ! ! ! ' : ! ! ; ' |
ARTEFACT (P) - ALNBT - ' 760 | +106 E 766 FRO004030708-3.141.000-12 | 4 | -75 ' 3,44 IKONISYS (P) - ALIKO - 1293 1 -4,87 | 4,70 NEXTEDIA (P) - ALNXT - Vv L27  +341 | 1,76 THERADIAG (P) - ALTER - , 2,06 , +0,39 | 3,46
FROOD0079683 - 34150225-2601 752 | 114756 | 265 0,30 (T) - 06-4-09 : | 3 FRO0I40048X2-0.481727-28 | 3,08 | -25.26 | 285 FRO004171346 - 34.730.841- 44 : 1,23 : +9,18 : 098 FRO004197747 - 8.745.485 - 18 : 205 | -2054 : 177
3 : 1 ' ENENSYS TECHNOLOGIES (P)- ALNN6 - {03120, - | : : : : : : : : :
ARCURE (P) - ALCUR - R s FR0013330792_6.493~407(_7) W5 - IMMERSION (P) -ALIMR- F M 162! +4,52 | 2,08 NOVACYT (P) - ALNOV - F ! 364 | -14,05 | 13,62 THERANEXUS (P) - ALTHX - 1822 ! -967 23,60
PROOLI308997 - 5:015.641-20 | 378 | +103 | 308 i : : : FROOI3060100-1.268.290-2 | 155 | -2286 | 141 FRO0I0397232-70.626.248-257 | 423 | -6287 | 336 FRO0I3286259-4.083.849-34 | 910 | -5592 | 751
A : | ; R ) ARG e | 22 | TALTS 184 | iMpLANET (P) - ALIMP - ! 064! +209 | 147 | NSCGROUPE -NSGP- F 4520 -216 | 55 THERAVET - ALVET - ! 680 | +059 | 828
ASIT BIOTECH - ASIT - 1034 +1296 1 0,65 " oA : ' = FRO013470168 - 9.436.696-6 ' 0,62 ' -43,4 ' 056 FRO000064529 - 461.427-21 ' 46,20 ' +3,67 ' 41,60 BE0974387194-3.223.936-22 ! 6,76 ' -2917 ! 6,10
BE0974289218-21.892.592-7 | 0,30 | +53,15 | 0,20 ; : ; A ; ! ' 2,25 (T) - 04-6-19 0 : : 3 ! ' ;
s ' 1 ' ENERTIME (P) - ALENE - ExDS 05/12/17! 2,37 | -13,03 | 3,96 : i ! ! ! : : : :
: ; : i X DS e Y INNELEC MULTIMEDIA - ALINN- | 926 | +2,66 | 9,46 NSE - ALNSE - ! 16 | - 13480 | TIVOLY(P)-ALTIV- F ! 22 ! +577 23,40
AUPLATA (P) - ALAUP - 1006 ! -1752 | 024 | FROOLI9I5339-8.323576-20 P 2730 3697 1 151 FR0000064297 - 2.866.659-27 ' 9,02 ' +60,76 ' 518 FR0004065639 -3.376.111-54 16 ' +30,08 ' 12,20 | FRO000060949-1107990-24 ' 20,80 @ +24,29 ' 1740
FR0013410370 - 338.038.859-21 ; 0,08 : -6548 . 0,06 i ; ' ! 0,20 (T) - 25-9-19 0 g 0 0,20 (T) - 29-6-21 : | . 0,55 (T) - 26-5-21 | : |
- i i ' ENOGIA (P) - ALENO - 1962 | +084 11520 ! ' ! i ! ! ! ! !
; ; ; S o R AR : INSTALLUX SA - ALLUX - F 400 | -12,66 | 494 OBER (P) - ALOBR - F 8 | -643 ! 1 TOOLUX SANDING - ALTLX- | 25-3-15! !
BAIKOWSKI (P) - ALBKK - 11390 1 +072 114,60 | FRO014004974-3992.084-38 . 9,54 . -21,47 . 9,18 FRO000060451 - 285.286-114 ' 458 ' +1561 ' 360 FRO010330613-1.441.615-12 ' 855 ' +738 ' 6,25 LU0394945660 - 1.753.667-3 ' M 1,60 ‘
FRO013384369 - 3.671.665-51 | 13,80 | +2991 | 9,80 - ! ! 0 8(T)-25-6-21 | : | 0,50 (T)-24-7-19 i | i - | A A
) ! : ! ENTREPARTICULIERS.COM (P)- ALENT- 1 705 + -2,08 + 34 INTEGRAGEN (P) - ALINT - P 138 | -014 | 220 OBIZ - ALB 1650 ! -714 | 750 TRILOGIQ - ALTR P 760 | -194 | 785
BD MULTI-MEDIA (P)-ALBDM - | 191 | -1,04 | 3,06 FR0010424697 - 3.540.450 - 25 | 720 | +87241} 070 FR0010908723 - 6.727.332 - 9 11,38 ' -3278 ! 1,26 FR0014003711 1.192.053- 8 v 7 ¢ -58 ' 5 FR0010397901 - 3738000 28 ' 775 ' +63,09 ' 4,70
FRO000035305 - 2.184.668-4 | 193 | +73,64 | 1,10 0,06(1)- 08713 ' ' ' - D i D : ) ‘ 0,50 (T) - 02-12-09 ) i i
0,09(T)-29-6-16 : : : ENTREPRENDRE -ALENR-F | 745 . - . 10 INTRASENSE (P) - ALINS - 1062 -175 | 143 | OMER-DECUGIS&CIE -ALODC- | 821 | -085 | 835 | TRONICMICROSYSTEMS (P)-ALTRO- M 6,40 +18,52 | 870
BERNARD LOISEAUSA -ALDBL- F! 3,10 | +4,03 | 3,62 FR0000045122 - 613.813 - 5 ¢ 745 1 +2417 1 5,80 FROO11179886 - 31.327.414-19 ' 0,63 | -38,67 ' 059 FRO014003T71-8.594.383-71 ' 8,28 | +9,47 ' 738 FRO004175099 - 3.685.608 - 24 1 540 ' -1795 ! 4,30
FRO000066961 - 1.432.100 - 4 1298 | +14,81 | 2,52 0,41(T) - 21-7-21 ! ' ! - | . | - i ) : - ) | |
0,04(1)-29:7:15 : ! : ENVEA (P) - ALTEV - P15 0 -079 1 130 INVIBES ADVERTSING -ALINV- F; 1710 | -757 , 21,20 ONCODESIGN (P) - ALONC - 110,54 ' -1,86 | 1565 TTI- TRAVEL TECHNO. -ALTTI- | 4,18 | -586 | 6
BILENDI (P) - ALBLD - 116 . -123 11685 | FRO010278762-1.686.539-211 . 126 1 +13,64 ; 104 BE0974299316-2909.082-50 ' 1850 ' +128 7,05 FRO011766229 - 6.848.412-72 ! 1074 1 -103 ' 9,40 FRO010383877-7.840.102-33 ' 4,44 ' +259 ' 2,80
FRO004174233 - 4.421.029-71 | 16,20 | +60,64 | 9,40 0,95 (T) - 03-7-20 ; ; ; - ; ; ; - ‘ ‘ ‘ 5 ‘ ; ‘
) ' ! ! EO2 (P)- ALEO2- F 1 407 1 -333 1 6,06 ITLINK (P) - ALITL - 12770 1 +336 | 30 ONXEO (P) - ALONX - ' 058 ! -334 ! 080 TXCOM - ALTXC - ‘W89 -1 | 10
BIO-UV GROUP - ALTUV - | 587 | -034 | 774 FRO010465534 - 2.551.209-10 + 4,21 : -1761 | 3,62 FRO000072597 - 1.736.000- 48 ' 26,80 ' +118,97 ' 12,30 FR0010095596 - 91.994.935-53 ! 0,60 ' -11,61 ' 0,55 FRO010654087-1.231.860-11 ' 9,05 ' +529 ' 8,05
FROO013345493 -10.346.993-61 | 589 | -12,65 | 526 0,14 () - 26-10-17 ; : ; 0,20 (T) - 07-7-21 1 ! : - : 1 ! 0,16 (T) - 21:7-21 1 : 1
= : ; : ESKER (P) - ALESK - 130350: +253 130750 | IVALIS - ALIVA- 121720 - ORDISSIMO (P) - ALORD - L2 1 +152 | 434 u10 (P) - ALU10O - 1193 | +0,26 | 2,06
BIOCORP (P) - ALCOR - | 24,50 | +8,41 |32,40 FRO000035818 - 5.882.421-1.785; 296 . +71,86 . 176 FR0010082305-1.310.378-13  'M 10,30 noe FRO013318052 - 2.511.215 - 5 1197 ' -44,44 1 1,82 FRO000079147 -17.161.547-33 | 192 ' +38,49 ' 1,36
FRO012788065 - 4.362.286-107 | 22,60 | -16,67 ;2090 | 0,50(T)-24-6-21 ! ; ; 1,26 (T) - 27-7-11 : : : - 1 1 : 0,18 () - 03-7-18 1 ; 1
- : : : EURASIA GROUPE -ALEUA- | 4,10 | -238 ; 9,80 KALRAY - ALKAL - 13640, -319 5240 | OSMOZIS (P)- ALOSM - I 6 | +084 ! 665 UCAR (P) - ALUCR - |24 ! +2371 | 2540
BIOPHYTIS (P) - ALBPS - ‘o072 | -595 188 FRO010844001-7.554.504-31 | 4,20 | -43,06 | 3,80 FRO010722819 - 5.712.597-208 ' 37,60 ! +21,33 ' 30 FRO013231180-2.140.000-13 ' 595 ! -7,69 ' 4,72 FROO11070457 - 1.742.624-42 ' 19,40 | +143,65 ' 9,20
FRO012816825 - 122.145.455-88 | 0,76 | -22,04 | 0,68 - ' ' ' - ! ' ' - ‘ ) ' 0,20 (T) - 28-6-21 ) ' !
2 : 3 : EUROBIO-SCIENTIFIC (P) - ALERS - | 18,01 | +0,95 ! 23,70 KERLINK (P) - ALKLK - D541 0 -27 1790 PAULIC MEUNERIE (P) - ALPAU- | 750 | -2,09 |14,40 | UMANIS (P)- ALUMT - 11670 | +844 | 1720
BIOSYNEX (P) - ALBIO - 12030 -823 13038 | FRO013240934-11343.171-204 | 1784 | +625 | 16,52 FRO013156007 - 7.378.104-40 ' 556 ' +10,41 ' 425 FRO013479730-4.148.142-31 ' 766 ' +183 ' 6,26 FR0013263878 - 18.506.335-309 ' 15,40 | +87,22 ' 756
FRO011005933 - 10.307.920- 209 | 22,12 | +22,29 | 1510 - } } : - : 0 0 - ! ! ! 0,08(T)-10-6-19 : 0 :
0,20 (T) - 26-5-21 ; | ; EUROMEDIS GROUPE (P)- EMG - | 1514 | -824 |2560 | KEYRUS (P)-ALKEY - 1314 ! -514 | 347 PHARMASIMPLE - ALPHS - ! 345 ! -39 11030 | UPERGY (P)-ALUPG - 4 0 - 5
BLUELINEA (P) - ALBLU - D469 | 2209 | 608 FR0000075343 - 3.008.738-46 | 16,50 | +10,51 | 11,96 FRO004029411-17.277.870-54 ' 331 ! +828 ' 2,63 BE0974302342 -2.889.595-10 ' 3,59 | -64,8 ' 33l FRO010337865-4.731.213-19 ' 4 ' -1701 ' 3,40
FRO011041011-4.153.853-19 | 4,89 | -768 | 4,21 0,09 (T) - 31-1-17 - ! ! ' © : ! ! 0,31(2) - 18-12-17 ! ' ;
- : : : EUROPLASMA (P) - ALEUP - 048 | +2896 | 2,34 KKO INTERNATIONAL (P) - ALKKO- | 0,14 | +074 | 0,22 PHARNEXT (P) - ALPHA - ! 053 ! -2413 | 4,02 UVGERMI (P) - ALUVI - ! 878 | -579 1940
BOURRELIER GROUP -ALBOU- F' W47 - | 56 FROO13514114 - 34.383976-17 | 037 | -7859 | 0,30 FRO013374667-109.349997-15 ' 014 ' -1881 ' 0,13 FROO11191287 - 21.398.682-11 ' 0,69 ' -84,09 ' 0,51 FRO011898584 - 2.575.246-23 ' 9,32 ' +1329 ! 775
FRO000054421 - 6.221.343-292 | 47 | +20,51 | 43 - ! ! ! ) | : . A | | | ) | | |
0,50 (T) - 26-9-19 ; 1 ' EVOLIS (P) - ALTVO - 12980 ! - 13280 | KLARSEN -ALKLA- 12,63 | +294 | 443 PHERECYDES - ALPHE - ! 777 | +065 !1650 | VALBIOTIS - ALVAL - ' 681! -0l15 | 838
CABASSE GROUP - ALCG - 599 ; -0,66 6,84 FRO004166197 - 5.220.820-156 | 29,80 | -0,67 | 28,60 FR0O011038348 - 3.313.592 -9 12,55 1 +224,07 ! 0,65 FRO011651694 -5.824.253-45 ' 772 ' -199 ' 690 FR0O013254851 - 9.729.942 - 66 ' 6,82 1 +12,38 ! 6,02
FROO013530102-2.531.816-15 | 6,03 | +46,08 | 4,10 L11(T) - 28-5-21 i : i ) 1 1 : i . 1 1 - 1 : 1
- 5 | 5 EXACOMPTA CLAIREF. (P)-ALEXA- F 91 | -0,55 98,50 | KLIMVEST (P)-ALSIM - 1097211 - ! 080 PISCINES DESJOYAUX - ALPDX - ' 30,50 | -161 3190 | VENTEUNIQUE.COM (P)-ALVU- | 1715 | -256 | 21,50
CARBIOS (P) - ALCRB - 42120 -313 6180 | FRO000064l64-1131480-103 | 9150 | -421 90,50 gfig(()f)l?ggfé 8209738-5 'MO0,60' -40 ' 0,60 Ekschgﬁozfﬁggz}-&9s4.492-274 131 1 +3377 12040 5!?2()8()&()]7_62(;_646_721- 9.660.573-166 ' 17,60 ! +3831 ! 12,20
FROO11648716 - 11.164.472- 470 | 43,48 | +6,36 . 33,06 3(1)-03-6:21 ' ' ' : : : N ’ : | : : : N :
- : : : FASHION B AIR - ALFBA - b 026 | -78 | 042 KUMULUS VAPE -ALVAP-F ' 1390 | -071 | 1590 PIXIUMVISION (P)-ALPIX- ' 095 | +5 | 245 VERGNET (P) - ALVER - 1026 ! +75 | 095
AR AR T FRO004034593-14.526.418-4 | 028 | -2321 | 0,24 FRO013419876-2.842.335-40 | 14 | +12063 | 540 FROO11950641-58.469.860-55 | 090 ' +1581 ! 0,62 FRO004155240-77.281.863-20 | 0,24 : -6499 | 0,21
FR0O010907956 - 15.328.862 - 475 | 30,45 | +9,54 | 21,20 0,20 (T) - 23-6-11 ; : } X : ; : | | | : X
- g : 0 FILAE (P) - ALFIL - 120,60 +098 20,80 | LANSON-BCC(EX-BOIZEL)(P)-ALLAN-; 26,90 | +037 | 27,70 PLANET.FR (P) - ALPLA - D132 | +194 | 155 VIALIFE - ALVIA - F 1890 ! -1 | 10
CELLECTIS (P) - ALCLS - D197 | -331 |2845 | FRO010221069-1594.679-33 | 2040 +74,58 | 11,80 5'?2%%‘9%931'7-109-910-191 fR2ecOl IR R0 5%%0(182_1118%7_1-95.312-038-7 ] 129 1 #5655 1 077 ;%g%??f;_g?ﬁ-wo.ooo% I LU e oC
FRO010425595 - 45.475.310-544 | 12,38 | -5094 11025 ) | ; | LARGO - ALLGO ' 10 | -101 |1349 | PLANTADVANCEDTECH.()-ALPAT-' 19,60 ! -051 | 25 VISIATIV () - ALVIV- EXDS 23/11/17} 24,20 ¢ -281 ' 25,20
- ' 1 ' FLEURY MICHON (P)- ALFLE- | 22,80 : -0,87 | 28 y : ! oo LoL I3 bt)e =1 ED =@l - _Ex 124,20, -2,81 25,
T —_—— FRO000074750 - 4.387757-100 | 23 | -1739 | 19.40 FRO013308582-3.453410-35 | 10,10 ; -23,65 | 8,06 FRO010785790- 109071421 11970 1 -577 1835 FRO004029478-4377775-106 | 2490 | +2322 18,34
FRO013178712-4.496.419-8 | 165 | -9,64 | 1,07 1(T)-14-6-21 ! ' ! ' ' ' ' | ' | ' |
i : ; : FOCUS (P) - ALFOC - ! 5700 | +122 17540 | LETANNEUR(P)-ALTAN- op19/10/17, 3 0 - 1348 POUJOULAT (P) - ALPJT - F ! 48 | +127 14960 | VISIOMEDGROUP (P)-ALVMG- @ 016 | +773 | 116
. : ; : i i eSS A FRO000075673 - 12.144.192 - C3 0 4714 246 FRO000066441-1959.000-94 ' 47,40 ' +6552 ' 29 FRO013481835-84.310.391-14 ' 0,15 ' -81,69 ' 0,15
CESAR - ALCES- F 109-9-21! - ' 0,16 FR0012419307 - 6.417.035 - 372 ' 57,20 i 9,81 144,45 0,12 (T) - 117-07 ' ! ' 0,40 (A) - 11-11-20 ' ' ' A ' ' '
FRO013297165-2.301.744-0 ' MO0,14; +072 @ 0,13 0,68 (1) -30-9-19 : i i : : ' : | | | ' |
i : ; : IR AP A R R R LES HOTELS BAVEREZ (P) - ALLHB- F! W56 | -588 | 60 POULAILLON (P) - ALPOU - 1430 | -227 | 530 VOGO (P) - ALVGO - ! 857 ! +059 14,40
: ; : : N S FRO007080254 -2.372.468-133 ' 5950 @ +12 ' 50 FRO013015583-5.111.119-22 ' 4,40 ' +9,14 ' 3,90 FROO11532225 - 4.086.933-35 ' 852 ' -1291 ' 741
CLASQUIN (P) - ALCLA - 164201 +7 | 65 ;F;g%?‘*gnggl-1~666-920-193 | D | SEES | B 0,22(T)- 25619 : : : 0,04 (T) - 08-4-19 : : ] - : : :
1300 acan - OCAOLTHE 00 S 3020 ANCE.COM (P) -ALFRE- FI 7 | 1463 | 760 | LEXIBOOKLING. -ALLEX- | 366 | -305 | 445 | PREDILIFE - ALPRE- {670 | +152 | 850 | VOLUNTIS -VTX- | 868! +035 | 871
5 ) i : i . . B ©orAe3 FRO000033599 - 7763.319-28 ' 3,78 | +168,13 ! 1,29 FRO010169920 -3.492.137-23 ' 6,60 | -759 ' 6,40 FRO004183960 - 8.947.268-78 ' 8,65 ! +94,62 | 3,69
COFIDUR - ALCOF -Div52/7/17 | 378 | -2,07 . 388 FRO004187367 - 37.459.685-262 1 6,69 : +6509 . 3,70 0,49 - 20-7-98 k . . . . | | - 0 0 i
FRO013257409 - 38.675 - 15 ;386 1 #3125 4 276 010(n-187-08 | ; | LOGIC INSTRUMENT - ALLOG- | 0,46 | -882 | 0,66 | PRISMAFLEX - ALPRI 10,60 | -619 2220 | VOVAGEURSDUMONDE(P)-ALVDM-| 82 | +649 | 102
8(T)-08-6-20 ' : : GASCOGNE - ALBI - 406 ! -16,12 | 540 A ° oA SLkd 1R y S 0D e &Y - o <o
: ‘ : | Alley clad FRO000044943-7.716.292-4 ' 0,50 ! -10,78 ' 0,41 FRO004044600-1.350.740-14 ' 11,30 | +63,58 ! 564 FRO004045847-3.691510-303 ' 77 ! -1202 | 70
COGELEC - ALLEC - 1 940 | -1,05 ! 986 ;'?%002?172&14'24-320-052-99 1 484 +15 1380 0,06 (T) - 30-6-08 : : : 0,06 - 16-10-00 : i : 2,50 (T) - 25-6-19 i X i
AROUEEEAZ-GEB0E-60 | B30 | o | G 1 ; : LUCIBEL (P) - ALUCI - P08l 241 | 117 PRODWARE (P) - ALPRO - 574 | -433 ' 690 | WALLIXGROUP(P)-ALLIX- | 2740 ' -552 | 30
: ! : GAUSSIN - ALGAU - 638 1 -1095 13,55 FRO011884378 - 14.218.656-12 ' 0,83 ' -194 ' 071 FRO010313486-7.748.042-44 ' 6 ' -271 ' 538 FRO010131409 - 5.892.400-161 ' 29 ' +3L1 ' 21
COGRA - ALCOG - ' 754 | +053 | 8,62 FR0010342329 - 22.336.981 - 142 ' 716 | -39,28 ' 6,14 - . ' | 0,04 (T) - 17719 ' . ' - . | .
FRO011071570-3.426.774-26 1 750 | +19,68 | 6,22 ) 3 1_ 3 M2I (P) - ALMII - F " 478 1 +529 ! 480 | QUANTUM GENOMICS(P)-ALQGC-' 494 | -266 ' 6,19 WE.CONNECT - ALWEC - F 11805 +028 | 24
i : : : GECI INTERNATIONAL -GECP- . 001 . -357 . 0,07 FRO013270626 - 5.036.485-24 ' 4,54 ' +13,81 ' 3,48 FRO011648971-26.892.613-133 ' 508 ' +0,82 ' 3,40 FRO013079092-2.753.622-50 ' 18 ' -296 ' 17
COIL - ALCOI - ! 866 | -787 | 12 FR0000079634 - 460.750.290-6 : 0,01 ;. -4556 . 0,01 B ' | ' 5 | . . 0,25 (T) - 12-6-20 . | .
BE0160342011-2792.387-24 | 9,40 | -2018 | 806 | 010(D-0110-01 3 : : MADVERTISE (P)- ALMNG- F | 0,61 | -72 | 106 | QWAMPLIFY (P)-ALQWA - {9321 - 1900 | WEDIA-ALWED- i3840! +24 | a2
070 (5)-12-9-18 ' ! ' GENOWAY (P) - ALGEN - D418 1 211 1460 FR0010812230-13.485.280-8 ' 0,65 ! +1 ' 055 FRO010889386 - 5.649.346-53 ' 9,34 ' +27,07 ' 6,50 FRO010688440 - 856.201-33 ' 37,50 ' +34,27 ' 26,80
CROSSJECT (P)-ALC)-EXDS13/03/17, 3,34 | +1,37 | 4,18 FR0004053510-9.046.590-38 1 4,27 : +34,84 1 3 - ‘ ; ' 0,08 (T) - 05-4-18 ‘ ‘ ‘ 0,34 (T) - 05-5-21 ; : ;
FROO11716265 - 25.882.321 - 86 1329 1 +881 243 ) : . : MAKHEIA GROUP (P) - ALMAK- | 026 | +16 ' 043 RAPID NUTRITION -ALRPD- | 0,08 | +12,68 | 0,14 WINFARM - ALWF 136,52 +0,04 | 39
- : ; : GEVELOT - ALGEV - F | 172 1 +0,58 | 206 FR0000072993 - 34.887.882-9 ' 025 ! -574 ' 022 GBOOBLG2TX24 - 38.849.541-3 ' 0,07 ' -3333 ' 0,06 FRO014000P11 - 2.001.695-73 13650 +523 13279
CYBERGUN (P) - ALCYB-Regr. | 0,89 | -4292 | 2,30 FRO000033888 - 769.500 - 132 3 171 E +5,52 3 160 0,05 (T) - 23-9-08 . . . - . . . \ h h
FROO13204351-4.214.776-4 | 156 |+3861739) O 2(1)-22-6-21 : ! : MASTRAD (P) - ALMAS - 106l ! -467 ! 084 REALITES (P) - ALREA - 12650 ! -862 29,80 | WITBE(P)-ALWIT- 1643 | -228 12,35
- : ; : GLOBAL BIOENERGIES (P)-ALGBE-| 6,03 | - | 9,80 FRO004155687 - 23.188.935-14 ' 0,64 ! +2L19 ' 0,46 FROO11858190-3.576.761-95 ' 29 ' +16,23 ' 2290 | FRO013143872-4.084.880-26 ' 6,58 ' -3696 ! 575
FRO011052257 - 11.051.319 - 67 ! 603 -21,48 | 505 0,08 () - 14-3-12 ‘ ‘ : 0,70 (T) - 19-5-21 ‘ ‘ ‘ - : g :
L n r- m d I f‘n n A r- COURS EN CLOTURE INDICE VARIATION ~ VAR.DEP  INDICE gémivg)szozusu
e pa 0 a a es p aces I a CIe eS DU 17-9-2021 SEMAINE FIN 2020 FIN 2020 PLUS-HAUT (DATE) PLUS-BAS (DATE)
MILAN - FTSE MIB 25709,56 +0,09 +15,64 2223290 26 687,97 (13-08-21) 21311,51(28-01-21)
5 X HORS ZONE EURO
COURS EN CLOTURE INDICE VARIATION  VAR. DEP INDICE SEANCE) LONDRES - FTSE 100 6 944,02 -1,21 +748 6 460,52 7 224,46 (13-08-21) 6 397,24 (29-01-21)
DU 17-9-2021 SEMAINE FIN 2020 FIN 2020 PLUS-HAUT (DATE) PLUS-BAS (DATE)  ISTANBUL - ISE NATIONAL100  1419,43 -1,34 -3,88 1476,72 1589,47 (17-03-21) 1256,32 (23-03-21)
MOSCOU - RTS (DOLLAR) 1745,04 +1,12 +25,77 1387,46 1773,04 (15-09-21) 1361,73 (29-01-21)
PARIS ZURICH - SMI 1193553 -1,04 +11,51 10703,51 12573,43 (18-08-21) 10 513,43 (26-02-21)
CAC 40 6570,19 -1,40 +18,35 5551,41 6 913,67 (13-08-21) 5379,22 (28-01-21) N
CAC 40 NET 18 631,25 -1,40 +20,70 15 436,40 19 605,27 (13-08-21) 14979,33(28-01-21)  AMERIQUES
CAC NEXT 20 13085,05 -0,72 +9,79 11918,58 13382,95 (02-09-21) 11859,18 (28-01-21) ~ NEWYORK
SBF 120 5151,31 -129 12 439469 538712 (13-08-21) 426554 (28-0121)  DOW JONES ' 34549,57 -0,17 +12,88 30 606,48 35 631,19 (16-08-21) 29 856,30 (29-01-21)
CAC LARGE 60 722596 41,35 +17,61 6144,18 7569,79 (13-08-21) 596792 (28-01-21) STANDARD & POOR'S 500 4 437,80 -0,96 +18,15 3756,07 4 545,85 (02-09-21) 3662,71(04-01-21)
CAC MID 60 1513616 -058 +12.35 13 472,45 15 616,91 (01-09-21) 1295701 (28-01-21)  NASDAQ COMPOSITE 15 024,69 -1,38 +16,58 12888,28 15 403,44 (07-09-21) 12 397,05 (05-03-21)
CAC SMALL 14 654,29 -0,36 +20,88 1212294 14 883,12 (03-09-21) 12116,66 (28-01-21) ~ RUSSEL 2000 223291 -0.72 +13,07 1974,86 2360,17 (15-03-21) 192715 (04-01-21)
CAC MID & SMALL 15158,83 -0,54 +13,81 13319,43 15 581,53 (01-09-21) 12893,88(28-01-21) ~ AUTRES PLACES
CAC ALL-TRADABLE 5058,46 -1,28 +17,27 4313,46 5 285,74 (13-08-21) 4188,54 (28-01-21) IAOEF;((I’C“:)TOILESX COMPOSITE é? é‘lﬁ(ﬂg - 3% ' gg) }1744326338 Eg 2335277((%71'%3'211)) 4;792090@ g gggigg
CAC ALLSHARES 8325,32 -1,73 +19,28 6979,61 8733,44 (13-08-21 6 756,61 (28-01-21 - s -0, ) . ,27 (01-09- ; -Ol-
¢ ) ¢ ) $AOPAULO- BOVESPA 11148573 -3,72 -6,33 119 017,24 131190,30 (07-06-21) 107 319,15 (02-03-21)
EUROPE )
INDICES PAN-EUROPEENS ASIE
EUROFIRST 80 5703,69 -0,85 +17,36 4 860,02 5864,96 (13-08-21) 4764,37 (28-01-21) TOKYO - NIKKEI 225 30500,05 +0,39 +11,13 27 444,17 30 795,78 (14-09-21) 26 954,81 (20-08-21)
EUROFIRST 100 4518.89 -0.88 +15.52 391164 267291 (13-08-21) 388209 (28-01-21)  HONG KONG - HANG SENG 24920,76 -4,90 -8,48 27231,13 31183,36 (18-02-21) 24.505,21 (16-09-21)
DJ EURO STOXX 50 4121,39 -1,11 +16,01 3552,64 4252,78 (06-09-21) 3473,76 (28-01-21) BOMBAY - BSE SENSEX 30 59 015,89 +1,22 +23,59 47751,33 59 737,32 (17-09-21) 46160,46 (29-01-21)
DJ EURO STOXX 462,33 -098 +16,29 397,56 475,48 (06-09-21) 38878 (28-01-21)  SEOUL-KOSPI 200 41099 +0,56 +5,57 389,29 449,04 (11-01-21) 388,88 (04-01-21)
DJ STOXX 50 351479 132 +13.08 3108,30 3666,47 (18-08-21) 307534 (29-0121)  SHANGAI COMPOSITE 361397 -2,41 +4,06 3473,07 3731,69 (18-02-21) 3312,72(28-07-21)
ZONE EURO
FRANCFORT - DAX 15 490,17 -077 +1291 13718,78 16 030,33 (13-08-21) 13310,95(28-01-21)  AUTRES INDICES
AMSTERDAM - AEX 789,49 +0,13 +26,40 624,61 804,47 (17-09-21) 62898 (05-01-21)  MONDE - MORGAN STANLEY* 312,57 -0,43 +16,08 2690,04 3169,64 (06-09-21) 2661,69 (29-01-21)
BRUXELLES - BEL 20 4133,21 1,07 +14,14 3621,28 4 362,04 (13-08-21) 3562,31(28-01-21) LONDRES - FTSE GOLD* 1911,55 -3,43 -19,19 2365,60 2583,07 (19-05-21) 1895,43 (17-09-21)
HELSINKI - OMX 1277774 2,79 +17,53 10872,05 13 493,31 (07-09-21) 10 864,47 (05-01-21)
LISBONNE - PSI 20 5299,37 0,14 +8,19 4898,36 5505,55 (02-09-21) 4 617,86 (04-03-21)
MADRID- IBEX 35 8760,90 +0,75 +8,51 8073,70 9310,80 (15-06-21) 7713,50 (28-01-21)
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P.XII

Comment lire la cote des obligations

Les obligations sont classées par ordre croissant
de taux pour chaque émetteur. A I'intérieur de

PPMT Part principale a maturité terme

d’Etat

TME. Taux variable référencé sur les fonds

TRO. Taux révisable tous les trois ans E.
TRO6.Taux révisable semestriel IF.
TRE. Taux révisable annuellement sur les

fonds d’Etat Pe.
TSDI. Titre subordonné a durée indéterminée
TSR. Titre subordonné remboursable I

TSIP. Titre subordonné aintérét progressif

Remboursement échelonné

Obligation «in fine » : remboursement en
une seule fois, selon le contrat d’émission

Remboursement perpétuel

TYPES DE REMBOURSEMENTS ANTICIPES

Interdit : pas de remboursement par
anticipation

GOE. Par anticipation au gré de I'obligataire ou
de I'émetteur

COUPONS

(A). Coupon annuel - (Cu). Coupon unique

(M). Coupon mensuel - (S). Coupon semestriel

(T). Coupon trimestriel - (3Q). Trois fois par an -

(0cp). Zéro coupon

;e |Ib§! I’e Eolnt |nd|que_s, dan§ | onre :le dtaux, la TAM. Taux Vﬁrlable aréférence monétaire TMM. Taux varlllable aréférence monétaire TV.  Tauxvariable GO. Remboursement par anticipation au gré AUTRES
| atet | echeance (Im?'S/agnee)v Stype e tatuxt. TEC ?nnue, e ble éché ant ™0 ?ensue ‘ebl 3 réf bligatal CATEGORIES DE REMBOURSEMENTS de l'obligataire F.  Fixage:Lavaleur fait lobjet d'un contrat
acal egorle,t Epls eI y?q e rem doursemen et, Iaux révisable échéance constante sur . Taux varia b(Tare erelnceo igataire ANTICIPES GE. Remboursement par anticipation au gré danimation
entre parenthéses, la fréquence du coupon. 10. lesOAT TRA. Taux révisable annuel Ant. Remboursement anticipé de lémetteur
TYPES DE TAUX TRM. Taux flottant
g ; e ; g ; g ;
S & S & > S & > S &
g g §fe & g §fe & § §e & g §fe
g 5 h § § 7 ¢ N b § § F ¢ 5 ¥ § § F § 5 b § § F
@ 3 : S S @ I : 3 S ) o} £ % S ) I : 3 S
FONDS D'ETAT FRANCAIS FROO00571150 QAT 6% 25-10-25 IF-I-(A) W 12719 12738 544 1 | CREDITAGRICOLESA (EX:CNCA) FROO11261924 3% 01-02-23 IF~-(A) 10458 103,88 1911000
OAT AUX PARTICULIERS FRO000571085 OAT 8,5% 25-04-23IF-I-(A) ¥ 147 114,88 347 1 FRO013076346 05-02-26 IF--(Ocp) 1353 136 100 FR0010952770 3,5% 18-10-22 IF-I-(A) 10418 103,48 3,241000
FROO012558310 OATi 0,1% 01-03-25 IF-I-(A) 107,25 10726 0,06 1 FRO011008705 OATei1,85% 25-07-27 IF-I-(A) 1249 12505 029 1 FROO11215581  25-04-22 IF--(Ocp)-F 14753 14754 100 FROO11531730  4,75% TV PERP 10-07-99 Pe--(A) /070721 m 109,19 4,7 00000
FRO012968337 OAT 0,25% 25-11-20 IF-I-(A) /201120 m10055 025 1 | AUTRESOAT XS1204154410 2,63% 17-03-27 IF--(A) 111,36 1109 1351000 | FINANCIEREAPSYS
FR0012517027 OAT 0,5% 25-05-25 IF-1-(A) 10398 10406 016 1 | FRO000571044 OAT8,25% 25-04-22 IF-I-(A) 10521 10542 337 1 | FROOI2737963 2,7% 15-07-25 IF~(T) 10858 10881 05 1 | FRO013048220 5% 13-11-20 IF—(A)-F /061120 m 100,04 49710000
FROO11982776 OATei 0,7% 25-07-30 IF-I-(A) 12403 12455 011 1 SECTEUR SEMI-PUBLIC FROO11451889 2,75% 17-04-23 IF--(T) 104,01 1051 049 1 | FONCIEREATLAN
FRO012938116 OAT 1% 25-11-25 IF-I-(A) 106,49 1066 082 1 | EDF-ELECTRICITEDEFRANCE FRO012891992 2,8% 16-10-25 IF--(T) 109,47 1096 051 1 | FROOI3153764 4,5% 19-04-21IF--(A) /120421 w100 4,451000
FRO010899765 OATei1,1% 25-07-22 IF-I-(A) 10386 10375 018 1 | FRO010800540 4,63% 11-09-24 IF--(A) 114,11 11346 013500 | FROO11357235 2,8% 27-12-22 IF--(T)-F 10386 10398 065 1 | FONCIEREVERTE
FROO11962398 OAT1,75% 25-11-24 IF-I-(A) 10758 10767 144 1 SECTEURPRIVE FROO11780808 29% 07-05-24 IF-~(T) 108,01 1083 036 1 | FROO1I9S80150 58% 20-06-20 IF--(A)-F /110119 w1015 57710000
FRO010447367 OAT ei1,8% 25-07-40 IF-I-(A) 166,14 16804 029 1 | AIRFRANCE-KLM FRO012395689 3% TSR 02-02-25 IF-~(T) 10901 10916 041 1 | GROUPAMA
FR0O010585901 OATindx 2,1% 25-07-23IF-I-(A) 108,02 108,01 033 1 FROO11965177  3,88% 18-06-21 IF--(A) /150621 m 100,25 3,85100000 FRO012304459 3% TSR 22-12-24 IF--(T) 108,84 10921 074 1 FROO11896513 6,38% 28-11-99 Pe-~(T) 115,07 11398 2,0310000
FR0010050559 OAT €i2,25% 25-07-20 IF-I-(A) /220720 wm 100,21 224 1 BNP PARIBAS FRO011510593  3,15% 19-07-23 IF--(T) 106,31 1064 055 1 HSBC
FRO011619436 O0AT 2,25% 25-05-24 IF-I-(A) 107,82 10791 073 1 | FRO000572646 TVTMO 07-10-99 Pe-I-(A)-F 94,02 m94,02 1 | FRO011625482 3,15% 23-12-23 IF--(T) 10751 10785 077 1 | FR0O000585333 TSDITMO 22-07-99 Pe-I-(A)-F 90 FE:) 1
FRO010949651 OAT2,5% 25-10-20 IF-I-(A) /211020 w9964 248 1 | BPCE(EX-CAISSESD'EPARGNE ET BANQUES POPULAIRES) FRO011339753 3,15% 29-10-22 IF--(T) 10391 10399 046 1 | LCL(EX-CREDITLYONNAIS)
FROO11196856 OAT 3% 25-04-22 IF-1-(A) 10217 10223 1,23 1 | FROO11315761 3,03% 12-10-22IF-~(T) 10301 10292 059 1 | FROOLI318120 3,5% 02-10-22 IF-<(T) 103,81 1043 077 1 | FROO11109180 04-10-21 IF-I-(Ocp)-F 15451 154,52 100
FROO00188799 OATindx3,15% 25-07-32IF-I-(A) 15721 15807 05 1 | FR0O010934117 3,55% 08-10-20 IF--(T) /051020 w10001 087 1 | FRO010968354 4,05% TSR 22-12-22 IF-I-(T)-F 105 10532 1 1 | FROOL1062595 4,4% 13-07-21IF-I-(T) /080721 w100,01 105 1
FROO011059088 OAT 3,25% 25-10-21 IF-I-(A) 1oLl 101,35 295 1 | FRO010960195 3,8% 17-12-20 IF-I-(T) /141220 m10002 093 1 | FROO1I215938 4,1% 17-04-24 IF-~(T) 1 117 074 1 | FROO00165912 TSDITMO 05-01-99 Pe-GE-(A)-F 9549  m 9549 1
FRO011461037 OAT 3,25% 25-05-45 IF-I-(A) 15773 15936 106 1 | FRO010896522 4,03% 02-07-20 IF--(T) /290620 m10001 099 1 | FRO010975656 4,2% 28-12-22 IF-I-(T) 1056 10562 097 1 | FRO000584997 TSDITMO 04-11-99 Pe-I-(A)-F 935 m936 1
FROO00186413 OAT ei3,4% 25-07-29 IF-I-(A) 14499 14439 054 1 | FROOLI538222 4,63% 18-07-23IF--(A) 10868 10848 08210 | FROOII055821 4,25% 04-07-21 IF-I-(T) /300621 w10001 1,03 1 | PUBLICIS
FRO010916924 OAT3,5% 25-04-26 IF-I-(A) 11864 11883 143 1 | CAISSEFEDERALEDUCREDITMUTUEL NORD EUROPE FRO010981746 4,25% 04-02-23 IF-1-(T) 10601 10646 055 1 | FR0012384667 1,63% 16-12-24 IF--(A) 10525 10493 1,24 1000
FRO010192997 OAT 3,75% 25-04-21IF-I-(A) /210421 w9954 372 1 | FRO012616894 2,75% 27-04-27 IF--(A)-F 105 10505 11100 | FRo010905133 4,5% TSR 30-06-20 IF-I-(T) /250620 m100,02 1,08 1 | RADIAN(EMPRUNTS GARANTIS PARLACNCA)
FRO010870956 OAT 4% 25-04-60 IF-1-(A) 20083 20373 163 1 | FROOI2304442 34% 221226 IF--(A) 109,51 10,1 254100 | FROO11108869 4,5% 29-09-21 IF-I-(T) 10001 10017 103 1 | FROOL098L639 4,55%TSR 28-012LIF--AMF /250121 m100,03 453 1
FROO10171975 QAT 4% 25-04-55IF-I-(A) ¥ 19192 19447 163 1 | FROOL781061 4,25% 27-06-26 IF--(A) 16 11355 1100 | FROO11170091 4,55% 08-02-22 IF-I-(T) 101,81 102 054 1 | FRO011049519 515%TSR 17-06-21IF-I-(A)}-F /140621 w100 512 1
FRO010371401 OAT 4% 25-10-38 IF-I-(A) 1586 15993 363 1 | CASINOGUICHARD XS1055037177  6,5% TV 23-12-99 Pe--(T) /210621 w100 1611000 | SOCIETEGENERALE
FRO010466938 OAT 4,25% 25-10-23 IF-I-(A) 11041 11052 385 1 | FRO010154385 20-01-69 Pe-<(T) 4215 426 0181000 | CREDITINDUSTRIELETCOMMERCIEL-CIC FRO000585564 TSDITMO 01-07-99 Pe-I-(A)}F /280621 w9701 004 1
FRO010773192 OAT 4,5% 25-04-411F-1-(A) 17471 17621 184 1 | CNPASSURANCE FRO000584377 TSDITME 20-07-99 Pe-GE-(A)-F 90,02 m895 006 1 | TOUAX
FRO010070060 OAT 4,75% 25-04-351F-I-(A) ¥ 16078 161,81 194 1 | FR0010167247 TV 11-03-95Pe-GE-(A) 1025 1035 161000 | gpeNRED FROO11547108  03-08-99 Pe--(T) 99 w101 1255000
FRO000571218 QAT 5,5% 25-04-29 IF-I-(A) ¥ 144,11 144,68 225 1 FR0010167296 TV Mult. 11-03-99 Pe-GE-(A) 1024 m103,45 1481000 FR0012599892 1,38% 10-03-25 IF--(A) 104,44 103,42 07410000 | VALLOUREC
FROO00187635 OAT5,75% 25-10-321F-I-(A) ¥ 16306 16395 521 1 | FRO012317758 4%TV 18-11-99 Pe--(A) 11,26 11071 3361000 | ENGIE FRO012188456 2,25% 30-09-24 IF--(A) /290621 w976 169100
o\ o\
C h a n gES = M atl e rES p re | I l I e res TraC ke rS Notre sélection (hors zone euro)
D D D
r ' ¢ 5 ¢ s ¢ s
MARCHE DE L'OR neuroy COURS AU COURS AU ,PRIME EURIBOR o S £ 9 S £ 9 Fe £
SOURCE : CPR OR 17-09-21 10-0921  SURL'ORFIN . 2 95 dg s 3 SSs &g s 2 SSs  dg
(EN POURCENTAGE)LE 17/09/21 E & s5e 04 S & $5e 08 S5 g s5e 08
LINGOTIN 50G 2500.00. 2585.00. 5.11 &SS5S Sos §§ &SS5S Sos §§ &S5S Sos §§
SELT Ly 55 SSLT Ly =S SE§LT Ly 58
LINGOTIN 100G 5200.00. 5335.00, 3.89 Jees S5§ &¢ JeL8 S5 §¢ Je8s S5 £¢
NG 88§ &8  §5S8% 88§ €8 S35 8§88 £¢
LINGOTIN 250G 13000.00. 13090.00. 1.85 1 MOIS S B < B < B
LINGOTIN 500G 26000.00 26400.00 593 ACTIONS ACTIONS ACTIONS
LINGOT 1KG 47830.00 48990.00. -0.559
NAPOLEON (20F), 5,806 288.90 293.70 3.46 STRATEGIE HAUSSIERE LYXOR ETF STOXX EUROPE 600 BANKS -BNK- (P) 18,43 +57,07 LYXOR UCITS ETF PEAMSCI INDIA- PINR- (P) 21,25 +49,21
DEMI-NAPOLEON* (10F), 2.90G 157.40. 157.40. 10.44 SANS EFFET DE LEVIER Luis349ssazr- 1818 +1,36 | FRO011869320- 21,10 +071
PIECE SUISSE, 5,80G 289.70 290.20 164 6 MOIS FRANCE LYXORETF STOXX EUROPE 600 FINANCIAL SERVICES - FIN-(?) ~ 95,10 +35,12 | [YXOR UCITS ETF PEA MSCIKOREA- PKRW- (P) 17,48 +28,16
UNION LATINE, 5,80G 287.00 294.00 3.14 AMUNDIETF CACA0-CA0- () 10052 +32.98 Lu1834984798 - 96,20 -1,14 FRO011869338 - 1739 +0,49
. - - +3295 | e e e s e s s o e
PIECE TUNISIENNE, 5,806 299.00 299.00 4.90 -0.522 LU1681046931- 10206 -151 LYXOR ETF STOXX EUROPE 600 HEALTHCARE - HLT- (P) 124,32 +11,48 LYXOR UCITS ETF PEA RUSSIA (DOW JONES RUSSIA GDR)- PRUS -(P) 19,85 +52,98
SOUVERAIN, 7,32G 380.00. 386.00. 7.70 s e LU1834986900 - 12510 -0,63 FRO011869387- 1931 +2,76
« 360.00. 368.90 . EASY ETF CAC 40 - E40 - (P) 1078 #2078 | - -mmmmmmmmm ool | T T
ELISABETH II*, 7,32G 60.0 68.9 107 FR0010150458 - 05-11-20 : 0,16 (T) 1093 -172 LYXOR ETF STOXX EUROPE 600 INSURANCE - INS - (P) 44,57 + 25,32 LYXOR UCITS ETF PEA SOUTH AFRICA (FISE SETOP 40)- PAFS-(P) 31-3-21 +32,66
DEMI-SOUVERAIN*, 3,66G 187.40 186.00. 430 LU1834987973- 4492 -0,78 FROO11871144 - W 1096 -
20 DOLLARS, 30,09G 1620.00 1630.00 11.03 3 M 0 | S LYXOR ETF CAC40 - CAC- (P) 64,52 429,85 | - oo T T T T TS| oS- oooe-
c 875 00, 875 00 FR0007052782 - 07-7-21:1,11 (A) 65,47 -1,45 LYXOR ETF STOXX EUROPE 600 OIL & GAS-OIL-(P) 39,21 +32,84 LYXOR UCITS ETF PEA TURKEY (DJ TURKEY TITANS 20)- ETUR- (P) 31-3-21 +5,79
10 DOLLARS, 15,04G 5.0 5.0 8s o T T LU1834988278 - 3826 +2,5 FRO011869395 - W4,53 -
5DOLLARS*, 7,52G 440.00. 440.00. 19.19 - 0 5 4 5 PAYSDEVELOPPES | mmmmmmeeeeeeeeeeeeoooooooooo (— )— ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,
. LYXOR ETF STOXX EUROPE 600 TECHNOLOGY - TNO-(P) 90,42 + 40,77 PS FTSE RAFI EMERGING MKTS FUND - PEH - 8,09 + 24,66
50 PESOS MEXICAINS, 37,49G 1856.25 1858.00 1.80 b
AMUNDI ETF DAX - CG1- (P) 28090 +16,82 LU1834988518 - 91,59 -1,28 IEO0B23D9570 - 16-9-21: 0,18 (A) §,35 -3',17
20 MARKS*, 7,16G 347.00. 359.00 3.56 FR0010655712 - 283,05 =076 | -7t momm oo oeosososooss—soosso oo
10 FLORINS, 6,05G 307.90. 307.00. -7/ t{l)iglkzg;zﬂgx}i) §U7R§1ﬂli)555|§5(§; DIVIDEND - SEL - (P) 12'33 + 38,33 XTRACKERS MSCI MEXICO INDEX UCITS ETF 1C - XMEX - -
5ROUB. (NICOLAS I1)*, 3,87G 195.00. 195.00. 12 MOIS AMUNDI ETF FTSE 100 - C1U - (P) 76280 2515 | e .8 O i
LU1437025023 - 767,60 -0,63 ’ R
KRUGERRAND, 31,103G 1650.00 1614.00 8.07 . LYXOR ETF WORLD WATER - WAT - (P) 57,93 +36,66 STRATEGIE HAUSSIERE
L'ONCE D'OR A LONDRES EN USD.......... 1755.95 ceereereeesessessessenes 1794.60 -0.493 AMUNDI ETF MSCI EMU HIGH DIVIDEND - CD8 - (P) 132,18 +18,46 FRO010527275-07-7-21:0,38(1) ! 59,27 -2,26 AVEC EFFET DE LEVIER
FR0010717090 - 134,18 -1,49
*pidces cotées uniquement lejeudi DT LYXOR ETFSTOXX EUROPE 600 BASIC RESOURCES - BRE-(P) 77,54 +34,74 FRANCE
AMUNDI ETF MSCI EUROPE BANKS - CB5 - (P) 74,97 +56,86 | LU1834983550~ 8379 =746 | UNDIETF LEV CAC40-CL4~(P) 237-20 .
. FRO010688176 - 73,83 #1,54 | T ooooooiooosoooioosooioosoooo- oo
MARCHE DES COMMERCIAUX T A = LYXOR UCITS ETF PEA DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE -PDIE-(P) 27,20 +25,96 FR0010756064 - W171,82 -
SOURCE : CPROR AMUNDI ETF MSCI EUROPE ENERGY - ANRJ - (P) 216,77 +41,14 FRO011869270- 2715 +0,2 LYXOR ETF LEVERAGE CAC 40 - LVC - (P) 2828 +72,61
FROC 44- 21190 42,3 | o0 TTToo oo oooeoos s oo oo A
) ] oo T TI_ 20| YXORUCITSETF PEAFTSE EPRA/NAREIT-PMEH-(P) 16,58 +23,25 | FRO010592014-13-9-10:0,60(T) 2909 -2,78
INDICES MATIERES PREMIERES AMUNDI ETF MSCI EUROPE HEALTHCARE - CH5 - (P) 328,65 +10,32 FRO011869304 - 16,58 - PAYS DEVELOPPES
REUTER (LND) (LONDRES. EN LIVRES PAR TONNE) FR0010688192- BLI5 -0,75 | o e aon
9.2 021 mmmmmmm o LYXOR UCITS ETF PEA JAPAN (TOPIX) - PJPN - (P) 21,55 +24,11
(BASE 100 : 31-12-1931) 17-09-21 10-09-21 FRO011871102 - 2138 +078 AMUNDI ETF LEV EURO STOXX 50 - C5L-(P) ~ 23-7-20 -
. AMUNDI ETF MSCI WORLD - MWRD - 91,80 +32,66 ’ ” FR0010756072 - 264 -
17 SEPT 2021 303677 ~ DECEMBREZ21 1824 1741 LU1437016972 - 9209 1031 | |1 TS ETF PEAIAPAN (TOPIX) - PIPH . (F) 18,85 #2821 | ~~n--o-noomoommmmmmnoeeoooeeiiio oo
- - +
PLUS HAUT AN 315917 MARS22 1816 1785 cooocioo-cooiosioooooiioooooooooooooosoooooes FRO011884121- 1885 - AMUNDI ETF LEV USA - CL2- (P) 3865 +79,6
CAFE (ROBUSTA) AMUNDI ETF NASDAQ 100 - ANX - 146,04 +39,89 " FRO010755611- 3882 -0,44
PLUS BAS AN 2655.01 LU1681038243 - 14694 -0,61 | oo T T
(LONDRES, ENDOLLARSPARTONNE) o o .. 0] A LYXOR UCITS ETF PEA MSCI USA - PUSA- (P)  31-3-21 +20,46
RJ CRB (N-Y) ) FROO11869346 - 761 ) LYXOR ETF LEV DAX - LVD - (P) 13522 +33,3
17 SEPT 2021 2239367 17-09-21  10-09-21 :_\Mlugfl’(';;F ;?ZUSSE'-'- 2000-RS2K - (P) gggz + 48132 et S LU0252634307 - 137,36 -1,56
PLUS HAUT AN 254558  SEPTEMBRE 21 2097 2029 ‘uies103s6r2- . FEm w002 LYXOR UCITSETF PEAMSCIWORLD - EWLD- (P) - 2425 +32,5 | vy o0 x| EVERAGED NASDAQ100-LQQ-(P) 808 +85,17
PLUS BAS AN 166.6379  NOVEMBRE 21 2145 2044 AMUNDIETF S&P500-500- 7105+34,88 | FROOU869353- 2434 -039 | Lo4610342502-07-12-11:0,32(T) 826,10 -2,19
POWERNEXT/BLUENEXT CAFE (ARABICA) Luieslodssos- 716 “OM | LYXORUCITS ETF PEANASDAQ-100-PUST-(P) 51,82 +39,68 | |ys oo om oo o 706 +578
. . ;.
02 (EURO/T) (NEW-YORK, EN CENTS PAR LIVRE) BNP PARIBAS EASY LOW CARBON 100EUROPE-ECN- (F) 212,90 +20,24 | FROOUS7IMO- . 5216 -0,65 | F£R0010468983-11-10-10:1,02 (T) 3779 -192
17-09-21 10-09-21 17-09-21  10-09-21 Lu1377382368 - 2535 -114 LYXOR UCITS ETF PEA S&P 500 - PSP5 - (P) 31,52 +34,79 | oo Pl
SEPTEMBRE 21 185.6 1841 premC e T FROO11871128 - 3157 -017 | SIRATEGIEBAISSIERE
SPOT 59.31 62.75 - - i HSBC EUROSTOXX 50 ETF - 50E - (P) 43,08 +24,4 it et SANS EFFET DE LEVIER
ELECTRICITE cURo/MH) DRMREA 805 I OOBMKeBom-227067W) S 1| pscogg-gog- 1950 4305 | rrance
AUTRES PRODUITS AGRICOLE! 1E0032077012 - 16-9-21: 0,27 (A 321,85 -0,73
ST POITE e e 170921 10:0921  |opmevrate. 1orot: 083 (A) 2 A | O DI e SHORT CAC 40 a5 ) 13,35 -28,26
w0 T n, [E00BSVX7S66- 72 033 & 70 +0 il PS FTSE RAFI EUROPE - PEF - (P) 10,02 +28,82 FR0010717124 - 1316 +1,4
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raphiquement, la

semaine aura été mar-

quée par l'incapacité des
cours a réagir au contact des
précédents creux a 6.560 points
ainsi que par la cassure de la
moyenne mobile a 50 jours, qui
reste néanmoins encore ascen-
dante. La configuration est miti-
gée, mais le risque d’un
mouvement correctif s’accroit
alors que les cours sont au
contact de la borne basse de
Bollinger, qui s'écarte.
Du coté des autres indicateurs
techniques, le RSI (14) journa-
lier évolue dans une tendance
baissiére sous le niveau des
50 %. La moyenne mobile a

\

20 jours, actuellement a
6.677 points, continue de jouer
un role de résistance. Du point
de vue de la stratégie, tant que la
zone de résistance située entre
6.784 et 6.864 points n’est pas
dépassée, le risque baissier
domine.

La confirmation de la cassure
du niveau de support a
6.560 points ouvrirait la voie a
un mouvement de repli vers
6.464 et 6.310 points, soit une
ancienne ligne de tendance
interne.

A Tlinverse, un rebond au-dessus
de la zone 6.784-6.864 points
relancerait la dynamique haus-
siére vers 7.115 points.

SEPTEMBRE 2021

DONNEES CLES
Tendance graphique :
baisse limitée

Supports :
6.464-6.310-6.150 points
Résistances :
6.784-6.864-7.115 points

NOTRE CONSEIL DERIVE

STRATEGIE OFFENSIVE

Le turbo put D19CB
(FRBNPPO2U4P5) apporte
une élasticité de 5,5 pour une
barriére désactivante placée
a7.750 points. Attention, il est
d’échéance au 17 décembre
prochain.
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NOTRE COMMENTAIRE NOTRE COMMENTAIRE

Apres une phase de consolidation au-dessus des 183 €,
niveau qui constituera notre point pivot, entre le début
ao(t et la mi-septembre, la progression observée le

16 septembre a permis au titre de retrouver une dynami-
que positive. Ce mouvement a ainsi entrainé la cassure
des 192 £, résistance qui contenait les cours depuis ao(t,
de réaliser des plus-hauts historiques et de libérer un
nouveau potentiel de progression. Du c6té des indica-
teurs techniques, les moyennes mobiles a 20 et 50 séan-
ces évoluent positivement sous les cours. En outre,
I'indicateur de tension RSI est bien orienté et ne montre
aucun signe de retournement. Enfin, les cours ont
dépassé leur bande haute de Bollinger, militant ainsi pour
une accélération du mouvement actuel. Ainsi, au-dessus
des 183 €, la formation d’une nouvelle jambe de hausse
est attendue avec comme premier objectif les 204 €. Le
dépassement de ce niveau amenerait un test des 214 €.
En cas de cl6ture sous 183 €, une phase de consolidation
serait envisagée en direction de 170 € puis 163 €.

Achat : objectifs de cours a 204 € et 214 €.

Cours d’invalidation : au-dessous de 183 €.

NOTRE CONSEIL DERIVE

o STRATEGIE OFFENSIVE Le turbo call illimité
480US (DEOOOSF2YUH1) apporte une élasti-
cité de 5,1 avec une barriére désactivante placée a

162,02 € (- 15 %).

Aprés une nette progression de la mi-juillet a la mi-ao(t,
le titre a calé sur la résistance des 155 € avant d'observer
une phase de consolidation au sein d’une figure en
triangle. La progression observée le 16 septembre a
permis au titre de s'extirper de cette zone et de casser le
niveau de 155 €, libérant ainsi un nouveau potentiel de
progression. La borne basse du trou de cotation haussier
ouvert le 11 ao(it, a 148 €, et qui avait précédé la phase
de consolidation, constituera notre point pivot. Du coté
des indicateurs techniques, les moyennes mobiles a 20
et 50 séances évoluent positivement sous les cours,
tandis que le RSI ne montre aucun signe de retourne-
ment et n'est pas suracheté. En outre, les bandes de
Bollinger tendent a s’écarter de nouveau. Ainsi, au-des-
sus de 148 €, la formation d’une nouvelle jambe de
hausse est attendue avec comme premier objectif 162 €.
Le dépassement de ce niveau ameénerait un test de 172 €.
En cas de cloture sous 148 €, une phase de consolidation
serait envisagée en direction de 139 € puis de 131 £€.
Achat: objectifs de coursa162 € et a172 €.

Cours d’invalidation: au-dessous de 148 €.

NOTRE CONSEIL DERIVE

o STRATEGIE OFFENSIVE Le turbo call illimité
67QS (DEO00SD2R9D4) affiche une élasticité
de 4 pour une barriére placée actuellement a
119,20 €.
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