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Variations de la semaine

CAC 40 6.484,11
INVESTIR 10GV 150,15
DOW JONES 34.570,82 +1,06 %
NASDAQ 13.803,13
NIKKEI 29.149,41

Le chiffre de la semaine

21%

Selon I'Insee, le taux d’épargne des ménages en France
est monté a 21% en 2020, contre 14,9 % en 2019. Les 50 %
les moins aisés ont pu économiser I'an dernier 800 € en

plus et les 5% les plus riches, 21.000 €.

Les pistes d’investissement
Par Francois Monnier,

f_ directeur de lareédaction

il

Airbus + fortes hausses CAC 40 + fortes haisses CAC 40
130 AIRBUS IFUERA | ENGIE
100 uniBaIL-roD. WEST. [JEXIEEZA | DANONE
70 HERMES INT. CARREFOUR
40 STELLANTIS TOTAL
2006 17 18 19 2021  RENAULT LEGRAND
LES MAISONS CASSENT
LA BARAQUE

La reprise est plus
forte que prevu

W TETIG N Les analystes vont avoir encore beaucoup de travail. Les révisions
a la hausse des anticipations d’amélioration des bénefices des entreprises
devraient se poursuivre, car le deuxieme trimestre s'annonce excellent.

‘année 2021 a commencé en Bourse dans
l'euphorie. En mai, le Cac 40 s’est encore
apprécié de 34 %, malgré quelques séances
volatiles, notamment dans les phases de
repli. Lindice parisien gagne ainsi prés de 17 % en
cinq mois. Les entreprises, de leur c6té, ont repris la
distribution de leurs dividendes, aprés une année de
vaches maigres a cause de la crise sanitaire.
Finalement, les investisseurs n'ont pas cédé al'adage
«Sell in may and go away ». Ils wont pas vendu afin de
profiter de la forte reprise économique mondiale.
Un dynamisme plus puissant que prévu et qui va
permettre aux entreprises du Cac 40 de réaliser dés
cette année des profits supérieurs de 4 % a ceux
d’avant la crise, alors que, fin 2020, le consensus
anticipait des bénéfices en retrait de 12 % cette
année et qu’il faudrait attendre 2022 pour effacer les
effets de la pandémie.
La qualité des carnets de commandes et le niveau
des chiffres d’affaires du premier trimestre permet-
tent un plus grand optimisme pour la suite. Les ana-
lystes, qui avaient sous-estimé, a son démarrage, les

conséquences de la crise sur la rentabilité des entre-
prises, ont péché cette fois par excés de prudence.
Les sociétés de croissance, industriels du luxe en
téte, peuvent déja se targuer, pour le début de
I'année, de performances supérieures a celles du
premier trimestre 2019. Dans le secteur des matié-
res premiéres, nous constatons aussi des résultats
exceptionnels.

A courtterme, il ne serait toutefois pas étonnant que
des prises de bénéfices surviennent en juin. Non pas
que lesbanques centrales vont déja mettre un terme
aleur politique de soutien aux économies, mais on
voit que les avis au sein du conseil des gouverneurs
de la Réserve fédérale commencent a diverger, et
ces désaccords sont publics. Lael Brainard a déclaré
lundi : « Nous sommes a mi-chemin d’un rebond inédit
de léconomie des Etats-Unis », mais estimé que les «
pressions inflationnistes devraient refluer avec le temps
». Selon cette membre du conseil, les hausses de prix
peuvent durer encore quelques mois, car elles résul-
tent surtout de « goulets d'étranglement dans la chaine
d’approvisionnement ».

Les révisions a la hausse des estimations de profits vont continuer
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Evolution des bénéfices nets par action
attendus pour les 12 prochains mois

Sources : 0ddo BHF Securities, Bloomberg.

Le lendemain, mardi, le vice-président de la Fed,
Richard Clarida, a tenu un autre discours: « Au cours
des prochaines réunions, nous allons atteindre le
moment o1 nous pourrons commencer a évoquer une
réduction du rythme des rachats d’actifs. » La banque
centrale américaine pourrait donc durcir sa politi-
que monétaire plus tot que prévu si les récentes
pressions inflationnistes se révélaient durables,
a-t-il précisé.

Ce type de débats va se multiplier et tenir en haleine
les investisseurs pendant de longs mois. Il est toute-
fois fort probable que la Fed ne change pas de politi-
que monétaire durant cet été, forte de son
expérience et de plusieurs mois d’aotit difficiles au
cours des années passées. Un durcissement de cette
politique est a prévoir plutot pour le quatrieéme tri-
mestre.

Un changement de ton ne signifie pas pour autant
une année 2022 compliquée en Bourse. D’abord, les
plans de relance en Europe entreront véritable-
ment en action l'an prochain, en raison des lenteurs
bruxelloises. Et c’est tant mieux. Ils permettront de
lisser la reprise économique en évitant de trop for-
tes tensions inflationnistes et des risques de ruptu-
res dans la chaine d’approvisionnement. Les
bénéfices des entreprises du Cac 40 continueront
ainsi de progresser, de l'ordre de 13 % par rapport a
2021. Ces profits se situeraient alors 17 % au-dessus
de ceux de 2019 si, bien siir; la population mondiale
nest pas a nouveau confinée.

La reprise, d’autre part, promet d’étre encore forte
en 2022. La preuve, jeudi, avec Airbus. Les experts
estimaient que le secteur aéronautique resterait
sinistré de nombreuses années. Or la direction de
T'avionneur se montre désormais trés optimiste. Elle
prévoit que la production dépasse son niveau pré-

EN ILE-DE-FRANCE

01 — Exode des Parisiens
Chute des ventes Un an aprés le premier
confinement, la tendance perdure: les
Parisiens ont délaissé leur ville de coeur
pour acheter en banlieue. Selon les derniers
chiffres des notaires du Grand Paris, dévoi-
lés le 27 mai, le nombre de transactions
dans la capitale areculé de 14 % entre mars
2020 et mars 2021.

Il faut remonter a 2013 pour constater un tel
fléchissement.

02 - Lagrande couronne
en pole position

Besoin d’air Habituellement « le parent
pauvre d’lle-de-France »,1a maison en
grande couronne est désormais « le marché
le plus dynamique de la région », constatent
les notaires. Les ventes y ont bondi

de 8 %, le plus fort volume enregistré sur
cette période, I'Essonne (91) en téte
(+15%). Les pavillons en petite couronne
sont aussi trés demandés, mais il y a un gros
manque d'offres.

03 — Forte hausse des prix
Valorisation La demande vient évidem-
ment soutenir les prix. Alors que la pierre a
Paris se stabilise a10.650 €/m? en moyenne
(+1,7%sur unan), les prix des maisons ont
augmenté de 7,1 % (petite et grande cou-
ronnes confondues), davantage encore que
les appartements (+ 5 %), ce qui est inédit.

Elle table sur un rythme de 45 appareils par mois
pour cette famille de monocouloirs au quatriéme tri-
mestre 2021 et demande a ses fournisseurs de « sécu-
riser » une cadence ferme de 64 avions par mois d’ici
au deuxiéme trimestre 2023. De telles annonces ont
gratifié le titre d’'une hausse de 9 % jeudi !

Dans ces conditions, je recommande toujours de
détenir 50 % de valeurs de croissance et 50 % de
sociétés dites value ayant une forte exposition au
secteur de la construction, aux matiéres premiéres
et a la finance ou bien placées pour profiter d’un

Déc. Janv. Fév. Mars Avril Mai Juin Juill. Aot Sept. Oct. Nov. Déc. Janv. Fév. Mars Avril pandémique dés le deuxiéme trimestre 2023, grice  environnement plus inflationniste.
2019 2020 2021 aux cadences envisagées pour 'A320, en particulier. = —FMONNIER@INVESTIR.FR
Arbitrages
Evolution mensuelle moyenne du Cac 40 depuis sa création fin 1987 Notre changement de conseils
+2,73% Eurazeo
Acheter en baisse
Conseil précédent : écart,
27-5-2021
+1,60 %

+0,83 %

+0,28 %

Janvier Février

Juillet

-1,23%

+1,44 %

Septembre
Octobre

Novembre

-1,34 %

+1,53%

Décembre

INVESTIR 10 International
@ ROYAL DUTCH SHELL ® CHR
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Les valeurs qui font unanimité. Ce tableau regroupe les valeurs pour lesquelles Investir, le consensus des analystes et I'analyse graphique affichent un conseil identique.

Valeurs a I'achat 133 ALD Automotive 114 Verallia 5 Bic 12 lcade 11 Tikehau Capital 'Valeursalavente :5 AkkaTechnologies
Nombre desemaines et |30 Vicat , 13 Akema 5 Seb 2 1c 3 g 2 Valeo
(s = valeur ne faisant plus 125 Bollore 113 Bureau Veritas 15  Sopra Steria Group 12 Rothschild & Co S Ipsen ; i1 Solutions30
Iunanimite) 116 Coface 11 Eurofins Scientific 4 Argan ‘1 Amundi 'S Nexity ' 1
116 Eiffage ‘9 Elis ‘4 Dassault Aviation 11 Holcim 'S Peugeot Invest (ex-FFP)
‘14 Altarea '8 Gecina ‘4 Euronext ‘1 Imerys 'S Rexel
7 TR ‘4 Trigano 11 Technip Energies S Vilmorin&Cie

114 FnacDarty

Les indiscrétions

Les analystes
aiment

i

SARTORIUS STEDIM BIO.
Peut encore se muscler
L’action du numéro un

mondial des équipements pour la

production de médicaments
biologiques a bénéficié d’'une

générale, passée de « conserver »
a«acheter».

L'objectif de cours a néanmoins
été maintenu a 533 €. L'analyste
Delphine Le Louét consideére qu'il
y ades opportunités de crois-
sance a long terme dans le
domaine de la thérapie génique.
La correction qu’a connue le
secteur, et qui n'a pas épargné

d’entrée attractif. Investir est a
I’'achat tandis que le consensus
des analystes est a «renforcer ».
AlphaValue, en revanche, est
resté cette semaine a «vendre »
avec un objectif de cours légére-
ment revu a la hausse : de 321 €
a326€.

L’action a connu une progression
exceptionnelle de plus de 500 %
sur cing ans, mais elle recule de
7 % environ sur un mois.

 DANONE

Ils n'aiment
plus

N

Cacaille
Le titre de I’entreprise

. francaise bien connue pour ses
| yaourts a été dégradé par

. Berenberg, cette semaine. La
note positive de la part de Société |
. de «conserver»a«vendre». Le
i prix cible a aussi été revuala

. baisse : de 60 € a 55 €. Les ana-

i lystes ne voient pas comment

. Danone pourrait améliorer sa

i croissance rapidement. Il fau-

. drait des investissements qui

i manquent cruellementala
société, toujours selon la ban-

i que. Une modification du porte-
Sartorius Stedim Biotech, permet
maintenant de profiter d’un point |
. I'avis de Goldman Sachs, qui

i s’inquiétait déja des perspecti-

. ves de croissance de Danone il y
i adeux semaines. Day by day, a
I'inverse, est passé, mardi, de

i «vendre» a «acheter» surle

- dossier avec un objectif de

i cours remonté de 53,02 €a

. 65,77 €. AlphaValue reste a

i «accumuler » et vise mainte-

. nant 69,60 €, contre 68,80 €

| auparavant.

banque allemande est passée

feuille ne semble pas non plus
envisageable. Berenberg suit

ON A REPERE POUR VOUS

Crédit immobilier

I’assurance plus

chére pour ceux qui ont eu la Covid-19

«Covidé» C’est I'un des nombreux dommages collatéraux de
la pandémie de Covid-19 auquel on n’a pas forcément pensé

d’emblée.

Avoir contracté cette maladie devrait étre considéré par les
assureurs comme un risque aggravé de santé, au méme titre
qu’une affection cardiaque ou un terrain cancérigéne (pour

le fumeur, par exemple).

COMPLICATIONS
DE SANTE

Or I'état de santé de I'emprunteur conditionne 'obtention
mais surtout les tarifs de I'assurance du crédit immobilier.
A ce jour, « la Covid-19 est traitée comme toute autre
maladie et ne fait 'objet d’aucune question spécifique
[dans le questionnaire médical, a remplir obligatoirement
lors d’'une demande de crédit]. Par conséquent, aucun
assureur n'a mis en place de politique de sélection spécifique
pour les personnes ayant été atteintes par la Covid-19
conduisant en particulier a refuser systématiquement

ou a ajourner leur dossier », assure la Fédération francaise
de I'assurance (FFA). Il n’empéche, certains courtiers en
crédits tels que Credixia constatent que « les complications

liées au virus inquiétent les banquiers et les poussent a étre

plus exigeants ».

MANQUE DE RECUL

Les conséquences observées sur le traitement des dossiers
dépendent de la gravité des symptomes et du degré
d’infection. Méme s’il n’y a eu ni hospitalisation ni arrét de
travail, le dossier d’un ancien « covidé » demande tout de
méme « une étude plus précise qu’un dossier classique ».
Et il se pourrait bien que le co(t de la cotisation soit plus
élevé, méme si 'emprunteur a été peu malade.

Si ce dernier a malheureusement di étre hospitalisé,

le surco(it exigé pourrait étre vraiment important. Car
banquiers et assureurs craignent le manque de recul sur
les séquelles éventuelles et les risques découlant de cette
affection respiratoire inédite avant 2020. Pour Credixia,

il y aura forcément des ajournements de dossiers, donc

du temps perdu, malgré les affirmations de la FFA.

—S.M.

Retrouvez tous les jours cette rubrique dans la Newsletter

Privilege

Les gérants vendent ol cinqg fonds sont baissiers, Europe se sont positionnés CGG
A découvert pour une position cumulée de a la vente le 12 mai, a hauteur Cette société
5,41 % du capital (- 0,1 point). de 1,03 % du capital de la parapétroliére

En partenariat avec

STIFEL

Nous analysons ici I'évolution culaires pour I'oncologie. ATOS a 3,86 % du capital
d'es positions courtes (short), Ensemble, ils jouent sur 1,5 % La société de services (+ 0,44 point).
c'est-a-dire vendeuses. du capital (+ 0,4 point). Pour numeériques compte

NOVACYT
Un deuxiéme interve-
nant s’est placé en posi-
tion short sur le titre de cette
société spécialiste des produits
de diagnostics in vitro et molé-

société parapétroliére, a ne
pas confondre avec Technip
Energies. Sur cette derniére,
le fonds Egerton Capital est
vendeur depuis le 16 février,
pour 0,51 % du capital.

(spécialiste notamment de

la transformation des signaux
en images) doit faire face

a trois fonds qui ont accru
leurs positions vendeuses.
Désormais, ces tenants de

la baisse se situent ensemble

mémoire, la biotech n’a pas toujours cing fonds pessimistes MCPHY ENERGY
CARREFOUR obtenu de second contrat avec sur son évolution boursiére, Ce fabricant
Le fonds Marshall Wace le ministére britannique de la mais leur position cumulée s’est d’électrolyseurs (utilisés

a déclaré a I'’Autorité des
marchés financiers une position
vendeuse sur I'action du distri-

Santé pour ses tests PCR contre
la Covid-19.

un peu réduite, a 3,11 % du
capital (- 0,19 point). En effet,
AKO Capital a davantage réduit

pour produire de I’hydrogéne
a partir de I'’eau) compte
cing fonds vendeurs, mais

buteur, a hauteur de 0,5 % du TECHNIPFMC son exposition que Gladstone leur position totale a un peu
capital. Cela reste minime par Les fonds Citadel Capital Management ne I'a reculé, a 4,41 % du capital
rapport au concurrent Casino, Advisors et Citadel relevée. (- 0,21 point).

Santé animale, TheraVet entre en bourse

-
Investissez avec TheraVet pour le bien étre animal
- + Deux gammes de produits sdrs et efficaces pour améliorer la qualité de vie des animaux de compagnie souffrant de
maladies ostéoarticulaires, dont une gamme déja commercialisée.
» Un secteur de la santé animale dynamique porté par des leviers de croissance durables : hausse de la population
i i animale, du nombre de propriétaires et des dépenses vétérinaires.
1 + Un déploiement commercial en Europe et aux Etats-Unis facilité par une proximité avec les principaux leaders d’opinion
’, pour une adoption rapide par les vétérinaires.
g & N
o INTRODUCTION EN BOURSE
EURONEXT GROWTH® BRUXELLES & PARIS T H E R V E T
SOUSCRIVEZ JUSQU’AU 10 JUIN 2021 A
9.60€ par acfion www.thera.vet
CODE ISIN :BEO974387194 | Mnémo :ALVET
Des exemplaires du Document d Information sont disponibles sans frais auprés de Theravet (48 Rue Auguste Piccard, 6041 Charleroi, Belgique) ainsi que sur les sites Intemet de Theravet (ww. Theravet- fmarwssm] et d'Euronex xt (www.euronext.com). Les investisseurs sont invi ités a porter leu attemor
sur es risques relatifs a [ "l:utsa\chapﬂsu Facteurs d » du Document d'Information. Ce document ne constitue ni une d'T dv [ementations applicables. ni unt
ft i offertes ni vendues aux Etats-Unis sans enregistrement t\mdurugmrﬂrltﬁmmsmmmenm;lt présent
s Lcrrcsnmjmurm ne doit pas tre publié, transmis ou distribué, directement ou indirectement, sur e te onditions, voir section 22.11.2 du document d'information
. — A -
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Estimations 2021 et 2022

Nos favorites dans

le monde apres-crise

Aprés avoir fondu en 2020 de pres de 40 %, les profits des entreprises du Cac 40 pourraient
rebondir de 67 % en 2021 et continuer de croitre en 2022, selon les analystes, devenus plus optimistes.

e moment est venu de voir plus loin.

Les comptes 2020 sont connus, les

publications du premier trimestre ont

donné aux investisseurs de précieu-

ses informations sur les tendances de

2021, parfois au-dela. 11 est temps
pour la rédaction d’Investir de dévoiler ses estima-
tions, non seulement pour 'année en cours, mais
aussi pour l'exercice 2022 - car en Bourse, mieux
vaut avoir un coup d’avance. Ce sont donc ces don-
nées que vous retrouverez a partir de cette
semaine dans le cahier cote ainsi que dans les «cri-
téres d’investissement», ces tableaux synthéti-
ques qui accompagnent nos conseils sur les
sociétés.

EFFET YOYO

Sans surprise, 'année 2021 va marquer un trés fort
rebond des résultats des entreprises, une sorte
deffet yoyo sur la faible base des comptes de 2020,
dégradés par la crise sanitaire. Les analystes, qui
avaient logiquement sabré leurs estimations de
bénéfices, ont repris confiance ces derniers mois,
grice aux espoirs nés du vaccin contre la Covid-19,
mais aussi sur la base des communications trés
encourageantes des entreprises. « Le quatriéme tri-
mestre 2020 avait surpris positivement, a la fois au
niveau des chiffres d’affaires et des marges. Le pre-
mier trimestre 2021 a été dans la continuité, avec de
bonnes surprises sur la croissance et un bon maintien
de la rentabilité, constate Catherine Garrigues,
directrice de la gestion actions Europe d’Allianz
Global Investors. Si bien qu'au niveau du marché
dans sa globalité, les résultats 2021 devraient étre
supérieurs a ceux de 2019, ce qui n’était pas gagné ! »
ATéchelle du Cac 40, le consensus réuni par Fact-
Set anticipe en effet une petite hausse des bénéfi-
ces par action de 4 % par rapport a l'ére précrise,
alors qu'en fin d’année 2020, leurs prévisions pour
2021 auraient fait apparaitre une baisse de 12 %
par rapport a 2019. « Le consensus était beaucoup
plus positif pour 2021 il y a deux ans », nuance
Catherine Garrigues.

Pour 2022, la croissance pourrait se prolonger. Les
analystes tablent sur une hausse de 13 % par rap-
port a 2021 (soit + 17 % comparé a 2019).

Bien siir, ce mouvement ne sera pas uniforme.
Certaines sociétés vont parvenir a effacer la crise
dés 2021, en affichant méme des résultats en forte
hausse sur deux ans. Dautres y parviendront plu-
tot en 2022. Au sein du SBF 120, nous avons sélec-
tionné dans ces deux catégories nos huit valeurs
préférées, sur la base des estimations d’Investir.
Enfin, nous avons également fait notre choix
parmi les valeurs qui afficheront les plus fortes
croissances de chiffre d’affaires, en moyenne, en
2021 eten 2022.

—MURIEL BREIMAN

LAVIS DE PEXPERT

« Il y a un vrai risque
de déception sur les
résultats du quatriéme
trimestre »

CHRISTIAN PARISOT/
DIRECTEUR DE LA
RECHERCHE D’AUREL BGC

La croissance repart apreés le trou d’air de 2020

Dés 2021, les hénéfices devraient s’inscrire en hausse par rapport a 2019

BNPA du Cac 40, en €

Variation annuelle ‘
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Les analystes ont repris confiance depuis les publications annuelles de février

Evolution des estimations de BNPA (en €), consensus
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432 439
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Croissance surunan +X %

+15%

+19% +17 %

235

+1:

31-12-19 31-1-20 28-2-20 31-3-20 30-4-20

Comment jugez-vous les estimations du consensus
desanalystes pour les grandes entreprises francai-
sespour2021?

Ilest intéressant de constater qu'elles traduisent une
légére croissance par rapport a 2019, avant la crise
sanitaire, alors qu'au niveau de I'économie dans son
ensemble, on est trés loin d’avoir récupéré le PIB
européendalors.

Pourquoi cet écart entre les profits attendus et I'écono-
mie? Certes, les entreprises sont trés internationali-
sées, et la Chine et les Etats-Unis tirent la croissance.
Mais je trouve que les analystes sont trés optimistes sur
I'ampleur du rebond au second semestre. Méme avec
les déconfinements, il n'est pas stir que les profits
rebondissent, ou, en tout cas, pas aussi vite que les
chiffres d'affaires.

29-5-20 30-6-20 31-7-20 31-8-20 30-9-20

Quels sont pour vous les facteurs d’inquiétude ?
IIfaudra d’abord voir quelle est la dynamique réelle de
I'économie, et si 'emploi repart. Il faut aussi tenir
compte de la hausse du co(it des matiéres premiéres,
qui pénalise la rentabilité, ainsi que des ruptures
d’approvisionnement, qui vont affecter les volumes.
Par exemple, siles tensions sur le fret maritime persis-
tent et que les grossistes ne peuvent pas livrer de
produits chinois, cela va peser alarentrée sur les
entreprises, européennes et américaines. Déja, les
mises en chantier aux Etats-Unis se sont révélées
décevantes a cause de pénuries sur le bois.

Ces difficultés sont-elles temporaires ?

Il est aujourd’hui difficile de le savoir, mais certains
professionnels parlent de tensions jusqu’a la fin de
I'année. Il ya unvrairisque de déception sur les

30-10-20 30-11-20 31-12-20 29-1-21 26-2-21 31-3-21 30-4-21

résultats du quatrieme trimestre, surtout pour les
entreprises qui n'ont pas la capacité de relever leur
prix de vente.

Comment voyez-vous 2022?

Beaucoup de secteurs vont redémarrer vite, d'autant
que la consommation des ménages a été préserveée.
Mais de nombreuses inconnues demeurent, a com-
mencer par le poids du commerce en ligne apres la
crise ou les effets du télétravail. Les plans d’investisse-
ment européens et nationaux, orientés vers la transi-
tion verte, vont en outre distordre la croissance en
privilégiant certains secteurs plutot que d’autres. On
peut aussi se demander si la « facture Covid » n'est pas a
venir, avec de possibles faillites quand les mécanismes
de soutien disparaitront, ce qui affecterait le secteur
bancaire. —PROPOS RECUEILLIS PAR M. B.

25-5-

Soi
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Performance

Ces entreprises qui vont effacer
la crise des 2021

REBOND — Apreés le séisme du
premier semestre 2020, certai-
nes entreprises — souvent parmi
les plus internationales — ont su
capter la croissance ou elle se
trouvait. Elles ont amorti le
choc dés le second semestre et
poursuivi sur leur lancée début
2021. A tel point que leurs béné-
fices devraient croitre forte-
ment cette année, bien sir par
rapport a 2020, mais aussi par

rapport a une année « normale »
comme 2019. Les producteurs
de matiéres premiéres, a la
peine il y a deux ans, bénéfi-
cient aujourd’hui de la trés forte
reprise de la demande, qui dope
leurs prix de vente.

Parmi les secteurs gagnants, on
compte aussi le luxe (LVMH,
Hermeés) ainsi que la santé et les
valeurs technologiques ou
apparentées.

NOS 8 PREFEREES

Aperam (BNPA 2019 : 1,85 € ;
2021 est. : 3,81 €). Le producteur
d’aciers inoxydables profite du
rebond des volumes ainsi que
des mesures antidumping en
Europe, qui réduisent les impor-
tations asiatiques et soutiennent
les prix. L'acquisition d’ELG
(recyclage de ferraille) doit étre
bouclée cette année.

Objectif : 52 € (APAM).

1 est

15 %
376

63 %

0-4-21

378

2022 est

source: FactSet.

+13 %

378
335

+67 %

25-5-21

Source: FactSet.

Sartorius Stedim Biotech

Veolia Environnement

Les plus forts taux de croissance du chiffre d’affaires attendus
(Moyenne des variations 2021 et 2022)

McPhy Energy

Valneva

Worldline*

Alstom*

Accor

Air France-KLM

Soitec

Aéroports de Paris

Neoen

LVMH*

Hermes International

lliad*

JCDecaux

Kering

Getlink

Trigano

Aperam

+71%

+ 64 %

+47 %

+43 %

+42 %

+31%

+30 %

+30 %

+28 %

+25%

+24 %

+22 %

+20%

+18 %

+16 %

+16 %

+16 %

+15%

+15%

Lagardére .+ 13 %
Faurecia .+ 13 %
EssilorLuxottica .+ 13 %
Total .+ 12 %
STMicroelectronics .+ 12 %
Teleperformance . +11%
Rémy Cointreau . +11%
Plastic Omnium .+ 11 %
Valeo ."' 10 % Source : Investir.

* La croissance a été amplifiée par des acquisitions : Worldline/Ingenico,
Alstom/Bombardier, LVMH/Tiffany, Iliad/Play, Veolia Environnement/Suez.

ArcelorMittal (- 0,54 € ; 5,23 €).
La demande mondiale d’acier est
repartie fortement, pour l'auto-
mobile et la construction. Des
cessions ont permis au groupe
de se désendetter.

Objectif : 32 € (MT).

Eramet (- 6,91 € ; 6,24 €). Avant
méme que la Covid-19 ne s’en
méle, le producteur de nickel et
de manganése souffrait des diffi-
cultés de sa filiale Aubert
& Duval et de la productivité
insuffisante de sa filiale calédo-
nienne. La base 2019 était en
conséquence trés faible. Le tra-
vail de redressement de ces enti-
tés se conjugue actuellement au
rebond trés favorable des cours
des métaux. Les comptes 2021
devraient s'en ressentir.

Objectif : 80 € (ERA).

Ipsen (- 0,60 € ; 7,15 €). Des
annonces cliniques importantes
sont attendues cette année. Le
groupe pourrait réaliser des
acquisitions, qui compenseraient
l'arrivée d’'un concurrent généri-
que a son médicament phare.
Objectif : 95 € (IPS).

Nexans (- 2,81 € ; 3,97 €). La stra-
tégie de transformation, avec
recentrage sur l'électrification
accompagné de cessions d’actifs
non stratégiques, délivre ses
fruits en rentabilité et retour sur
capitaux employés, dans un con-
texte de marché en expansion.
Objectif : 95 € (NEX).

Sartorius Stedim Biotech (2,85 € ;
6,07 €). La société profite d’'un
surcroit d’activité lié a la produc-
tion de vaccins contre la Covid-19

Reprise

Elles vont repartir de
I’lavant en 2022

ESPOIR — Face aux championnes
de notre premiére sélection, les
entreprises de notre deuxiéme
catégorie auront besoin d’'un peu
plus de temps pour remonter la
pente. Il faudra attendre 2022
pour quelles regagnent au moins
leurs standards de 2019. On
retrouve dans ce cas les valeurs du
secteur automobile en raison de la
pénurie de composants, qui
devrait peser sur les volumes jus-
quilafindelannée.

NOS 8 PREFEREES

ALD Automotive (BNPA 2019 :
1,40 €; 2022 est. : 1,48 €). Le
loueur automobile de longue
durée enregistre une forte dyna-
mique commerciale, qui va se
matérialiser dans ses revenus, tan-
dis que la maitrise des cofits, com-
binée a la chute des provisions
pour risque d’'impayés, aura un
impact positif sur la rentabilité.
Objectif :15,50 € (ALD).

Alten (5 €;5,70 €). Le retour de la

croissance interne est annoncé
pour le troisiéme trimestre 2021.
Elle viendra s’ajouter a une politi-
que d’acquisitions active.

Objectif : 135 € (ATE).

Eiffage (7,40 € ; 8,27 €). Les
concessions ontbien joué leur role
d’amortisseur I'an dernier. En plus
de l'excellent carnet de comman-
des en construction, le titre est un
bon véhicule pour jouer le retour a
la normale dans la mobilité (auto-
routes).

Objectif : 110 € (FGR).

Michelin (9,69 €; 9,86 €). Le pneu-
maticien, qui gagne des parts de
marché, vabénéficier de lareprise
du secteur automobile, tant pour
les véhicules de tourisme que de
spécialité. Cette hausse des volu-
mes se ressentirasur les marges.
Objectif :150 € (ML).

Orpea (3,88 €; 4,35 €). Lactivité va
revenir a la normale, avec 'accélé-
ration attendue de laremontée du

Croissance

Celles dont I’activité
va repartir tres fort

VITESSE —Au sein du SBF 120, nous
attendons une croissance
moyenne des chiffres d’affaires de
10 % en 2021 puis de 8 % en 2022.
Une partie de la cote va davantage
appuyer sur le champignon, grace
a la réouverture de I'économie,
mais aussi grace a des acquisitions
denvergure.

NOS 8 PREFEREES

Air France-KLM (chiffre d’affaires :
+ 31 % en moyenne en 2021 et
2022). Peut-étre sommes-nous
trop optimistes, mais notre scéna-
rio repose, bel et bien, sur un net
rebond a partir de I'été 2021. Il sera
alimenté par un effet de base favo-
rable, les campagnes de vac-
-cination et I'envie d’évasion des
consommateurs. Il existe une
«demande refoulée » de voyages et
de loisirs, selon la formule du
patron deasyJet.

Objectif : 6 € (AF).

Alstom (+ 43 %). Les perspectives
de marché du ferroviaire restent
souriantes pour Alstom, renforcé
par Bombardier Transport. Les

risques sur le carnet de comman-
des de celui-ci peuvent étre consi-
dérés, désormais, pleinement
provisionnés.

Objectif: 58 € (ALO).

JCDecaux (+ 16 %). L’an dernier,
tout sest arrété, et 2020 a été pour
le spécialiste de la communication
extérieure la premiére année de
pertes de son histoire. Mais, a
limage dela Chine, le marché redé-
marre déslalevée desrestrictions.
Objectif : 28 € (DEC).

McPhy Energy (+ 71 %). La crois-
sance estimée correspond aux
espoirs de développement de
cette nouvelle filiére d’hydrogéne
vert, ala fois pour les équipements
destinés aux stations de ravitaille-
ment des véhicules et pour les
équipements délectrolyse de I'eau
pour la production d’hydrogéne
sursites industriels.
Objectif : 40 € (MCPHY).

Neoen (+ 25 %). La forte progres-
sion attendue de I'activité tient ala
mise en service de nouvelles cen-

et de ses acquisitions. Elle a
relevé ses objectifs pour 2021.
Objectif : 465 € (DIM).

Teleperformance (6,81 € ;
10,05 €). Le spécialiste du ser-
vice clients externalisé profite a
plein de la croissance de ses
grands clients de la sphére
numérique, dans le monde
entier. Il a revu a la hausse son
objectif de chiffre d’affaires et
devrait également relever cet
été sa cible en matiére de marge.
Objectif : 400 € (TEP).

Trigano (8,68 €, 11,90 €). Le
groupe se montre optimiste
pour le marché du camping-car
au second semestre, malgré la
pénurie de composants. I1a amé-
lioré sa productivité.

Objectif : 192 € (TRI).

taux d'occupation ces prochains
mois. Les ouvertures de nouveaux
établissements vont se multiplier
au second semestre. De quoi sou-
tenir la croissance future.
Objectif :130 € (ORP).

Thales (6,61 € ; 6,80 €). On peut
compter sur une amélioration
générale de la rentabilité d’ici a
2022, avec la poursuite du redres-
sement dans l'aéronautique et le
transport, les économies de cofits
et les synergies tirées du mariage
avec Gemalto.

Objectif :105 € (HO).

Stellantis (2,39 € ; 2,88 €). Carlos
Tavares, le patron du groupe issu
de la fusion de Peugeot SA et Fiat
Chrysler, va pouvoir administrer a
Fiat les remédes qui ont fait leurs
preuves chez Opel. La rentabilité
de l'ensemble s’en trouvera amé-
liorée.

Objectif :19 € (STLA).

Veolia Environnement (1,34 € ;
1,87 €). LOPA sur Suez devrait étre
lancée ala fin du troisiéme trimes-
tre. Méme si Veolia doit rétrocéder
de l'ordre de 40 % de l'activité de
Suez a des fonds, les 60 % restants
permettront au chiffre daffaires et
aux bénéfices de grossir plus vite
que par la seule croissance interne.
Le groupe évalue un effet positif sur
le BNPA « adeux chiffres » dés 2022.
Objectif : 32 € (VIE).

trales solaires, éoliennes et de
stockage, dont le rythme sera sou-
tenu d’ici 4 2025. La capacité en
exploitation ou en construction
doit atteindre 5 gigawatts fin 2021,
unités qui seront pleinement opé-
rationnelles en 2022.

Objectif : 42 € (NEOEN).

Rémy Cointreau (+ 11 %). La crois-
sance doit reposer sur la normali-
sation de I'économie mondiale,
aveclaréouverture de I'hotellerie-
restauration et, surtout, des maga-
sins dans les aéroports, toujours
sinistrés hors de Chine.

Objectif : 200 € (RCO).

Soitec (+ 30 %). Chaque smart-
phone fabriqué dans le monde
comprend aumoins une plaque de
silicium fournie par Soitec, indis-
pensable a la production de semi-
conducteurs. C’est 'un des rares
véhicules permettant de jouer la
thématique dela5G en Europe.
Objectif : 215 € (SOI).

STMicroelectronics (+ 12 %).
Encouragé par le fort rebond de la
demande pour ses puces au pre-
mier trimestre, STMicroelectro-
nics a récemment revu ses
ambitions a la hausse. Le groupe
franco-italien compte désormais
atteindre le cap des 12 milliards de
dollars (9,9 milliards d’euros) de
chiffre daffaires dés 2021 et non
plusen2023.

Objectif: 42 € (STM).
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tout nouveau projet, pour des raisons liees a la protection de I'environnement.

es consommateurs ne se sont pas fait prier
pour retrouver le plaisir du shopping, Entre
la réouverture des centres commerciaux,
mercredi 19 mai, et le lundi de Pentecote,
leur fréquentation a rebondi de 27 % sur un an et le
recul est limité 4 8 % par rapport a I'année 2019, qui
était la meilleure depuis dix ans. Et ce, alors que les
restaurants sont encore fermés et que les cinémas
sont limités a 35 % de leur capacité. Ce rebond inter-
vient malgré le respect d’une jauge d’'une personne
pour 8 m2 Seul un taux d’incidence du virus dépas-
sant 400 cas de Covid-19 sur 100.000 dans un dépar-
tement entrainerait une nouvelle fermeture des
commerces non essentiels.
Les commercants locataires ont déja subi trois
confinements. Ils sont toujours dans l'attente du
plan de soutien gouvernemental promis dés fin jan-
vier par le ministre de I'Economie, Bruno Le Maire,
et qui doit encore étre validé par Bruxelles. Pour
I'heure, le recouvrement des loyers du premier tri-
mestre, appelés début avril, n'est pas bon. Le taux de
collecte devrait néanmoins remonter fortement,
puisque ce troisiéme dispositif est censé couvrir
entierement les loyers et charges fixes de la période
de fermeture administrative. Lors du premier confi-
nement (du 17 mars au 10 mai 2020), jusqu’a trois
mois de loyers avaient été abandonnés en échange
d’un allongement des baux. Pour le deuxiéme, en
novembre, les bailleurs avaient bénéficié d’un crédit
d’'impét, dans le cadre d’un partage de l'effort par
tiers avec I'Etat et les commercants.

STRATEGIES MULTICANALES

Au-dela du rebond mécanique actuel, faut-il
s'inquiéter de la montée en puissance du commerce
en ligne, tendance de fond qui s'est accélérée avec la
pandémie ? Ilareprésenté 13,4 % des ventes au détail
en France l'an dernier, selon la Fédération de
I'e-commerce et de la vente a distance (Fevad). Sa
croissance de 8,5 % en 2020 (de 14,8 % sur un an au
premier trimestre 2021) cache une envolée de 32 %
pour les produits, car les services (voyages, tou-
risme, etc.) ont reculé de 10 %. Le taux de pénétra-
tion des ventes en ligne n’a pas fini de progresser.
Selon The Centre for Retail Research, il n’était
encore que de 3,7 % en Italie en 2019, mais déja de
15,9 % en Allemagne.

Dans le cadre de stratégies multicanales désormais
généralisées, les boutiques s'avérent trés utiles pour
stimuler les ventes sur Internet dans leur zone de
chalandise, de méme que les sites Internet appor-
tent du trafic sur les points de vente. Les magasins
sont de plus en plus utilisés par les consommateurs
venant chercher leurs commandes en ligne (click
and collect) oupour leslivrer s’ils ne se déplacent pas.
Ainsi, les centres commerciaux deviennent aussi des
espaces logistiques.

Mais quelles seront les conséquences sur les loyers,

L’AVIS DE L EXPERT
« Les évaluateurs

seront attentifs au
rythme de la reprise »

FLORENT LAROCHE-JOUBERT/
ANALYSTE IMMOBILIER CHEZ ODDO BHF

Les foncieres de commerce vont-elles bénéficier
en Bourse du déconfinement ?

Ces foncieres de commerce ont beaucoup souffert
ces quinze derniers mois. Tout va dépendre de
I'ampleur de la reprise. Trois indicateurs vont

qui sont traditionnellement fixés en fonction du
chiffre d’affaires réalisé sur place ? D’aprés Gontran
Thiiring, délégué général du Conseil national des
centres commerciaux (CNCC), « les commergants ne
veulent pas payer le méme loyer pour une surface
d’entreposage que pour une surface de vente, mais il
faut quand méme que le bailleur soit justement rému-
néré. Le sujet va se régler; en se fondant sur la zone géo-
graphique, a la fois physique et digitale ».

Heureusement, les consommateurs n'ont aucune
envie de faire toutes leurs emplettes devant un
écran. Les centres sont des lieux de promenade et de
loisirs, ou d’ailleurs nombre de marques nées sur
Internet, déficitaires  cause des cotits du marketing
numérique et de la gestion des retours, veulent étre
présentes. Les centres sont confrontés a d’autres
défis, au premier rang desquels la part exagérée du
textile, secteur en surcapacité marqué par des failli-
tes. Méme les enseignes ayant trouvé un repreneur a
la barre du tribunal de commerce restent fragiles,

telles que Camaieu et Gap, rachetées respective-
mentalété 2020 et en avril 2021 par Thomme d’affai-
res bordelais Michel Ohayon. D’autres secteurs sont
heureusement mieux orientés (voitures électriques,
équipement de la maison, etc.). La gestion d’un cen-
tre commercial consiste a entretenir un taux de
rotation élevé pour s'adapter aux tendances.

LOYERS EN BAISSE

Néanmoins, explique Benoit Faure-Jarrosson, ana-
lyste financier chez Invest Securities, « il faudra
compter avec une pression a la baisse sur les loyers de
5% a15 % en moyenne, car les enseignes sont désormais
en position de force pour négocier. Lheure de vérité
devrait arriver ces prochains trimestres ». Selon lui,
« compte tenu aussi de la hausse des taux de capitalisa-
tion retenus par les experts, la valeur des actifs pourrait
reculer de 15 % a 25 %, sachant qu’une petite moitié de
ces dépréciations a été comptabilisée en 2020 ». Avec
leffet de levier de la dette, le recul des actifs nets réé-

valués (ANR) sera plus marqué : pour un endette-
ment de 40 % des actifs, une baisse de 10 % des
estimations se traduit par un recul de 16,7 % de
TANR.

Un effet de rareté jouera peut-étre en sens inverse,
carla croissance des surfaces est terminée. La loi Cli-
mat et résilience (article 52), qui va entrer en discus-
sion au Sénat, interdira tout nouveau projet sur des
terrains non encore artificialisés. La France compte
déja 838 centres commerciaux (19,3 millions de
métres carrés), parfois vieillissants (30 ans en
moyenne). Leur modernisation devra étre financée
par des autorisations d’extension.

Tout compte fait, nous sommes prudents sur le sec-
teur des fonciéres de commerce, qui ont déja plus que
doublé en Bourse depuis les points bas de septembre-
octobre. Nous restons, certes, a 'achat sur trois
d’entre elles sur six, mais a titre spéculatif, compte
tenu de modéles de développement a revisiter.
—DOSSIER REALISE PAR JEAN-LUC CHAMPETIER

.« Le centre commercial,

BTG La réouverture des commerces offre une bouffée d'oxygeéne. Mais, au-dela
des effets de la pandemie, les foncieres spécialisees sont confrontées a la montée
inexorable de I'e-commerce. Leur croissance sera aussi limitée en France par le gel de

Six acteurs cotés confrontés a un secteur fragilisé

De moins en moins de nouvelles surfaces commerciales
Surface autorisée par les commissions départementales

d’aménagement commercial, en millions de m2.

Concurrence accrue du e-commerce
Ventes en ligne en France, en Mds€
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permettre de la mesurer : la fréquentation des
centres commerciaux, le chiffre d’affaires des
commercants et I'activité de location ou de reloca-
tion des espaces devenus vacants ou pour les-
quels les baux doivent étre renouvelés. Jusqu’'a
présent, a chaque réouverture, le redémarrage a
été assez fort, et I'on peut s'attendre a ce qu’il se
passe a nouveau bien cette fois-ci. La premiére
journée a semblé en tout cas favorable a une
reprise dynamique, avec une fréquentation res-
pectivement similaire et en hausse de 20 % par
rapport aux mémes dates en 2019 et en 2020 et a
périmétre constant, selon les chiffres du Conseil
national des centres commerciaux (CNCC).

Les retail parks a ciel ouvert sont bien siir les
mieux placés au départ, puis les centres de proxi-
mité, et ensuite les grands centres de destination.
On peut imaginer que la vaccination en cours des
30350 ans jouera favorablement. A terme, les
grands centres, implantés dans des zones de
chalandise denses, a plus forte croissance écono-
mique et démographique, devraient offrir plus de
potentiel que les galeries excentrées, car ils
apportent plus de visibilité aux enseignes, qui sont
alors disposées a payer des loyers plus élevés.

Les experts extérieurs pourront étre attentifs au
rythme de la reprise, lors de la campagne de
valorisation qui va s'engager, pour estimer la
valeur des actifs a fin juin. Mais ils vont aussi
s'appuyer sur les transactions sur le marché
physique et les évolutions observées sur les loyers
de marché. Les cessions récentes de deux centres
commerciaux par Unibail-Rodamco-Westfield, en
Autriche et en Slovaquie, sont notamment de
nature a soutenir les estimations des analystes
qui ont adopté jusqu’a présent une approche
largement conservatrice pour 2021 aprés des
baisses de valeur des patrimoines comprises
entre 5% et 13 % en 2020. Une reprise dynamique
de I'activité, surtout au second semestre 2021,
pourrait amener les analystes et les experts a
revoir a la hausse leurs estimations ou, en tout
cas, a étre moins pessimistes.

L'e-commerce est-il une menace ?

Les ventes en ligne ont beaucoup progressé et ne
vont pas reculer. Il faudra voir dans quelle mesure
les centres commerciaux sont capables de se
réinventer, de proposer une offre différente pour
faire revenir les consommateurs. Les fonciéres
ont toutes fait état d’une activité locative tres

dynamique, car les commercants aiment avoir
une présence physique. Pour eux, il est beaucoup
plus rentable de vendre en magasin qu’en ligne.
C’est la qu’ils font leurs marges, notamment en

proposant des services complémentaires comme
des assurances ou des extensions de garantie.
Grace a I'expérience physique, les retours de
produits sont en outre beaucoup moins fréquents
et coliteux a gérer.

Quelles sont vos valeurs préférées ?

Le bon véhicule pour jouer la reprise, c’est
Klépierre, avec un patrimoine de qualité,
diversifié en Europe continentale, une gestion
rigoureuse de la dette et peu de risques de déve-
loppement. Du cOté des centres de proximité,
Carmila et Mercialys sont bien valorisées en
relatif, car les cours se sont déja pas mal redres-
sés. Je suis un peu plus réservé sur leur capacité
a faire croitre leurs loyers. En ce qui concerne
Unibail-Rodamco-Westfield, le groupe va profiter
bien évidemment de la reprise, en sachant que
son principal catalyseur sera, en 2022, la cession
des actifs aux Etats-Unis ou la réduction significa-
tive de cette implantation.

—PROPOS RECUEILLIS PAR J.-L. C.
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UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD

Vendre le patrimoine américain

i-mai, la fonciére a levé
M 1,25 milliard d’euros sur
le marché obligataire a
des taux trés bas (1,375 % pour la
tranche a douze ans). Le lourd
endettement, lié a I'acquisition de

Westfield aux Etats-Unis, doit
étre réduit, mais Unibail n'aaucun
probléme de liquidités et devrait
pouvoir vendre des actifs sans les
brader, plutét en sortie de crise.
Le programme de cession dactifs

de 4 milliards d’euros en Europe
continentale suit son cours (il
reste 2,65 milliards a réaliser).

Lenjeu principal pour Jean-Ma-
rie Tritant, nommé a la téte du
directoire le 1¢r janvier, est de

réduire significativement I'expo-
sition aux Etats-Unis. Sur un
patrimoine de centres commer-
ciaux estimé a 46,7 milliards
d’euros fin 2020 (en baisse de
12,6 %, a données comparables),
I'implantation outre-Atlantique
représente 12,1 milliards, presque
autant quen France (13,1 mil-
liards). Ce réseau se compose de
flagships estimés a 10 milliards

un modele a revisiter

surlabase d’'un taux de 3,7 %, mais
aussi de centres régionaux plus
risqués, évalués avec un taux de
6,1%.

En 2020, le degré de collecte des
loyers a été plus mauvais aux
Etats-Unis qu’en Europe conti-
nentale (70 %, contre 85 %). De
plus, au premier trimestre, le taux
de vacance y était plus élevé, a
13,4 %, contre 54 %.

Unibail-Rodamco-Westfield
En €

KLEPIERRE

Diversifié en Europe continentale

rés conservatrice sur les
Tinvestissements, avant

méme la pandémie, cette
fonciére a maintenu un bilan
solide, avec une dette nette repré-
sentant 10,8 années d’Ebitda fin
2020. Ce ratio métait que de 8 fois
un an plus tot, mais il est bien plus
élevé chez le concurrent Unibail
(14,6 fois).
Les besoins de financement sont
couverts jusqu'en mai 2024 et le

groupe ma donc aucune obliga-
tion de vendre des actifs. D’autant
quele dividende a été coupé a1€,
contre un coupon maintenu au
niveau annoncé initialement de
2,20 € I'an dernier. Le leader amé-
ricain et mondial du secteur,
Simon Property Group, détient
21 9% du capital de Klépierre.

Le réseau de grands centres com-
merciaux (plus porteurs a moyen
terme que les petits) de la fon-

Décote et endettement
ANR® 2020, en €

I 25,6
KLEPIERRE :
WRIL]JB‘}\BMACI[% 5
WESTFIELD 110’
22.32
MERCIALYS 1542
FREY a2
Fenlbpicd D

(1) Actif net réévalué de liquidation (Epra NDV) fin 2020.
(2) Par rapport a la valeur estimée des actifs (droits de

9,8 %

Taux

Décote  d’endettement®

42,2%

Prime de
3,8%
30,6 %

mutation inclus) fin 2020.

FREY

Incursion au Portugal et

ette fonciére de retail
C parks a ciel ouvert, qui

est aussi promoteur, a
décidé d’investir dans le bois
pour ses besoins de construc-
tion. Via le groupement fores-
tier Forey, elle a prévu une
enveloppe de 35 millions
d’euros sur dix ans et a déja
acquis 540 hectares de foréts.
Cette préoccupation écologi-
que peut faciliter les autorisa-

UNIBAIL-RODAMCO-WEST.
o RESTER A L’ECART : il

lantique. L'actif net réévalué

déja chuté en 2020 de 30,7 %, a
110,50 € par action, et la valori-

L sation des centres reste fragile.

tions de construire. Pour
stimuler sa croissance, Frey
exporte aussi son concept de
Shopping Promenade au Portu-
gal (Algarve Shopping, acquis
en juillet 2019) et bientot en
Catalogne, a Lleida (prés de
Barcelone).

En France, deux centres ont été
inaugurés en mars dernier, a
Claye-Souilly (Seine-et-Marne)
et prés de Strasbourg (Bas-

Aucun dividende ne sera versé
pendant trois ans (URW).

serait prématuré de jouer
la cession des actifs outre-At-

KLEPIERRE

a ACHAT SPECULATIF : la
valeur profiterade la

réouverture des commerces.

Objectif : 28 €

ciére couvre 'Europe continen-
tale, avec une contribution
importante de la France (33,9 %
desrevenus locatifs bruts, part du
groupe, en 2020), de I'Italie
(19,2 %), de 'Espagne (11,6 %) et
de la Scandinavie (10,5 %), ol
Klépierre controle 56,1 % de la
premiére fonciére de centres
commerciaux, Steen & Strom.
Les concessions de loyers et les
provisions ont représenté
224 millions deuros en 2020, etles
revenus locatifs nets ont baissé de
25,2 %, 2 846,2 millions.

Klépierre
En€

40

15
10

2016 17 18 19 2021

Pour 2021, les aides publiques aux
commercants francais sont trés

attendues. Quant a la valeur du !

patrimoine (droits inclus, part du
groupe), elle a reculé de 7,1 %, a
périmetre constant, a 18,52 mil-
liards.

MERCIALYS

Le poids de

n apparence, les effets de
E la crise sanitaire sur Mer-

cialys sont similaires a
ceux constatés par sa concur-
rente Carmila (lire ci-contre). La
valeur du patrimoine, soit
3,26 milliards d’euros, a reculé de
5,5 %, a périmeétre constant 'an
dernier, et les loyers nets ont
décroché de 17,8 %. Le degré
d’endettement est comparable
(9.1 fois I’Ebitda fin 2020, contre
10,3 fois pour Carmila).
Toutefois, les revenus dépendent
encore a 20,2 % du groupe
Casino, qui reste l'actionnaire de
référence avec 20,2 % du capital,
apres en avoir bradé 5 % 4 5,65 €
par action.
A la téte de galeries commercia-
les, mais aussi de murs d’hyper-
marchés Géant et de magasins
Monoprix, la fonciéere a fait état
d’un taux de recouvrement des
loyers 2020 porté de 85,3 % fin
202024876 % au 19 avril.
Ce taux de collecte est tombé a

en Espagne

Rhin). Ces deux actifs ont
représenté 232 millions d’euros
d’investissements, pour
16,7 millions de loyers (7,2 %),
mais la création de valeur a déja
été en partie comptabilisée en
2020.

Les trois chantiers lancés cette
année (a Lleida, a la frontiére
suisse, et a Saint-Ouen, en ban-
lieue parisienne) sont eux aussi
prometteurs.

Casino

77 % au premier trimestre et a
seulement 54 % au deuxiéme,

mais il est vrai que les commer- |

cants attendent les aides promi-
ses par 'Etat. Uheure est plus aux
cessions quaux investissements
(quatre Monoprix et deux Géant
ont été cédés fin 2020 pour
150 millions). Mais la fonciére
parvient a attirer de nouvelles

enseignes comme Hubside Store |

(téléphones reconditionnés), qui
a ouvert quatre magasins au pre-
mier trimestre.

Mercialys
En€

20

2016 17 18 19 2021

Toutefois, leur mise en exploi-
tation n’est prévue quen 2023
et celui prés de Geneve fait face

a des oppositions locales. |

Linvestissement est de 370 mil-
lions (sur un patrimoine actuel
de 1,2 milliard) pour un rende-
ment locatif visé de 6,9 %.

La dette se limitait fin 2020 a
32,4 % du patrimoine. Le capi-

tal est controlé a 28,1 % par la |
société Firmament Participa-

tions, dont le dirigeant,
Antoine Frey, détient 50,7 %
avec sa famille. Une croissance
externe transformante est pos-
sible dés cette année.

Nos conseils

FREY
VENDRE : le flottant est
faible et il n’y a plus de
décote sur I'actif net réévalué,
estimé a 31,20 € fin 2020,
ce qui limite le potentiel
de hausse (FREY).

MERCIALYS
RESTER A L’ECART : le
dividende, réduit de
1,12 €2 0,95 € I'an dernier, puis
20,43 € au titre de 2020, pro-
cure un rendement limité
de 4,1% (MERY).

CARMILA

un actif net réévalué de 22,32 €
fin 2020. Le rendement est
élevé (7,8 %), malgré un coupon
ramenéal€ (- 33 %).

Objectif : 18 € (CARM).

- CARMILA

L'appui de Carrefour

ette fonciére de galeries
commerciales, présente

en France, en Italie et en

i Espagne, a profité de la réou-

verture nationale du 19 mai
pour inaugurer l'extension de
Nice Lingostiére, dans les
Alpes-Maritimes.

Une nouvelle jeunesse pour ce
centre inauguré en 1978, dont la
surface est passée de 8.000 a
20.000 m?, avec 100 magasins
au lieu de 50, moyennant 90
millions d’euros d’investisse-
ment.

Lun des atouts de Carmila est sa
base de données de 3,5 millions
de contacts, constituée avec

{ l'aide de Carrefour (35,4 % du

capital). Un actif précieux pour
des opérations marketing de
drive to store.

La fonciére se distingue aussi
par sa politique d’aide a I'instal-
lation pour les enseignes nais-
santes, comme le coiffeur La
Barbe de Papa ou Cigusto (e-ci-
garettes), et par le développe-
ment d’une offre santé :

Carmila
En€

40

2016 17 18 19 2021

maisons médicales, pharma-
cies, dentistes, cliniques esthéti-
ques en Espagne...

La valeur du portefeuille n’a
reculé que de 4,7 %, a périmeétre
constant en 2020, a 6,1 milliards
d’euros (pour 215 sites). Les
loyers nets subissent temporai-
rement leffet Covid-19, avec un
recul de 18,7 % en 2020, a
270,8 millions, et de 15 % au pre-
mier trimestre 2021.

Mais la dette reste contenue, a
37 % du patrimoine, et le porte-
feuille de projets a été prudem-
ment réduit.

PATRIMOINE & COMMERCE

Le charme

des petits prix

ette fonciére est gérée
C par son fondateur, Eric

Duval, qui détient 26,7 %
du capital avec sa famille.
A Tactif, figurent principale-
ment 63 retail parks a ciel ouvert
aux loyers trés modérés (en
moyenne 110 € par métre carré

i etpar an, plus 10 € de charges),
i loués par des enseignes comme

Decathlon, Boulanger ou Action
(bazar discount). Ce patrimoine
était estimé fin 2020 a 787 mil-
lions d’euros (hors droits), sur la
base d’un taux prudent et stable
de 7,2 %.

La croissance est assurée par les
livraisons prévues en 2021
(45 millions d’euros) et en 2022
(55 millions), sans risque admi-
nistratif et déja commerciali-
sées 4100 %, avec un rendement
locatif entre 7% et 8 %.

Pas facile aujourd’hui de lancer
de nouveaux projets, mais la
fonciére « achéte des actifs exis-
tants pour se renforcer dans les
zones ot elle est présente », expli-
que le directeur général, Mat-
thieu Gueugnier, et nexclut pas

ACHAT SPECULATIF : la
décote est exagérée sur

Patrimoine Et Commerce
En €

24
22 18,00
20 |

18
16
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une croissance externe plus
structurante.

La dette est un peu élevée
(46,8 % des actifs), mais son coiit
est limité (2,35 %).

Les deux premiers confine-
ments ont cofité 5,4 millions
d’euros de loyers (4,7 millions
aprés crédit d’impot), en
échange de prolongations ou de
renouvellements anticipés de
baux. Leffet comptable (aprés
étalement) a été de 1,4 million
en 2020, exercice ot les loyers
bruts ont été stables, a 45,8 mil-

lions.

MERCIALYS

o

attrayante de 30 % sur l'actif net
réévalué, estimé a 25,94 € fin 2020.
Ledividende de 1,25 € procure prés
de7 % derendement.

Ohjectif : 21 € (PAT).

ACHAT SPECULATIF : le
cours offre une décote
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Taux d’intérét a 10 ans

Le chiffre de la semaine

FRANCE 0,18 %
ALLEMAGNE -0,18%
ROYAUME-UNI 0,81 %
ETATS-UNIS 1,61 %
JAPON 0,08 %

,3 70

France La consommation des ménages a chuté de 8,3% en avril en raison du
confinement. Les dépenses en habillement, textile se sont effondrées de 50,2 %.

Variations sur la semaine

Matiéres premiéres . Devises
€/3 [12183] -03% .
PETROLE (BRENT) . €/CH 1,0960 +0,2% |
68,93 +3,8%  €/f 0,8582 -0,3% |
ONCE D'OR $/% 110,15 +1,1% |
1.89581% +0,8% $/YUAN 6,3739 -0,9% 2016 17 18 19 2021

Nette montee du Rassemblement national

aux regionales et a la presidentielle

EENTE A moins d’un mois des élections locales, les rapports de force s'affirment. Le RN pourrait décrocher
deux régions, les Republicains sont bien positionnés dans quatre d’entre elles, la gauche patine.

ans un mois, les élec-
teurs francais connai-
tront leurs nouveaux
représentants dans les
régions et les départements. Le
second tour du 27 juin (le 20 pour
le premier tour) appartiendra au
passé et 1.758 conseillers régio-
naux auront été élus. Beaucoup
de choses peuvent intervenir d’ici
14, mais une tendance semble se
dessiner inexorablement, lamon-
tée du Rassemblement national
(RN).
La carte ci-contre, reprise a
France Info et fondée sur les der-
niers sondages disponibles a la
date du 24 mai, montre les listes
en téte par régions. Sans surprise,
le RN domine trés largement
dans la région Paca, avec 39 %
pour Thierry Mariani, assez loin
devant le candidat sortant des
Républicains, Renaud Muselier, a
34 %. Visiblement, les atermoie-
ments du candidat de la droite sur
la « vrai fausse » liste commune
avec LREM lui ont cotité quelque
5 points de pourcentage. Un son-
dage Elabe BFMTYV, publié mer-
credi, donne méme a Thierry
Mariani une trés large avance au
premier tour, de 10 points, 4 43 %.
Une seconde région pourrait
tomber dans l'escarcelle du RN, le
Centre-Val de Loire. Sa téte de
liste, Aleksandar Nikolic, est
moins médiatique que son alter
ego dusud delaFrance. Son coeur
de cible électoral est la ruralité,
notamment les zones qui seraient
abandonnées par les politiques
menées ces derniéres années,
selon le candidat.

QUATRE SORTANTS LR

« Des secteurs otl les gens paient de
plus en plus d’impéts pour de moins
en moins de services. On dénonce
cela et en méme temps nous propo-
sons notre projet pour construire la
ruralité de demain », affirmait-il
dans L'Echo républicain. La sécu-
rité est aussi son credo, lui qui
prone des « brigades d’interven-
tion dans les lycées et dans les
gares ».

A 21% dans les intentions de vote,
il devance Marc Fesneau (LREM-
MoDem).

Le camp traditionnel de la droite,
Les Républicains associés a'UDI
ou au MoDem, arrive en téte
dans quatre régions : les Hauts-
de-France, ol il est mené par le
candidat déclaré a la présiden-
tielle, Xavier Bertrand, I'Ile-de-
France, avec la médiatique ex-LR
Valérie Pécresse, I'Auvergne-
Rhone-Alpes, si chére a Laurent
Waugquiez, et, enfin, la Norman-
die, conduite par le centriste

Hervé Morin. Tous les quatre bri-
guent un nouveau mandat.

XAVIER BERTRAND,
REMPART A MARINE LE PEN

L'Occitanie et la Nouvelle-Aqui-
taine semblent toutes deux desti-
nées a la gauche unie (PS-PCF-
PRG). Les autres régions ne
disposent pas de sondages
récents ou fiables.

La montée du Rassemblement

national est également visible
dans les chances de sa candidate
a la présidentielle, Marine Le
Pen, de se retrouver au second
tour pour la seconde fois consé-
cutive. Elle arrive en téte au pre-
mier tour, selon un sondage Ifop
pour LCI, avec 27 %, devant le
président sortant Emmanuel
Macron (LREM), a 25 %. Xavier
Bertrand obtient lui 15 % devant
les 11 % de Jean-Luc Mélenchon

(LFY). Anne Hidalgo (PS) et Yan-
nick Jadot (EELV) semblent tous
deux distancés, avec seulement
6 %, a peine, devant Nicolas
Dupont-Aignan et ses 5 %. Ce qui
est a4 peine mieux que les 4,73 %
engrangés en 2017.

Au second tour, Marine Le Pen
narrive pas a arracher la victoire.
Emmanuel Macron l'emporterait
avec 54 %, contre 46 % pour la
présidente du RN. Cest ’hypo-

Derniére ligne droite avant les élections

Le RN en téte dans deux régions

® RN

® LREM et MoDem

® LR et divers droite

® PS et divers gauche

O Pas de sondage
récent

Ny

Source : France Info.
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Au second tour, Xavier Bertrand, meilleur candidat pour battre Marine Le Pen
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Profil des électeurs de Marine Le Pen

Les 25-34 ans donneraient
I’avantage a Marine Le Pen
face a Emmanuel Macron

(54 % /46 %)

Les 35-64 ans
placeraient
également la
candidate RN
en téte

thése Xavier Bertrand qui assure-
rait une plus forte défaite a la
candidate nationale, avec un
écart de 20 points de pourcen-
tage (60%-40 %).

Enfin, un duel Macron-Bertrand
serait particulierement serré
(51 %-49 %). Des hypothéses a
prendre avec la plus grande pru-
dence, la compétition n’étant pas
encore véritablement lancée.
—PHILIPPE WENGER

ZOOM SUR...
Michel Barnier

L’ancien négociateur en
chef de la Commission
européenne sur la ques-
tion du Brexit a achevé
sa mission. Quoi de plus
naturel que de se remet-
tre au service de sa
formation politique ?
Michel Barnier est ainsi
presque candidat déclaré
alaprésidentielle. 1l
rendra sa décision a la
rentrée, en septembre,
mais il fait déja des
propositions concrétes,
certaines remarquées,
comme un moratoire sur
I'immigration. Se dédoua-
nant de chasser sur les

terres du Rassemblement

national (RN), Michel
Barnier a déclaré, sur les
ondes de BFM TV, vouloir
uniquement répondre
aux interrogations des
Francais. Ce moratoire
serait de « trois a

cing ans ». Il permettrait
de remettre a plat toutes
les procédures.

« La politique d’immigra-
tion ne marche pas en
France et en Europe, il faut
donc la changer », a-t-il
précisé. Le regroupement
familial pourrait étre
directement concerné.
Le presque candidat
républicain veut ainsi
apporter des réponses
concrétes aux Francais.

MONDE

Uniteé politique sur la fiscalité des entreprises

‘est trop rare pour ne
pas le souligner :
136 pays vont bientot
signer un accord sur la
fiscalité des entreprises. 1l s’agit
du taux minimal ’imp6t sur les
sociétés (IS), qui est discuté
depuis des mois au sein de
I'Organisation de coopération et
de développement économi-
ques (OCDE). Larrivée du
démocrate Joe Biden a la téte
des Etats-Unis a donné un coup

d’accélérateur aux discussions.
Le nouveau président américain
a, dans une premiére étape, pro-
posé un taux minimal de 21 %,
révisé en baisse, 415 %, en fin de
semaine passée.

UN BON COMPROMIS

Ce niveau est donc légérement
au-dessus du plus faible taux
- celui pratiqué en Irlande
(12,5 %) — et inférieur aux sou-
haits européens. C’est toutefois

Le taux de 15 % est acceptable par tous les pays
Taux d’'imposition des bénéfices des sociétés effectif et taux minimal

international recommandé, en %

——

15 %

Souhaité

Derniére par la France,
En Irlande, proposition I’Allemagne
12 5 % américaine et le Parlement
’ 0 européen

21 %

une avancée majeure. LAllema-
gne, la France et I'Italie ont déja
déclaré que 15 % permettaient
un bon compromis.

RENDEZ-VOUS AU G7
ET AU G20

Le ministre francais de 'Econo-
mie, des Finances et de la
Relance, Bruno Le Maire, a
affirmé a l'issue d’'une réunion
avec son homologue d’outre-
Rhin, Olaf Scholz, que la « prio-
rité était d'aboutir a un accord sur
les deux piliers de la nouvelle fis-
calité internationale pour le xxr°
siécle pour le G7, la semaine pro-
chaine, et pour le G20, en juillet ».
Ces deux piliers comprennent

ce taux minimal mais aussi une
imposition internationale équi-
table des géants du numérique.
Les négociations sur ce dernier
point semblent plus délicates.
Le grand argentier francais
s’était donné jusqu’a l'été pour
convaincre DPadministration
Biden. Il lui reste donc quelques
jours avant les deux événements
clés, G7 et G20, qui se tiendront
respectivement du 11 au 13 juin
etdu9 au10juillet.

Des réunions importantes sont
programmés le 30 juin et le
1¢" juillet pour achever les dis-
cussions et rendre public un
texte détaillé de la réforme.

—P. W.
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Nouvelles provocations
'Alexandre Loukachenko

C{EOYTESER En detournant 'avion d’'une compagnie irlandaise,
le président suscite une forte réponse européenne et met son pays

en difficulte.

Prévisions
2021

+6,9%

Croissance

Inflation
-0,4%

Une balance courante qui va se creuser En %

Une petite économie, fragile et dépendante, coincée entre la Russie et I’Europe
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u jamais-vu depuis la
fin de I'Union soviéti-
que. Personne n’ignore
que la Biélorussie a
détourné un avion de ligne assu-
rant une liaison entre deux capi-
tales de I'Union européenne
(Athénes et Vilnius). Cet acte de
piraterie s’est fait au-dessus de
son espace aérien, et la conven-
tion de Chicago, qui régit les
régles aéronautiques internatio-
nales, autorise un déroutement
mais uniquement pour des rai-
sons de sécurité. Cest pour cela
que les autorités biélorusses ont
prétexté un risque d’attentat qui
aurait menacé I'aéronef. Lalerte a
la bombe évoquée n’a jamais été
démontrée.
Le subterfuge visait 4 mettre la
main sur Roman Protassevitch,
un jeune journaliste opposant au
gouvernement qui sest fait con-
naitre en tant que rédacteur en
chef de la plateforme d’opposi-
tion Nexta (sur 'application de
messagerie cryptée Telegram),
honnie par le président Alexan-
dre Loukachenko. La douteuse
réélection de ce dernier, début
aout 2020, avait déclenché de
nombreuses et impressionnantes
manifestations réprimées vio-
lemment par le pouvoir, aux
abois. Pour RSF, il ne fait aucun
doute que « larrestation de Protas-
sevitch [...] a pour but d’intimider
tous les journalistes biélorusses, en
Biélorussie comme a lextérieur du

pays».

Ce fait rarissime aurait eu l'aval
du président russe Vladimir Pou-
tine, peu regardant sur ce type de
méthode (lire ci-contre).

Mais les experts ne croient pas a
I'implication directe de Moscou,
ce quon pouvait imaginer dans les
premiéres heures de l'incident en
raison de la présence de plusieurs
passagers russes qui auraient dis-
paru lors de l'escale biélorusse. La
chose est peu crédible car ce coup
de force ne servirait pas les inté-
réts de Poutine, a quelques jours
de son sommet avec Joe Biden,
fixé au 16 juin prochain.

SANCTIONS EUROPEENNES

Pour une fois, la diplomatie euro-
péenne n’a pas été prise en

ZOOM SUR...

défaut. Réunis en conseil, les
vingt-sept chefs d’Etat et de gou-
vernement ont évidemment
exigé la libération de l'opposant
Roman Protassevitch et de sa
compagne, Sofia Sapega.
Lespace aérien et les aéroports
européens ont été officiellement
fermés aux avions biélorusses.
Un aéronef assurant une liaison
Minsk-Barcelone a dailleurs été
refoulé dés cette semaine par la
France. Les compagnies euro-
péennes sont aussi invitées a ne
plus fréquenter le ciel biélorusse.
Lidée d’inviter l'opposition biélo-
russe au prochain G7 en juin est
également envisagée. Mais le
plus efficace est peut-étre
I'annonce européenne d’un gel

Risques politiques en baisse

malgreé tout !

L'attention portée par les investisseurs aux risques géopolitiques
est retombée a son plus bas niveau depuis 2017, selon la société
BlackRock. Pour les experts du numéro un mondial de la gestion
d’actifs, « cette situation parait légitime, d’une part, parce que les
investisseurs se concentrent avant tout aujourd’hui sur la reprise
économique et sur les perspectives d’inflation et, d’autre part,
parce que les enjeux géopolitiques les préoccupent moins depuis
le changement d’administration aux Etats-Unis ». Toutefois, ils
invitent les investisseurs a surveiller les tensions entre
Washington et la Chine au sujet de Taiwan. « Le risque d’un
affrontement militaire a court terme est faible, mais il existe bel
et bien une menace réelle a moyen et a long terme », estiment-ils.

liards d’euros.

en Europe, en prenant au pas-

durables.

UNE LENTE DERIVE

élections de 2020 non reconnues

concernés, sans grand succeés ace
jour.—P.W.
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RUSSIE

Soutien contraint
du président Poutine

Un duo moins solide
qu’il n’y parait
Le président biélorusse
Alexandre Lukachenko,
(a droite) accueilli par
le président Vladimir
Poutine, dans la
résidence de ce dernier
en février dernier

Credit Image : Alexei Druzhinin/
Kremlin Pool/Planet Pix via ZUMA

e soutien de Moscou a
I'embarrassant allié biélo-
russe est-il indéfectible ?
Ce n’est pas certain,

. méme s'il ne fait aucun doute
. que la méthode employée par
i Minsk pour mettre la main sur un
. opposant nest pas de nature a
i offusquer le président russe.
. Lentourage de Vladimir Poutine
i estsouventdénoncé pour des pro-
. cédés peu recommandables,
i comme la tentative d’assassinat
. par empoisonnement de l'oppo-
d’aides et d’investissements pro- |
grammés, d'un montant de 3 mil- |
L’économie |
biélorusse, si elle se porte mieux |
quau début des années 2010, |
demeure fragile (voir lillustra-
tion). Elle est trés dépendante ala |
fois de 'Europe et de la Russie. |
Elle bénéficie notamment de |
conditions tarifaires avantageu- |
ses sur certains produits (dansle |
secteur de Iénergie) etlesrevend |
i Alexandre Loukachenko devait
sage une marge confortable. Ce !
systéme pourrait étre fragilisé |
par des sanctions économiques |
| est embarrassante pour le
. Kremlin quelques semaines avant
i le sommet tant attendu entre les
Ce comportement brutal n'est !
pas nouveau. Dés 2004, 'Europe |
avait da prendre des mesures |
contre Minsk aprés la disparition |
de quatre personnes, deux per-
sonnalités politiques de l'opposi- |
tion, un homme daffaires et un |
journaliste. Un embargo sur les
armes a aussi été instauré en |
2011. Plus récemment, aprés les | \/é ['| té d ans no t ro
par Bruxelles, 88 personnes ont |
été interdites de séjour en !
Europe et leurs avoirs gelés. Le |
président Alexandre Louka- |
chenko, son fils, conseiller ala |
sécurité, Viktor Loukachenko,
des personnalités politiques et |
des hauts fonctionnaires, des !
juges, des chefs d'entreprise sont |
. Emmanuel Macron, président de la
i République francaise

sant Alexei Navalny, en aotit 2020.
Celui-ci a été, depuis, emprisonné
en Russie et condamné a deux ans
et demi de prison en février 2021.
Il vient décoper de trois nouvelles
enquétes criminelles.

Dailleurs, la Russie a jugé « raison-
nable » l'approche de Minsk
depuis le début de la crise puis a
«regretté » lamise sur liste noire de
lespace aérien biélorusse par
I'Union européenne. Vendredi,

étre recu & Moscou. Malgré ce
geste, cest un peu le service mini-
mum. Il est vrai que cette affaire

présidents russe et américain. Joe
Biden a eu des mots trés durs
depuis son élection alencontre de
son homologue russe, le qualifiant
de « tueur », assurant qu’il « en

« Nous sommes
a un moment de

relation avec la
Russie, qui doit
nous conduire a

repenser les termes

de la tension qu'on
decide d’installer »

paieralit] les conséquences », dans
un entretien diffusé mi-mars par
la chaine de télévision ABC.

RELATIONS TIEDES

Au-dela de cette rencontre politi-
que, nombre d'observateurs esti-
ment que les relations entre
Poutine et Alexandre Louka-
chenko sont plus tiédes qu’il n’y
parait. Moscou souhaite de longue
date mettre la main sur un nom-
bre important de fleurons indus-
triels, propriétés de I’Etat
biélorusse et lorgnés par des oli-
garques proches du pouvoir. Ce
quAlexandre Loukachenko a
réussi a éviter jusqua présent. Les
velléités russes dapprofondisse-
ment du traité de 1999 d’'union
entre les deux parties ont égale-
ment été tenues a distance
jusquici.

Le Kremlin a pu soffusquer aussi,
lors de son annexion de la Crimée,
des déclarations provocatrices
émanant de « Cafard mousta-
chu », surnom peu flatteur donné
sur les réseaux sociaux russes au
maitre de Minsk.

Ce soutien va donc devenir
encombrant pour le Kremlin. Le
président de la République,
Emmanuel Macron, a estimé, en
marge du Conseil européen, que
I'Europe avait « besoin de recadrer
trés profondément » sa relation
avec Moscou et que la « politique
des sanctions » était arrivée a
ses « limites ».

Le Conseil européen a
demandé a la Commission
européenne de préparer d’icia
juin un rapport sur la réponse
aux provocations de la Russie :
« Nous sommes a un moment de
vérité dans notre relation avec la
Russie, qui doit nous conduire a
repenser les termes de la tension
quon décide d’installer. » Bref,
des mots qui n'engagent pas a
la levée de sanctions ou a
I'amélioration des relations
diplomatiques entre les deux
grands blocs.—p. W.

ELECTIONS EN SYRIE ET EN IRAN

Bachar el-Assad réélu apres un simulacre
d’election, Ebrahim Raissi favori en Iran

st élu président de la

Syrie... Bachar el-

Assad. Nul suspense

autour de ce résultat
obtenu avec plus de 95 % des
suffrages exprimés. Le prési-
dent sortant entame un qua-
trieme mandat de sept ans.
Pouvait-il en étre autrement ?
Non. Deux autres candidats
étaient bien en lice, mais, peu
médiatiques, ils n’avaient quasi-
ment aucune chance d’étre élus.
Les régles électorales impo-
saient en effet la présence sur le
territoire au cours des dix
années écoulées pour pouvoir
concourir. Ce qui éliminait de

facto tous les candidats d'oppo-
sition sérieux, condamnés a se
réfugier a I’étranger durant le
conflit syrien. Initié dans la fou-
lée des printemps arabes, cette
guerre a fait plus de 388.000
morts et a forcé a l'exil des mil-
lions de Syriens.

PAS D’OPPOSITION
SERIEUSE

Les deux autres candidats
étaient Abdallah Salloum
Abdallah, ancien ministre et
parlementaire, et Mahmoud
Marei, membre de la seule
opposition tolérée par le pou-
voir, donc considérée comme

peu dérangeante. Le ministre
francais des Affaires étrangéres,
Jean-Yves Le Drian, a estimé
que ces élections étaient « un
leurre ». « On sait que ces élec-
tions ne sont pas de vraies élec-
tions [...]. Il y a énormément de
Syriens qui sont déplacés qui ne
yoteront pas, énormément de
Syriens qui sont réfugiés qui ne
voteront pas », a assuré le chef de
la diplomatie francaise sur
France 2.

Ce sentiment est évidemment
largement partagé par les
autres puissances internationa-
les, comme les Etats-Unis. En
2014, Bachar el-Assad avait

obtenu prés de 90 % des voix,
selon les résultats officiels, un
score déja peu crédible!

ABSENCE DE
CONCURRENCE EN IRAN

Une autre élection présiden-
tielle se tiendra le 18 juin pro-
chain dans un autre régime
« autoritaire », en Iran. La
encore, il est permis de douter
durespect des régles démocrati-
ques lors de la compétition.

Le conseil des gardiens de la
révolution a autorisé seulement
sept candidats a concourir parmi
600 partants, mais cinq « ultra-
conservateurs ». Lactuel prési-

Deux personnalités plus que contestées

_ Bachar el-Assad,
président réélu de la Syrie

Crédit photo : Réa.

Ebrahim Raissi, candidat ultraconservateur
et favori de I’élection présidentielle de

la République islamique d’Iran

dent, Hassan Rohani, a appelé le
guide supréme, Ali Khamenei, a
intervenir pour permettre une
plus grande « concurrence »
dans cette compétition. Il est
vrai que les candidatures de son
premier vice-président, Eshaq
Jahanguiri, et de son principal
allié, Ali Larijani, ont été reto-
quées. Ce dernier, considéré
comme conservateur modéré,

pouvait faire au moins jeu égal
avec l'ultra conservateur Ebra-
him Raissi, qui, par conséquent,
est assuré de la victoire, selon les
observateurs avisés de la région.
Lengouement pour I'élection en
sera affaibli, avec un taux de par-
ticipation attendu bien inférieur
aux 98 % du référendum pour la
naissance de la République isla-
mique, en 1978. — P. W.
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Une nouvelle valeur favorite

1 était difficile de battre le Cac 40 cette

semaine. D’un jeudi a lautre, I'indice a

encore pris 1,5 %. Méme notre Investir 10

Grandes Valeurs, pourtant en forme, puis-
qu’il gagne 21,1 % depuis le début de I'année,
peine a suivre. La sélection a progressé de 1,2 %
au cours des cinq derniéres séances, aidée par le
rebond d’Alstom et le formidable parcours
d’ArcelorMittal.

Le premier a bondi de 4,3 % sur la période, mais
enregistre encore une évolution médiocre
depuis le début de 'année. Le second a pris 4,7 %.
Gageons que 2021 pourrait bien étre la meilleure
année opérationnelle du roi de I'acier depuis la
fusion d’Arcelor avec Mittal. Crédit Agricole,
Teleperformance et Veolia Environnement,
quant a eux, ont subi des prises de bénéfices.

Les Investir 10 International et Rendement ont

également été battus par le Cac 40. Seules les
Valeurs moyennes ont fait jeu égal, mais Korian
aune nouvelle fois décu. La confiance est longue
a rétablir entre la direction et les investisseurs
depuis cette augmentation de capital réalisée au
pire moment I'an dernier.— FRANCOIS MONNIER

NOS ARBITRAGES
Dans I'Investir 10 International, je sors Royal

Dutch Shell pour entrer CRH, un leader mondial
des matériaux de construction, présent dans
trente pays. Lentreprise, basée a Dublin,

réalise environ les deux tiers de ses profits

aux Etats-Unis. CRH devrait donc profiter
pleinement en 2021 et en 2022 du plan de relance
américain dans les infrastructures. A noter

que seulement 15 % de son activité est réalisée
dans le ciment.

L10 ivestr GRANDES VALEURS

VARIATIONS DEPUIS FIN 2003

CAC 40
+ 80,9 %
300 CAC 40 AVECDIV.

'NOTRE
SELECTION

+302,7 %

400

VARIATIONS SUR LA SEMAINE

NOTRE SELECTION CAC40
+1,2% +1,5%
VARIATIONS EN 2021
NOTRE SELECTION i CAC40
+21,1% +15,9 %

Saint Gobain a fait preuve de stabilité cette semaine,
mais le titre devrait pouvoir poursuivre son beau

L10 nvestr VALEURS MOYENNES

VARIATIONS DEPUIS FIN 2003

CAC SMALL
750
+245,9 % NOTRE
600 SELECTION
CAC SMALL AVEC DIV.

+623,3 %
AA.

+392,4 %

VARIATIONS SUR LA SEMAINE

NOTRE SELECTION CACSMALL
+1,5% +2,1%
____________________________ VARIATIONSEN 2021
NOTRE SELECTION CACSMALL

+10,1% +17,7 %

Le promoteur Nexity a détaché un dividende de 2 €.
L'activité reste soutenue, aprés un premier trimestre

;w0 parcours, selon analyse technique haussiére de B — oli les réservations de logements ont augmenté de
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RENDEMENT

VARIATIONS DEPUIS FIN 2003

CAC 40
500 NOTRE
+ 80,9 % SELECTION
o
CAC 40 AVEC DIV, W LT

+228,4 %

VARIATIONS SUR LA SEMAINE

NOTRE SELECTION CAC 40
+ 0,6 % +1,5%
____________________________ VARIATIONSEN2021
NOTRE SELECTION CAC 40
+11,7 % +15,9 %

Michelin a recu du soutien, cette semaine, venu de
l'autre cOté de I'Atlantique. L'analyste de JP Morgan

INTERNATIONAL
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VARIATIONS DEPUIS FIN 2003

MSCI WORLD
400 o
+186,7 % NOTRE
SELECTION '
300 MSCIAVECDIV.
+397,2 %

+342,2 %

-100

VARIATIONS

NOTRE SELECTION : MSCI WORLD
+0,9 % | +1%
VARIATIONS EN 2021
NOTRE SELECTION . MSCI WORLD
+8,7% +10,4 %

La banque espagnole Banco Santander a émis des
obligations a un taux de 0,31 % sur 7 ans. Elle prévoit

-100 (un analyste « 4 étoiles ») a confirmé son avis d’achat une rentabilité de ses fonds propres tangibles en
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Parmi les 900 valeurs de la cote, Investir-Le Journal des Finances vous présente ici ses 40 préférées, regroupées en quatre sélections de 10 valeurs. Les arbitrages ont lieu dans les vraies conditions du marché et sont réalisés de facon

hebdomadaire avec exécution sur la base des cours de cloture du lundi.
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Il est possible d’acheter :

O la sélection Investir 10 Grandes Valeurs en Bourse sous les codes mnémo : 110GS et Isin : FRO011630474. Les frais de gestion annuels sont de 1,5 %, et Investir en percoit la moitié.
O le fonds Investir PEA Palatine, un fonds qui s’inspire des quatre sélections Investir 10, sous le code Isin : FRO013284114. Les frais de gestion annuels sont de 1,8 % et Investir en percoit 1,05 %.
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01 55 56 70 67



ACTIONS

Le conseil
de la semaine
d’Investir

Par Emmanuel Violet

es arbres peuvent-ils mon-
L ter jusqu'au ciel ? La ques-
tion mérite d’étre posée
pour Legrand, qui se présentait
cette semaine devant ses action-
naires avec un titre a ses plus-
hauts historiques et en
progression de 20 % depuis le
début de I'année. A ces niveaux, la
valeur peut, désormais, se compa-
rer a un véhicule haut de gamme,
de ceux que I'on accepte de payer
cher, mais avec des contreparties
enmatiére de qualité.
Premier point fort : la maitrise des
marges. Le spécialiste des équipe-
ments électriques basse tension
opére sur un marché mondial
estimé a 100 milliards d’euros,
dont il controle une part denviron
6 %, avec 6,1 milliards deuros de

Legrand Une visibilité
accrue pour les
equipements electriques

Legrand
En€
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chiffre d’affaires en 2020. « Les
deux tiers de ces ventes sont réalisés
avec des positions de leader, numéro
un ou deux, sur un segment de mar-
ché donné », a rappelé Benoit
Coquart, le directeur général, pen-
dant I'assemblée des actionnaires,
ce qui, évidemment, donne une
certaine capacité a fixer les prix.

Ce pricing power est particuliére-
ment précieux dans la phase
actuelle de hausse du cofit des
approvisionnements.

Deuxiéme argument de poids en
faveur du « véhicule » Legrand : sa
tenue de route et la visibilité qui va
avec, sur des marchés en expan-
sion, notamment dans la rénova-
tion et l'efficacité énergétique des
batiments. Celles-ci sappuient sur
un équilibre géographique — deux
blocs de 40 % des ventes distribués
entre Amérique du Nord et
Europe -, et une répartition des
300.000 références offertes entre
résidentiel et non-résidentiel, le
reste, 10 % en pleine croissance,
allant aux data centers.

Enfin, on peut miser sur une apti-
tude alinnovation et a la mise sur

le marché d’un flux continu de
nouveaux produits, désormais
presque tous connectés, grace a
uneffortparticulier (5% du chiffre
d’affaires) en recherche et déve-
loppement.

Le tout compose une mécanique
capable de générer une marge
opérationnelle stabilisée autour
de 20 %, avec une régularité d’hor-
loge en matiére de dividende.

NOTRE CONSEIL

ACHETER: le titre redevient

cher, mais cela se justifie
par laqualité de lagestion et les
risques limités sur les prévisions.
Idéal en fond de portefeuille.
Objectif :105 € (LR).
Prochainrendez-vous:le
30juillet, résultats semestriels.
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FACE A UN CONTEXTE EXPLOSIF, LE PATRON DE SOLUTIONS 30 S’ EXPLI QUE

fr

Retrouvez chaque jour
en direct nos commentaires
et analyses
sur investir.fr

LAVIS DU GERANT
SUR CETTE VALEUR

Attractif pour son pricing
power tres élevé

NHA Al PHAN, GERANTE DE PORTEFEUILLE, VEGA IM

Prime justifiée Le titre figure dans nos portefeuilles depuis
plusieurs années, et nous avons choisi de le conserver en 2020,
bien qu'il ait souffert, par rapport a ses pairs, de ses niveaux de
valorisation élevés, avec une prime de 25 % par rapport au
secteur européen des biens d’équipement. Un fort rattrapage a
eu lieu depuis, tandis que d’autres valeurs du secteur, comme
Schneider Electric, sur des métiers voisins, sous-performent, en
Bourse, depuis le début de I'année. Le titre reste I'un de nos
préférés du secteur, compte tenu du pricing power du groupe -
sa capacité a fixer les prix - historiquement trés élevé, et sa
propension a alimenter ses marchés en continu avec de nouvel-
les offres. Nous retenons aussi la qualité des produits et les
marges opérationnelles importantes qu’ils permettent d'obte-
nir, entre 19,5 % et 20,5 % attendus pour 'exercice 2021. Le
court terme, soutenu par la vague de rénovation, est trés bien
orienté. La croissance du premier trimestre, de 13 %, est large-
ment au-dessus de ce qui était attendu, sans avoir été gonflée
artificiellement par un effet de restockage. L'exposition forte de
Legrand au marché de I'amélioration de I'efficacité énergétique
des batiments donne de la visibilité a moyen terme et renforce
encore l'attrait du titre, pour lequel il existe, selon nous, une
marge de progression potentielle de 10% a 15 %.

« Ces allegations lourdes, sans preuves, sont scandaleuses ! »

Le refus de votre commissaire aux
comptes EY d’exprimer son opinion sur
vos comptes 2020 a provoqué un effon-
drement de I'action. Il s’agit d’'une déci-
sion rarissime. EY vous reproche de ne
pas lui avoir transmis tous les docu-
ments nécessaires. Pourquoi avez-vous
empéché votre commissaire aux comp-
tes d’exercer son travail ?

Nous sommes en profond désaccord avec
EY. Tous les éléments en notre possession
leur ont été transmis. Quand il S'agissait
de documents détenus par des tiers, nous
avons tout mis en ceuvre pour que ces
éléments leur soient aussi remis.
Pouvons-nous connaitre le nomde

ces tiers qui n'ont pas fourni des
documents ?

Dans le cadre de la confidentialité avec EY,
ce n'est pas possible de communiquer
cette information. Je rappelle qu'EY n'a
pas émis d’opinion. Ce n'est pas une
opinion négative de l'auditeur. Lauditeur,
enréalité, ne sexprime pas. Je précise
que notre commissaire aux comptes a
conclu que « les incidences éventuelles sur
les états financiers consolidés d’anoma-
lies non détectées pourraient étre signifi-
catives ». C’est du conditionnel. Tout a été
vérifié au centime preés.

Depuis 2019, un fonds activiste, Muddy
Waters, a jeté le doute sur la fiabilité de
vos comptes. Fin décembre 2020, Solu-
tions 30 a fait I'objet a nouveau de
graves critiques via un rapport anonyme
et de la part de Muddy Waters. Il est
reproché un lien entre Solutions 30 et la
mafia ainsi que des erreurs comptables.
Qu'en est-il exactement ?

Cest faux ! Nous avons répondu a toutes
les allégations en toute transparence, et le
conseil de surveillance, en toute indépen-
dance, a mandaté des investigations
indépendantes, réalisées par les cabinets
Deloitte et Didier Kling, qui ont balayé

-
IFA
GIANBEPPI FORTIS/PRESIDENT DU
DIRECTOIRE DE SOLUTIONS 30

toutes ces accusations de fraudes et de
lien avec la mafia. Ces accusations
visaient-elles a manipuler le cours pour
gagner de I'argent ? On a constaté que de
gros volumes de ventes étaient orchestrés
pour étre mis en place de facon concomi-
tante a la sortie des allégations. Nous
avons porté plainte aupres du parquet
national financier pour diffusion d’infor-
mations fausses et trompeuses et mani-
pulation de marché, et alerté 'AMF et la
CSSF (autorité luxembourgeoise).

Votre associé a vendu I'essentiel de ses
titres fin 2020. Ce sont ces rumeurs qui
I'ont poussé a se retirer...

Cest faux. En 2020, la société a changé de
dimension en passant sur le marché
réglementé d’Euronext. Nous avions créé
Solutions 30 en 2003. C'était une PME.
Lintroduction en Bourse a eu lieu en 2005
sur le marché libre, puis la société a été
transférée sur Alternext. Solutions 30 a
atteint désormais une nouvelle dimen-
sion. Mon associé, qui a réalisé un magni-
fique travail, n’était pas fait pour travailler
dans une plus grande structure. Nous
nous sommes donc quittés en bonne
intelligence. Son départ était prévu avant
l'arrivée de ces rumeurs. Il a vendu une
partie de ses titres en toute transparence,
dans le strict respect de la réglementa-
tion, en déclarant son franchissement du

seuil de 5 % aupres de I'autorité compé-
tente, a savoir la CSSF.

Comment travaillez-vous aujourd’hui
avecEY?

Ce qui estimportant, c’est 'ouverture
d’une procédure de conciliation, nous
sommes accompagnés par un concilia-
teur : son objectif sera notamment
d’encadrer les discussions avec EY et
d'assurer la transition avec un commis-
saire aux comptes qui examinera nos
comptes.

Pouvez-vous changer rapidement de
commissaire aux comptes ?

La société étant de droit luxembourgeois,
les mandats des commissaires aux comp-
tes (CAC) ont une durée déterminée par
I'assemblée générale des actionnaires
(AG). Dans le cas présent, le mandat était
d’unan, et celui d’EY arrive donc a
échéance lors de la prochaine AG, fin juin.
Notre enjeu consistera a présenter un
nouveau CAC pour avancer.

Mais le nouveau commissaire aux comp-
tes risque de demander les mémes
documents que ceux réclamés par EY ?
Nous sommes confiants, car nous avons
déja réalisé il y a quelques mois cet exer-
cice. Ce qui estimportant, c’est d’'obtenir
un cadre rationnel. La conciliation nous
permettra un environnement plus serein.
Je précise qu'il existe deux fagons de
récupérer des documents chez des tiers.
Soit le commissaire aux comptes s'en

Solutions 30
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occupe, soit un autre cabinet va les cher-
cher. EY avait toute latitude pour mener
des diligences complémentaires, caril a
des équipes partout dans le monde. De
notre coté, nous avons déja commencé a
mandater d’autres cabinets pour récupé-
rer ces informations complémentaires
d'ici a la fin du mois.

En attendant, quels sont aujourd’hui vos
rapports avec vos banquiers et avec vos
clients?

Du point de vue opérationnel, tout va trés
bien. En 2020, année marquée par la
Covid, le chiffre d'affaires a progressé de
20 % pour atteindre 820 millions d’euros.
Notre marge opérationnelle s'est élevée a
106 millions, et 125 millions d’euros de
free cash flow ont été générés. Le bilan est
tres solide, avec 159 millions de trésorerie.
Au premier trimestre, les revenus ont
encore bondi de 20 %. Depuis la création
de la société, nous n'avons connu que des
taux de croissance a deux chiffres. Lacti-
vité est florissante. De plus, les investisse-
ments des pays européens pour la relance
portent sur des secteurs ol nous sommes
tres bien positionnés, comme les réseaux
de communication et la distribution
d’énergie autour des véhicules électri-
ques et les solutions de recharge. Les
banquiers posent des questions, comme
tout le monde, mais ils voient aussi nos
comptes bancaires, la trésorerie et les flux
financiers sont 13, et il faut nous laisser un
peu de temps pour résoudre cette crise.
C6té clients, qui sont des grands comptes,
nous avons aussi des relations qui s'inscri-
vent dans le temps et échangeons de
maniére permanente. Nous sommes donc
sereins au niveau opérationnel, et nous
tenons a prendre le temps de faire de la
pédagogie pour rassurer tout le monde.
Pourquoi avez-vous besoin d’'un
repreneur si le bilan est solide ?

Nous cherchons un actionnaire de réfé-

rence, ce qui stabiliserait le capital. Le
projet pourrait aller jusqu’a un retrait de
la cote. Je rappelle qu’en droit luxembour-
geois une offre publique d’achat doit étre
lancée en cas de franchissement du seuil
de 33,33 %.

Pourquoi vos comptes annuels 2020
ont-ils été révisés ?

Lentreprise a effectivement procédé a un
ajustement a hauteur de 2,4 millions
d’euros au niveau du calcul de I'impdt,
sans que celaimpacte les autres agrégats.
Entre le 28 avril, date de la présentation
des comptes annuels prévisionnels, et la
sortie des comptes définitifs, le 23 mai,
nous avons nous-mémes détecté cette
erreur et 'avons donc corrigée. Depuis
notre premiére cotation, en 2005, et les
semestriels 2020, nos comptes ont tou-
jours été certifiés. Et notre objectif est que
nos comptes 2020 soient certifiés dans les
plus brefs délais avec le nouveau commis-
saire aux comptes.

Comment comptez-vous retrouver
rapidement un environnement serein ?
Nous y parviendrons, j'en suis convaincu,
avec un nouveau commissaire aux comp-
tes, la conciliation et la recherche d’un
actionnaire de référence. Aprés, a plus
long terme, il faudra voir comment il est
possible que des personnes mal intention-
nées puissent de la sorte déstabiliser une
entreprise. Comment peut-on mettre sur
la place publique des allégations lourdes
sans preuves ? C'est scandaleux.
—PROPOS RECUEILLIS

PAR FRANCOIS MONNIER

NOTRE CONSEIL
VENDRE : il est impossible d’étre
positif sur cette société tant que
les comptes ne sont pas certifiés par les
commissaires aux comptes (S30).
Prochain rendez-vous: le 30 juin,
assemblée générale.
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«Se préparer a une norme
extrafinanciere européenne»

NTIEGIT Olivia Grégoire, secrétaire d’Etat chargée de I'Economie sociale, solidaire et responsable, lance la
plateforme «Impact», sur laquelle les entreprises francaises pourront publier leurs données ESG. Une facon
d’anticiper la directive européenne.

n quoi consiste la plateforme Impact, dont
vous avez annoncé le lancement le 27 mai?
Quelle est savocation?

— Cette plateforme est un centre d’entrai-
nement pour les entreprises francaises, qui doit les
préparer a la mise en ceuvre de la directive euro-
péenne CSRD (Corporate Sustainability Reporting
Directive). Celle-ci, présentée le 21 avril a la Com-
mission européenne, engagera toutes les entrepri-
ses de plus de 250 salariés a publier des indicateurs
environnementaux, sociaux et de gouvernance
(ESG) harmonisés, génériques puis sectoriels. La
plateforme Impact vise a anticiper l'entrée en
vigueur de cette norme extrafinanciére a I'échelle
européenne et a lincarner concrétement. Impact
doit permettre aux entreprises d'accéder a un panel
de ressources pour améliorer leur savoir-faire ESG,
d’échanger entre elles et de faire savoir ce qu'elles
font déja au travers de la publication de tout ou par-
tie des 47 indicateurs que nous avons définis. Lidée
est d’anticiper la régulation a venir. Cette initiative

PHARMACIE-SANTE

est une premiére en Europe, regardée de prés
notamment par la Gréce, I'Italie, ou encore par le
Danemark.

Quels sont les critéres les plus importants ?

—Sur labase de la centaine d'entreprises pionniéres
qui ont déja commencé a remplir leurs données, les
champs les plus renseignés portent sur le bilan car-
bone, le partage de la valeur (participation, intéres-
sement, actionnariat salarié) etl'obtention d’'unlabel
de responsabilité sociale de l'entreprise (RSE). Plus
largement, les critéres retenus recouvrent la
consommation d'eau, le taux d'accident du travail, la
part dadministrateurs salariés, la parité au sein des
conseils...

Cette plateforme a vocation a évoluer, et d'autres cri-
téres pourront étre ajoutés. Le seul impératif est
déviter les redondances et I'inutilité. Nous m’intégre-
rons que des indicateurs qui ont une forte probabi-
lité de se retrouver dansla CSRD.

Ces données seront-elles accessibles a tous ?

—Oui, elles seront publiées en accés libre a partir du
mois de juin pour pouvoir étre consultées par les
ONG, les chercheurs, les médias, les citoyens... Dans
la charte associée a cette plateforme, jai précisé que
les entreprises avaient la responsabilité des données
queelles publient.

Je fais le pari de la confiance, il n’y aura pas de gen-
darme al'entrée. Il n’y a pas non plus de notation, ce
n'est pas le role de I'Etat. Mais les données disponi-
bles pourront étre utilisées par les acteurs financiers
pour établir leur propre notation. En septembre, des
outils d'autodiagnostic et de suivi de la performance
seront mis a disposition.

Vous pensez attirer combien d’entreprises ?

—Nous espérons atteindre un millier d’entreprises
en fin dannée, en particulier des PME et des entre-
prises de taille intermédiaire. Lextrafinancier n'est
pas une prérogative des grands groupes. En matiére
de secteur, la ventilation est déja trés diverse, avec

des sociétés technologiques, de services, industriel-
les, immobiliéres mais aussi des assureurs et, d’ici
quelques jours, des banques. Certains indicateurs
sont propres a la politique francaise, notamment en
matiére sociale. Ceux qui figureront dans la direc-
tive CSRD seront harmonisés pour toutes les entre-
prises européennes.

Quel est le calendrier?

—La présentation de la directive a marqué le lance-
ment des travaux. Elle doit maintenant étre exami-

née par le Parlement européen et le Conseil de
I'Union européenne, je l'espére pendant la prési-
dence francaise [d partir du ler janvier 2022]. Les indi-
cateurs figureront dans les actes délégués (décrets
d’application), et chaque pays pourra spécifier des
indicateurs supplémentaires. Il faut généralement
compter deux ans pour transposer une directive en
droit francais, ce qui nous aménerait donc en 2024.
PROPOS RECUEILLIS PAR MURIEL BREIMAN
ET FRANCOIS MONNIER

Une plateforme en ligne qui sera accessible a tous

De grands groupes cotés parmi
les premiers participants
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LA VALEUR ESG

Orpea L’humain au ceeur de la stratégie RSE

qui emploie 68.800 personnes dans le

monde et accueille 250.000 résidents
chaque année, I'humain est au cceur de sa
démarche responsable. « Notre politique RSE
liée a notre responsabilité sociétale a débutéily a
trente ans. Elle est native, rappelle le directeur
général, Yves Le Masne. Nous considérons les
femmes et les hommes dans leur globalité, au-
dela de lamaladie et de la perte dautonomie. »
Orpea a consigné fin 2020 ses engagements
au sein d’'une feuille de route pour 2023 quia
été définie autour de cinq piliers. Le premier
concerne la promotion des collaborateurs
avec des engagements forts en ce qui con-
cerne la formation (lire ci-contre). Le
deuxiéme sattache a « la santé, la sécurité et le
bien-étre des résidents et des patients ». Lambi-
tion d'Orpea est dobtenir la certification, par
un organisme externe (en France, la Haute
Autorité de santé), de 100 % de ses établisse-
ments d’ici deux ans, un objectif qui se com-
pare a 50 % en 2019 et a 61 % en 2020. Les
établissements font déja l'objet tous les

P our le groupe de maisons de retraite

Objectifs 2023

50 %
de promotion
interne *
[eJoXe]

1§y

*Aux postes de directeurs régionaux, directeurs d'établissement
et infirmiers en chef
**Par un organisme externe

100 %

des établissements
certifiés **

semestres d’un audit qui permet de controler
plus de 200 points et de noter chaque risque a
partir de 400 procédures strictes, tant inter-
nes quexternes.

Les fournisseurs, tous soumis a une évalua-
tion RSE, devront avoir signé la charte
« achats responsables » d’ici 4 2023. Le
groupe est aussi attaché a son écosystéme
local. Chaque pays collabore avec une univer-
sité sur des sujets de recherche liés au métier

d’Orpea, et chaque établissement aura lancé,
dans les deux ans, des actions pour renforcer
ses liens avec les acteurs de sa région. Lobjec-
tif est denrichir l'accompagnement des per-
sonnes fragiles et de favoriser la solidarité.
Enfin, fort d’'un patrimoine immobilier de
7 milliards d’euros, le groupe s’est engagé,
pour tous ses projets de construction déta-
blissements livrables en 2023, a détenir un
label haute qualité environnementale ou
équivalent en verdissant, notamment, ses
espaces. Il compte aussi réduire de 5 % les
consommations énergétiques de son parc
existant. « Sachant que preés de 5 milliards
deuros de nouvelles constructions sont prévues
dans les prochaines années, ce sont prés de
500 millions qui seront consacrés au développe-
ment durable », observe Yves Le Masne.—A. B.

NOTRE CONSEIL

o ACHETER : nous restons tres positifs
sur lavaleur. Objectif : 130 € (ORP).

Prochainrendez-vous :le 20 juillet, chiffre

d’affaires semestriel.
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SOCIAL
Ethique et promotion interne

« Notre métier répond a une mission d’utilité publique, et,
pour qu’il soit effectué le mieux possible, la notion d’épa-
nouissement est clé. Elle doit étre dans toutes nos actions au
quotidien », indique la responsable RSE, vice-présidente
exécutive « bien-étre-qualité-médical ».

La volonté du groupe, dont I'actuel patron a commencé
comme controleur de gestion et la responsable RSE comme
secrétaire de direction, est d’activer I'ascenseur social :

10 % des salariés non diplomés doivent le devenir a I'hori-
zon 2023. Orpea a pris I'engagement d’avoir, a cet horizon,
un taux de promotion interne de 50 % pour des postes de
directeurs régionaux, directeurs d’établissement et infir-
miers en chef. Sachant que 80 % des employés sont des
femmes, I'objectif est qu’elles représentent 50 % du top
management (direction de pays, comex, etc.) en 2023,
contre 47 % actuellement. La société, qui a été parmi les
premiéres a créer une école d’aides-soignants, a Saint-Ré-
my-lés-Chevreuse (Yvelines), en 2005, en a racheté deux
autres et va ouvrir en Autriche un campus universitaire qui
assurera la formation de 500 étudiants par an avec, a la
sortie, des diplomes d’aide-soignant, d’infirmier, de kinési-
thérapeute...

La forte culture de I’éthique associée a une expertise métier
doit permettre de préserver la dignité et promouvoir les
droits des résidents. Des projets de vie et des plans de soins
personnalisés sont établis pour chacun. Des programmes
ont été lancés a I’échelle du groupe autour d’une prise en
charge non médicamenteuse de la maladie d’Alzheimer ou
du renforcement du dialogue avec les familles. Des mesures
réguliéres du taux de satisfaction des résidents sont réali-
sées. Malgré la crise sanitaire, elles ont montré en 2020, a
partir des réponses de 52.000 personnes, une progression
de 0,2 point de celui-ci, a 92,4 %.
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CGG mise sur sa technologie

mondialement reconnue pour renaitre

LIEGLT Apres une quasi-faillite, qui a laissé de mauvais souvenirs, le groupe de sismique est en train de se
transformer. Au cours de ses quatre-vingt-dix ans d’existence, il a déja vecu plusieurs vies. Une nouvelle page est a ecrire.

itout a fait la méme, ni

tout a fait une autre. La

Compagnie générale

de géophysique, deve-
nue CGG, est une entreprise mon-
dialement reconnue dans
l'univers du pétrole et du gaz.
Cette vieille dame de 90 ans a
vécu plusieurs vies, ponctuées de
réussites mais aussi de cuisants
échecs. Aujourd’hui, avec une
équipe de direction renouvelée,
elle a mis fin & ses activités histori-
ques, l'acquisition de données sis-
miques dans la branche terrestre,
et entame une nouvelle étape de
son développement, fondée sur
des technologies acquises et enri-
chies depuis sa création.

LA‘BOiTE MAGIQUE DES
FRERES SCHLUMBERGER

Au début des années 1920, les fre-
res Conrad et Marcel Schlumber-
ger, scientifique et ingénieur de
talent, effectuent des recherches
afin de déterminer la nature du
sous-sol a l'aide du courant élec-
trique. Mise au point au départ
pour détecter des minerais, cette
technique, appelée familiére-
ment la « boite magique », sappli-
que rapidement a la prospection
pétroliére. Dans cette industrie
alors en plein essor; cette connais-
sance du sous-sol savére essen-
tielle. D’'abord dénommée Société
de prospection électrique, l'entre-
prise devient, aprés une fusion
avec la Société géophysique de
recherches miniéres, la Compa-
gnie générale de géophysique.
Les campagnes d’exploration sur
terre et en mer se multiplient,
déchiffrées en 2D, en 3D, en 4D et
analysées par des ordinateurs et
par des logiciels toujours plus
pointus.

Cest en 2007 que la destinée de la
société va basculer; avec le rachat
de 'américain Veritas pour plus
de 3 milliards d’euros, suivi, en
2013, par la reprise des activités
de géosciences du néerlandais
Fugro pour 1,2 milliard d’euros.
Cette boulimie en haut de cycle,
financée par endettement, va se

payer treés cher, car le marché du
pétrole traverse une crise et les
compagnies pétroliéres rédui-
sent drastiquement leurs campa-
gnes d’exploration. A la téte d’'une
flotte de navires non rentables,
soit un capital immobilisé fort
cotiteux, CGG, dont le bilan est
affaibli, va voir sa rentabilité
seffondrer. Elle commence a per-
dre del'argent tous les ans a partir
de 2013 et n'en a pas encore rega-
gné depuis. Cette catastrophe a
conduit le groupe au bord de la
faillite, et sa recapitalisation a fait
le malheur de nombreux action-
naires individuels.

AVECSOPHIE ZURQUIYAH,
UNE PAGE SE TOURNE

Cette page douloureuse de son
histoire est désormais tournée.
Pour entamer une nouvelle vie, il
fallait une nouvelle direction.
Sophie Zurquiyah a pris la téte de
l'entreprise en mars 2018. Cette
ingénieure franco-américaine,
qui a effectué une grande partie
de sa carriére chez Schlumberger,
est en train de redonner a CGG ce
qui lui manquait le plus : l'espoir
de retrouver de la rentabilité.
C’est elle qui a lancé un premier
plan stratégique visant a stopper
lacquisition terrestre et a vendre
les navires et les avions. CGG est
désormais un modele asset light.
Clestune premiére étape.

Le groupe est désormais divisé en
trois branches : dans la Géos-
cience (activité apportée par
Veritas), CGG est leader mondial,
avec une part de marché de 41 %.
1l s’agit de traduire en images les
signaux recus des capteurs. Ce
sont les analyses des données,
grice a une puissance informati-
que considérable (275 millions de
milliards d’opérations par
seconde, soit la dixiéme puis-
sance au monde), qui sont ven-
dues trés cher aux compagnies
pétrolieres. Cette activité a forte
valeur ajoutée est extrémement
rentable. La deuxiéme division
est appelée Multi-Clients. La
société s’est constitué sa propre

Des positions fortes pour bénéficier d’un meilleur environnement
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bibliothéque d’images, que les
groupes pétroliers consultent.
Ces derniers participent méme
au financement des campagnes
sismiques. La troisiéme activité
est celle de Sercel, sa pépite de
toujours (depuis les années 1960)
dans I’équipement (capteurs
intelligents pour envoyer et récu-
pérer les ondes), qui dispose
d’'une part de marché considéra-
ble de 46 % et offre aussi de belles
marges.

Lobjectif de Sophie Zurquiyah est
de rendre CGG moins dépendant
des cycles du pétrole. « Les mau-
vais jours sont derriére nous. Nous
sommes devenus plus agiles. Nous
avions réalisé nos objectifs lorsque
la pandémie est arrivée, début 2020.
Nous allons annoncer un nouveau

plan 2021-2024, ot nous parlerons
de nos relais de croissance », nous
explique-t-elle. En effet, forte de
son savoir-faire technologique (la
société dispose de son propre
cloud) et de ses équipements haut
de gamme, CGGvade plus en plus
proposer des services de digitali-
sation de données, de surveillance
dactivités industrielles et minie-
res, d'aide a la capture et au stoc-
kage du carbone, etc. « Ces métiers
ne pésent pas encore lourd dans le
chiffre d'affaires, mais ils pourraient
représenter 10 % a 15 % d’ici a
2024 », confie Sophie Zurquiyah.

En attendant, CGG, pour retrou-
ver de la prospérité, devra comp-
ter sur les futurs investissements
deses clients. Le rebond des cours
du pétrole est trés encourageant,

ANALYSE DU SECTEUR

La transition énergétique rebat les cartes

oup de tonnerre dans

I'univers du pétrole :

I’Agence internationale
de I’énergie (AIE) vient d’appe-
ler a renoncer a l'exploration de
nouveaux gisements. Dans son
dernier rapport, publié le 18
mai, I'AIE explique que pour
atteindre la neutralité carbone
d’ici 4 2050 et lutter contre le
réchauffement climatique, le
secteur de P’énergie (qui con-
centre 90 % des émissions de
CO0,) va devoir moins dépendre
des énergies fossiles. Les gou-
vernements doivent aussi pren-
dre leur part de responsabilité.

MOINS D’EXPLORATION

Par exemple, selon l'agence, la
recherche de nouveaux sites
pétroliers et gaziers et l'ouver-
ture de nouvelles centrales a
charbon devront étre stoppées.
Enfin, a partir de 2035, il ne fau-
dra plus vendre aucune voiture
a moteur thermique et il con-

viendra d’accélérer le rythme
de hausse de l'efficacité énergé-
tique, si 'on veut limiter le
réchauffement climatique a
moins de 2 degrés Celsius.

Ces recommandations de I'AIE,
qui incluent un recours beau-
coup plus poussé aux énergies
renouvelables (éolien, solaire,
etc.), font déja partie de la stra-
tégie de plusieurs géants du sec-
teur, a 'exception des majors
américaines. En effet, Exxon-
Mobil et Chevron n’ont pas
encore modifié leur modéle,
contrairement a Total et aux
grandes compagnies britanni-
ques Royal Dutch Shell et BP,
plus vertueuses.

ENCORE DES DOUTES

Or ce bouleversement du
modéele économique vers des
énergies moins carbonées, mais
dont on ne sait pas encore si
elles seront aussi rentables que
les hydrocarbures classiques,
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pose question. La Bourse sait
que cette transition va prendre
du temps, et les pétroliéres affi-
chent un score décevant cette
année, alors que le brut a
retrouvé son niveau d’avant la
crise. La Bourse ne valorise plus
autant les actions du secteur.
Cette décote devrait se réduire
au fur et A mesure que les preu-
ves d’une bonne rentabilité de
ces nouveaux métiers dans les
énergies renouvelables seront

apportées. En attendant, mieux
vaut se positionner sur les
sociétés les plus solides, qui
peuvent générer du cash-flow
grace au rebond du brut. Cette
manne permettra aux majors
(Total, Royal Dutch Shell et BP)
de réduire leurs dettes, de
financer leurs investissements
et de verser des dividendes.
—S.A.

NOTRE AVIS SECTEUR

ATOUT : si la reprise mondiale se
poursuit, les cours du baril de-
meureront a un niveau apprécié
par tous, soit entre 50 $ et 60 $.
RISQUE : le marché pétrolier est
trés volatil. La demande, surtout
en Inde, ol la pandémie est
encore trés active, n’est pas
encore revenue a son niveau
d’avant 2020.

e FAVORITE : Total Le coupon a
été maintenu dans la tempéte. Il
offre un rendement élevé de plus
de 6 %.

CRITERES D’INVESTISSEMENT
| PERFORMANCE OPERATIONNELLE |

{ CONFIANCE DANS LA SOCIETE
. @SOLIDITE DU BILAN

DETTE NETTE / FONDS PROPRES :
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :

76 %

| @ CONSENSUS DES ANALYSTES
‘ ]

A 56%
C 449

fVo0%

mais les grands groupes privilé-
gient les études sur leurs propres
gisements plutot que de lancer
des campagnes d'exploration. Par
conséquent, certaines activités en
patissent, comme l'ont montré les
derniers résultats trimestriels. Le
marché a été décu par le démar-
rage assez lent de la Géoscience et
du Multi-Clients.

« Aprés un début d'année plus lent
que prévu, nous attendons une accé-
lération au second semestre. Les
entrées de cash sont conformes anos
attentes, et notre structure finan-
ciére est maintenant normalisée,
apreés le succés de notre refinance-
ment », nous a assuré Sophie Zur-
quiyah. Toutefois, attention, a
courtterme, méme silarestructu-
ration financiére a été achevée, les

VALORISATION

137€ | .
. @ VALORISATION ESTIMEE
| PER2021: NS
. PER2022: NS

| INTERET BOURSIER
. @RENDEMENT i
i DIVIDENDE 2021 ESTIME : 0

RDT 2020 : NUL RDT 2021 : NUL

profits seront encore rognés par
de lourds frais financiers, compte
tenu de taux d’intérét élevés (plus
de 8%).Ainsi, le retour ameilleure
fortune ne sera sans doute pas un
longfleuve tranquille!

—SYLVIE AUBERT

NOTRE CONSEIL

ACHETER A TITRE SPECU-
o LATIF : nous réservons
encore le titre aux investisseurs les
plus aguerris. Toutefois, les pers-
pectives de long terme sont
meilleures et la Bourse devrait
progressivement mieux prendre en
compte les atouts technologiques
dugroupe.
Objectif : 1,10 € (CGG).
Prochain rendez-vous:le
28 juillet, résultats trimestriels.

Un profil de valeur recovery

Volatilité Nous sommestrés longtemps restés a I'écart de ce
dossier, qui a laissé de mauvais souvenirs a nos lecteurs. Depuis
troisans, avec Sophie Zurquiyah, I'entreprise se redresse progres-
sivement. Le fait que le pétrole soit revenu a ses niveaux d'avant la
crise améliore la visibilité. Le groupe va accélérer dans ses nouvel-
les activités, qui devraient le rendre moins dépendant du pétrole.
Cest une nécessité, car il y aura de moins en moins d’exploration
pure, compte tenu des impératifs environnementaux. Le retour
aux profits est attendu pour 2023. La valeur est donc une recovery
réservée aux boursiers les plus audacieux. S. A.

Un redressement progressif

Exercice clos le 31-12

CHIFFRE D’AFFAIRES, EN M€

RESULTAT OPERATIONNEL
COURANT, EN M€

MARGE OPERATIONNELLE

RESULTAT NET PART
DU GROUPE, EN M€

BENEFICE NET PAR ACTION, EN €
RATIO COURS/BENEFICE

2020 2021 2022

805 - 810 | 905
-157 a1 100
NS 5% 11%
-402 -85 -13
NS | NS | NS
NS | NS | NS

COURS LE 27-05-21: 0,878 € ; CB : 624 M€ ; FP : 913 M€ ; DETTE NETTE : 790 M€ ;
RATIO D’ENDETTEMENT : 87 % ; DIVIDENDE 2021 EST. : NUL ; MNEMO : CGG.
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Le coup de cceur

Par Delphine Tillaux

n 2020, les gouvernements,
E les centres de recherche et
les entreprises se deman-
daient que faire face a la crise sani-
taire et économique. Cette année,
ils s'interrogent sur ce que sera le
« new normal » pour eux et leur
environnement. Dans les deux
cas, ils sont demandeurs d'enqué-
tes et d'appuis auprés d’instituts
détudes ou de cabinets de conseil.
Mais pour leur fournir cette ana-
lyse, ces instituts et ces cabinets de
conseil ontbesoin de données.
Ceestlaquintervient Bilendi: cette
société collecte, gére et valorise
des données. Ses bases sont riches
de plus de deux millions d’indivi-
dus, les panélistes, qui ont accepté
delui transmettre leurs caractéris-
tiques. Ils sont ensuite sélection-
nés ou non dans des échantillons
pour des enquétes réalisées
aupres de 1.000 propriétaires alle-
mands de chien de plus de 10 kilos
ou de 1.000 femmes de moins de
35 ans ayant les cheveux courts.
Avec un avantage encore plus fort

Bilendi

Le chemin de la croissance
reste tout trace, avant,
pendant et apres la crise

depuislacrise sanitaire : Bilendine
travaille que par Internet.

SOLIDITE

Lactivité du groupe se porte donc
bien. Le chiffre d’affaires du pre-
mier trimestre, de 8,8 millions
d’euros, a progressé de 11,6 %. « Le
début d'année est dans la continuité
dusecond semestre de lan dernier; o1t
nous avions crit de 12 %, aprés un
recul de 2 % seulement au premier
semestre. Lactivité est revenue a la
normale et sesitue la ot nous latten-

Bilendi
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dions dans nos plans établis en
2018 », explique le PDG, Marc
Bidou. Discussnow, intégré depuis
le 1" mars, n'a pas influé sur le pre-
mier trimestre, mais devrait per-
mettre a Bilendi de se développer
sur un nouveau marché, celui des
enquétes qualitatives (on inter-
roge un petit nombre de person-
nes sur un sujet et on en retire non
des données statistiquement
extrapolables, mais du verbatim),
par le biais, 12 aussi, d’Internet et
en mode « service as a software »,
sans rencontre physique comme
pourles acteurs classiques.

Coté développement, bien qu’il
soit déja présent avec douze
bureaux commerciaux en Europe,
zone sur laquelle il se concentre, le
groupe compte encore sétendre.
« Nous préférons avoir une présence
locale dans chaque pays. Nous ne
sommes pas encore présents, par
exemple, aux Pays-Bas ou dans les
paysdel’Est. Deplus, nous avons lar-
gement la possibilité de doubler tous
nos bureaux auvu de la demande! »,

estime le dirigeant. La situation
financiére de la société lui permet-
trait, par ailleurs, de réaliser des
acquisitions, notamment pour
détenir de nouvelles briques tech-
nologiques, car l'activité de Bilendi
repose largement sur ses platefor-
mes informatiques, permettant
d’automatiser le traitement des
données. Ses ambitions devraient
en tout cas l'amener a 50 millions
d’euros de chiffre d’affaires en
2023, avec une marge d’excédent
brut d'exploitation de 20 % 4 25 %.
Des anticipations prudentes que
revendique Marc Bidou : « Nous
pouvons aller plus loin, mais attei-
gnons déja cette taille. »— D.T.

NOTRE CONSEIL

o ACHETER : le titre se paie
environ 15 fois les résultats

attendus cette année, ce qui parait

raisonnable.

Objectif :15 € (ALBLD).

Prochain rendez-vous :

le 28 juillet, chiffre d’affaires

semestriel.

COMPORTEMENT DE L’ACTION

CRITERES D’INVESTISSEMENT

PERFORMANCE OPéRA'[IONNELLE

{ CONFIANCE DANS LA SOCIETE

| INTERET BOURSIER

LA VALEUR A DECOUVRIR

Poujoulat Sortie
de crise par le haut
de la cheminée

Regain d’énergie Poujoulat intervient sur un élément straté-
gique des systemes de chauffage, comme interface entre
I'intérieur et I'extérieur. La société produit et commercialise
des conduits et sorties de toit, pour I’habitat et, dans une
moindre mesure, les locaux industriels. Ces équipements
conditionnent a la fois la sécurité des installations et leur
rendement, dans la mesure ol le trajet d’évacuation des
fumées peut donner lieu a d’'importantes déperditions d’éner-
gie, avec un argument de vente fort : les économies d’énergie,
qui peuvent aller jusqu’a 25 % selon les solutions retenues. Les
chiffres sont au rendez-vous : les ventes de |'exercice clos au
31 mars 2021 marquent une progression de 1,5 %, avec un
quatriéme trimestre sur les chapeaux de roue, au cours duquel
les facturations ont fait un bond de 29 %.

La pandémie et les difficultés économiques de 2020 ont péna-
lisé Poujoulat, mais la sortie de crise lui est, en revanche,
bénéfique, grace a plusieurs tendances favorables. La pre-
miére est une conséquence de I'expérience des confinements,
qui ont déclenché une vague de rénovation et d'amélioration
de I'habitat individuel, en particulier sous I'angle de I'efficacité
énergétique. Lautre élément porteur tient dans le développe-
ment de I'activité bois énergie - granulés, bliches densifiées,
etc. (un tiers de I'activité) -, qui a connu une progression
spectaculaire de 43 % I'an dernier. La croissance devrait
accélérer cette année, avec, pour les analystes d’0ddo BHF, la
perspective d’'une hausse du chiffre d'affaires consolidé de

9,8 %. Le bémol concerne les tensions et hausses de co(it sur
les approvisionnements. Néanmoins, la rentabilité devrait
résister, avec des marges au moins préservées en 2022. A cet
horizon (exercice 2022-2023), on peut attendre un bénéfice
par action supérieur a 3 €, faiblement capitalisé au cours

actuel.
E.V.

NOTRE CONSEIL

ACHAT : le prix est encore trés attrayant compte tenu

© PERFORMANCE DU TITRE : @EVOLUTION DE LUACTIVITE ! @SOLIDITE DU BILAN i\ @RENDEMENT

COURS AU 27-5-21: 1290 € EVOL. MOYENNE (2017-2020) : 9% TRESO NETTE / FONDS PROPRES : 9% DIVIDENDE 2021 ESTIME : 0 de |’aCCé|érati0n en cours de la croissance.
VARIATION 52 SEMAINES : 4593% | EVOL.2021: 11% | DERNIERACTIF NET PARACTION: 548 € i RDT2020:NUL . RDT2021:NUL Objectif +44 euros (ALPJT)

2021: 29,52 % ©BNPA @ PART DU CAPITAL DETENUE PAR @ VALORISATION ESTIMEE . S, ,

® LIQUIDITE i EVOL. MOYENNE (2017-2020) : -1% | PDG-FONDATEUR: 11,5% | PER2021: 15,2 FOIS Prochain rendez-vous : le 23 juillet, résultats annuels.
VOL. QUOT. MOYEN ECHANGE : 1458 | EVOL.2021: 75% | | PER2022: 13,2F0IS

EXTREMES 52S. : 13,40€/8,84€ i i PEA-PME

SERVICES AUX ENTREPRISES i ALIMENTATION

Derichebourg Un rebond explosif
pour le recyclage des metaux

e spécialiste du recyclage
L des métaux ferreux et non
ferreux a connu un redres-
sement spectaculaire au cours de
son premier semestre, débuté le
1 octobre 2020.I1abénéficié dela
reprise économique et d’'une
demande en ferrailles « soutenue »
ou « robuste » de la part des hauts-
fourneaux et des aciéries turques.
Cette demande dynamique
s'accompagne d’un « prix des fer-
railles et des métaux non ferreux
significativement plus élevé quau
cours du premier semestre de lan
passé », se félicite également le
groupe dans son communiqué
publié le 20 mai.

PREVISIONS PULVERISEES

Porté par ce contexte et par I'inté-
gration, début 2020, de Lyrsa,
T'acquisition espagnole, le chiffre
daffaires de Derichebourgabondi
de 26,7 % d’octobre a mars, a
1,65 milliard deuros, et de plus de
42 % pour les services a lenviron-
nement (le recyclage, principale-
ment), dont les revenus ont
dépassé 1,2 milliard. Le pole Multi-
services, qui coiffe des activités
comme le nettoyage, le travail
temporaire spécialisé et la sous-
traitance aéronautique, reste mar-
qué par la crise sanitaire. Ses
facturations se sont tassées de
3,4 %, 2429 millions. Le rebond du
recyclage des métaux a été démul-
tiplié au niveau des résultats.
LEbitda (excédent brut d’exploi-
tation) du groupe a décollé de
89%,2a172,6 millions. Celui des ser-

vices alenvironnement a plus que
doublé, 2153,3 millions. Quant au
bénéfice net, il a plus que triplé, de
224 273,6 millions.

La direction ne s’avance plus a
donner de prévisions annuelles.
Celles du 3 décembre 2020 ont
toutes les chances d’étre pulvéri-
sées, alors quelles avaient été sui-
vies le lendemain d’un bond de
24 % de l'action. Derichebourg
visait alors un rebond de 15 % a

Derichebourg
En€

I 8,42 I

N Wl |OW|ON N |00 |©O

2016 17 18 19 2021

COMPORTEMENT DE L'ACTION

© PERFORMANCE DU TITRE i
COURS AU 27-5-21: 842€
VARIATION 52 SEMAINES : 210,52%
2021: B 43,11%
@ LIQUIDITE

VOL. QUOT. MOYEN ECHANGE : 659.372 !
EXTREMES 528.: 890€/235€ !

{ EVOL. MOYENNE (2017-2020) :

20 % de ’Ebitda par rapport aux

181 millions de l'exercice 2019- |
2020, avant de l'envisager en |
i jolie hausse de l'action (+ 2,4 %
| jeudi). Mais la Bourse a savouré

février dernier « bien au-dela ». Le
consensus FactSet attend

aujourd’hui un quasi-doublement
deI'Ebitda, autour de 285 millions. |
La Bourse a déja pris acte de ces |
perspectives : le cours gagne 40 %
depuis le 1 janvier et a été multi- |
plié par trois en un an, mais sans |
retrouver encore son plus-hautde
. dernier Vendée Globe), pour la
i volaille, a de nouveau montré sa
| capacité a naviguer par gros
i temps. Il a fallu réorienter la pro-
. duction sur la consommation a
i domicile, « qui a explosé », rappelle
Denis Lambert, le président du
i directoire, se félicitant « de la
| grande réactivité du personnel »
i pour produire des gammes faciles
| Acuisiner alamaison,comme con-
i vertirlesvolailles entiéres, initiale-
| ment destinées aux restaurants et
i alindustrie agroalimentaire, en

CRITERES D’INVESTISSEMENT

PERFORMANCE OPéRATIONNELLE
i @EVOLUTION DE LACTIVITE

2017.—C.L.C.

NOTRE CONSEIL
o ACHETER: lasociété
compte bénéficier encore au
second semestre d’une forte
demande et de prix élevés pour les
matiéres premiéres. Au-dela,
I'acquisition en cours de son con-
current Ecore va lui permettre de
changer de dimension.
Objectif:10,50 € (DBG).
Prochain rendez-vous:le
7 décembre, résultats annuels.

EVOL. MOYENNE (2017-2020) :
EVOL.2021:

©®BNPA

-34%

EVOL. 2021: 454 %

LDC La barre toujours bien tenue,
méme par gros temps

oila un moment que l'on
i navait pas vu une publica-

tion de LDC suivie d’une

desrésultats 2020-2021 un peu au-
dessus des attentes.

Le champion de la volaille, mieux
connu par ses marques Marie ou
Traditions dAsie au rayon traiteur,
Loué, Le Gaulois et Maitre Coq
(sponsor du bateau vainqueur du

produits découpés et élaborés.
« Lactivité a augmenté de 15 % a
20 % pour la cinquantaine de sites
dédiés aux grandes surfaces, mais
elle a chuté de 50 % a 80 % pour les
usines travaillant pour la restaura-
tion »,a précisé Denis Lambert.

Tous comptes faits, le chiffre
daffaires sest maintenu a 4,4 mil-
liards d'euros (+ 0,2 %), et le béné-
fice opérationnel, de 194 millions,
a contenu son recul a 3,7 %, quand

L.D.C.
En€
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110
100
90
80
70
2016 17 18 19

2021

CRITERES D’INVESTISSEMENT

i COMPORTEMENT DE L’ACTION
| @ PERFORMANCE DU TITRE

3% |
28% |

COURS AU 27-5-21;
{ VARIATION 52 SEMAINES : -335% |
i 2021: . 1,81% |
| @LIQUIDITE
i VOL.QUOT. MOYEN ECHANGE : 1495 |
{ EXTREMES52S.: 110,50€/91€ |

101€ |

! EVOL. MOYENNE (2017-2020) :

i PERFORMANCE OPERATIONNELLE

i @EVOLUTION DE UACTIVITE
EVOL. MOYENNE (2017-2020) : 5%
EVOL. 2021: 5%
@®BNPA

-1%
EVOL. 2021: 7%

CONFIANCE DANS LA SOCIETE
@ SOLIDITE DU BILAN

DETTE NETTE / FONDS PROPRES : ;
DERNIER ACTIF NET PARACTION:  3,27€ |
@ PART DU CAPITAL DETENUE PAR
FAMILLE DERICHEBOURG : 41,2 %

{ INTERET BOURSIER
{ @RENDEMENT
65%

DIVIDENDE 2021 ESTIME :
RDT 2020 : NUL

11,7 FOIS
99 FOIS

015€ |
, RDT2021:1,8% |
{ @VALORISATION ESTIMEE
i PER2021:
| PER2022:

: CONFIANCE DANS LA SOCIETE
: @SOLIDITE DU BILAN i
TRESO. NETTE / FONDS PROPRES : 8% !
DERNIER ACTIF NET PARACTION: 88,77 €
! @ PART DU CAPITAL DETENUE PAR

i FAMILLE LAMBERT : 42,32%

i AUTRES ACTIONNAIRES

i FAMILLE CHANCEREUL : 18,53% :
i FAMILLE HUTTEPAIN : 9.56%

{ INTERET BOURSIER
i @RENDEMENT

DIVIDENDE 2021 ESTIME :
RDT2020:1,8 %

190€
RDT 2021:1,9 %

i @VALORISATION ESTIMEE
i PER2021:
i PER2022:

11,5 FOIS
10,8 FOIS

la direction redoutait une baisse
de 59 410 %. La marge du groupe
sest donc simplement tassée, de
4,6 % 4 4,4 %. La division Traiteur,
quiasurfé surlademande pourles
pizzas, les pites a tarte et autres
nems, a vu, elle, sa rentabilité pas-
serde4%a5,1%.

DIVIDENDE RELEVE DE 50 %

La direction aborde le nouvel
exercice « avec confiance » mais
aussi « quelques points de vigi-
lance », qui la conduisent a atten-
dre les résultats du premier
semestre (publiés en novembre
prochain) pour préciser les objec-
tifs annuels. Lun de ces points est
laflambée des cours dublé, dusoja
et du mais, que LDC semble pou-
voir compenser par des hausses
de tarifs d’environ 9 %, consentis
déja aux deux tiers par ses clients
distributeurs. Illustration de sa
confiance en l'avenir, LDC, qui dis-
pose d’une trésorerie nette de
123 millions, va relever de 1,20 € a
1,80€ sondividende.—c.L.C.

NOTRE CONSEIL
ACHETER : lavaleur souffre
d’un manque de liquidité,
mais elle est peu chére et trés
défensive dans les séances de gros
temps, comme le 11 mai. Le groupe
est trés bien géré et a montré sa
capacité a s'adapter aux évolutions
desonmarché.
Objectif :120 € (LOUP).
Prochain rendez-vous :le7juillet,
chiffre d’affaires du premier
trimestre.
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LES INTRODUCTIONS

PHARMACIE-SANTE

Theravet Une niche attrayante
dans les soins vétérinaires

ette société belge, créée en

2017, est spécialisée dans

les thérapies osseuses
pour les animaux de compagnie.
Ceestl'ancien directeur général de
Bone Therapeutics, Enrico Bas-
tianelli, qui en tient les rénes.
Si TheraVet bénéficie de I'expé-
rience de ce dernier, ses produits
sont trés différents de ceux de
Bone Therapeutics, spécialiste de
la thérapie cellulaire. TheraVet
sest construit sur 'identification
d’un besoin non satisfait en
orthopédie ostéo-articulaire sur
le marché, dynamique et rési-
lient, des animaux de compagnie.
Ce dernier bénéficie en outre
d’'une augmentation continue de
nombre de chiens et de chats cou-
verts par une assurance santé.
TheraVet s’est positionné sur un
segment de niche en développant
un réseau de chirurgiens vétéri-
naires orthopédistes qui consti-
tuent sa cible et représentent 5 %
dutotal des praticiens.

FRACTURE ET ARTHROSE

En avril, labiotech alancé en Bel-
gique Biocera-Vet, un ciment
phosphocalcique injectable dont
la porosité élevée facilite le déve-
loppement des ostéoblastes (les
cellules chargées de la recons-
truction osseuse). Il constitue, en
cas de fracture ou de déformation
osseuse d’'une patte, notamment,
une alternative a lautogreffe
osseuse. Celle-ci nécessite une
double intervention chirurgicale
(préléevement et greffe) avec un
risque d’infection accru. Biocera-
Vet permet de diviser le temps
opératoire par deux.

Actuellement,de 2% a3 %dela

population canine et féline font
TI'objet d’une chirurgie orthopédi-
que, soit entre 7 et 11 millions
d’interventions par an (Europe et
Etats-Unis).

Biocera-Vet est commercialisé en
direct aupres des grossistes, et
son prix sera intégré dans l'inter-
vention (non remboursée) du
vétérinaire. Apres la Belgique,
TheraVet compte le déployer en
France et au Royaume-Uni, puis
aux Etats-Unis ultérieurement.
Le second produit, Visco-Vet, est
destiné au traitement de l'arth-
rose et s'adresse au chien dans un
premier temps.

Laugmentation de la durée de vie
de nos compagnons ces vingt der-
niéres années a favorisé les
pathologies liées a I'Age. Ce gel
viscoélastique a base d’acide hya-
luronique est en développement
avancé. Une étude confirmatoire
européenne sera lancée a
l'automne, et les résultats sont
attendus en 2023. Les essais
initiaux ont montré un ralentisse-
ment significatif de la dégénéres-
cence arthrosique et une
réduction de la boiterie. Visco-
Vet pourrait bouleverser le traite-
ment de l'arthrose du chien, dont

l'offre actuelle soigne surtout les
symptomes. Le marché est colos-
sal, avec prés de 40 millions de
chiens arthrosiques dans les pays
développés. La société a posi-
tionné ses produits autour de
200€.

Les fonds levés serviront a finan-
cer le développement clinique de
Visco-Vet et celui, commercial,
de Biocera-Vet, sachant qu'une
nouvelle version de ce produit,
intégrant des antibiotiques, va
étre développée. La société
estime pouvoir générer de la tré-
sorerie dés 2024 et atteindre
I’équilibre opérationnel en 2026.
A cethorizon, ses ventes sont esti-
mées 415 millions d'euros.

—A.B.

NOTRE CONSEIL
SOUSCRIRE A TITRE
SPECULATIF : la position de
lasociété sur un segment a fort
potentiel pourrait séduire, a terme,
un acteur de lasanté animale,
sachant que les actifs a racheter
sont rares et trés recherchés en
médecine vétérinaire. Or la valori-
sation, estimée autour
de 30 millions, post-introduction,
est raisonnable.
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AUTOMOBILE

PHE Un distributeur de pieces
détachées en quéte d’argent frais

a deuxiéme tentative sera-

t-elle la bonne pour Parts

Holding Europe (PHE) ?
Le numéro un francais de la dis-
tribution de piéces détachées
automobiles, ex-Autodis Group,
va essayer une nouvelle fois de
séduire les marchés aprés une
introduction en Bourse avortée
en2018.
« A Iépoque, les conditions de mar-
ché étaient moins favorables, et les
perspectives de valorisation sem-
blaient trop faibles », explique
Christophe Gouthiére, directeur
général finance de PHE. « Nous
sommes a présent plus forts et plus
solides qu’en 2018, et notre crois-
sance est supérieure d celle du mar-
ché. Nous avons aussi renforcé
notre présence en Europe », ajoute
Stéphane Antiglio, le président.

i Le chiffre d’affaires a progressé
| de 20 % entre 2018 et 2020, pour

atteindre 1,8 milliard d’euros,
dont prés de 75 % réalisés en
France.

i En 2021, PHE vise des factura-

tions situées entre 1,85 et 1,95 mil-
liard d’euros et anticipe pour
2022 des revenus compris entre
2,05 et 2,15 milliards deuros. PHE

| opere a travers ses enseignes

Autodistribution (AD) et
Oscaro.com, le site Internet pion-
nier de la vente de piéces auto en
ligne aupreés des particuliers qu’il

. aracheté fin 2018. Depuis décem-

bre 2015, Parts Holding Europe
est détenu a pres de 91 % par Bain
Capital, qui restera un action-

i naire de référence apres l'opéra-

tion, méme si sa participation
sera diluée. PHE envisage de
lever environ 450 millions
d’euros.

Lappel au marché aura plusieurs
finalités. « L'offre va apporter a
PHE une flexibilité financiére sup-
plémentaire pour poursuivre sa
stratégie de croissance interne et ses
acquisitions créatrices de valeur,
afin de consolider son leadership en
France et accélérer son développe-
ment européen », a indiqué le

groupe.
REDUIRE LA DETTE

Il s’agit notamment de permettre
a PHE de rembourser une partie
de sadette considérable, qui séle-
vait a pres de 1,3 milliard d’euros
fin mars. Le groupe entend aussi
participer a la consolidation sur
le marché des piéces automobi-
les, qui reste encore trés frag-
menté sur le Vieux Continent.

« Nous souhaitons, dans un premier
temps, étendre notre maillage en
Italie et en Espagne et, par la suite,
investir de nouveaux marchés,
comme en Allemagne », indique
Stéphane Antiglio. Lentreprise
est aussi présente en Belgique,
aux Pays-Bas et au Luxembourg.
Derriére le groupe américain
LKQ, leader en Europe, PHE
figure dans le top 3 des opéra-

teurs européens. PHE vend
essentiellement des piéces pour
les véhicules datant de plus de
cinq ans. Il n'est donc pas dépen-
dant du marché des véhicules
neufs. Mais il doit toutefois faire
face a l'essor rapide des voitures
électriques, qui comptent moins
de piéces que les véhicules tradi-
tionnels.

Concernant la pénurie de com-
posants électroniques qui a fra-
gilisé l'industrie automobile en
raison de la crise sanitaire, la
direction se dit trés attentive. « A
ce stade, nous n'avons pas rencon-
tré de difficultés particuliéres car
nous avons réalisé d’importants
stocks en prévision, notamment, de
notre pic d’activité de juin-juillet,
lorsque les gens font réviser leur
yoiture avant les vacances d’été »,
explique Stéphane Antiglio.
—K.T.

NOTRE CONSEIL

o NE PAS PARTICIPER : le
marché automobile reste

sous tension malgré les signes de

reprise. Les perspectives demeu-

rent fragiles, et nous préférons

étre prudents.
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PHARMACIE-SANTE

Affluent Medical Des implants
innovants en cardiologie et urologie

réé en 2018, Affluent

Medical est la réunion de

quatre medtechs qui ont
mis au point des prothéses ne
nécessitant pas dopération chi-
rurgicale lourde. Ces différents
dispositifs sont destinés a lutter
contre les insuffisances cardia-
ques et I'incontinence urinaire.
« Nous sommes a un tournant de
lévolution de la société, avec des
anticipations de mise sur le mar-
ché d’un de nos produits et des
premiers revenus escomptés dés
2023 », a expliqué Michel
Finance, le PDG d’Affluent
Medical, lors du lancement de
I'introduction en Bourse.
La premiere commercialisation
concernera I'implant Kalios, un
anneau ajustable destiné a répa-
rer la valve cardiaque mitrale. La
société a également développé
Kardiozis, une prothése pour
traiter les anévrismes de l'aorte
abdominale. Lautre produit
phare, lui aussi en phase clini-
que, devrait étre commercialisé
en 2024. 11 s’agit du premier
sphincter « intelligent » visant a
lutter contre I'incontinence uri-
naire. Il se présente sous la
forme d’un petit boitier relié a
un anneau, placé autour de l'ure-
tre pour remplacer le muscle qui
ne fonctionne pas. Il est équipé

d’'une télécommande permet-
tant d'ouvrir I'anneau lorsque le
patient veut uriner.

PLUS DE 300 BREVETS

Pres de 420 millions de person-
nes dans le monde seraient
concernées par ce sujet tabou de
I'incontinence. « Au total, avec
lensemble de nos produits, nous
visons un marché cible de 10 mil-
liards d’euros d’ici a cinq ans »,
souligne Michel Finance, ex-pa-
tron de Carmat, l'inventeur du
ceeur artificiel. En 2018, Affluent
Medical avait déja tenté de
s’introduire en Bourse, mais la
société avait dii y renoncer du
fait de conditions de marché dif-
ficiles. Cette fois-ci, l'opération
devrait rencontrer plus de suc-
cés. La Medtech a déja indiqué
avoir recu des engagements de

souscription a hauteur de plus
de 20 millions d’euros. A 'issue
du placement, le fonds Truffle
Capital, actionnaire de réfé-
rence, verra sa participation pas-
ser de 56,7 % a 51,4 %. En 2020,
Affluent Medical a enregistré
une perte nette de 14,3 millions
d’euros, qui s’explique par des
investissements massifs dans ses
développements cliniques et en
R&D. Plus de 300 brevets ont été
déposés, protégeant les techno-
logies jusqu’en 2037 voire
2041.— K. T.

NOTRE CONSEIL

o SOUSCRIRE A TITRE
SPECULATIF : on peut

parier sur le fait qu’au moins

une des innovations sera un

succes pour cette société au

management expérimenté.
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LOGICIELS-SSII

NamR Devenir le leader européen
des données environnementales

‘open data a ceci de bien

qu’il permet au citoyen de

suivre l'action publique,
mais cette activité a pour inconvé-
nients détre dispersée et de pré-
senter des données souvent
inutilisables car partielles, com-
portant des erreurs ou simple-
ment hétérogenes.
C’est la quintervient NamR. Ce
jeune éditeur de logiciels va cher-
cher les données disponibles sur
les batiments et les territoires
aupres de I'Insee, de I'Arcep, de
I'Ademe, de 'IGN et de tout ce qui
est en data.gouv. Il les nettoie, les
compleéte, les lie, les organise et en
fait des attributs (nom des nouvel-
les données créées) contextuali-
sés, géolocalisés et... valorisables.
Il faut, par exemple, 250 attributs
pour caractériser complétement
unbétiment, etI'éditeur couvre les
35 millions d’édifices francais : le
potentiel solaire, le taux de végéta-
lisation d’une parcelle, l'usage du
batiment, la consommation
d¥énergie ou deau, la vétusté d'un
toit, etc. Sa base contient
aujourd’hui plus de 6 milliards de
données transversales et senrichit
en permanence.
NamR vend ses données directe-
ment a des utilities ou a des spécia-
listes, comme Leroy Merlin, des
assureurs ou des collectivités loca-

les ou, indirectement, via Capge-
mini, par exemple, par le biais de
licences annuelles.

ALLERVITE

Le développement de son logiciel
propriétaire a nécessité trois ans
d’investissements. La société de
45 personnes a réalisé I'an dernier
un chiffre d’affaires de 3,6 millions
d’euros et un excédent brut de
0,8 million. Mais la société veut,
aujourd’hui, aller plus vite et a
I'ambition de « devenir le leader
européen de la data contextuelle et
environnementale ». NamR vise au
moins 9 millions de chiffre d’affai-
res en 2023.« Nous somimes seuls en
France avec ce modéle, qui est extra-
polable au niveau européen puisque
l'open data est une obligation euro-
péenne », rappelle Chloé Clair, la
directrice générale de I'entreprise.

De plus, une seule société au
modeéle proche existe au Royau-
me-Uni. Les autres concurrents
sont aux Etats-Unis, ot1 le traite-
ment de la donnée est différent.
Lobjectif de l'entrée en Bourse est
de financer le développement
commercial en France et a I'inter-
national, ainsi que la consolidation
desinfrastructures informatiques.
Sur les 8 millions que NamR envi-
sage delever, 5,6 millions sont déja
sécurisés. —D.T.

NOTRE CONSEIL

SOUSCRIRE A TITRE

SPECULATIF : le modéle
récurrent, latransversalité et
I'intérét des données ainsi que
lefaible nombre de concurrents
rendent la société intéressante,
mémesielle est trés jeune et de
petite taille (ALNMR).
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Savencia
Le fromage, une valeur refuge durant la pandémie

AT EWGIY Linventeur du Caprice des Dieux a vu ses produits plebiscités par les consommateurs
confinés. Son bilan lui a permis de s'adapter a la cuisine a domicile, tout en investissant pour l'avenir.

n en conviendra, aprés

plus d’'un an de restric-

tions sanitaires : cuisi-

ner et bien manger
chez soi est resté 'un des rares
plaisirs accessibles a ceux que la
pandémie n’a pas privés de leurs
revenus. Ces moments de convi-
vialité ont confirmé que le fro-
mage restait une valeur stire en
France, ce qui a profité a Savencia,
deuxiéme groupe fromager natio-
nal derriére Lactalis et numéro
cinq mondial, avec des marques,
souvent locales, industrielles ou
artisanales (dontun étonnantbleu
bio américain), vendues dans
120 pays. Si Savencia (ex-
Bongrain, du nom de la famille qui
le controle a 66 %) ne vous évoque
rien, son plateau compte des mar-

ques trés familiéres des réfrigéra-
teurs francais: parmi elles,
Caprice des Dieux, a l'origine du
groupe, les camemberts Le Rusti-
que et Ceeur de Lion, les bleus
Bresse Bleu et Saint Agur, complé-
tés du roquefort Papillon en 2019,
les fromages frais Tartare et
St Méret ou encore, incontourna-
bles des cuisiniers confinés, la
raclette RichesMonts, opportuné-
ment acquise en mai 2020, les cre-
mes etbeurres Elle & Vire.

A coté des fromages, Savencia
commercialise, pour environ 40 %
de son chiffre d’affaires, des sous-
produits du lait, notamment
aupreés d’industriels (alimenta-
tion, nutrition...) et dans la restau-
ration. Ces crémes, beurres
techniques, poudres de lait, etc.,

Des résultats 2020 résistants dans la pandémie

Exercice clos le 31 décembre

CHIFFRE D'AFFAIRES (EN M€)

RESULTAT OPERATIONNEL
COURANT (EN M€)

MARGE OPERATIONNELLE (EN %)

RESULTAT NET PART
DU GROUPE (EN M€)

BENEFICE NET PAR ACTION (EN €)
RATIO COURS/BENEFICE (NBRE DE FOIS)

2020 2021(e) | 2022(e)
51604 5325 5460
211,4 222 234
4,1 : 4,2 4,3
78,8 104 113
5,62 : 7,41 8,01
13 9,9 91

COURS LE 27-5-2021:73,20 €; CB:1.027,2 M€ ; FP : 1.551,5 M€ ; DETTE NETTE : 548,4 M€ ; RATIO
D’ENDETTEMENT : 35,3% ; DIVIDENDE 2020 : 1,50 € ; RENDEMENT : 2% ; MNEMO : SAVE.

soumis aux fluctuations des cours
mondiaux, sont plus volatils que
les fromages a marque et déga-
gent une marge opérationnelle
plus basse. Elle s'est établie 43,5 %
en 2020, contre 5,2 % pour les
fromages.

Dans ses deux métiers, Savenciaa
bien tiré son épingle du jeu en
2020 et au premier trimestre
2021. En hausse de 21 % depuis le
1¢ janvier et de 36 % sur un an, son
cours de Bourse l'illustre bien. Le
chiffre d’affaires, de 5,2 milliards

Europe 1

[LaV*

st-elle

Ecoutez le monde changer

de 18h a 20h dans Europe Soir
avec Julian Bugier

Republique

un ancien
régime?

d’euros en 2020, a progressé de
3,1 %, aidé par l'acquisition de
RichesMonts. Hors effets devises
et périmétre, la croissance a
atteint 0,6 % (1,7 % pour les fro-
mages), avant d’accélérer a 5,6 %
au premier trimestre 2021, por-
tée en partie par lareprise consta-
tée en mars dans la restauration
hors foyer.

Mais la dynamique a été bonne
dans les deux divisions. La crois-
sance interne s’est accélérée au
31 mars,a5,6 % pour les fromages
eta6,2 % pour les autres produits.
Pour ce qui est des premiers, en
2020 comme début 2021, « lacti-
vité soutenue en France et en
Europe a largement compensé les
difficultés a linternational », a
commenté Olivier de Sigalony, le
directeur financier, lors de la réu-
nion du 31 mars. « Nous avons
constaté un boom de la raclette et
des fromages a chaud, une demande
durable pour des repas simples et
conviviaux », a ajouté Robert
Brzusczak, le directeur général
délégué. La météo hivernale de
ce mois de mai aurait aussi pro-
longé I’état de grice de laraclette,
a entendre consommateurs et
fromagers.

DETTE ALLEGEE

Quant aux sous-produits, « le
secteur laitier a relativement bien
résisté a la Covid-19 », selon
Robert Brzusczak. Passé « la
chute de la consommation et du
food service au premier semestre »,
les prix se sont redressés grice au
retour, sur ces marchés, de la
Chine, premier importateur
mondial de beurre et de poudres
de lait, tandis que les Etats-Unis
ont soutenu financiérement leur
filiére laitiére.

Cet environnement finalement
favorable ainsi que les plans
d’économies (arrét des voyages,
gel des recrutements...) mis en
place pour compenser les
32,2 millions de surcofits directs
générés par la pandémie ont per-
mis a Savencia d’améliorer de
10 % son bénéfice opérationnel

I'an dernier, 2 211,4 millions, et ala
marge de remonter de 3,8 % a
4,1% (et de 4,8 % 45,2 % pour les
fromages).

Le groupe jouit aussi d’'un bilan
tres sain. Sa dette financiére
nette, ramenée en un an de 605 a
446 millions d’euros, se limite a
35 % des fonds propres. « La soli-
dité de notre bilan nous a permis
daffronter la forte croissance de la
consommation a domicile et la
baisse dans la restauration », s'est
félicité Olivier de Sigalony.

Ce bilan autorise aussi un rythme
régulier d'acquisitions et permet
d’investir « des sommes significati-
ves pour le futur », apres 219 mil-
lions en 2019 et 199 millions en
2020. La crise ayant « renforcé les
préoccupations santé des consom-
mateurs », selon Robert Brzusc-
zak, citant la demande pour les
fromages Carré Frais, Savencia
décline ses produits en bio et en
végétal, dont un Tartare 100 %
végétal ou une boisson au lait
d’amande aux Etats-Unis, sans
aller jusqu’a racheter des compo-
tes, comme le concurrent Bel. Le
groupe propose aussi des recet-
tes de cuisine saines sur des sites
populaires, dont Doctolib.
IIn'oublie pas non plus ses action-
naires, qui viennent de toucher
un dividende de 1,50 €, aprés une
année au régime sec. Quant a un
retrait de la cote, comme prévu
pour Bel, « ce nest pas a l'ordre du
jour, pour linstant », a indiqué
Robert Brzusczak.—CECILE LE COZ

NOTRE CONSEIL
ACHETER : le plateau de
fromages servi par Euronext
vaseréduire a Savencia. L'ex-
Bongrain s'impose toutefois
comme un groupe solide, diversifié
et fédérateur par ses acquisitions,
enespérant que I'absence de
comparables cotés ne le rende pas
encore plus discret. La valeur,
enfin, capitalise moins de 10 fois
les bénéfices futurs.
Objectif : 88 € (SAVE).
Prochain rendez-vous : le 9 sep-
tembre, résultats semestriels.

In fromager d’envergure mondiale
sur la base d’un chiffre d’affaires de 5,16 Mds€ en 2020)

Deux métiers

Fromages et
produits fromagers

61,7 %

5>

Autres produits
laitiers :
beurres, poudres
de lait...

41,3 %

4 @

International

L

La France a cru de 14 % en 2020

France

31,5 %

(+14 %)

Europe

Source : Sanvencia.
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e Virginie Morgon,
N presidente du directoire
d’Eurazeo

SON PARCOURS

Originaire de Lyon, Virginie Morgon est diplémée de Sciences Po Paris (section
Economie et finance) et titulaire d’'un mastére d’économie et de management de
I'université de Bocconi, a Milan. Apres seize ans chez Lazard, entre New York, Paris et
Londres, elle a rejoint Eurazeo, fin 2007, pour devenir le bras droit de Patrick Sayer.
Lorsqu'il quitte son poste de président du directoire, en mars 2018, Virginie Morgon lui
succede. Elle développe, depuis, les activités de gestion d’actifs pour compte de tiers,
notamment via des partenariats et des acquisitions.

« Eurazeo a anticipé les
porteurs : la tech et la santé»

[EURAZEO|

« Nous nous
attendons a une
acceléeration des
cessions dans les
dix-huit a vingt-quatre
mois. Chaque fois que
nous cedons un actif,
une part de sa valeur
cachee est revéelee »

En €

17 19

2016

18 20 12021

IOELCICLTTATA La societé a poursuivi activement ses levées de fonds, ces
derniers mois, malgré la crise, renforcant son pdle de gestion pour compte de tiers.

acrise sanitaire entrave-t-elle la croissance

d’Eurazeo?

— Cette crise a été inédite et difficile a bien

des égards, mais elle aaussi révélé I'agilité etla
pertinence du modeéle d’affaires d’Eurazeo. Agilité et
proximité tres forte avec nos sociétés de portefeuille
ont permis trés vite d’identifier les solutions de finan-
cement adaptées et les plans opérationnels nécessai-
res aux premiéres heures du confinement. Agilité
aussi pour anticiper le rebond depuis mai-juin 2020,
avec la reprise d’'une stratégie active de rotation
dactifs etlareprise de notre activité de levée de fonds.
Résultat, nous avons connu une triple année record
pour le groupe : record de notre ANR, qui témoigne
delabonne santé du portefeuille, record de noslevées
de fonds (presque 3 milliards d'euros) et record de nos
actifs sous gestion. Aujourd’hui, le contexte sanitaire
continue de saméliorer, si bien que nous sommes con-
fiants dans 'avenir: lasituation financiére actuelle des
entreprises et des ménages est bien meilleure que ce
quelle apu étre au cours de certaines années récentes.
Lors deladerniére assemblée générale, vous avez
annoncé regrouper toutes vos activités sous lamarque
unique « Eurazeo ». Dans quel but ?
—Lobjectif est d’étre plus lisible et d’avoir plus
d'impact, avec une seule marque unissant Idinvest,
Eurazeo Capital, Eurazeo Brands, Eurazeo PME ou
encore Eurazeo Patrimoine, et, avec une signature de
marque trés forte, « Power Better Growth », que nous
traduisons par « investis pour une croissance durable
», nous affirmons notre engagement et notre ambi-
tion. Cest un nouvel Eurazeo, avec toujours plus de
ressources, dagilité au service de projets entrepre-
neuriaux et du financement de I'économie réelle, en
France, en Europe, aux Etats-Unis et en Asie.
Notre groupe est aussi devenu beaucoup plus interna-
tional, avec 11 bureaux dans 10 pays. La France repré-
sente ainsi moins de 45 % de nos actifs, le reste de
I'Europe 30 %, les Etats-Unis 20 %, et 'Asie entre 6 % et
7 %. Et globalement, entre 2017 et 2020, nos actifs sous

gestion ont triplé, pour atteindre aujourd’hui pres de
23 milliards deuros.

Quel a été le moteur de cette croissance ?

— Elle a été favorisée par I'accélération de la diversifi-
cation des métiers et une anticipation des secteurs
porteurs, comme la tech et la santé, qui représentent
aujourd’hui respectivement 43 % et 15 % de nos actifs
sous gestion. Dans la santé, Eurazeo va ainsi poursui-
vre ses investissements, a la suite, notamment, de la
décision de la FFA (Fédération francaise de I'assu-

rance) de nous confier presque un demi-milliard
d’euros a déployer dans ce secteur en France. En
matiére de digitalisation, nos participations (et nous
avec elles) ont gagné en cinqg mois de crise sanitaire ce
que nous nimaginions pas atteindre en cinqans, et ces
changements vont perdurer.

Eurazeo gére 22,7 milliards d’euros d’actifs diversifiés.
Comment se répartissent-ils ?

—Environ 16 milliards sont gérés pour le compte de
tiers : compagnies dassurances, institutions financie-

LE POINT DE VUE DINVESTIR

Transformation convaincante

Enregistrer des records en
2020, voila qui n'avait rien
d’évident. Record en ce qui
concerne l'actif net réévalué,
au-dessus de 85 € par action,
en dépit du fait qu'une partie
du portefeuille (10 %) soit
investie dans les secteurs du
voyage et des loisirs, mais
I'exposition aux valeurs techno-
logiques et au secteur de la
santé a été payante. Record
aussi en matiére de levées de
fonds, 'impossibilité de se
déplacer n'ayant pas empéché
Eurazeo de séduire les investis-
seurs. En 2021, ce succes ne se
dément pas, avec 1,2 milliard
d’euros levés depuis le début
de I'année, aprés 2,9 milliards

en 2020. Ce montant sera
dépassé cette année, selon la
société, qui gérait a fin mars

16 milliards d’euros pour
compte de tiers. Dans les
prochains mois, ce sont les
cessions d’actifs qui pourraient
soutenir le cours de Bourse.
Leur rythme devrait s'accélérer
courant 2021 ainsi qu'en 2022,
compte tenu de la maturité du
portefeuille. Elles devraient se
traduire par une hausse de
I'actif net réévalué (les transac-
tions se réalisent généralement
aun prix supérieur a I'estima-
tion consignée dans I'ANR),
ainsi que sur les plus-values de
cession et sur les commissions
de performance, s'agissant de

la partie gérée pour compte de
tiers. La décote, de I'ordre de
16 %, est plutot limitée pour un
holding. Cela s'explique par
I'importance croissante de
cette activité de gestion pour
compte de tiers, génératrice de
revenus récurrents.
—mbreiman@investir.fr

NOTRE CONSEIL
ACHETEREN BAISSE :
la transformation du

holding d’investissement est

convaincante. On profitera
d’un repli du titre vers 68 €
pour se positionner (RF).

Prochain rendez-vous :

le 28 juillet, résultats

semestriels.

™ o "1

Retrouvez l'intégralité
de 'entretien
sur investir.fr

secteurs

LA QUESTION
QUIDERANGE

Comment jugez-vous
les niveaux de
valorisation actuels ?

Cette crise est particuliére, car la reprise n’est
pas uniforme. Dans les secteurs des loisirs, du
tourisme, du transport aérien, elle va prendre

du temps. Certes, les multiples actuels sont
bas, mais ils ne tiennent pas compte de la
nécessaire innovation a venir dans ces sec-
teurs. A I'inverse, des sociétés technologiques
se payent cher, mais cela se justifie par leur
forte croissance. Pour y investir, il faut étre
trés sélectif et pleinement convaincu de la
facon dont on va pouvoir obtenir cette crois-
sance pour I’'avenir. Si les actifs sont chers, il
faut que le flux d’affaires soit plus riche pour
Eurazeo, pour avoir davantage de choix.

res en Europe, fonds de pension en Amérique du
Nord, fonds souverains asiatiques et moyen-orien-
taux... dont 2 milliards d’euros sont gérés pour le
compte de 120.000 particuliers au travers de FCPI, de
FCPR ou d’'unités de compte. Le solde est composé de
nos investissements en fonds propres.

Vos engagements en matiére ESG sont-ils un atout pour
lever desfonds?

— Les investisseurs institutionnels sont de plus en
plus attentifs 4 'ESG. Nous sommes engagés depuis
plus de quinze ans sur les sujets du climat, de la diver-
sité, de la mixité, de la gouvernance et nous avons
réaffirmé cette ambition avec O+, deuxiéme chapitre
de notre stratégie ESG. Nous nous positionnons
comme lasociété d’investissement pionniére, avec un
pilier climat et un pilier inclusion.

Nous sommies les seuls, dans notre secteur, a avoir
déposé notre projet de réduction des gaz a effet de
serre auprés de Science-Based Targets, avec une
démarche scientifique. Sur le volet diversité, nous
visons 40 % de représentation de l'autre sexe, homme
ou femme, a 'échéance 2030 dans les organes de
direction. Notre démarche ESG ne concerne pas le
seul périmétre d’Eurazeo, elle concerne aussi les
sociétés danslesquelles le groupe investit. Nous avons
un effet démultiplicateur d'autant plus important que
nous entrons au capital des PME et des entreprises de
taille intermédiaires, des segments o1 le niveau de
maturité sur ces sujets est plus divers que dansles trés
grands groupes.

Le titre Eurazeo vous parait-il sous-valorisé ?

—Notre ANR de 8540 € 4 fin mars est prudent. Nous
nous attendons a une accélération des cessions dans
les dix-huit a vingt-quatre mois. Or, chaque fois que
nous cédons un actif, cest une occasion de révéler une
part de sa valeur cachée. Lan dernier, les cessions ont
généré 4,60 € par action de valeur supplémentaire.
La décote moyenne sur le titre Eurazeo sétait réduite
410 %-12 % fin 2019, elle sest reconstituée. Tout cela
nous incite a penser que le niveau de valorisation
actuel constitue un bon point d'entrée.

Le modéle d’Eurazeo s’appuie aujourd’hui davantage
sur lagestion pour compte de tiers, ce qui lui confére
des revenus plus récurrents. Cela va-t-il influencer
votre politique dedividende?

— Notez déja que notre dividende aaugmenté de 20 %
au titre de 2020. Sur quinze ans, la croissance
moyenne est de 6,7 % par an, et nous avons mis en
place I'an dernier un dividende majoré pour les
actionnaires de plus de deux ans.

1l est vrai que la gestion d’actifs génére des revenus
récurrents, et surtout prévisibles, car nos clients
sengagent pour huit a dix ans. Cela nous donne les
moyens denvisager une croissance des dividendes
dansl'avenir. —PROPOS RECUEILLIS PAR MURIEL BREIMAN
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AG : les actionnaires mobilises

BZIT3 valeo change de patron. Le successeur de Jacques Aschenbroich, Christophe Périllat, a été élu au

conseil d’'administration de

oici nos comptes rendus d’assemblée

générale, que vous pouvez aussi retrou-

ver en direct sur Investirfr.

Lors de I'assemblée de Total, vendredi,
la résolution environnementale a rassemblé
91,88 % des voix. Treés attendu, ce say on climate
valide une stratégie progressive de diversification
vers les énergies renouvelables, respectueuse des
intéréts des actionnaires, financée par les activi-
tés traditionnelles. Nous publierons un compte-
rendu complet la semaine prochaine.

Le score est a peine plus modeste que ceux obte-
nus par les deux autres résolutions similaires chez

Vinci (98,14 %) et chez Atos (97,1 %).

Par ailleurs, Safran s’est vu refuser par ses action-
naires l'autorisation d’émettre des actions en cas
d’offre publique. Une position de principe des
investisseurs, qui s’était déja traduite par un rejet
de résolutions lors de 'AG d’Orange, le 18 mai.

La semaine prochaine, nous suivrons notamment
les assemblées d’Iliad (maison mére de Free),
mercredi, puis de Saint-Gobain, jeudi. Pour Iliad,
votez en ligne (avant mardi a 15 heures) contre
l'autorisation d’émettre des actions sans droit pré-
férentiel de souscription avec 20 % de décote
(résolution n°® 27).— J.-L.C.

I’équipementier automobile avec 99,54 % des suffrages exprimes.

Evolution des rémunérations

POUR LES ACTIONNAIRES POUR LE PRESIDENT

CHTEUNE) | BOREE EoLOn Ae% osratainag | seuuntaamon  EoLin

DE 2020 A 2019 2020 2019 A 2019
CARREFOUR (CA) 0,48 € +109% 61,2% 16,7 % 3,91 M€ -1,6%
ESSILORLUXOTTICA (EL) 2,23 € NS 123,9 % 0% 1,09 M€ +3%
MICHELIN (ML) 2,3€ +15% 47 % 20% 1,42 M€ -26,5%
PUBLICIS (PUB) 2€ +74 % 46,8 % 229 % 2,85 M€ +18,8%
SAFRAN (SAF) 0,43 € NS 21,3% 0% 1,11 M€ -371%
VALEO (FR) 0,3€ +50% NS 15,3% 2,19 M€ -0,7%

Carrefour : le dirigeant a renoncé a 25 % de son fixe pendant 2 mois. EssilorLuxottica : le dirigeant a renoncé a 50 % de son fixe pendant 3 mois. Michelin : le dirigeant
arenoncé a 25 % de son fixe sur 3 mois. Publicis : le dirigeant a renoncé a 30 % de son fixe sur 6 mois.

ASSEMBLEE GENERALE DU 21 MAI

Michelin Barbara Dalibard a la
tete du conseil de surveillance

LE FAITNOUVEAU

— Lassemblée amarqué les adieux
de Michel Rollier, qui, depuis, 2013
présidait le conseil de surveillance
de Michelin, aprés en avoir été
directeur financier puis gérant
associé commandité. Au-dela du
role central qu’il a joué au sein du
groupe, ce départ marque un tour-
nant puisque, désormais, aucun
membre de la famille (Michel Rol-
lier était un cousin d’Edouard
Michelin, décédé tragiquement
en 2006) noccupe I'une des deux
fonctions clés chez Bibendum.
«Michel a toujours su protégervotre
groupe. Grdce a lui, Michelin a mené
une nouvelle phase de conquéte », a
souligné Florent Menegaux, pré-
sidentdelagérance, enluirendant
hommage. A l'issue de 'AG, le con-
seil de surveillance s'est réuni et a
élu, comme prévu, Barbara Dali-
bard, qui siége au conseil depuis
2013, au poste de présidente.

AMBIANCE

—Lassemblée sest, bien stir tenue,
a huis clos, au siége du groupe.
Néanmoins, la société n'a pas pro-
fité de ce contexte pour organiser
une assemblée a minima. Lévéne-
ment a duré un peu plus de deux
heures, dont une grosse demi-
heure réservée aux questions des
actionnaires. Une présentation a
été consacrée aux développe-
ments du groupe clermontois

|

FLQRENT MENEGAUX,
PRESIDENT DE LA
GERANCE

dans les matériaux de haute tech-
nologie. Michelin compte exploi-
ter son savoir-faire acquis dans les
pneumatiques dans quatre autres
domaines : les composites flexi-
bles, I'impression 3D métal, la
mobilité hydrogéne et le médical,
ot il se développe dans la méde-
cine régénératrice et les thérapies
cellulaires.

RESOLUTIONS

— Toutes les résolutions ont été
votées a plus de 90 %. La nomina-
tion de deux nouveaux membres
du conseil de surveillance, Jean-
Michel Severino, ancien directeur
de I'Agence francaise de dévelop-
pement, et Wolf-Henning Schei-
der, PDG de léquipementier
allemand ZF, a été plébiscitée

(99 % des voix).
ENTENDU A L'ASSEMBLEE

haute technologie).
De nombreuses questions des

2030 et100 % en 2050.

ducapital. —R.L.B.

NOTRE CONSEIL

o ACHETER: lastratégie est
cohérente, et lanouvelle

politique de dividende (50 %

des bénéfices hors exceptionnel,

contre 35 % auparavant) est

favorableal'actionnaire.

Objectif : 150 € (ML).

Prochainrendez-vous:le

26juillet, résultats semestriels.

ASSEMBLEE GENERALE DU 21 MAI

EssilorLuxottica Un conseil
renouvelé qui éelira son president

. LEFAIT NOUVEAU

— Cette AG acte un changement
. majeur de gouvernance. Le
— Lorsde saprésentation stratégi- |
que, Florent Menegaux a insisté
sur Iéquilibre entre les 3P — people, |
planet, profit -, qui est au coeur des
projets du groupe. 1l a aussi rap- |
pelé l'ambition, exposée lors dela |
journée investisseurs d’avril, de
rester un leader du pneu mais |
aussi de se développer autour du |
pneu (solutions pour les flottes de
véhicules, objets connectés...) et |
au-dela du pneu (matériaux de |
| tration avec un nombre de mem-
bres réduit de seize a douze (hors
actionnaires ont concerné lenvi- |
ronnement. Michelin vise la neu- |
tralité carbone d’ici a 2050. |
Lutilisation de matériaux dura- |
bles (biosourcés et recyclés) doit !
passer de 28 % en 2020240 % en |
| 58 % des siéges (contre 44 %).
50 % des salariés sontactionnaires
et détiennent (hors retraités) 2 % |
- les fonctions seront dissociées.
i Les rénes ont été récemment
confiées a Francesco Milleri (ex-
i Luxottica), DG, et a Paul du
- Saillant (ex-Essilor), DG délégué.
i La configuration Francesco
- Milleri (bras droit de Leonardo
i Del Vecchio, agé de 86 ans)
. comme président exécutif et
i Paul du Saillant comme direc-
. teur général semble désormais la
i plus probable.

pacte assurant un équilibre des
pouvoirs entre les deux camps
en dépit du « déséquilibre
actionnarial » a expiré. Laction-
naire italien de référence, le fon-
dateur de Luxottica, Leonardo
Del Vecchio (32 % du capital et
40 % des droits de vote),
aujourd’hui président non exé-
cutif, prend donc le pouvoir.

Lassemblée a été l'occasion de
renouveler le conseil dadminis-

les deux représentants des
actionnaires salariés) et un ren-
forcement du poids des indépen-
dants. Six administrateurs
indépendants, élus avec des sco-
res trés élevés, représenteront

Le conseil aura a choisir son pré-
sident. Soit ce sera un PDG, soit

LEONARDO DEL
VECCHIO
PRESIDENT

AMBIANCE

— La réunion a été réduite a sa
plus simple expression. Certes,
cette année, une visioconférence
a eu lieu, ce qui n'avait méme pas
été le cas en 2020. Mais ni le pré-
sident, Leonardo Del Vecchio, ni
les deux dirigeants opération-
nels, Francesco Milleri et Paul du
Saillant, nétaient présents. Des
directeurs, le plus souvent des
tandems franco-italiens, comme
les codirecteurs financiers, les
coresponsables de 'intégration,
et le président du comité des
rémunérations ont présenté des
éléments sur 2020 et quelques
indications sur 2021, de Paris ou
de Milan selon leur lieu de rési-
dence. La présidence a été assu-
rée par Juliette Favre, qui

représente l’association des
actionnaires salariés Valoptec.
Aucune des 13 questions écrites,
a télécharger, n'a abordé le sujet
de la gouvernance ni celui, com-
pliqué, de I'acquisition de Grand-
Vision. Aucun dialogue n’a été
possible avec les actionnaires, ce
que nous déplorons.

RESOLUTIONS

— La résolution ayant trait aux
rémunérations pour 2021 des
dirigeants a été contestée, avec
seulement 67,8 % des voix pour.

ENTENDU A L'ASSEMBLEE

— « Nous entrons dans la seconde
phase du plan d’intégration avec
une organisation simplifiée et tra-
vaillons sur 29 chantiers de syner-
gies commerciales et de cotits. Nous
avons commencé a développer la
nouvelle culture EssilorLuxot-
tica », a indiqué Eric Leonard,
directeur Intégration.—A. B.

NOTRE CONSEIL

o ACHETER : I'arrivée d’un
nombre important d’admi-

nistrateurs indépendants est

plutdt percue comme unsigne

d’ouverture. La parité des pou-

voirs, source de tensions, n’était

plus souhaitée par le marché.

Objectif : 165 € (EL).

Prochain rendez-vous :

le 30 juillet, résultats semestriels.

Nos consignes de vote du 17 au 30 juin
Aprés analyse des résolutions soumises a I'approbation des actionnaires, voici les recommandations de la rédaction pour les sociétés du SRD. Nous sommes a priori favorables
aux résolutions non mentionnées. Nous ne prenons pas de procuration pour les AG se tenant a huis clos.

Jeudi

17 Juin

KLEPIERRE

RESOLUTIONS 21 A 24

© VOTER CONTRE L'autorisation
est demandée d’émettre des
actions sans droits préférentiels
de souscription (DPS) pour 9,9 %
du capital au maximum, y
compris par placement privé.

Lundi o0
21 Juin

VIRBAC

RESOLUTION 19

© VOTER CONTRE Le rachat

d’actions ne serait pas interdit
en cas d’offre publique.

-O0—
uin

Jeudi

24|

ORPEA

RESOLUTIONS 8 A 11

© VOTER CONTRE Nous sommes
opposeés a cette modification
rétroactive des politiques de
rémunération. Pour le DG, Yves Le
Masne, le critére de hausse du
bénéfice net par action de 2019 a
2022 prévu pour le plan d’actions
gratuites 2020 serait laissé a
I'appréciation du conseil. Certes,
il y aurait un minimum a atteindre
de +10 % et, en cas d’'usage de ce
pouvoir d’appréciation, la quan-
tité d’actions serait limitée a 60 %
du maximum. Pour Jean-Claude
Brdenk, DG délégué jusqu’a fin
2020, la condition de présence
serait levée pour les plans d’attri-
bution 2018, 2019 et 2020, avec

attribution prorata temporis. En
échange, le dirigeant prendrait un
« engagement de non-concur-
rence et de non-dénigrement »...

RESOLUTIONS 22, 23, 25 ET 26

© VOTER CONTRE Le conseil
d’administration demande une
délégation de pouvoirs pour
émettre des actions sans DPS
pour 10 % du capital au maxi-
mum, y compris par placement
privé.

Vendredi

25
BUREAU VERITAS

RESOLUTIONS 21A 25

© VOTER CONTRE Il est demandé
I'autorisation d’augmenter le
capital de 10 % sans DPS, y
compris par placement privé.

uin

-O0—
uin

Mardi

29
PHARMAGEST INTER.

RESOLUTION 19

© VOTER CONTRE Le rachat
d'actions serait autorisé « y compris
en période d'offre publique ».

ALTAREA

RESOLUTIONS 12,14 A16,19 A 21

© VOTER CONTRE Il n'est pas
précisé que le rachat d’actions
serait suspendu en cas d’offre
publique. L'autorisation d’émettre
des titres avec DPS serait possible
y compris en cas d’offre publique.
Et les émissions sans DPS, y
compris par placement privé, ne
seraient plafonnées qu’a 35,9 %
du capital (18,9 % pour des émis-
sions réservées au réemploi des

fonds par des personnes cédant
des actifs a Altarea).

Mercredi

30 juin

LAGARDERE

RESOLUTION 15

© VOTER POUR Cette résolution
est historique, puisqu’elle vise a
transformer les statuts, de société
en commandite a société anonyme,
comme le demandaient de longue
date certains investisseurs, comme
le fonds Amber Capital. En
échange, les associés commandités
obtiendraient 10 millions d’actions,
soit 7,6 % du capital actuel (moitié
pour Arnaud Lagardére, moitié
pour la société Arjil-Arco).

RESOLUTIONS 30,32 A 34 ET 36
© VOTER CONTRE Les émissions

sans DPS porteraient sur jusqu’a
10 % du capital sans droit de
priorité ou 20 % avec un délai de
priorité de cing jours. Il est aussi
demandé l'autorisation d’émet-
tre, pour 1,5 milliard d’euros, des
créances convertibles donnant
accés au capital de filiales.

SCOR

RESOLUTIONS 15,18 A 21, 23 ET 24

© VOTER CONTRE Le rachat
d’actions serait possible y com-
pris en cas d’offre publique en
numéraire. Les émissions sans
DPS seraient plafonnées a 10 %
du capital, y compris par place-
ment privé. Concernant I’émis-
sion par le réassureur de bons de
souscription en cas de catastro-
phe, la décote serait certes de
5% au plus, mais le plafond
atteindrait 10 % du capital.
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ASSEMBLEE GENERALE DU 26 MAI

Safran Positionné au coeur de
la réponse pour I'avion décarboné

LE FAIT NOUVEAU

— Olivier Andriés, directeur
général, a fait un point sur les
perspectives et le début de
I'année. Le dirigeant a noté « une
nouvelle dégradation ces derniéres
semaines, avec un trafic aérien a
— 45 % par rapport au niveau pré-
crise », malgré une légére amé-
lioration début avril. La situation
reste toutefois différente selon
les zones géographiques (— 25%
aux Etats-Unis, + 6 % en Chine et
— 70 % en Europe). Le scénario
reste celui d’'une reprise pro-
gressive du trafic, qui se maté-
rialisera au second semestre. La
direction table sur un profil dis-
symétrique de son exercice,
entre le premier et le second
semestre. elle s’est dite con-
fiante, Safran sera parmi les pre-
miers a profiter de la reprise.
Elle poursuit ses réorganisa-
tions. Depuis début 2021, 2.000
personnes ont quitté le groupe.

AMBIANCE

— La réunion s’est déroulée dans
le calme. Les actionnaires pou-
vaient poser des questions par
téléphone, en direct.

OLIVIER ANDRIES en i les obiectifs |
gagements. Parmi les objectifs |

DIRECTEUR GEN EhAL chiffrés, il consacrera 75 % de ses !
dépenses de R&D ala décarbona-

. tion de l'avion d’ici a 2025, car
RESOLUTIONS ‘

— Les résolutions 23 a 27, portant
sur des autorisations daugmenta-
tion du capital en période d'offre
publique, ont été rejetées, ayant

ENTENDU A L'ASSEMBLEE

tes — comme une grande partie

nementaux, sociaux et sociétaux

grace a son « positionnement sur |
une grande part des systémes de |
- plaire en termes de gouver-
systémes énergétiques, il se situe au |
caeur de la réponse technologique ».
| sieurs étapes :
. Périllat est promu directeur

Lavion et en particulier sur tous les

recueilli moins des deux tiersdes  —D.T.
voix. Nous avions invité les action-
naires a voter contre. Le say on  NOTRE CONSEIL

pay ex post et ex ante a été voté
confortablement. Une partie por-
tait sur la rémunération de
I'ancien directeur général, Phi-
lippe Petitcolin, auquel Olivier
Andriés, dont la cooptation en
tant quadministrateur a été rati-
fiée, a succédé le 1° janvier.

ACHETER: le titre a déja

fortement rebondi, mais la
tendance devrait se poursuivre
avec lareprise du trafic et des
cadences chez les avionneurs.
Objectif : 145 € (SAF).

détachement du dividende.

- ASSEMBLEE GENERALE DU 26 MAI

Valeo Le PDG va passer le relais a
la direction générale

_ LEFAIT NOUVEAU

— Lessentiel des questions écri- |
| particularité de se tenir a huis
des présentations et des explica- |
tions du groupe lors de la réunion
- portait sur les enjeux environ- |
i Aschenbroich, au début de la
et sur les engagements de Safran |
en la matiére. Le groupe a fait tra-
vailler 160 collaborateurs pour |
établir sa politique RSE. Elle !
repose sur quatre piliers et douze |

— «Cette assemblée générale ala

clos, elle sera ma treiziéme et der-
niére en tant que directeur géné-
ral », a déclaré le PDG, Jacques

traditionnelle réunion de 'équi-
pementier automobile Valeo.
Le conseil d’administration a
choisi de nommer Christophe
Périllat a la direction générale
du groupe et de scinder les
fonctions de présidence et de
direction générale, en janvier
2022.

Cette transition managériale
graduelle, qui se veut « exem-

nance », selon les propos de
l'actuel PDG, est prévue en plu-
Christophe

i général délégué, a compter de
. la date de I'AG, et prendra les
i rénes en tant que directeur
général en janvier 2022. Quant a
i Jacques Aschenbroich, il conti-
. nuera d’exercer la fonction de
i président du conseil d'adminis-
Prochain rendez-vous : le 31 mai |
{ mandat, en 2023.

tration jusqu’a la fin de son

JACQUES
ASCHENBROICH, PDG

AMBIANCE

— LAG a duré une heure et
demie. Les actionnaires n'ont
posé aucune question.

RESOLUTIONS

— Toutes les résolutions ont été
approuvées. Celles contre les-
quelles nous vous avions invité a
voter portaient notamment sur
une potentielle augmentation de
capital de 9,5 % au maximum,
sans droit préférentiel de sous-
cription (DPS), y compris par
placement privé et en fixant la
décote sur un cours arrété en

séance. Un dividende de 0,30 €
(contre 0,20 € I'an dernier) a été
détaché le 28 mai 2021. La rému-
nération 2020 du PDG a été
votée avec 84,6 % des suffrages
exprimés.

ENTENDU A UASSEMBLEE

— Le nouveau directeur général
délégué, Christophe Périllat, a
expliqué : « Les ventes dans la
mobilité durable représentent
60 % du chiffre d'affaires. Elles ont
été multipliées par 26 en onze ans.
[...] Nous électrifions toutes les for-
mes de mobilité : deux-roues, trois-
roues, quatre-roues. Quelque
200 millions d’euros de comman-
des ont été recus. » Puis il a
conclu : « Valeo s’engage, je
mengage a une mobilité plus dura-
ble et plus siire. » —A. S-A.

NOTRE CONSEIL
RESTER A L’ECART : la
prudence reste de mise. Les
signes de la reprise sont encoura-
geants, mais la pénurie de semi-
conducteurs continuera de peser
sur le secteur.
Prochain rendez-vous: le
22 juillet, résultats semestriels.

ASSEMBLEE GENERALE DU 21 MAI

Carrefour Deégager un cash-flow
libre de plus de 1 Md€ tous les ans

LE FAIT NOUVEAU

— Alexandre Bompard a profité
de cette assemblée pour envoyer
un message de confiance, apres
une année 2020 aux performan-
ces historiques. Il a aussi délivré
ses convictions et ses objectifs
pour le groupe.

GAIN DE PARTS DE MARCHE

— Le PDG a constaté avec satis-
faction que Carrefour continue,
cette année, de gagner des parts
de marché, notamment en
France, ot 'image prix a été amé-
liorée. Au premier trimestre, cette
dynamique s’est poursuivie et les
hypermarchés ont connu leur
meilleur score depuis cing ans. La
crise de 2020 a accéléré les choix
stratégiques et le modéle de crois-
sance est devenu pérenne. Ces
bonnes performances provien-
nent surtout de l'amélioration de
la satisfaction clients mesurée par
le NPS, qui devra encore croitre
de 30 points d’ici 42022.

La santé financiére du groupe et
sa rentabilité sont meilleures,
grice a une plus grande discipline
sur les cofits et, apres 3 milliards
d’euros d’économies réalisées, un
nouvel objectif de 2,4 milliards a
été fixé a I'’horizon 2023. Il en a
découlé une forte génération de
cash-flow libre, supérieure a
1 milliard d’euros. La société vise
également une génération de
cash-flow libre supérieure a1 mil-
liard pour les prochaines années.

GENOWAY

ACHAT SPECULATIF : le spécia-
liste des modéles d’animaux

ALEXANDRE BOMPARD,  ;core progresser le groupe, et jai |
PDG trois convictions : d'abord, rehaus-

, ser lexcellence opérationnelle et la
DIVIDENDE EN NUMERAIRE ‘

— Le conseil a également préco-
nisé de verser un dividende entie-
rement en numéraire, alors quau
cours des dix derniéres années, il
était aussi proposé en actions. Le
coupon est appelé a croitre dans
les prochaines années. De plus,
un plan de rachats d’actions de
500 millions a été lancé.

AMBIANCE

— C’est une nouvelle fois sur
Internet que sest tenue l'assem-
blée générale de Carrefour : elle
était en « vrai direct », nous a-t-on
assuré chez Carrefour. Un petit
film sur les 500 jours douverture
depuis le début de la pandémie a
été diffusé pour remercier les
équipes.

RESOLUTIONS

—Toutes les résolutions ont été
adoptées. Concernant la résolu-

2021 (n°18), 463,25 %.
ENTENDU A L'ASSEMBLEE

satisfaction clients, ensuite, faire |
grandir le modéle omnicanal. Dans
le-commerce, nous sommes des |
conquérants. Les données sur nos '
clients sont un formidable gisement |
de croissance pour construire une |
offre sur mesure. Et enfin, étre un |
. sont réguliérement taquinés, no-
Lors de la cession des questions- |
réponses, il a été annoncé quau- |
cune question navait été déposée |
sur I'adresse e-mail ajoutée A cet |
effet sur le site du groupe jusqua |
. cotits et de respect de I'environne-
| ment.

. Maurice Lévy a regretté Iabsence
i physique des actionnaires, méme
si ceux-ci ont pu poser des ques-
| tions en amont, mais aussi en
- direct via un systéme de chat ins-
| tantané. Quatre questions ont été
| posées par cette voie.

Prochain rendez-vous : le 29 RESOLUTIONS

i — Toutes les résolutions ont été

multi-spécialiste. »

la veille de l'assemblée.
—SYLVIE AUBERT

NOTRE CONSEIL
ACHETER: le titre a rega-
gné 37 % depuis la précé-
dente AGil yaunan, maisil ne se
paie que 11 fois les profits atten-
dus en 2022.
Objectif : 20 € (CA).

juillet, comptes semestriels.

 ASSEMBLEE GENERALE DU 26 MAT

Publicis Groupe Un comiteé

—Répondant a une question
d’actionnaire en direct, le groupe
a indiqué qu’un comité destiné
aux questions ESG devait étre
créé sous peu (dans l'aprés-midi,

détre, qui serait soumise a la pro-
chaine AG.

— Seuls Elisabeth Badinter, mem-
bre du conseil de surveillance,
Maurice Lévy, président de ce
méme conseil, et Arthur Sadoun,
président du directoire, étaient
présents a l'estrade. Cela n’a pas
empéché l'e-assemblée de se
dérouler dans une ambiance trés
détendue. Les deux présidents se

tamment sur la carte du restau-
rant du Publicis Drugstore sur les
Champs-Elysées, ou encore sur
I'impression en recto-verso de la
présentation pour des raisons de

Q Suivez tous nos conseils sur investir.fr

- osmozis

ACHETER : I'opérateur de WI-FI
pour les campings retrouve des

. ENERTIME

ACHAT SPECULATIF : I'entre-
prise, qui transforme la chaleur

. REALITES

ACHETER : avec I'acquisition de
Tessa Industrie, le promoteur

ARTHUR SADOUN,
PRESIDENT DU
DIRECTOIRE

adoptées, y compris celles sur les
rémunérations des dirigeants.
Contrairement aux 6.000 salariés,
qui avaient accepté de baisser
leurs rémunérations et ont été
remboursés une fois les résultats
annuels publiés, le président du
directoire, qui avait consenti une
baisse de 30 % de sa rémunération
fixe pour six mois a partir d’avril
2020, n'a pas souhaité étre rem-
boursé. Le président du conseil de
surveillance, qui avait ramené sa
rémunération fixe de 1,9 41,3 mil-
lion, a souhaité la maintenir a ce
niveau. Par ailleurs, le mandat de
Maurice Lévy a été renouvelé
pour quatre ans.

Les actionnaires auront la possi-
bilité de réinvestir leur dividende
en action émise a 53,05 €, une
demande a faire entre le 17 et le
30 juin inclus.

consacré aux questions ESG

tion 5 sur le renouvellement du LE FAIT NOUVEAU

mandat d’Alexandre Bompard,
elle a été votée a 81,71 %. Laréso- |
lution 17, relative 4 sa rémunéra- |
tion 2020, a été adoptée 463,58 %, |
et celle sur sa rémunération pour
i apres l'assemblée) et qu'il devrait
i se pencher sur la question de
. I'adoption ou non d’une raison
— « A lheure du renouvellement de
mon mandat, je voulais vous assu- |

rer de ma détermination a faire |
: AMBIANCE

ENTENDU A L'ASSEMBLEE

— Interrogé sur le début de
l'année, le président du directoire,
Arthur Sadoun, a déclaré : « Le
premier trimestre était meilleur
quattendu avec une croissance
organique de 2,8 %. Au deuxiéme tri-
mestre, lensemble de lindustrie
devrait afficher de trés forts taux de
croissance compte tenu de leffet de
base favorable. Pour Publicis, nous
voulons récupérer 60 % a 80 % de ce
qui a été perdu, ce qui signifie une
croissance qui se situe entre 8 % et
10 %. Quand on regarde les tendan-
ces actuelles, qui sont plut6t bonnes,
nous pensons que l'on sera plutét
dans le haut de la fourchette .»

Le dirigeant a ajouté : « Pour le
reste de l'année il est trop tot pour
donner une prévision. Sur certains
sujets ou certains pays comme
I'Inde nous manquons de visibilité et
nous devons rester prudents car
Pimpact d’une grosse partie de la
crise est encore a venir. »1Il a
confirmé les objectifs annuels : un
gain de 50 points de base de
marge opérationnelle et un free
cash-flow de 1,2 milliard.

—D.T.

NOTRE CONSEIL

o ACHETER: le marchédela
publicité se redresse, et le

groupe devrait tirer profit de sa

réorganisation.

Objectif : 65 € (PUB).

Prochain rendez-vous : le 15 juin,

détachement du dividende

GROUPE FLO

RESTER A L’ECART : la réouver-
ture des terrasses des restau-

génétiquement modifiés pour les labo-
ratoires a levé 5,6 millions d’euros au
prix de 4 €. Il accueille la société
Nextstage, qui prend 12,4 % du capital.

i couleurs. Le chiffre d’affaires n’affiche
qu’un léger repli et I'excédent brut

i d’exploitation est positif au premier

| semestre.

perdue en électricité, vient de signer un
partenariat pour le développement

{ d’une technologie innovante de
stockage massif d’énergie.

. llvaainsi bénéficier d’une fabrication
i industrialisée, hors site, de batiments
i décarbonés.

| met en ceuvre une intégration verticale. |

rants est une bouffée d’oxygéne pour

I'exploitant de la chaine Hippopotamus.

son chiffre d’affaires s’est limité a
0,5 million d’euros fin mars.

=
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LUNDI

ECONOMIE

© OCDE. Perspectives économi-
ques (10 heures).

© Chine. Indices PMI nationaux
des directeurs des achats des
secteurs manufacturier et non
manufacturier de mai (3 heures).
© Allemagne. Inflation de mai
(14 heures).

© France. Conseil des ministres
Franco-allemand en visio confé-
rence.

© Etats-Unis. Les marchés sont
fermés pour Memorial Day.

© Royaume-Uni. La Bourse est
fermée pour Spring Bank Holiday

SOCIETES

PUBLICATIONS

© BigBen Interactive. Résultats
annuels 2020-2021 (aprés Bourse).
© Nacon. Résultats annuels
2020-2021 (apreés Bourse).

CONVOCATIONS D'ASSEMBLEES

© Faurecia. AGM a 14 heures
(huis clos), 23-27, avenue des
Champs-Pierreux, 92000 Nan-
terre.

© ID Logistics. AGM a 14 heures,
55, chemin des Engranauds,
13660 Orgon.

© Winfarm. AGM a 9 h 30,

ZI de Trés-le-Bois,

22600 Loudéac.
MARDI o0
ler

ECONOMIE

© Japon. Indice PMI Jibun des
directeurs des achats du secteur
manufacturier de mai (2 h 30).
© Chine. Indice PMI Caixin des
directeurs des achats du secteur
manufacturier de mai (3 h 45).
© Inde. Indice PMI Markit IHS des
directeurs des achats du secteur
manufacturier de mai (7 heures).
© Russie. Indice PMI Markit IHS
des directeurs des achats du
secteur manufacturier de mai

(8 heures).

© France

- Immatriculations de véhicules
neufs de mai.

- Construction de logements du
mois d’avril (8 h 45).

© Zone euro

- Indice PMI Markit IHS des direc-
teurs des achats du secteur
manufacturier de mai

(10 heures).

- Estimation rapide de I'inflation
de mai (11 heures).

- Chomage du mois d’avril

(11 heures).

© Royaume-Uni

- Indice PMI Markit IHS CIPS des
directeurs des achats du secteur
manufacturier de mai (10 h 30).
- Crédit a la consommation du
mois d’avril (10 h 30).

© Brésil. Indice PMI Markit des
directeurs des achats du secteur

manufacturier de mai (15 heures).
© Etats-Unis

- Indice PMI Markit IHS des direc-
teurs des achats du secteur
manufacturier de mai (15 h 45).

- Indice ISM des directeurs des
achats du secteur manufacturier
de mai (16 heures).

- Dépenses de construction du
mois d’avril (16 heures).

- Enquéte manufacturiére de la
Réserve fédérale de Dallas de mai
(16 h 30).

© Pétrole. Réunion des pays de
I'Opep+

SOCIETES

PUBLICATIONS

© Exel Industries. Résultats du
premier semestre.

© Wavestone. Résultats annuels
2020-2021.

INTERNATIONALE

© Hewlett Packard. Résultats du
deuxiéme trimestre.

CONVOCATIONS D'ASSEMBLEES

© Cellectis. AGM a14 h 30, 8 rue
de la Croix Jarry, 4e étage,
75013 Paris.

© Lectra. AGM a 11 h 30 (huis
clos), 16-18, rue Chalgrin,

75016 Paris.

© Nextedia. AGM a 9 h 30,

75, avenue des Champs-Elysées,
75008 Paris.

MERCREDI

ECONOMIE

© France. Situation budgétaire
du mois d’avril (8 h 45).

© Zone euro. Orientation du prix
a la production industrielle en
avril (11 heures).

© Etats-Unis

- Stocks hebdomadaires de
pétrole du département de
I’Energie (16 h 30).

- Rapport de la société ADP sur
I'emploi de mai (14 h 15).

- Publication du livre beige de la
Réserve fédérale (20 heures).

SOCIETES

PUBLICATIONS

© Catana Group. Résultats du
premier semestre.

© Generix Group. Résultats
annuels 2020-2021 (apres
Bourse).

CONVOCATIONS D'ASSEMBLEES

© 1000Mercis. AGM a 10 heures
(huis clos), 28, rue de Cha-
teaudun, 75009 Paris.

© Bluelinea. AGM a 10 heures
(huis clos), 6, rue Blaise-Pascal,
78990 Elancourt.

® lliad. AGM a 9 heures (huis
clos), 16, rue de la Ville-I'Evéque,
75008 Paris.

© Somfy. AGM a 9 heures,

50, avenue de Nouveau-Monde,
74300 Cluses.

JEUDI

o0
3

ECONOMIE

© Japon. Indice PMI Jibun des
directeurs des achats du secteur
non manufacturier de mai
(2h30).

© Chine. Indice PMI Caixin des
directeurs des achats du secteur
non manufacturier de mai (3 h 45).

© Inde. Indice PMI Markit IHS des
directeurs des achats du secteur
non manufacturier de mai

(7 heures).

© Russie. Indice PMI Markit IHS
des directeurs des achats du
secteur non manufacturier de mai
(8 heures).

© Zone euro. Indice PMI Markit
IHS des directeurs des achats du
secteur non manufacturier de mai
(10 heures).

© Royaume-Uni. Indice PMI IHS
CIPS des directeurs des achats du
secteur non manufacturier de mai
(10 h 30).

© Etats-Unis

- Estimation ADP des créations
d’emplois de mai (14 h 15).

- Deuxiéme estimation des gains
de productivité du premier tri-
mestre 2021 (16 h 30).

- Indice PMI Markit d IHS des
directeurs des achats du secteur
non manufacturier de mai

(15 h 45).

- Nouvelles inscriptions hebdo-
madaires au chémage pour la
semaine achevée le 29 mai

(14 h 30).

- Indice ISM des directeurs des
achats du secteur non manufac-
turier de mai (16 heures).

SOCIETES

PUBLICATIONS

© Pierre & Vacances. Résultats
du premier trimestre.

© Rémy Cointreau. Résultats
annuels 2020-2021.

CONVOCATIONS D'ASSEMBLEES

© Delta Drone. AGM a 9 heures,
27, chemin des peupliers, Multi-
parc du Jubin, 69570 Dardilly.

© Drone Volt. AGM 210 h 30,

14, rue de la Perdrix,

93420 Villepinte.

© Compagnie du Cambodge.
AGM a 15 heures (huis clos),
31-32, quai de Dion-Bouton,
92800 Puteaux.

© Gérard Perrier. AGM a

10 heures, espace L'Intégral, 422,
avenue Hoff, 01300 Belley.

© HiPay Group. AGM a 10 heures,
94, rue de Villiers, 92300 Leval-
lois-Perret.

© Mauna Kea Technologies. AGM
a 14 heures (huis clos), 9, rue
d’Enghien, 75010 Paris.

© Neurones. AGO a 12 heures,
Immeuble Le Clemenceau I, 205,
avenue Georges-Clemenceau,
92000 Nanterre.

© Saint-Gobain. AGM a 15 heures
(huis clos), Palais des congreés,

2, place de la Porte-Maillot,
75017 Paris.

© Solocal Group. AGM a 16 heu-
res, 204, rond-point du Pont-de-
Sévres, 92100 Boulogne-
Billancourt.

© Umanis. AGM a 14 h 30, 7-9, rue
Paul-Vaillant-Couturier,

92300 Levallois-Perret.

© Vranken-Pommery. AGM a

15 heures, 5, place Général-Gou-
raud, 51100 Reims.

rO—h

4

VENDREDI

ECONOMIE
© G7. Réunion des ministres des
finances a Londres, les 4 et 5 juin.

© Zone euro. Commerce de détail
du mois d’avril (11 heures).

© Brésil. Indice PMI Markit des
directeurs des achats du secteur

i non manufacturier de mai
(15 heures).

© Etats-Unis

- Statistiques du marché du
travail de mai (14 h 30).

- Commandes industrielles du
mois d’avril (16 heures).

SOCIETES

CONVOCATIONS D'ASSEMBLEES

| © Abivax. AGM 4 10 heures,

32, rue de Monceau, 75008 Paris.
© Devoteam. AGM a 10 heures
(huis clos), 73, rue Anatole-
France, 92300 Levallois-Perret.
© Docks des Pétroles d’Ambeés.
AGO a 10 h 30, avenue des Guer-

i landes a Bassens, 33565 Carbon-
{ Blanc Cedex.

© Groupe Crit. AGO a10 h 30,
hotel Kyriad, 9, rue La Fontaine,
93400 Saint-Ouen.

© Hoffman Green. AGM a

14 heures, 57, rue Archereau,
85480 Bournezeau.

i © Maisons du Monde. AGM a

15 heures (huis clos), 55, rue
d’Amsterdam, 75008 Paris.

© Navya. AGM a 9 heures, 1, rue
du Docteur-Pierre-Fleury-
Papillon, 69100 Villeurbanne.

© Selectirente. AGO a 14 heures,
303, square des Champs-Elysées,

i 91026 Evry-Courcouronnes.

© Soditech. AGM a 14 heures, Les
Bureaux de I'Arche, 5, rue des
Allumettes, 13100 Aix en Pro-
vence.

© UV Germi. AGM a 11 heures,
ZAC de la Nau, 19240 Saint-
Viance.

i ©Vogo. AGM a 10 heures (huis

clos), immeuble Les Centuries 2,
101, place Pierre-Duhem,
34000 Montpellier.
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Assemblées a venir

LUNDI 7-5

© AST Groupe. AGM a 14 h 30,
78, rue Elisée-Reclus,
69150 Décines- Charpieu.

MARDI 8-5

© Don’t Nod. AGM a 10 heures
(huis clos), 11, rue de Cambrai,
75019 Paris.

© Europlasma. AGO a 14 heures,
Cité de la Photonique,Batiment
Sirah, 3-5, allée des Lumiéres,
33600 Pessac.

Opérations a venir

INTRODUCTIONS (LIRE PAGE 15)

© Affluent Medical (Euronext).
Introduction par offre publique a
un prix compris entre 7,40 € et
9,80 € du 27-5 au 8-6.

Notre conseil : souscrire a titre
spéculatif

© PHE (Euronext). Introduction
par offre publique a un prix com-
prisentre 16 € et 20 €, du 25-5au
2-6.

Notre conseil : ne pas participer
© Theravet (Euronext Grwoth).
Introduction par offre publique a
9,60 € par action du 26-5 au 10-6.
Notre conseil : souscrire a titre
spéculatif

AUGMENTATIONS DE CAPITAL

© Intrasense (Euronext Growth).
2 actions nouvelles a 0,70 € par
action pour 7 DPS, du 28-5 au
15-6.

© Visiativ (Euronext Growth). Par
émissions d’actions a bons de
souscription d’actions avec main-
tien de DPS. 10 ABSA & 20 € par
ABSA pour 115 DPS du 1-6 au 9-6.

RADIATION

© Supersonic Imagine (Euronext
Growth). Retrait obligatoire le

| 315

B @

du Groupe Les Echos

Prochains dividendes

Société Montant Date*
BIC 1,80 31-5-2021
GETLINK 0,05 31-5-2021
IPSEN 1 3152021
SAFRAN 0,43 31-52021
©GTT 1,79(S) 162021
SMTPC 190 1-6-2021
SOPRA STERIA GROUP 2 162021
ALTEN 1 262021
BOIRON 095 2-6-2021
BURELLE 15 2-6-2021
: CAPGEMINI 195 2-6-2021
EglckAEM LOIRE HAUTE- 270 262021
KAUFMAN & BOARD 1,85 2-6-2021
NATIXIS 0,06 2-6-2021
FAURECIA 1 3-62021
HERIGE 1,25 3-62021
: BIOMERIEUX 0,62 4-6-2021
‘ KORIAN 0,30 4-6-2021
VETOQUINOL 0,50 4-6-2021
SAINT GOBAIN 1,33  7-62021
AKWEL 0,45 8-62021
EURO RESSOURCES 0,25 8-6-2021
GERARD PERRIER 1,60 8-6-2021
HEXAOM 1,17 8-6-2021
SOMFY 1,85 8-6-2021
NEURONES 2 9-62021

*|L SAGIT DE LA DATE DE DETACHEMENT DU
DIVIDENDE, QUI, EN PRINCIPE, EST
ANTERIEURE DE DEUX JOURS DE BOURSE A LA
DATE DE VERSEMENT OU DE MISE EN PAIEMENT
DE CE DIVIDENDE. (A) = ACOMPTE. (S) = SOLDE.
(T) = TRIMESTRIEL.

Retrouvez tous les jours avant

. 16 heures sur investir.fr, notre

rubrique « A ne pas manquer
demain », qui revient dans le
détail sur les principaux rendez-
vous économiques et financiers
qui animeront la séance du
lendemain. Cet article quotidien
compléte 'agenda hebdomadaire

| que vous avez sous les yeux.

R
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Retraite/Immobilier/Fonds/Fiscalité/Juridique/Assurance-vie... Tout ce que vous devez savoir cette semaine

Donation : ce qu’il faut savoir

Ménages ayant recu une donation Abattements en ligne directe Fraction de part nette taxable en ligne directe

Renouvelables tous les 15 ans Aprés abattement

(" Objet Y
: (droits de donation applicables, en %)*

Financier (liquide,
assurance-vie,

etc.)

Au-dela de 1.805.677 €

5.310 €

EArriére-petits-enfants Comprise entre 902.838 €
H : et 1.805.677 €
Comprise entre 552.324 €

et 902.838 €

Comprise entre 15.932 €

31.865 € et552.324 €

Petits-enfants

Comprise entre 12.109 €
et 15.932 €

Comprise entre 8.072 €
et12.109 €

Enfants 100.000 €

*Droits identiques pour les droits de succession,
mais les abattements different pour les petits
enfants et les arriére-petits-enfants.

Source : service-public.fr. : Source : CGl, art. 777.

SCI ou indivision

’enjeu de la transmission

Tout comprendre a la societé civile immobiliere, a ses avantages et inconvénients par rapport au régime par défaut de I'indivision.
- Créer une SCI, c'est facile
- L’indivision n'a pas vocation a perdurer, a I'inverse de la SCI

Immobilier :
(logement, terrain, etcb

N’excédant pas 8.072 €

-

Source : Insee (2021 portant sur 2018). :

- Eviter I’éparpillement du patrimoine familial grace a la société civile

Dossier réalisé par Rémy Demichelis

ans les chambres, les

murs portent encore le

papier peint fleuri des

années soixante-dix.
Toute la cuisine est en Formica
bleu ciel, mais dehors, ’herbe a
déja recouvert le potager du
grand-pére. Quadviendra-t-il de la
maison des ancétres ? Recevra-t-
elle encore les petits-enfants pour
les vacances ? Afin que tout le
monde continue 4 en profiter, cer-
tains sont tentés de créer une
société civile immobiliére (SCI),
Clest-a-dire une entité privée qui
possédera le ou les biens en ques-
tion. En cas de donation ou de suc-
cession, ce ne sera plus une
maison en indivision (régime par
défaut) qui sera transmise aux
bénéficiaires, mais les parts de
cette société. « Si les héritiers
sentendent bien, iln’y a pas besoin de
se casser les pieds avec une SCI, con-
seille Olivier de Chabot-Tra-
mecourt, directeur général de
Groupe Immobilier Mercure

France. Plus cest simple, plus clest
robuste. »

Mais dés que les héritiers ou les
biens sont nombreux, la solution
de simplicité devient la SCI. « Elle
apourvocation lagestion d'un patri-
moine, et cela peut étre un moyen de
faciliter la transmission », ajoute le
directeur général.

LALOIDES
GRANDS NOMBRES

Il est plus aisé, en effet, de donner
des parts d’une société qu’'une por-
tion de propriété a plusieurs per-
sonnes. Surtout qu’il ne faudrait
pas remettre en question la
réserve héréditaire de chacun,
Clest-a-dire la proportion du patri-
moine qui leur revient de droit.
Donner des parts permet de pro-
céder a des ajustements:: celui qui
récupére la voiture de maman
aura alors moins de titres de la
SCI, par exemple. Mieux : il est
possible de fixer leur valeur au
momentdeladonation (donation-

partage, impossible en indivision),
cela afin quaucun ne s'estime 1ésé
le jour de la succession si les
valeurs ont évolué entre-temps.
Surtout, la SCI a vocation a étre
pérenne, tandis que, comme dit
adage, « nul n'est censé demeurer en
indivision », qui est un régime tran-
sitoire, méme s’il dure parfois
longtemps.

Elle permet encore de ne pas se
limiter a son épithéte « immobi-
liére », précise le conseiller en ges-
tion de patrimoine Yves Gambart
de Ligniéres : « Lobjet de la société
civile, c’est lacquisition d’'un bien
immobilier, mais cela peut étre plein
dautres choses : des actifs financiers,
un contrat de capitalisation, etc. » Le
partage du patrimoine global n'en
sera que plus simple. La SCI pos-
séde principalement l'avantage
davoir un gérant a sa téte qui peut
trancher les questions difficiles,
pourquoi pas le donateur, méme
s’il reste associé minoritaire. « On
peut étre quasiment dictateur de la

société civile avec 1% des parts, alors
que dans une indivision, chacun a le
pouvoir de sa quote-part indivise et,
en plus, il ou elle peut en sortir »,
détaille Yves Gambart de Lignie-
res.

EVITER DES BLOCAGES

La différence essentielle entre la
SCI et I'indivision est en effet que
dans le premier cas, nul ne peut
forcer les autres a vendre le bien,
tandis que dans le second, chacun
des coindivisaires peut demander
a partir. Et si aucun autre ne peut
lui racheter sa part, il pourra for-
cer la vente, voire mettre la mai-
sonaux encheresjudiciaires aucas
ol aucune solution a 'amiable
naura été trouvée. Avec une SCI,
au contraire, I'associé doit trouver
un repreneur s'il veut vendre ses
parts.

Cela garantit, dans une certaine
mesure, que le bien reste dans la
famille :les candidats a I'achat sont
rares pour ce type dactifs.

IMPOTS
La fiscalité pour les revenus

Les revenus de la SCI sont soumis a I'impat sur le revenu (revenus
fonciers). Si elle comporte un ou plusieurs biens meublés,

elle passe a I'impat sur les sociétés (1S). Il est alors également
possible d’opter pour une autre forme juridique, de type SARL.

Dautant quil est possible d’ajouter
une clause d’agrément selon
laquelle l'arrivée de nouveaux
associés est soumise a I'approba-
tion des autres. De quoi potentiel-
lement exclure un beau-fils
indésirable qui aurait pourtant dit
normalement hériter du bien en
indivision. « En droit, on distingue le
titre et la finance, indique la notaire
Elodie Frémont. C'est-a-dire que,
financiérement, il a le droit, puisquil
est héritier, a la valeur des parts de
cette société. Mais le titre, il ne peut
Lacquérir que si les autres valident
cette candidature. Donc il n'est pas
automatiquement associé. » Ce

genre de stratagéme n’exonére
doncpaslaSCIdeluiverserlacon-
trepartie en monnaie sonnante et
trébuchante. Quoi qu’il en cofite,
pas st que les cousinades aient,
dans ces conditions, le méme
charme.

Tout un chacun comprendra aussi
que la SCI peut devenir un cadeau
empoisonné pour qui veut partir
sans que personne veuille lui
racheter ses parts. Elle risque alors
d’envenimer les relations familia-
les. Un comble quand elle était
prévue pour que les enfants puis-
sent continuer a profiter du temps
passé ensemble.

L’EXPERTISE

« Une SCI se crée
souvent entre

la promesse de vente
et la vente »

ELODIE FREMONT /

FREMONT ET ASSOCIE /
Notaire

Comment se crée une SCI?

Iy a trois étapes quand on constitue une société civile
immobiliere. Premierement, il faut établir les statuts.
Il est possible de les rédiger devant notaire ou chez
S0i, sous seing privé. En passant chez le notaire, vous
avez des statuts sur mesure. Les honoraires sont
libres, ce n'est pas tarifé de facon réglementaire.
Ensuite, il faut enregistrer les statuts au centre des
impots, puis formaliser tout cela au greffe pour
obtenir le Kbis. Entre ces étapes, il y a des obligations
de publicité. Pour publier une annonce dans un
journal d'annonces légales, il faut compter 800 €.
Aquel moment créer laSCl?

Une SCI se crée tres souvent entre une promesse de
vente et une vente. Parce qu'on ne sait pas quel bien
on va acheter avant. On ne sait pas non plus de facon

certaine quels seront les pouvoirs donnés au gérant
de la SCI ni qui en seront les associés, bien que I'on en
ait uneidée. Or, les statuts ont vocation a perdurer
une fois rédigés, méme s'ils sont modifiables. Lenjeu,
c'est qu’une fois que les statuts seront adoptés, ils
vont servir de base pour émettre I'offre de crédit et
rédiger I'acte définitif, de vente qui sera donc fait au
nom de la SCI. On ne peut pas samuser alors a les
modifier sachant qu’il y a des délais incompressibles
de I'ordre d’un mois : cela ferait perdre du temps
inutilement. Il suffit de savoir en amont que I'on
souhaite acheter avec une SCl, puis adapter les sta-
tuts au bien choisi et aux associés qui confirment leur
participation entre la promesse et la vente pour,
enfin, la constituer et avoir la confirmation de son
existence (Kbis) a ce moment-la.

Ne peut-on pas détenir le bien au préalable?

Bien siir, il est possible de faire un apport du bien
immobilier a la société. Mais avec les taux bas que
nous connaissons, il est nettement plus intéressant
financierement d'emprunter pour acheter. Le fait
d’avoir une SCI qui crée de la dette permet en plus de
déduire les intéréts d’emprunt des revenus fonciers
générés (lire aussi page 22).

Faut-il prendre un comptable ?

Pour des sociétés soumises a I'impot sur le revenu,
non. Vous devez tenir une assemblée générale
annuelle pour approuver les comptes de la société :
vous renseignez le relevé de compte au 1er janvier et
au 31 décembre. Cette assemblée se tient en présence
de tous les associés. Pour les SCI soumises a I'impot
sur les sociétés, il faut en revanche un comptable.
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VACANCES POUR TOUS
La SCI pour qu’elle reste dans

la famille

In'est pas nécessaire de passer

I par une société civile immobi-
liere (SCI) pour la transmis-
sion d’'une résidence secondaire
quand les héritiers s’entendent
bien et qu’ils sont peu nombreux.
Cependant, il suffit que les liens de
parenté soient éloignés, ou que les
enfants bénéficiaires soient issus
de différents mariages, et histoire

se complique. Alors, il convient de
sassurer que, au minimum, il 'y a
pas d’inéquité de traitement au
regard delaloi. Pour aller plusloin,
«ilfaudramettre en placeun schéma
de transmission paralléle afin de res-
pecter Iégalité entre les enfants, ou
compenser... si cest le souhait des
parents », prévient Marion Capéle,
ingénieure patrimoniale chez

Natixis. La SCI prend donc tout
son sens. Elle offre l'avantage de
sassurer que le bien reste dans la
famille : aucun héritier ne peut for-
cer la vente (sauf s’il détient la
majorité). Si une clause d’agré-
ment a été prévue, tous peuvent
en plus choisir qui devient associé
ou non, selon le mode de scrutin
prévudansles statuts.

Maison de vacances a Pornichet (Loire-Atlantique)
Nombre de

% Valeur
hénéficiaires de la donation

300.000 € 2 enfants (1" mariage)

i 2 enfants (2° mariage)

Liendeparenté 2O O
avec le donateur %

Enfants

Montant des droits
de donation par bénéficiaire

O¢

\@/ Solution a privilégier

SClI ou indivision

Ferme dans la Creuse (résidence et terrain)

% Valeur

Nombre de
bénéficiaires

A QUI DE DROIT
Pas de miracle pour les neveux

de la donation

700.000€§ 3

Montant des droits
de donation par bénéficiaire

Neveux (aucun ne veut 123. 951 €

reprendre I'activité agricole)

.............................................................................................

Lien de parenté
avec le donateur

~ L~ Solution a privilégier
~ Fermer I'activité agricole et transmettre en SCI
ou vendre, puis transmettre les liquidités

=

ur le plan fiscal, les niéces
S et neveux ne sont pas bien

lotis dans le cadre d’'une
transmission. Ils bénéficient d’'un
abattement de 7.967 € chacun,
mais les sommes au-dessus sont
immédiatement imposées 4 55 %.
Pour une ferme, les héritiers
pourraient bénéficier du pacte
Dutreil pour la transmission
d’entreprises individuelles a acti-
vité agricole, commerciale ou

industrielle. Ce pacte permet
d’étre exonéré des droits de
mutation sur 75 % de la valeur. « Il
ne faut pas plus d’immobilier que
d’activité agricole », prévient
Arlette Darmon, notaire et prési-
dente du Groupe Monassier. Seu-
lement, ce dispositif nécessite de
conserver une activité. Dans
notre exemple, comme ce n'est
pas le souhait des neveux, cette
option n'est pas envisageable.

Arréter lactivité agricole puis
racheter la ferme par une société
civileimmobiliére estlameilleure
solution (lire aussi page 23). 1l
conviendra détaler les donations
des parts tous les quinze ans.
Pourquoi pas aussi vendre la
ferme et transmettre les liquidi-
tés via une assurance-vie, mais
l'aspect successoral ne doit pas
étre lobjectif principal du contrat
aux yeux delaloi.

BATISSEUR

Privilégier la SCI quand il y a trop
de biens et qu’ils sont loués

ans le cadre d’'une trans-

mission de plusieurs biens

résidentiels en location
nue, la SCI est la solution idéale.
«C'estplus facile a gérer quune indi-
vision, abonde Marion Capéle,
ingénieure patrimoniale chez
Natixis. Le gérant peut étre le dona-
teur, il devra alors avoir lui aussi des
parts dans la SCI. Et cest plus facile

d partager entre trois personnes. »
Seulement, le donateur n'a parfois
pas pensé a créer ce type de
société lors de lacquisition
des logements. Dans ce cas, pour
le conseiller en gestion de
patrimoine, Yves Gambart de
Ligniéres, « soit ¢a fait trés long-
temps que limmeuble est détenu et
alors il faut lapporter a la société

civile; soit cela coiite trés cher de le
faire parce qu’il y a une plus-value
imposable assez élevée, alors on
n'apporte que la nue-propriété ».
Car il existe un abattement en
fonction du nombre d’années de
détention qui rendra lopération
plus ou moins intéressante. Dans
tous les cas, gare 4 ne pas sous-va-
loriser le bien, carle fisc y veille.

Immeuble en location nue a Toulon (vVar)

% Valeur
2.000.000¢

Liendeparenté 2 O Montant des droits
avec le donateur @ﬁa i de donation par hénéficiaire

112.962 €

Nombre de
hénéficiaires
de la donation

Enfants

NN e . .
_@ _ Solution a privilégier
= SCI

Une résidence principale et deux biens en location nue

Liendeparenté 2 O

avec le donateur
Enfants

2

Montant des droits
de donation par bénéficiaire

Nombre de
hénéficiaires
de la donation

PETIT MAIS COSTAUD

Ne pas mettre tous ses ceufs dans
le méme panier

a SCI n'est pas la solution a
tous les problémes et ce

n'est pas une bonne idée d’y

priété en indivision. La SCI est
éventuellement indiquée pour les
deux logements en location nue

moment du décés des parents.
« Comme le nombre de biens et
d’héritiers reste limité, lindivision

842394 ¢

.............................................................................................

“~’ Solutiona privilégier
Indivision (voire en nue-ropriété)
et/ou SCI pour les biens en location

inclure la résidence principale.
« Sinon labattement sur limpot sur
la fortune immobiliére ne sapplique
pas », prévient Marion Capéle,
ingénieure patrimoniale chez
Natixis. Il sera préférable de trans-
mettre simplement la nue-pro-

(exemple ci-contre). Certains pen-
saient peut-étre donner un bien a
chaque enfant en pleine propriété,
mais cest au risque qu’'une habita-
tion perde ou gagne de lavaleur au
fil du temps et que l'autre bénéfi-
ciaire demande compensation au

est aussi envisageable sur chacun
des logements », selon Yves Gam-
bart de Ligniéres, conseiller en
gestion de patrimoine. La trans-
mission en nue-propriété permet-
tra dans tous les cas de réduire la
facture fiscale ici conséquente.

MA PETITE ENTREPRISE
Etaler la transmission au maximum

lus le patrimoine est
P important et plus la SCI

est conseillée. Lorsqu’il
comporte des biens en location
meublée, il est possible de les
inclure dans une société a activité
commerciale du type société a
responsabilité limitée (SARL).
Seulement, elle ne sera pas éligi-
ble au pacte Dutreil pour les
entreprises individuelles a acti-

vité commerciale, qui permet
d’étre exonéré des droits de
mutation sur 75 % de la valeur. « Il
y avait une interrogation sur la
location meublée, mais elle est
exclue d’un projet d’instruction
actuellement en cours de fagon trés
claire », précise Arlette Darmon,
notaire et présidente de Groupe
Monassier.

Plus simplement, par rapport a

Iindivision, la SCI offre l'avantage
classique déviter de savants cal-
culs pour qu'un enfant ne soit pas
1ésé. Quelle que soit la forme dela
société, il conviendra d’étaler le
plus possible les donations pour
renouveler les abattements tous
les quinze ans, et de recourir éga-
lement au démembrement, sans
quoiilrisque méme détre difficile
de payer les droits de mutation.

Plusieurs biens en location nue et meublée

=== O Y s
- 10000000€ 4 de la donation

O 0 Montant des droits

de donation par bénéficiaire D@

842394 ¢

.............................................................................................

Lien de parenté
avec le donateur

Enfants

N Solution a privilégier
SARL* (éventuellement SCI)

=
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IMMOBILIER

OPERATION DELICATE

Comment tirer parti d’un crédit

immobilier avec une SCI

ussi étrange que cela
puisse paraitre, il est
possible de se racheter
a crédit un ou des biens
immobiliers acquis précédem-
ment. Cest en réalité la société
civile immobiliére (SCI) dont on
est propriétaire, en totalité ou en
partie, qui procéde a l'acquisition
et qui souscrit le prét. Largent de
la vente va dans la poche du pro-
priétaire initial, qui se trouve étre
aussi celui de la SCI. Attention,
toutefois, a ce que la plus-value ne
soit pas trop importante, sinon
I'imposition le sera tout autant.
Mais si le bien est détenu depuis
longtemps, il peut bénéficier d’'un
abattement intéressant.

GENERER DE
LA TRESORERIE

Le premier avantage de cette
opération est de générer de la tré-
sorerie pour le particulier,
comme l'explique Elodie Fré-
mont, notaire : « Je vais pouvoir
placer par ailleurs ce qui maura été
payé, sur une assurance-vie par
exemple, qui pourra me rapporter
3 %. De plus, mon emprunt me cotite
1 %. Quelque chose me dit que jai
intérét a emprunter. » Les taux des
préts immobiliers étant plus fai-
bles que ceux des crédits ala con-
sommation, il est possible de
bénéficier de trés bonnes condi-
tions et d’investir l'argent ailleurs,

JURISPRUDENCE

pourquoi pas dans des place-
ments peu risqués qui rapporte-
ront de quoi couvrir les intéréts.
Intéréts qui restent déductibles
des revenus fonciers.

CREER DU PASSIF

La dette crée aussi une situation
particuliérement avantageuse
pour la SCI : avoir du passif.

Pour rappel, depuis la Renais-
sance italienne, les entreprises
ont adopté lacomptabilité en par-
tie double, qui permet de faire
rapidement la différence entre ce
que l'on détient a I'actif (un bien
immobilier, par exemple) et ce
que l'on doit comme argent a un
tiers au passif.

Ainsi quand la SCI achéte le bien
a crédit, la valeur de la société en
est dautant diminuée. « Si le bien
vaut 100, et qutil reste 20 a payer, la
SCIvaut 80 », résume le conseiller
en gestion de patrimoine, Yves
Gambart de Ligniéres. Quand on
est soumis a l'impot sur la fortune
immobiliére, cela rend tout de
suite lopération intéressante,
puisque la valeur du patrimoine
taxable est alors moins impor-
tante (alors quelle serait restée a
100 % de sa valeur sans le crédit).

TRANSMISSION
A MOINDRE FRAIS

Dans le cadre d’une transmis-
sion, Popération peut sembler

Plus qu’un mois pour
transmettre 100.000 euros

facile et séduisante afin de
réduire le montant pris en
compte pour les droits de muta-
tion, mais ce n'est pas aussi sim-
ple. Car la SCI endettée devra
avoir la trésorerie nécessaire
pour assurer les rembourse-
ments.

Or les associés sont responsables
de la dette en fonction de leur
nombre de parts (article 1885 du
Code civil et loi n° 86-18 du 6 jan-
vier 1986). Donc quand nous
transmettons les parts d’'une SCI
endettée, nous transmettons
aussi sa dette.

Alors comment faire si je ne veux
pas que mes enfants, ou tout
autre associé, hérite de la dette ?

@ Les Ouvriers Dubo © Laurent Rouvrais

Acheter son propre bien a crédit via une SCI

La SCI achéte

crédit au

le/les biens...
.. et elle donne

I argent du

propriétaire

@( &

Ny

La SCI souscrit

Crée avec qui
il souhaite

Propriétaire

Fo oS

un crédit

oon

« Je vais faire un démembrement,
répond Elodie Frémont. Je vais
donner la nue-propriété de ces
parts et je garde lusufruit, donc les
revenus et la dette. Le jour ot je
passe larme a gauche, ils récupére-

ront lusufruit. En attendant, je
régle les charges, les mensualités,
etc. Mes enfants n'ont rien de tout
cela a payer, mais ils n'exerceront le
titre de propriétaires que le jour de
mon décés. »

Lassiette taxable sera donc trés
fortement réduite. Non seule-
ment en raison de la décote selon
I'Age appliquée a toute nue-pro-
priété, mais aussi grace au passif
créé avec la dette de la SCIL.

GRANDES HISTOIRES
ET BELLES MUSIQUES

supplémentaires

Les particuliers ont jusqu’au 30 juin pour profiter d’une exonéra-
tion exceptionnelle sur les droits de donation. Elle s’éléve a
100.000 € par donateur, a destination soit de ses enfants, de ses
petits-enfants ou encore de ses arriére-petits-enfants. S’il n’a pas
de descendants, il peut néanmoins transmettre a ses neveux ou
niéces. L'exonération en question est cumulable avec les abatte-
ments existants, qui s’élévent a 100.000 € pour les enfants ou a
31.865 € pour les petits-enfants, mais aussi avec celui pour les
dons en liquide a destination des enfants ou des petits-enfants
majeurs et qui se monte également a 31.865 € (a condition que le
donateur ait moins de 80 ans). Cette possibilité éphémere est
ouverte pour les dons effectués depuis le 15 juillet 2020 et vise a
inciter les contribuables francais a faire circuler leur surplus
d’épargne constitué pendant le premier confinement. Elle est
toutefois soumise a plusieurs contraintes. Les sommes d’argent
doivent étre affectées a un de ces trois projets au choix : la cons-
truction ou la rénovation énergétique de la résidence principale
du bénéficiaire, ou encore la participation au capital de son
entreprise. La vente en état futur d’achévement n’est pas concer-
née par le dispositif, selon Les Echos. Quant aux travaux de réno-
vation, ils doivent étre éligibles a la prime de transition
énergétique (MaPrimeRénoV’). lls doivent ainsi d’étre réalisés
par un professionnel reconnu garant de I'environnement (RGE) et
porter, par exemple, sur I'isolation, sur un chauffage solaire, sur
une pompe a chaleur ou encore sur un « radiateur électrique
performant en remplacement d’un ancien convecteur », comme le
précise le site service-public.fr. Petit bémol, I'exonération excep-
tionnelle sur les droits de donation n’est pas cumulable avec
MaPrimeRénov’. Quant aux entreprises, toutes ne peuvent pas
profiter de la mesure temporaire : il faut qu’elles aient moins de
cing ans d’existence, que leur chiffre d’affaires ne dépasse pas 10
millions d’euros et qu’elles n'aient pas encore distribué de divi-
dendes. Par ailleurs, le bénéficiaire doit assurer un poste de
direction pendant au moins trois ans a compter de la participa-
tion au capital, soit a la souscription, soit en abondement. Impos-
sible, ici aussi, de cumuler I’exonération avec une autre aide : la
réduction d’impaot pour souscription au capital de sociétés non
cotées (plus connue sous le nom de Madelin).

A noter, enfin, que les capitaux recus doivent étre utilisés dans
les trois mois apres leur versement.

. BONNE
COMPAGNIE

hii

CLASSIQUE

9H00:
FRANCK FERRAND RACONTE...

9H30:
TOUS CLASSIQUES AVEC CHRISTIAN MORIN

12HO00:

ENTREE DES ARTISTES AVEC LAURENCE FERRARI et votre journée devient plus belle.
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) . Derichebourg 14
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éprouvé s’introduit en Bourse CARREFOUR moins a la restauration, mais plus ~ venu a ameliorer sa marge en : trésdependante de I'enseigne. Elle |
pour financer le développement Le titre ne se paie que 11 fois le  aux grandes surfaces, et répercute  2020. Son bilan est sain, ce qui lui | a aussi réduit sensiblement son Erarnet > .
de ses prothéses contre I'insuffi-  bénéfice net attendu pour  deshaussesde matiéres premiéres.  permettra de nouveaux investis- i dividende.p.7 EssilorLuxottica 18
sance cardiaque et I'incontinence  2022. p.19 P.14 sements, et sa valorisation i PHE Eurazeo 17
urinaire (spéculatif). . 15 CGG KLEPIERRE attrayante. p. 16 Le distributeur de piéces déta- | F || Fiducial Real Estate X Cote
ALD AUTOMOTIVE Les perspectives se sont amélio-  La fonciére va profiter de la réou- THALES chées pour I'automobile tente une FIEBM X Cote

La dynamique commerciale du
loueur automobile de longue
durée combinée a la maitrise des
colits, va profiter a la rentabilité.
P.5

APERAM

Le producteur d’aciers inoxyda-
bles devrait dépasser en 2021 ses
bénéfices de 2019, aidé par le
rebond des volumes les mesures
antidumping en Europe. p.5
CARMILLA

La décote de cet exploitant de
galeries commerciales est exces-

rées, mais I'affaire reste réservée
aux investisseurs les plus aguerris
(spéculatif). p.13
DERICHEBOURG

La société hénéficie d’une forte
demande et de prix élevés pour
les matiéres premiéres, ainsi
que du rachat en cours d’un
concurrent. p. 14

EURAZEO

La transformation du holding
d’investissement est convain-
cante, mais sa décote plutot limi-
tée (sur repli). p.17
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Les tops de la semaine

ABIVAX

(2795 €; ABVX)

Des données cliniques encoura-
geantes pour le candidat médica-
ment vedette d’Abivax, le ABX464,
dans le traitement de la rectocolite
hémorragique ont relancé I'aspect
spéculatif du dossier. Il s’agit des
résultats de phase Ilb, qui étaient
attendus avant fin mai. Laction a
flambé de 41 % mardi aprés cette
bonne nouvelle. La cotation du
titre avait été suspendue la veille.
La biotech est spécialisée dans la
recherche de traitements contre
les maladies inflammatoires chro-
niques et, en particulier, celles de
I'intestin. La semaine derniére, le
cabinet 0ddo BHF initiait la
couverture de la valeur avec un
conseil de « surperformance » pour
jouer la publication des résultats
cliniques.

NOTRE CONSEIL
ACHETER A TITRE SPECU-
LATIF : depuis notre reposi-
tionnement sur I'action fin 2019,
notre conseil est gagnant. Abivax
pourrait étre racheté par un plus
gros laboratoire.
Objectif : 35 €.

IDSUD

(172 €, vendredi 11 heures ; ALIDS)
Le petit holding marseillais, connue
pour détenir un ticket de 2,626 %
dans FDJ, offre une porte de sortiea
ses minoritaires. IDSud a annoncé
le lancement d’un projet d’offre
publique de rachat d’actions
(OPRA) consistant a proposer aux
actionnaires le rachat, en vue de
leur annulation, d’un maximum de
536.503 actions IDSud, soit 59,74 %
du capital social et 43,82 % des
droits de vote théoriques, par voie
d’échange contre des actions...
Francaise des Jeux. La parité :
4 actions FDJ pour 1 IDSud. Cela
matérialise « un prix représentant
une prime de 95 % par rapport au
cours de cloture au 20 mai 2021,
précédant la suspension du cours
de la société », précise-t-on chez
IDSud.

NOTRE CONSEIL
ATTENDRE : nous
conseillons d’attendre
I'ouverture de l'offre pour troquer
ses IDSud contre des FDJ, liquides
et porteuses de rendement.
La loterie francaise est bien gérée
et devrait poursuivre son beau

paccoucshausion

verture des commerces et des cen-
tres commerciaux (spéculatif). p. 7
NAMR

Cette introduction sur Euronext
Growth est de petite taille, mais
elle a peu de concurrents dans
son domaine de I'agrégation de
données publiques sur les bati-
ments (spéculatif). p. 15

ORPEA

Le groupe a pris des engage-
ments forts dans sa feuille de
route ESG a 2023, notamment en
matiere de promotion interne et
de certification de ses établisse-
ments. P. 12

PUBLICIS GROUPE

Le marché mondial de la publicité
se redresse nettement. p. 19
SAFRAN

Le motoriste va bénéficier de la
reprise du trafic aérien et des
cadences de production chez Air-
bus. p.19

Suivi d’introduction

KUMULUS VAPE
(ALVAP)

aura lieu le 1¢ juin.

Le produit net des fonds levés
(environ 3 millions d’euros) se des- |
tine a 80 % a des opérations de |
croissance externe. Le reste sera |
utilisé pour accroftre les efforts |

marketing et commerciaux.

NOTRE CONSEIL

ACHETER : sur ce marché

en croissance rapide,
Kumulus Vape devrait voir son
chiffre d’affaires continuer de
progresser a un rythme soutenu,
et la rentabilité suivra. Laction
est éligible au PEA-PME.
Objectif : 11,50 €.

La rentabilité va sTaméliorer d’ici
2022, aidée par les économies de
colits et les synergies tirées de la
fusion avec Gemalto. p.5
THERAVET

Ce laboratoire vétérinaire belge
sollicite la Bourse pour financer
le déploiement de ses thérapies
osseuses pour les chiens, princi-
palement (spéculatif). p. 15

MAIS AUSSIL...

Air France-KLM, Alstom, Alten,
ArcelorMittal, Eiffage, Eramet,
Fonciére Atland, Fonciére Inea,
Ipsen, JCDecaux, Osmozys,
Neoen, Nexans, McPhy Energy,
Michelin, Patrimoine & Com-
merce, Rémy Cointreau, Sarto-
rius Stedim Biotech, Soitec,
Stellantis, STMicroelectronics,
Teleperformance, Trigano et Veo-
lia Environnement.

Suivi de nos conseils

| UV GERMI

. (10,48 € VENDREDI SOIR, ALUVI)
A I'occasion de son transfert sur |
Alternext Growth, le distributeur !
en ligne de cigarettes électroni- |
ques a levé 5,45 millions d’euros (la |
demande globale a approché les |
9 millions). Les principaux action-
naires ont en outre cédé 2 millions |
d’euros d’actions existantes. Les !
ordres Al, de 1 a 250 actions, |
seront servis & hauteur de 80,6 %. |
Les ordres A2 ne seront pas servis. |
Le prix de I'offre était ferme, & |
9,50 €. Le début des négociations

La société spécialisée dans les équi-
pements de décontamination par UV
a bondi de 22,1 % vendredi, a
I'annonce de deux contrats rempor-
tés au Moyen-Orient pour ses appa-
reils de dépollution de I'air, un
créneau ouvert par la pandémie,
alors qu’UV Germi vendait jusque la
sa technologie pour la désinfection
des piscines et bassins. Les appareils
Germi R Clean vont décontaminer les
stations de bus de Riyad (climatisées)
et le palais présidentiel d’Abu Dhabi.

NOTRE CONSEIL
ACHETER :cemarchédela
décontamination de I'air
offre unrelais de croissance ala
société de Corréze, déja dynami-

nouvelle fois d’entrer en Bourse,
mais les perspectives restent fragi-
les pour le marché de l'auto. p.15
SOLUTIONS 30

Nous ne conseillons pas 'achat
tant que les comptes ne sont pas
officiellement certifiés. p. 11
UNIBAIL-RODAMCO-WEST-
FIELD

Il est prématuré de jouer la cession 3
des centres commerciaux aux

Etats-Unis. De plus, aucun divi-
dende ne sera payé pendant trois
ans.p.7

VALEO

La pénurie de semi-conducteurs
pése sur le secteur des équipe-
mentiers automobiles. p. 19

MAIS AUSSI...

Fiducial Real Estate, FIEBM, Finan-
ciére Marjos, Finatis, FIPP Fonciere
7 Investissement, Fonciere Euris,
Frey et Groupe Flo.

GTT (68,20 €)

Le fabricant de membranes pour le
transport du gaz liquéfié a été
secoué en Bourse, mercredi (-5 %)
par les précisions apportées sur
I'allégement d’Engie au capital.
L'énergéticien, qui en détenait
40,4 %, en a cédé 10 % par un pla-

cement privé aupres d’investis- |

seur. Il a également émis des ; R | Reéalités 19

obligations a trois ans, échangea-
bles en actions GTT, ce qui corres-
pond aussi a 10 % du capital. La
société GTT, de son c6té, a racheté
0,5 % de ses propres titres.

NOTRE CONSEIL

o ACHETER : les tendances
restent favorables. Le

groupe a recu une série de com-

mandes depuis janvier.

| que.Objectif :14 €. Objectif : 85 €.
En€ En€
16 90
14 85 68,20
12 8,58 80
8 70
6 65 %
Mai 2020 Mai 2021 Mai 2020 Mai 2021

Financiére Marjos X Cote
Finatis X Cote

FIPP X Cote

Fonciére 7 Investissement
X Cote

Fonciére Atland X Cote
Fonciére Euris X Cote
Fonciére Inea X Cote
Fonciére Paris Nord X Cote
Frey 6,7

G | GenOway 19

Groupe Flo 19

GTT 24

1 Idsud 24

lliad 18

Ipsen 5

J | JCDecaux 5

K | Klépierre 6,7

Korian 10

Kumulus vape 24

L LDC 14

Legrand 11

m | McPhyEnergy 3,5

Mercialys 6,7
Michelin 5,18

N J NamR 15

Neoen 5

Nexans 5

Nexity 10
Novacyt 3

0 ] Orange 18

Orpea 5,12
0Osmozis 19

p | Patrimoine & commerce 7,6
Poujoulat 14
Publicis Groupe 19

Rémy Cointreau 5
Royal Dutch Shell 10
s J Safran 18,19
Saint-Gobain 18, XIV Cote
Sartorius stedim Bio. 3,5
Savencia 16
Soitec 5
SolutionS30 11
Stellantis 5
STMicroelectronics 5
T | TechnipFMC 3
Teleperformance 5,10
Thales 5
Theravet 15
Total 13,18
Trigano 5
u | Unibail-Rodamco-West. 6,7
v | Vvaleo 19

| VeoliaEnvironnement 5,10
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Valeurs du SRD et du Cac 40 Valeurs d'Euronext (hors SRD classique) Valeurs d'Euronext Growth

LES PLUS FORTES HAUSSES | LES PLUS FORTES BAISSES LES PLUS FORTES HAUSSES ' LES PLUS FORTES BAISSES LES PLUS FORTES HAUSSES ‘ LES PLUS FORTES BAISSES
AIRBUS 10,3% ! SOLUTIONS 30 -45,3% FAUVET-GIREL 44,6% ! AB SCIENCE -27,3% IDSUD 85,6% ; ENTREPARTICULIERS.COM -28,1%
SES 10,2% ! CARMILA -8,9% INTEXA 29,3% ! CNIM -20,3% LEXIBOOK 25,5% ; CYBERGUN -25,0%
LISI 9,5% ! ENGIE -6,7% ABIVAX 28,2% ! AURES TECHNOLOGIES -9,6% UVGERMI 12,8% ; TRONICS MICROSYSTEMS-20,6%
ALTAREA 8,1% ! ALD AUTOMOTIVE -5,7% TRANSGENE 21,4% ! ERYTECH PHARMA -9,1% FILAE 12,6% ; ACHETER-LOUER.FR -19,9%
GENERAL ELECTRIC 7,1% ! GTT -5,3% ALTUR INVESTISSEMENT 19,8% ! VALNEVA -8,6% IT LINK 12,3% ; INTRASENSE -15,9%
UNIBAIL-RODAMCO 6,8% ! FONCIERE LYONNAISE -3,8% QUADIENT 19,4% ! ALPHA MOS -8,3% GROUPE PAROT 11,1% ; EUROPLASMA -15,6%
DASSAULT AVIATION 6,5% ' DANONE -3,4% SOGECLAIR 16,6% ' LYSOGENE -8,1% CARBIOS 11,0% ' H20 INNOVATION -14,9%

Coursdecloturea17h35 du ve

dredi 28 mai
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COTATIONS ET CONSEILS SUR INVESTIR.FR

Cac 40 sur la semaine

6.520

6.480

6.440

6.400

6.360

mvestir

Principaux changements d'objectif de cours
ACHETER / ACHAT SPECULATIF ANCIEN ‘ NOUVEAU

AIR FRANCE-KLM 7, 6
DASSAULT AVIATION 1150 : 1250
FDJ 51+ 54
LEGRAND 101 : 105

+1,53% 7

6.484,11

N° 2473 DU 29 MAI 2021

Paris au plus-haut depuis septembre 2000

Indécis jusqu’a mercredi, le Cac 40 s’est ensuite installé au-dessus des 6.400 points.
L'inflation fait moins peur au marché, et les valeurs cycliques ont trouvé des acheteurs.

st-ce la réouverture des

terrasses des bars et des

restaurants ? Ou

I’absence de rendez-

vous macro et microé-
conomiques majeurs ? Toujours est-il
que le début de la semaine boursiére
a été trés calme. De lundi - férié en
raison de la Pentecote — A mercredi,
la Bourse de Paris a connu trois séan-
ces sans relief, se contentant de res-
ter a proximité des 6.400 points. Elle
a été tirée de sa torpeur jeudi. Lopti-
miste retrouvé du géant aéronauti-
que Airbus a permis au Cac 40 de
voler vers des plus-hauts de septem-
bre 2000. En cing jours, le baromeétre
sest adjugé 1,53 %, et 3,42 % depuis le
début du mois de mai, signe que,
cette année, les investisseurs n'ont
pas suivi I'adage « Sell in may and go
away » (« Vendez [vos actions| en mai
et partez »). Du cOté des valeurs, les
cycliques et les titres liés a laréouver-

LE CAC40 SUR UN AN

tiques américains se sont encore

7 + 16,8 % depuis le début de I'année, 7 + 35,9 % sur 1 an

28.05.2021

succédé pour dissiper les craintes
inflationnistes et assurer que le tape-
ring (c’est-a-dire la réduction pro-
gressive des programmes d’achats de

6.500 / la Réserve fédérale) n’interviendrait
6.000 - : : : : : : : : ’ ' 6.000 certailnemelnt pas avant 2022. En
! 1 ! 1 ! } ! 1 ’ 1 | attendant, la reprise économique,
5.500 1 [ . [ . . . . . ©5.500  dont dépend I'ajustement monétaire,
! i i ! ! 5.000 se conﬁltme jour aprés jour. Aqu
' : ' ’ ' ' ' ' ' ' Etats-Unis, les inscriptions au cho-
4.500 + ; - 4500  mage sont moins élevées que prévu
et l'indice d’inflation PCE est ressorti
+512 1+3,42¢ : +20,12,+ 0,60 1+3,63:46,381 +3,33 1 +3,42 en hausse de 3,6 % sur un an en mai (+
! 1 ! 1 ! 1 ! 1 ! 1 ! 3,1 % hors produits alimentaires et
! i ! 1 ! 1 ! :-: 1 ! énergie), légérement au-dessus du
[ _— — | — _ _ consens'us.. Désormais, la question est
'-3,09' 1-2,91'-436" ! 1-2,74" ! ] ! de savoir si ce mouvement est « tran-
! 1 ! 1 ! 1 | 1 | 1 : sitoire », comme laffirme la Fed, ou

JUIN | JUL ! AOU. ! SEP. } OCT. ! NOV. ! DEC. | JAN. ! FEV. ! MAR. | AVR. | MAI

s’il est durable. Seules les prochaines

statistiques le diront. La lecture du

ture de I'économie ont retrouvé du
tonus. Outre Airbus (+ 10,3 % sur la
semaine), Unibail-Rodamco-West-

field a pris 6,8 %, Renault et Stellantis
4,8 % et 5,2 %. Cette semaine, ban-
quiers centraux et responsables poli-

Livre beige de Iinstitution moné-
taire, mercredi prochain, sera riche
d’enseignements. —C.P.

Une fin de semaine plus dynamique

7+ 1,53 % sur la semaine

Vend.21 ' Lundi24 i Mardi 25 i Mercredi 26 i Jeudi 27 ! Vendredi 28
6'3?A6t’41 iLe Cac 40 a gagné quelques | Bisrepetita... La journée a de \ LeCac40sestcontentéderépli- | Stimulé par I'envolée du titre  Trésattendu, I'indice d’inflation
en cloture Efractions alissue d'une séance - nouveau été bien calme a Paris. - quer les deux derniéres séances. - Airbus, le Cac 40 S'est installé - PCE, qui sert aux analyses de la
'des plus calmes en ce jour férié ' En Allemagne, le Dax a inscrit ' Lindice aconnu une nouvelle ' au-dessus des 6.400 points, ' Fed, est ressorti trés légerement
'de Pentecéte. Outre-Atlantique, ' un nouveau plus-haut historique, ' journée sansgrande saveur, ' cléturanta un niveau qu’il n'avait ! au-dessus du consensus. Cette
\le Dow Jones et le Nasdaq Compo- | dopé par une grosse opération i évoluantdansune fourchettede | plus connu depuis septem- i annonce a permis au marché
Esite ont repris de la hauteur, aprés . de fusion dans I'immobilier . 38 points avant de finir aI'équilibre. . bre 2000. Les volumes d’échangesi parisien de poursuivre sa marche
'deux semaines consécutives de ' commercial et par 'amélioration ! Lescatalyseursmanquentencette ' ontatteint le montant exception- ' enavant. Les valeurs cycliques
‘repli. ! du climat des affaires en mai. ! période del'année. ' nel de 6,7 milliards d’euros. ! sontrestées bien orientées.
Variation i + 0,35 % 7l . 0728 % N i + 0,02 % 7l ! + 0,69 % 7l ! + 0,75 % 7l
ouverture | 6.395,96 ! 6.416,61 ! 6.403,95 ! 6.379,83 I 6.453,12
asre . 6.408,49 1 6.390,27 1 6.391,60 1 6.435,71 1 6.484,11
®+ HAUT 6.408,49 VOLUME : 6.422,83 VOLUME : 6.413,72 VOLUME : 6.467,72 VOLUME : 6.493,72 VOLUME :
@+ BAS 6.382,71 1,5 MDS€ 6.390,27 2,8 MDS€ 6.375,14 2,7 MDS€ 6.379,83 6,9 MDS€ 6.448,87 3 MDS€
E UNIBAIL-RODAMCO. +2,8 7 HERMES INTL +1,6 7 UNIBAIL-RODAMCO. +2,2 7 AIRBUS +9,2 7 E KERING +1,7 72
1 CAPGEMINI +1,9 72 TELEPERFORMANCE +1,2 7 KERING +1,6 7 ARCELORMITTAL +4,5 72 | AXA +1,6 7
| ARCELORMITTAL +1,5 72 SOCIETE GEN. +1,2 7 MICHELIN +1,5 72 STELLANTIS +3,8 7 | L'OREAL +1,5 72
| SCHNEIDER ELEC. -0,2 N ARCELORMITTAL -1,7 N BNP PARIBAS -1,4 N ENGIE -2,0 N  AIR LIQUIDE -0,1 N
E VIVENDI -0,3 N SAFRAN -1,8 3 DANONE -1,8 N SANOFI -2,0 N E RENAULT -0,2 N
' ENGIE -04 N . TOTAL -1,8 N : SOCIETE GEN. -2,1 N CAPGEMINI -2,0 N VINCI -0,4 N

\Capgemini Citigroup a relevé son
icours cible de 160 €185 €.
'Solutions 30 (hors Cac 40,
\-70,6 %) Suspendu de cotation
'depuis le 10 mai, le titre s'est
ieffondré  la reprise des échan-
'ges. EY, le commissaire aux
\comptes de la société, a refusé
ide formuler une opinion sur les
Ecomptes 2020.

Teleperformance Le secteur
technologique a signé la meilleure
performance en Europe graceala
hausse du Nasdaq la veille

(+1,4 %).

Abivax (hors Cac40, + 41,7 %) Le
coursdelabiotech s'est envolé aprés
les résultats positifs de I'essai
clinique de phase llh dans le traite-

ment de larectocolite hémorragique.

Danone Berenberg a dégradé son
opinion, passant de « conserver »
a«vendre », et ramené son
objectif de cours de 60 €a 55 €.
GTT (hors Cac 40, - 5 %) Engie
s'est délesté de 10 % du capital

de la société a 67 € par action. Il
cédera 10 % de plus d’ici a trois
ans via une émission d’obligations
convertibles en actions GTT.

Airbus Lavionneur prévoit de
dépasser dés le deuxiéme trimes-
tre 2023 son niveau de production!
d’avant-crise pour ses A320. '
Engie Le comité social et économi-
que central du groupe, Ineo, a
rendu un avis négatif sur son
projet de réorganisation, qui
prévoit de se séparer d’une grand
partie de ses activités de services.

[>T

Safran Le secteur aéronautique a
poursuivi sa hausse, grace aux
annonces d’Airbus et Boeing.
LAméricain est confiant sur la
demande d’avions cargos en Chine.
uv Germi (hors Cac 40,
+22,1%) La société va équiper les
stations de bus de Riyad et le
palais présidentiel d’Abu Dhabi
avec sa solution R Clean.

Les indicateurs clés du SRD et du Cac 40

Z0OOM SUR 2 INDICES

CAC40

PER, bénéfices, rendements

Année PER | Variation | Rendement
(nombre de fois) ; des bénéfices :

2020 28,4 | -39,8 % | 2,2 %

2021 (e) 191 66,7 % 2,4 %

2022 (e) 16,9 | 129 % | 2,7 %

Extrémes annuels (en cloture)

Année Plus haut (Date) ‘ Plus bas (Date)

2019 6.037,39 (27-12) ‘ 4.611,49 (3-1)

2020 6.111,24 (19-2) ‘ 3.754,84 (18-3)

2021 6.484,11 (28-5) | 539921  (29-1)

Dow Jones

PER, bénéfices, rendements

Année PER | Variation | Rendement
(nombre de fois) ; des bénéfices :

2020 26,4 | -18,2 % 1,9 %

2021 (e) 20,2 | 45,5 % | 1,8 %

2022 (e) 187 | 7,8% i 1,9 %

Extrémes annuels (en cloture)

Année Plus haut (Date) Plus bas (Date)

2019 28.645,20 (27-12) ‘ 22.686,20 (3-1)

2020 30.606,48 (31-12) ‘ 18.591,93 (23-3)

2021 34.777,76 (7-5) | 30.924,14 (4-3)

/ \
LE MARCHE A SUIVRE...

Le Dow féte ses 125 ans

Le Dow Jones, célébre indice de la Bourse de New York,
arécemment atteint un record historique, a

35.091,56 points, exactement le 10 mai. Seulement,
connaissez-vous le niveau de départ ? Il s’élevait a
40,94 le 26 mai 1896. Cette semaine, il a donc soufflé
ses 125 bougies et il ne s’est pas arrété de grandir avec
I'age. Il a été lancé par Charles Dow et Edward Jones,
qui travaillaient dans I'agence de presse Wall Street
Financial News Bureau. Ils ne se sont pas franchement
cassé la téte pour calculer leur indice : il représentait
simplement la moyenne des cours des douze entrepri-
ses les plus représentatives de leur segment dans le
monde de I'industrie. D’oli le nom de Dow Jones Indus-
trial Average (average signifiant « moyenne » en
anglais). C'est toujours le méme mode de calcul, mais
avec trente entreprises depuis 1928.

Certificat Investir 10 Grandes valeurs
Mnémo : 110GS - ISIN : FRO011630474

Cours en cloture . Variation
du 28-5-2021 Indice semaine
INVESTIR 10 GV 150,15 +1,42 %
Var. depuis Indice ! Extréme 2021
fin 2020 29-11-13 :Plus-haut Plus-bas
153 123,52
+21,41% 103,33 (10-5.21) @7121)
Investir PEA Palatine
ISIN : FRO013284114
Cours en cloture . Variation
du 26-5-2021 Indice semaine
INVESTIR PEA PALATINE 114,27 +0,53 %
Var. depuis Indice Extréme 2021
fin 2020 20-3-18 :Plus-haut Plus-bas
115,06 101,39
*1191% 98,74 (7-5-21) 29-1-21)

PER 2021 (estimé) VE/CA 2021 (estimé) ACTIF NET/COURS PLUS FORTS RENDEMENTS 2020 | EVOLUTION DES C. A. 2021 (e) EVOLUTION DES BNPA 2021 (e)
LES PLUS FORTS (EN NB DE FOIS) LES PLUS FORTS (EN NB DE FOIS) LES PLUS FORTES SURCOTES CNP ASSURANCES 10,4% LES PLUS FORTES PROGRESSIONS LES PLUS FORTES PROGRESSIONS
SODEXO 97,7 GECINA 29,19 VIRBAC 3691,7% EUTELSAT COMMUNICATIONS  8,7% WORLDLINE 84,4% NATIXIS 810,9%
NEOEN 94,2 Covivio 26,04 SARTORIUS STEDIM BIOTECH 2098,1% M6-METROPOLE TV 8,6% ALSTOM 83,3% NEOEN 781,0%
INTERPARFUMS 74,9 COVIVIO HOTELS 25,13 HERMES INTERNATIONAL 1532,8% ORANGE 8,6% ACCOR 43,2% VOLTALIA 333,7%
HERMES INTERNATIONAL 63,4 ARGAN 23,36 FDJ 1456,0% CARMILA 7,6% SARTORIUS STEDIM BIOTECH ~ 42,4% EDF 314,3%
VOLTALIA 62,8 FONCIERE LYONNAISE 22,99 AIRBUS 1231,5% TOTAL 6,9% COVIVIO HOTELS 38,9% COVIVIO HOTELS 313,8%
LES PLUS FAIBLES (EN NB DE FOIS) LES PLUS FAIBLES (EN NB DE FOIS) LES PLUS FORTES DECOTES SCOR 6,7% LES PLUS FORTES BAISSES LES PLUS FORTES BAISSES
ARCELORMITTAL 5,1 TECHNIP ENERGIES 0,03 SOCIETE GENERALE -63,7% CREDIT AGRICOLE 6,5% TECHNIPFMC -54,4% GTT -31,1%
STELLANTIS 7,4 FNAC DARTY 0,19 RENAULT -58,8% GTT 6,3% GTT -20,5% BOLLORE -29,9%
CNP ASSURANCES 7,6 CARREFOUR 0,22 CNP ASSURANCES -49,7% AXA 6,3% GENERAL ELECTRIC -12,8% ODET (COMPAGNIE) -17,4%
ATOS 7,8 STELLANTIS 0,27 CREDIT AGRICOLE -45,1% SES 5,8% SODEXO0 -9,4% TECHNIP ENERGIES -14,6%
ROTHSCHILD CO 8,4 RENAULT 0,29 UNIBAIL-RODAMCO -42,2% COFACE 5,5% SCHLUMBERGER -6,4% KLEPIERRE -11,1%
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LA COTE cxcao

Le tour du Cac en 40 fiches : retrouvez ici chaque semaine I'essentiel de I'actualité des poids lourds de la cote, les principales données
financiéres ainsi que les estimations, conseils et objectifs de cours de la rédaction d’Investir.

Changement de conseil
AIR LIQuIDE - AI FRO000120073 r;ogggr/a}gg:r?gdans 49%/6° EVOLUTION DU COURS ::]:-TIVI.TE DPYIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
5 ) : iff. d'aff. 2021 est. 21.700 M€ | Dividende 2020 2,75 Air Liquide lance avec Rothschild & Co et [ ACH ETER 9 170 euros

_____.._GAZINDUSTRIELSET MEDICAUX ha3 AIR LIQUIDE , SEMAINE 52 SEM. | Croiss. du CA en 2021 est. 6% | Dividende 2021 est. 2,90 fond c,'( Solar Imoul fonds de 200

CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES W W Variation | -0,44% | +15,87% | Résultat net 2020 2.435M€ | Rendement202lest. 2,19 | ‘oncationsolarimpuiseunlondsde Potentiel +22%
i 138 v apA ) Plus haut 14198 144,45 . R r millions d'euros pour des PME portant des il précédent (date) € (15/07/2004)
_66.117M€ . BLACKROCK (4,96%) m , 198 /45 | Résultat net 2021 est. 2.550 M€ Dernier dividende versé rojets de préservation de l'environnement Conseil préce
NBRE DETITRES © NATIXIS AM (2%) hss "\ Plusbas 13892 119,35 | Resultat net 2022 est. 2770 M€ | Date:17-5-21 Montant : 2.75 (T) projets de preservation de fenvironnement. | goportynite mmmmm sécurité | LLLLY
| CREDIT SUISSE (2%) W \ / Cours semaine précédente | 140,18 | BiLAN VALORISATION 2020 202l 2022 | ANALYSE DU CONSEIL oo
: Capital échangé semaine | 0,7 % | Clgture de l'exercice 31-12-2021 | BNPA 496 541 5,87 | Lasociété a, une fois de plus, prouvé en 2020 sa dance graphique * C desanaly
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 h23 w Cours compensation 139,78 | Endet. net/Fonds propres 56% | Evol. an. BNPA 2% 9% 9% | capacitébien traverser les crises. Elle ade plus| NEUTRE (N Acheter 63%
+ 3 96 0/0 PROCHAINRDVIS ANC par action 39.32 | PER (nbredefois) 28,1 258 23,8 | enplus e profil d'une valeur verte grice a sa Résistances  144/146,5 [ Conserver  37%
? 17 JANVIER 2021 28 MAI 2021 | Résultats semestriels le 29-7-21 Décote/Surcote/ANC +255% | VE/CA(nbredefois) 3,75 3,54 3,39 | présencedans 'hydrogéne. Supports  134/129, Vendre 0%
Pondération dans o e ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL
AI RB“S ° AI R O lecac/ Rane pr EVOLU-TION Du' COUIRS chiff. d'aff. 2021 est, SL600ME | Dividende 2020 0 L'avionneur a demandé  ses fournisseurs de se [ SO
CONSTRUCTEUR AERONAUTIQUE 110 AIRBUS BR RG SEMAINE 52 SEM. | Croiss. du CA en 2021 est. 3% | Dividende 2021 est. 0,67 ) .

"CAPITALISATION | LESACTIONNAIRES | (108,00 ] varaton | +1031% | +79,64% | Résultatnet 2020 -1133 M€ | Rendement 2021 est. 0,6% | Préparer pour a production de 64 A320 neo par " gyt
84.890 M€ | SOGEPA (11,1%) 100 Plushaut | 10970 10970 | Résultat net 202Lest. wome [ Dernier dividendeversé | mois au deueme rimestre 2023 ¢t 70 a1 Conseil précédent (date) VP (25/03/2020)

NBREDETIRES T GSBV (11,19%) Plusbas | 9714 5670 | Résultat net 2022 est. 3.270 M€ | Date :15-4-19 Montant : 1.4 (T) premier trimestre 2024 contre 45fin202L. | gpportunite _ sécurité
786.020.816 | SEPI (4,2%) 2 AﬁN Cours semaine précédente | 97,91 | BILAN VALORISATION 2020 2021 2022( | ANALYSE DU CONSEIL ) e )

"""""""""" frtmmeoemTmeeeee \! Capital échangé semaine | 1,4 % | cloture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 4,45 2,28 4,10 | L'avionneur vise au moins 566 livraisons cette egraphique * C desanaly

VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 80 Cours compensation 106,68 | Endet. net/Fonds propres -67% | Evol. an. BNPA NS NS 80% | année, un résultat opérationnel ajusté de 2 NEUTRE ,EENNEE  Acheter 81%
+ 2 0,29 0/0 L ANVIER 2021 25 A1 2001 :tl'::lclt:glge;z‘s’triels S— ANC pa/r action y 8.20 PE;! (n(bl: dz f?ig)) NS 474 26,3 | milliards d'euros et des flux de cash a I'équilibre. ES;';:_‘:SCES 931;%192: ,/n f/l":zfr";f ‘119;/:
3 =/~ Décote/Surcote/ANC +1217 % | VE/CA (nbre de fois) 1,61 1,56 1,39 ” ol
ALSTO M - ALO FRO010220475 Eogz\igr/aég):gdans 1%/32 EVOLUTION DU COURS 2;'::\3:; — Le100 M€ g:\le::;leb;ozo 025 COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
. d'aff. : . )

_______INFRASTR. ENERGIE, FERROVIAIRE | £0.0 _ ALSTOM | SEMAINE | 52SEM. | Croiss. duCA en 2021 est. 83% | Dividende 2021 est. 0,50 | Le groupe dévoilait cette semaine le profil de son| ACHETER > 58 euros
CAPITALISATION ! LES ACTIONNAIRES Variation =~ +3,221% = +27,32% | Résultat net 2020 247M€ | Rendement202lest.  1,1% | futur TGV, dont les premiéres livraisons sont Potentiel +25%
17.238 M€ | BOUYGUES (28,3%) Plushaut 46,72 49,70 | Résultat net 2021 est. 550 M€ Dernier dividende versé prévues a partir de 2024. Conseil précédent (date) E (18/05/2018)

"NBREDETITRES | STATE STREET CORP. (2,87%) 5.0 Plusbas 44,77 33,91 | Résultat net 2022 est. 880 M€ | Date:15-7-19 Montant : 5.5 (T) | Opportunité MMmmE Sécurité n
371.900.705 | AVIVA (2,3%) Cours semaine précédente | 44,91 | BILAN VALORISATION 2020 2021 2022() | ANALYSE DU CONSEIL '

"""""""""" U I Capital échangé semaine 1,4 % | Igture de I'exercice 31-03-2021 | BNPA 1,61 2,04 2,37 | L'opération Bombardier est désormais effective,| Tendancegraphique * C desanaly

VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 ko Cours compensation 45,73 | Endet. net/Fonds propres -10% | Evol.an. BNPA -23% 27% 16% | etlesrisques bien provisionnés. La réorganisa- | NEUTRE N Acheter 74%
- o 5 6 % . BROCHAINIRDY ANC par action 24.56 | PER (nbredefois) 28,8 22,7 19,6 | tionva permettre de tirer le meilleur partidela | Résistances  47,6/49 Conserver - 26%
4 1 JANVIER 2021 28MAI2021 | 6 juillet, prévisions 2021-2022 Décote/Surcote/ANC +899% | VE/CA(nbredefois) 1,86 1,01 0,99 | croissance dumarché du ferroviaire. Supports  42/40,/4 Vendre 0%
ARCELORMITTAL* = MIT oo | (i oang ™ »100/2> | EVOLUTIONDU COURS | TUITC. = eneno D26 | o SRS
777777777777777 SIDERURGISTE ~ p75  ARCELORMITTALRG . | SEMAINE |~ 52SEM. | Croiss.duCAen 2021 est. 15% | Dividende 2021 est. 0:25 L'action du sidérurgiste a rebondi de plus de 4% ACHETER => 32 euros
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES e [ variation | +4,35% | +196% | Resultat net 2020 -642M | Rendement202lest. 09% | Jveeusd'IS:S?;:;?E‘;\?{;’E";E&J 'Eié’g;iel‘:" Potentiel 21%
29.219m | FAMILLE MITTAL (37,4%) v Plushaut =~ 26,85 27,87 | Résultat net 2021 est. 5.202M Dernier dividende versé o g o Cgc Pt 8 Conseil précédent (date) E(11/02/2021)
" NBREDE TITRES | Plusbas 25,01 8,52 | Résultat net 2022 est. 3.333M | Date:16-519 Montant : 0.15 () . | Opportunité MMM Sécurité  WEEE
1.102.809.772 ! boo Aws ., m Cours semaine précédente : 25,39 | BILAN VALORISATION 2020 2021e) 2022( | ANALYSE DU CONSEIL o
””””””””””””””””””””” ’ Capital échangé semaine | 2% | Cloture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 40,63 523 3,29 | Latendance estfavorable pour les marchésdu | Tendancegraphique & Consensus desanalystes
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 L7.5 y Cours compensation 0 | Endet. net/Fonds propres 16% | Evol. an. BNPA NS NS -37% | sidérurgiste, grace a un fort rebond de la NEUTRE , NN Acheter  95%
+ 40 33 0/0 . PROCHAIN RDV ANC par action 33.13 | PER (nbre de fois) NS 5,1 8 | demande. Son bilan plus léger lui permet de Résistances  27,8/30,8 W Conserver 5%
? 17 JANVIER 2021 28MAI202L | pAssemblée générale, le 8-6-21 Décote/Surcote/ANC -20% | VE/CA(nbredefois) 0,75 0,65 0,70 | rémunérer les actionnaires. Supports  23,5/21, Vendre 0%

ATOS - ATO FRO000051732 :-"eogz\igr/aég)#gdans 0,5% / 40¢ EVOLUTION DU COURS 2;‘::‘(’;:; — S— g:‘x;::::;)zo 090 COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF

.. CONSEIL,INFOGERANCE | Y s | SEMAINE | 52SEM. | Croiss.duCAen2021est. 1% | Dividende 2021 est. 1,28 | Alosaportéplainte devart e Parquet nationa ACHETER > 80 euros
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES ko Variation =~ +0,84% = -18,34% | Résultat net 2020 725M€ | Rendement202lest. 23% | '”i‘”c'er pourdi ”;""L” ('j“, "lrm'ct“ '°"5d ausses | potentiel +46%
6.043 M€ | ADMINISTRATEURS (1,1%) Plushaut =~ 5540 79,16 | Résultat net 2021 est. 775 M€ Dernier dividende versé ?” r‘?]mpeusestad"res .TS § ecF.ara ons de Conseil précédent (date) VP (27/05/2014)

"NBREDETITRES | SALARIES 4 M A Ay I 54,94 I Plusbas 546 52,14 | Résultat net 2022 est. 860 M€ | Date:14-5-21 Montant: 0.9 () ranchissement de seulls de Finsur. | Opportunité MMMMM Sécurité | LLLY
109.993.166 : Lo A Y A Cours semaine précédente | 54,48 | BILAN VALORISATION 2020 2021 2022(» ANALYSEDUCONSEIL . o .

"""""""""""""""""""""""""""""""" '\\I'\.‘_. Capital échangé semaine 2,6 % | C|6ture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 6,59 7,05 7,82 | Atosvise une amélioration de son taux de marge egr , € des y

VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 b4 p=v| COUrs compensation 54,80 | Endet. net/Fonds propres 6% | Evol. an. BNPA -13% 7%  11% | opérationnelle comprise entre 40 pointset80 | NEUTRE , . Acheter  39%
- 26 53 0/ PROCHAINRDV ANC par action 67.28 | PER (nbre de fois) 8,3 7,8 7 | points de base par rapport 2020, aprésune | Résistances  62,2/66 WENNEE  Conserver 61%
14 0 1 JANVIER 2021 2BMAI2021 | Résultats semestriels le 28-7-21 Décote/Surcote/ANC -18% | VE/CA(nbredefois) 0,58 0,54 0,48 | marge 2020 de 9% jugée décevante. Supports  52,2/43,2, Vendre 0%
AxA - cs FRO000120628 r;ogggr/aé?r?gdans 3%/11 EVOLUTION DU COURS A:':'fl\(lle: DIV;DE:DE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
Chiff. d'aff. 2021 est. 99.000 M | Dividende 2020 1,43 . . .

7777777777777777 ASSURANCE  bso  aa , SEMAINE |~ 52SEM. | Croiss.du CAen 2021 est. 2% | Dividende 2021 est. 1:45 Le tribunal de commerce de Lille a condamné ACHETER > 28 euros
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES MM Variation | +1,15%  +34,67% | Résultat net 2020 3.164M | Rendement202est. | 6,49 | Axaaindemniser laperte d'exploitation d'un ' pyangie| +23%
55.162 M 1 AXA FRANCE ASSURANCE (14,1%) 2.5 v Vi Plushaut 22,88 24,16 | Résultat net 2021 est. 6.400 M Dernier dividende versé [,e“aﬁ,rateurpe?dam 'aff”“et”’e administra- | ¢onceil précedent (date) AB (16/12/2015)

NBREDETITRES | SALARIES (57%) }/' Plusbas 22,08 13,34 | Résultat net 2022 est. 6.800M | Date: 07-5-21 Montant :1.43 (T) Ive. L'assureur fera appel. | Opportunité mmmmE_ Sécurité amEEE
2.418.842.181 : PO0 Cours semaine précédente | 22,55 | BILAN VALORISATION 2020 2021e) 2022() | ANALYSE DU CONSEIL ) e

"""""""""" PrtomemT e v Capital échangé semaine | 0,9 % | Cldture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 1,31 2,65 2,81 | Leplan 2023 vise une croissance du résultat egraphique * C desanaly

VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 17.5 Cours compensation 22,45 | Endet. net/Fonds propres NS | Evol.an. BNPA -53% 102% 6% | opérationnel paractionde3a7%paran.Axa | NEUTRE ,EENEE  Acheter 86%
+ 16 8 8 % . EROCHATNRDVE ANC par action 20.61 | PER (nbredefois) 17,4 86 8,1 | concentreses effortssur lasanté et 'améliora- | Résistances  23/24,2 Conserver 9%
? 1 JANVIER 2021 2BMAI2021 | Résultats semestriels, le 2-8-21 Décote/Surcote/ANC -23% | VE/CA(nbredefoils) NS NS NS | tiondelarentabilité d'AxaXL. supports  22/21,3 Vendre 4%
BN P PARI BAS - B N p FRO000131104 Eog:\j&ér/a;?:gdans 3,0%/8¢ EVOLUTION DU COURS Ar?.:f“(;"ff DIV(IjDE(:IDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
Chiff. d'aff. 2021 est. 45.000 M€ | Dividende 2020 L1 - . L

777777777777777777 BANQUE 7 BNP PARIBAS A | SEMAINE | 52 SEM. | Croiss. du CA en 2021 est. 2% | Dividende 2021 est. z,yga La f|||a|(? de Courtage |mmob|y||ervBNPReAaI Estate ACHETER > 66 euros
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES L ok o gl | variation | +0,43% +67,62% | Résultat net 2020 7.067M€ | Rendement2021est. 5,2% | latm”"e 80.000 "l‘e"es cares d ?"‘repl‘)’,ts 2 el Potentiel +H7%
70.589 M€ | ETAT BELGE-SFPI (7,74%) VW Plushaut =~ 56,90 57,92 | Résultat net 2021 est. 7.400 M€ Dernier dividende versé ouer pour Renault. HSBC a releve son objectif de| ¢ongeil precedent (date) AS (10/11/2016)

"NBREDETITRES | SALARIES (4%) ur ‘/\f I 56,48 I Plusbas 53,84 28,79 | Résultat net 2022 est. 8.050 M€ | Date:24-521 Montant:111(T) | “OUrsde8euros,a72euros. | Opportunité MEmmE Securité "
1.249.798.561 i b f‘\w\ / Cours semaine p’recede{lte | 56,24 | BILAN VALORISATION 2020 2021 2022() | ANALYSE DU CONSEIL . . !

""""""""""""""""""""" W Capital échangé semaine | 1,5% | Clgture de 'exercice 31-12-2021 | BNPA 565 592 6,44 | BNP Paribas affiche un solide ratio de fonds egraphique * C desanaly

VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 Bz Cours compensation 56,39 | Endet. net/Fonds propres NS | Evol.an. BNPA -14% 5% 9% | propresde12,8% fin mars 2021, contre un NEUTRE ,EEENNEE  Acheter 80%
+ 31,03 % 16 JANVIER 2021 28 MAI 2021 :lé!s(l):l:t::slsue:‘ll:;’triels le30-7-21 A':IC [t)a/rsa Ctio? /ANC 930':/5 PE? (n(b ': dg f(;is) ) 10 9,5 8,8 | minimum de 9,23%. Ezﬁsptc: ? 5?’95//:;'; ‘ - S/?rizr::r f)o‘;/:
, le 30-7- Décote/Surcote/AN ~37% | VE/CA (nbre de fois NS NS NS 19/48,9 ,
BoquuEs - EN FRO000120503 r;ogggr/aéi;):gdans 0,6 % /37¢ EVOLUTION DU COURS A:':'flz]lnyéf DlvclinEdNDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
Chiff. d'aff. 2021 est. 36.428 M | Dividende 2020 1,70 . PP .

7777777 BTP, MEDIAS, TELEPHONIEMOBILE ____ hs mowvauss | SEMAINE ~ 52SEM. | Croiss. duCAen 2021 est. 5% | Dividende 2021 est. 170 | € tfi.re b;"gf'c;?tdsupe rec"f"”:?"di“"': 9 ACHETER > 45 euros
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES 4 Variation =~ +0,57% = +20,41% | Résultat net 2020 696M | Rendement2021est. 519 | POSIVE E red! o “t'sset'q”' rezg‘z’g e6%sa I potentiel +35%
12.715M | SCDM (21%) Plushaut 33,81 36,06 | Résultat net 2021 est. 750M Dernier dividende versé prbgV|5[(f)g e resul ahne pour 2022, avec un Conseil précédent (date) V (13/05/2016)

T NBREDETITRES 1 SALARIES (17,6%) Plusbas 3312 26,62 | Résultat net 2022 est. 1.026M | Date: 04-5-21 Montant : 17 (T) objectif de cours inchange a 38 euros. Opportunit¢ Mmmmm "
380.806.579 1 Cours semaine précédente | 33,20 | BILAN VALORISATION 2020 2021 2022 | ANALYSE DU CONSEIL :

""""""""""""""""""""" Capital échangé semaine | 1,3% | cl6ture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 1,86 2,04 2,70 | Lesactivités télécoms continuent de tirer les egraphique : C desanaly

VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 B2 Cours compensation 33,43 | Endet. net/Fonds propres 17% | Evol. an. BNPA -40% 10% 32% | performances dugroupe. L'opérateur aacquis 2 | NEUTRE , - Acheter  53%
- 0.77 % ) PROCHAINRDV ANC par action 31.06 | PER (nbre de fois) 18 164 12,4 | blocsde 10MHZ et 1de 50 MHz dans les Résistances 34/36,1 Conserver  47%
? 17 JANVIER 2021 28 MAI202L | Résultats semestriels, le 26-08-21 Décote/Surcote/ANC +7% | VE/CA(nbredefois) 0,42 0,40 0,39 | fréquences 5G pour 602M. Supports  32,3/29,7 Vendre 0%
CAPGEMINI - CAP FR0000125338 r'eogl(\jgr/artai:r?gdans 1,6%/24* | EVOLUTION DU COURS Agfl\gnféf DIV(Ij DE:DE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
Chiff. d'aff. 2021 est. 16.935 M€ | Dividende 2020 1,95 L . s

o CONSEIL,INFOGERANCE | 155 careenm ! SEMAINE | 52SEM. | Croiss, du CA en 2021 est. 7% | Dividende 2021 est. 2,10 | CapEeminiet Orange vont créer ne société ACHETER > 185 euros
CAPITALISATION | LESACTIONNAIRES X Variation =~ +L,15% = +65,46 % | Résultat net 2020 1.220 M€ | Rendement202lest. 14% | dfpf'see e q‘é', °””]“fa|_ es 591""55 soondant| FOEENtE +20%
25.917 M€ 1 INVESTISSEURS INSTITUTIONNELS (83,6%) Plushaut 157,10 | 157,10 | Résultat net 2021 est. 1.310 M€ Dernier dividende versé informatique dématérialisee (clou repondant| ¢oneeil précédent (date) VP (28/04/2015)

" ACTIONNAIRES INDIVDUELS (1.2%) Plushas 151,90 89,76 | Résultat net 2022 est. 1.490 M€ | Date: 03-6-20 Montant: 1.35 (T) aux besoins de souverainete de données. | Opportunité WEME sécurité ~~~~ mmEm
| ADMINISTRATEURS ETSALARIES (48%) |55y Cours semaine précédente | 151,80 | gjLAN VALORISATION 2020 2021« 2022() | ANALYSE DU CONSEIL . o )
A Capital échangé semaine | 1% | cldture de I'exercice 31-12-2021 | BNPA 723 776 8,83 | Lechiffre d'affaires devrait croitre a taux de egraphique * C des y
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 115 Cours compensation 152,25 | Endet. net/Fonds propres 80% | Evol. an. BNPA 15% 7% 14% | changeconstantsentre7et9%en 2021, dont | NEUTRE ,EENNEE  Acheter 85%
+ z 1 10 0/ . PROCHAINRDVES ANC par action 52.26 | PER (nbre de fois) 21,2 19,8 17,4 | 4,5 pointsliés aux variations de périmétre et Résistances  156/165 Conserver 5%
? 0 17 JANVIER 2021 2BMAI2021 | Résultats semestriels, le 287-21 Décote/Surcote/ANC +194% | VE/CA(nbredefois) 1,94 1,77 1,62 | notamment a l'intégration d'Altran. Supports  148/139 Vendre  10%
CARREFou R - CA FRO000120172 Eoggg?aég)r?gdans 0,7%/35¢ EVOLUTION DU COURS a(]:';'f“(ljlleE'f S— S— |D).|V.(|1DE:DZE020 o COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
iff. d'aff. 2021 est. . ividende y e

7777777777 DISTRIBUTION ALIMENTAIRE 75 comeroue | SEMAINE | 52SEM. | Croiss.duCAen 2021 est. 1% | Dividende 2021 est. 0,54 cz:fcffiﬁ;?::cﬁ; Lig d'r‘gﬂe"zgeoi‘fl;'?fe‘it:° ACHETER > 20 euros
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES he.s | Variation | -254% | +25,09% | Résultat net 2020 1.011M | Rendement2021est. 32% | gemaine eon premier Pigku ‘;rive o aparis, Fotentiel +20%
13.654 M ! FAMILLE MOULIN (12,62%) \ P”{ T Plushaut 1728 18,10 | Résultat net 2021 est. 1.142M Dernier dividende versé P pdrivep "| Conseil précédent (date) AB (10/06/2011)

"NBREDETITRES | ABILIODINIZ (7,46%) 5.5 Plusbas 16,10 13,04 | Résultat net 2022 est. 1.269 M | Date: 26-5-21 Montant : 0.48 (T) en partenariat avec La poste. | Opportunité WEEE Sécurité =~ EEEE
817.623.840 | GROUPE ARNAULT (5,5%) |, - Cours se[naine p’récédepte : 17,14 | BILAN VALORISATION 2020 2021e) 2022 | ANALYSE DU CONSEIL o

"""""""""" R 16,70 Capital échangé semaine | 2,1% | clgture de l'exercice 31-12-2021 | BNPA 1,26 1,35 1,53 | Lastratégie est orientée vers le e-commerce et dancegraphique | C desanaly

VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 13.5 Cours compensation 16,60 | Enget. net/Fonds propres 26% | Evol. an. BNPA 6% 7% 13% | lasatisfaction client, ennette progression.Le | NEUTRE N Acheter 74%
+ 19 03 % . EROCHAINRDYVE ANC par action 12.12 | PER (nbre de fois) 13,3 12,4 10,9 | groupe aannoncé un vaste plan de rachat Résistances  18,1/19,7 [ Conserver - 26%
? 17 JANVIER 2021 28MAI2021 | Résultats semestriels, le 29-7-21 Décote/Surcote/ANC +38% | VE/CA(nbredefois) 0,23 0,22 0,21 | d'actions, ce quia rassuré. Supports  16,4/159 Vendre 0%

2 — -

CREDIT AGRICOLE - ACA FRO000045072 Eogggr/aég):gdans 0,9%/33¢ EVOLUTION DU COURS 2}?;::\3:; S SEN—— gllxég:glebfozo v COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF

777777777777777777 BANQUE 25  creDmaAGRIcOLE o | SEMAINE | 52SEM. | Croiss. duCA en 2021 est. 3% | Dividende 2021 est. 0:80 La migration des clients fj” néerlandais Kas ACHETER -> 16 euros
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES s s pan /7 YV variation | +018%  +5385% | Résultatnet 2020 2.692M€ | Rendement202lest. 65% | Ba’;'f' rad,‘e;e en 2t919* s ;’“ aCh‘?"ef‘?l,‘“"lrsd"?Z, | Potentiel +30%
35.881 M€ | SAS RUE DE LA BOETIE (55,9%) M Plushaut =~ 1237 13,49 | Résultat net 2021 est. 3.900 M€ Dernier dividende versé systémes informatiques de Caseis, filiale dédiée | conseil précadent (date) E (16/03/2020)

TNBREDETITRES | SALARIES (4,7%) ho.s ! 12,30 I Plusbas | 11,78 6,51 | Résultat net 2022 est. 4.400 M€ | Date:18-521 Montant : 0.8 (T) auxservicestitres (conservation. | Opportunité mmmmm Sécurité | EmmEm
2.916.688.640 : 05 Ma f Cours semaine précédente 12,28 | BILAN VALORISATION 2020 2021 2022() | ANALYSE DU CONSEIL . oo

""""""""""""""""""""" W Capital échangé semaine 1,1% | Clature de l'exercice 31-12-2021 | BNPA 092 1,229 1,45 | L'actif net tangible ressortait 4 13,3 euros par egraphique * C desanaly

VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 85 Cours compensation 12,12 | Endet. net/Fonds propres NS | Evol.an. BNPA -45% 39%  13% | action fin 2020. Les risques de crédit avérésou | NEUTRE (NN Acheter 67%
+ 19 21 % . PROCHAINRDV ANC par action 22,50 | PER (nbre de fois) 13,3 926 8,5 | anticipés sont bien couverts. Résistances  12,7/13,5 W Conserver  29%
? 17 JANVIER 2021 28MAI2021 | Résultats semestriels, le 5-08-21 Décote/Surcote/ANC -45% | VE/CA(nbredefois) NS NS NS Supports  11,7/11 Vendre 4%
DANON E - BN FRO000120644 r;Ogggl}ag;):gdaﬂS 2,8% /13 EVOLUTION DU COURS A:':':Y;Tféf D!Y(:DE:DE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
Chiff. d'aff. 2021 est. 23.600 M | Dividende 2020 194 , - . .

_______________ ALIMENTATION ko DANONE s A n , SEMAINE |~ 52SEM. | Croiss.duCAen 2021 est. 0% | Dividende 2021 est. 2,10 | Legroupeaannonce Tard'§9'fav°y'reffec‘t“9 W ACHETER -> 72 euros
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES . Variation = -3,42%  -6,01% | Résultatnet2020 1956M | Rendement202test. 36% | empr”"g‘o’/b“gata're d,“;]‘ ,m'”'a:jd ‘1‘95”“’5 a [ potentiel +23%
40.199 M | AMUNDI (3,42%) Plushaut 60,88 65,68 | Résultat net 2021 est. 2.100M Dernier dividende versé c°”fP°” d° pbour uneed dge_mce d es, BESJ Conseil précédent (date) AB (31/03/2021)

"NBREDETITRES | FIRST EAGLE INV. (2,78%) 56 | Plusbas 57,98 46,03 | Résultat net 2022 est. 2.350 M | Date:10-5-21 Montant : 1.94 () profitant de bonnes conditions de marche. | Opportunité MMM Sécurité u
687.640.000 | DANONES.A. (536%) |, /i ' Cours semaine précédente | 60,53 | BILAN VALORISATION 2020 2021 2022 | ANALYSE DU CONSEIL e

”””””””””” U Capital échangé semaine | 1,5% | Clgture de 'exercice 31-12-2021 | BNPA 2,85 3,06 3,42 | Allissuedupremier trimestre, Danone a egraphique | C desanaly

VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 62 Cours compensation 58,25 | Endet. net/Fonds propres 70% | Evol. an. BNPA -22% 7% 12% | confirméle retour delacroissanceinterneau | NEUTRE , - Acheter 42 %
+ 8 7 4 0/ . PROCHAINRDV' ANC par action 2379 | PER (nbredefois) 20,5 19,1 17,1 | deuxiémetrimestre et une marge opérationnelle| Résistances ~61,5/63,3 N Conserver  35%
? o 17 JANVIER 2021 28 MAI202L | Résultats semestriels, le 29-7-21 Décote/Surcote/ANC +146% | VE/CA(nbredefois) 2,18 2,19 2,13 | d'environ 14% pour 'année, comme en2020. | Supports  57,5/55,7 , I Vendre 23%
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DASSAULT SYSTEMES - DSY /| roooo130650 lPogderatlon dans 4200100 nvestir, le Journal des Finances / 2473 / 29 mai 2021

____________ E[_)I_-I—_E_U_&QF: LOGICIELS e CAC/Rang 7%/ 19 EVOLUTION DU COURS ACTIVITE DIVID P'I I I

g SP'T AsAToN T s actonies T 00 DASSAULT SYSTEMES U CEMAINE | 52SEM Chiff. d'aff. 2021 est. 4780 M€ Divide:(:‘eDZEozo COMMENTAIRES DE LA SEMAINE
.098 M€ | GPEMLD . | | . | Croiss. duCA * CONSEIL

,,,,,,,,,,,,,,,,,, ! . DASSAULT (409%) 120 variation | 5099% ' +26,13% | Réx it net oo 2021 est. 7% | Dividend 0,71 T
NBRE DE TIT : ' P ' ores ! 113% | Résultat net 2 nde 2021 est. L'assemblée géné ; Z
Denos 26 RES | CHARLES EDELSTENNE (6 %) |50 lus haut . 191,65 | 197,95 | Résultat n t2020 995 M€ | Rendement 2021 est. 0,56 décide Iadivif' érale t}le Dassault Systemesa  (WA(® 5|5 || 534 > 240

265.422.264 | BERNARD CHARLES (13%) N Plusbas 18570 142,25 | Reault et 2021 est. uoome [ Dernier dividende versé 03% | 4o hactiond ion par cing de la valeur nominale " poierc euros

VARIATION DEPUIS LE 31122020 ] 70 J \,\"y | 188,75 | Eguf: ema précédente 186,90 BILANat net 2022 est. 1.240 M€ | Date:28-521 Mo?r:f;: eo 6 e ion du groupe. Cette division aura lieule 7 cgrtliz;[llz:écéd et +27%

pital échangé semaine ;9. ’ ent (date E
TNV ‘ 0,5% | o VALORISATION . , (01/02/2018)
+13 ,60 % ﬁi"éé ;:T:‘pensanon ' 18655 Snc:jtgtrenﬁ /I rercice 31122021 | BNPA zgz;; 20:11(;) zo:z 6(., ANALYSE DU CONSEIL | Opportunité Wmmm_Sécurité
o RDV . s propres 46% ’ ” ,67 | Dassault Syste i . :
1¢ JANVIER 2021 A . % | Evol.an. BNPA 49 ystémes vise pour cette anné i '
28MAI2021 | Résultats semestriels : le 27-7-2 ANC par action 19.0 ) % 1% 13% | croi . s € une egraphique | C des
EN \le 27721 \ .07 | PER (nbre de f ssance de 9% a10% a chan, ! !
- ENGI FROOI Pondérati Décote/Surcote/AN efois) 50,4 455 : ges constantset | NEUTRE

0208488 ération dans C +890% | VE/CA > " 5 40,4 | une marge opérati . Acheter 44%
3 1,9 (nbre de fois) pérationnelle IFRS de 30,8% Ré: !

________ FOURNITURE ELECTRICITE ET GAZ Ponderationdans  19e4/17+ | EVOLUTION DU COURS | ACTVITE DIVIDENDE L L B | s W e
gzplTAuSAﬂoN L senonmares 14 ENGIE oEmanE T 525eM Chiff. d'aff. 2021 est. 58.000 M | Dividende 2020 COMMENTAIRES DE LA SEMAINE ‘ vendre_17%

[2987IM i ETAT FRANGAIS (23,64 9 Variation | -6,68% | - | Croiss. du CA en 2021 est. 4% | Divi 0,53 CONSEIL
e bETiREs T BLACKROCK (5,029%) %) b3 A 12,27 | | Plushaut L 7‘2’ | *‘1133;/" Résultat net 2020 . 1536!\; gle\/lgende 2021 est. 0,75 | Engie vasilléger de 20% du capital de GTTpar |2 > s

. A ) | s 7 | Ré ) | Rendement 2021 est. jais d' - N .

2.435.285.011 | SALARIES (322%) \ v Plusbas | 12,25 Iy Résultat net 2021 est. saoom| o bem est. . 61%] le biais d'un placement prive auprés dlinvestis- : b 0

ARIATION DEPUIS LE 3120000 12 Cours semaine précédente )10 | Résultat net 2022 est. 2.550 M Dernier dividende verse seurs et d' obligations échangeables. L'énergéti Potentiel
ARIATION DEPUIS LE 31129020 U SA Semainn: ‘ 0139' t /: BILAN . sitf o;:lsiil Montant : 0.53 (T) cien en conservera environ 20%. - L'energeti-| congeil précédent (date) E(02/09/;?)2:)/;
11 P n |0 . ite .
- 2’03 % Cours compensation | A 26 EI[:)JU{e de/l'exeruce 31-12-2021 | BNPA N Zg:g 2(:)21( © 2022 | ANALYSE DU CONSEIL | Opportunité _ Sécurité .
PROCHAIN RDV : et. net/Fonds propres ) 98 1,05 | L er tri . [ -
1¢7 JAI 66% € premier tri 8 1
ESSI LORLuXOTTICA = 28 MAI 2021 | Résultats semestriels le 30-7-2021 ANCpar action 11.88 E‘é??l.(ﬁg;:z‘:?o‘s) "37% 40% ;% objectifs DOUTT::;:' ?J?lrgnblistg: gongfgr‘ner tes NEUT| egraphique | € desanaly
r—n Décote/Surcot . i 175 12,5 illi : 9924103 RE [ |
- EI_ FRO000121667 | PONdération dans ote/ANC +3% | VE . ’ y 11,7 | milliards d'eu nafi h o Acheter 72
2.0% - /CA (nbre de fois, ¢ ros et un bénéfice net récu Résis ! %

,,,,,,, FABRICATION DE VERRES OPTIQUES le CAC/ Rang 9%/12 | EVOLUTION DU COURS | “<TVI™ DIVIDE )_0%1 050 07| ez3iasmilar Pyl Comsenver 8%
CAPITALISATION —~{ LES ACTIONNAIRES | lao__Essionvop | A LT el Chif. daff. 2021 est 17315M€ | Diidende 2070 COMMENTAIRES DE LA SEMAINE A3, vendre 0%

_62.597 M€ © DELFIN (3 had Variation | ! . | Croiss.duCAen2 : CONSEIL

,,,,,,,,,,,,,,, : 8,9%) Y| Variation | +0,06% | +19,16% | pe €n 2021 est. 20% | Dividend 2,23 L
NBREDETITRES | SALARIE 130 [142,58] |7 ! | )16 % | Résultat net 2020 e 2021 est. 2 F
NBRE DETIS | ARIES (4,9%) ot E::t | 11‘;?22 , 143558 | Résultat net 2021 est 1 ;:t‘; x:  Rendement202Lest._. 1 6,302 QZT?;:? hius?e ey ACHETER > 165 euros

,,,,,,,,,,,,,,,,,,, L 13992 103,05 | Résultatn . . Dernier dividendeversé ] ée, letitre du leader de I'optique figure | Potenti

ARATION D L \/ Cours semaine précédente 142,50 et 2022 est. 2.150 M€ | Date: 28-5-21 erse dans la seconde moitié du table s tiel +16%
E 31-12-2020 Capital échangé semaine o BILAN VAL Montant : 1.08 (S) auduCac40. | Conseil précédent (date) E (11/07).
o+ 11 78 (y Ho Cours compensation 14'2850/1: Cldture de l'exercice 31-12-2021 BNF:R'SAT'ON 2020 2021 2022( | ANALYSE DU CONSEIL | Opportunité 2012)
4 o 1 JANVIER 2021 PROCHAIN RDV ‘ »% | Endet. net/Fonds propres 9% | Evol. an. BNP, 1,78 4,39 4,91 | L'objectifd'une exercice stabl 3 | )
= 28 mai2021 | Résultats semestri ANC par action .an. A ) -59% 147% 12% | 2019 . e par rapporta Tendance graphique ' Consensus d
HERMES INTERN ATI ON AI_ i RMS — rTm—— estriels, le 30-7-21 Décote/Surcote/ANC 79.60 | PER (nbre de fois) 80,1 32,5 29 | hans f?ntermes de résultat opérationnel etde | NEUTRE I S e/.\s :nalvstes
2292 ans +79% | VE/CA (nbre de foi ; énéfice, reflétant un retour a la ol Rési ! cheter 50%

777777777777777777 LUXE le CAC/Rang 2,2%/16¢ | EVOLUTION DU COURS ACTIVITE o s) 454 3,78 3,52 | 2021aétéannoncé en mars. rmale en Su;l;;a;rzges 39/ 154 = Conserver 4%
;:APlTAUS,mON T LESACTIONNARES 1110 HERMESINTL " SEMAINE | o2 5em Chiff. d'aff. 2021 est. 8.150M Divid:E: 025020 COMMENTAIRES DE LA SEMAINE snes 8 vendre 6%

20.771M ! GRO iation ! - | Croiss. du CA ) nee CONSEIL

,,,,,,,,,,,,,,,,,, ; UPE FAMILIAL (66.7 %) [-020 Variation +573% ' +53239 -du CA en 2021 est. 28% | Divid 4,55
B ‘ S |+ 3,23% | Rés ividende 2021 est. Hermes fait parti . U
o e e e e e st ONSERVER> 1250 uros

_105.569.412 L . 1085,50 679 | pe - 1900m | Dernier dividendeverse 5% | rdile seuil des 1.100

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, L Résultat net 202 ernier dividende versé euros et engrangé pré .| Potentiel
900 Cours semaine pr ! 2 est. . . grangé pres de 10%, en €
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2020 ™ Canital & précédente | 1082 |'BiLAN 2.150 M | Date:06-5-21 Montant : 3.05 de mai, aprés 10,5% 7o, €NCOTE, AUMOIS | conseil préced 9%
o 1.144,00 apital échangé semaine 0.3% ATGRISRTIGH .05 (S) ,5% en avril. précédent (date) A(20/07/2012)
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Comment lire le guide complet des actions du SRD

Outil unique, la cote du SRD d’Investir vous
permet de gérer votre portefeuille en dispo-
sant de toutes les données nécessaires sur
les actions de la cote du SRD d’Euronext
Paris. Nous avons regroupé les données fac-
tuelles (nombre de titres, dividendes, cours
de Bourse...) et les éléments comptables
(bilan, compte de résultats, bénéfice par
action...). Il s’agit de données publiées pour
les informations passées et d’estimations
faites par Investir pour les prospectives. Ces
éléments permettent d’établir des ratios de
valorisation et des rendements, afin de juger
une valeur sur plusieurs années et de la
comparer a d’autres actions. La rédaction
d’Investir-Le Journal des Finances utilise
toutes ces informations pour donner un con-
seil boursier. Parallélement, nous vous pré-
sentons les recommandations de I'analyse
graphique établies par Trading Central et le
consensus des analystes calculé par FactSet,
afin que vous puissiez vous faire une idée de
ce que pense le marché de ces valeurs.

SOCIETE.

Le nombre de titres inscrits a la cote ne
comprend pas les lignes secondaires telles
que les actions nouvelles. Les opérations

sur titres (0ST) indiquent la derniére opéra-
tion ayant modifié le capital de la société, la
parité s’il y a lieu et la date. 1l s’agit princi-
palement des divisions de titres (Div.), des
augmentations de capital (Aug. cap.) et des
attributions gratuites (Attrib.).

COURS.

Le cours est précédé d’un n quand il est
antérieur a la date de cl6ture de la cote (en
général, le vendredi soir). Le capital échangé
par semaine (volume de titres échangés
dans la semaine rapporté au nombre de
titres) mesure le pourcentage du capital qui
a changé de main. Le cours de compensation
est le cours pris en compte pour la liquida-
tion des opérations a la date de la derniére
prorogation au SRD.

VARIATIONS.

Les extrémes (plus-haut/plus-bas de la
semaine ou sur 52 semaines) correspondent
a des cours en séance et non uniquement en
cloture.

BILAN.
Les données de bilan (endettement net/
fonds propres, actif net comptable par

action) sont fondées sur les derniers comp-
tes annuels ou semestriels délivrés par la
société.

La décote-surcote/ANC est un ratio qui rap-
porte la capitalisation boursiére a I'actif net
comptable. Lorsqu’il est positif, on parle de
surcote. Lorsqu’il est négatif, il s’agit d’'une
décote.

L'indice de sécurité est une note d’Inves-
tir-Le Journal des Finances. Sur une échelle
de 0 a5, elle est matérialisée par des n. Elle
évalue la santé financiére de la société,
5 étant la meilleure note et 0 (-) la moins
bonne.

ACTIVITE.

Le résultat net correspond au résultat net
publié part du groupe. Il intégre a la fois les
éléments exceptionnels et les amortisse-
ments des écarts d’acquisition.

DIVIDENDE.

Dans cette colonne, nous indiquons le mon-
tant total du dividende par action, y compris
le dividende exceptionnel. Un dividende
2020 correspond au dividende provenant
des résultats de I'exercice 2020. Il est versé
généralement en totalité en 2021, sauf pour

les sociétés qui versent des acomptes. Le
dividende est ajusté des opérations finan-
ciéres postérieures a son versement. Nous
estimons également le dividende 2021,
versé en 2022. Le rendement est calculé sur
la base de ce dernier dividende. La date de
détachement du dividende correspond a
celle du dernier versé, dont le montant
figure au-dessous. Le montant est suivi
d’une indication exprimant sa nature :
(T) quand il s’agit d’un versement total, (A)
d’un acompte, (S) d’un solde et (D) d’un divi-
dende autre (en principe exceptionnel). Ce
dernier peut donc étre différent de celui qui
est affiché ci-contre, d’autant plus qu’il
s’agit d’une donnée historique et non ajus-
tée des OST. A noter que le dividende de plu-
sieurs sociétés internationales (hors zone
euro) cotées a Paris peut étre exprimé dans
la monnaie d’origine.

BNPA.

Le BNPA, Bénéfice net par action, est
retraité des éléments dits « exceptionnels »,
afin de mieux mesurer la performance
récurrente de la société. Il sert de base au
calcul du ratio cours/bénéfice (PER).
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Les éléments de cette colonne permettent
d’apprécier la pertinence de I'investisse-
ment et de juger une société par rapport aux
autres et/ou au regard des évaluations histo-
riques.

Le PER (ratio cours/bénéfice), multiple des
bhénéfices, s'obtient en divisant le cours par
le BNPA. Il indique combien d’années de
bénéfices sont contenues dans les cours.

La VE/CA, valeur d’entreprise (capitalisation
boursiére augmentée de I'endettement net
ou diminuée de la trésorerie nette) rappor-
tée au chiffre d’affaires, permet de compa-
rer les valorisations de fonds de commerce
de sociétés aux bilans tres différents.
L’'indice d’opportunité est une note
d’Investir-Le Journal des Finances. Sur une
échelle de 0 a 5, elle est matérialisée par
des n. Elle évalue I'opportunité boursiére
du titre, 5 étant la meilleure note attribuée
et 0 (-) la moins bonne.

CONSEILS.

La tendance graphique, réalisée par Tra-
ding Central, anticipe I’évolution de I'action
a court terme, selon les critéres de I'analyse
technique. Les deux prochains seuils de

résistance (a la hausse) et de support (a la
bhaisse) sont également communiqués.

Le consensus des analystes FactSet réper-
torie les recommandations données par les
banques et les courtiers. Il exprime, en pour-
centage, les conseils d’achat, de vente, et les
avis neutres sur la valeur.

Abréviations des conseils

de la rédaction

A:acheter;

AS : acheter a titre spéculatif ;

AB : acheter en baisse ;

APP : apporter;

ATT : attendre;

C: conserver ;

E :rester a'écart;

V:vendre;

VP : vente partielle ;

VH : vente en hausse ;

ND : non déterminé. Les conseils d’acheter
ou de conserver sont suivis d’un objectif de
cours. Les conseils d’achat en baisse, de
vente, de vente partielle peuvent parfois
étre suivis d’un chiffre entre parenthéses :
celui-ci correspond a un cours limite.

Autre
TTF : taxe sur les transactions financiéres.

Objectif de cours a 12-18 mois.

Changement de conseil

ACTIONNARIAT DIVIDENDE  BNPA

ACCOR - AC 1 +3,45% : Jin Jiang (13%) 0 ' L'espoir d'un vaccin redonné un peu d'air au titre. Selon le PDG Sébastien ' A 27 % ! BAISSE
Hotellerie 131,63 132,95 /31,57 ' QIA (11,3%) 10 g ' NS ' Bazin, la part des ventes touchée par la baisse de la clientéle d'affaires ne ! CF 50 % ! 33,71/34,24 L
8.552 - 261.382.728 11,66 % 1+24,89 % ' Harris Ass. (8,1%) ' nul 10,53 161,7 ' dépassera pas 10%. v 23% 31,69 /31,16 1 28
Cac Next 20 - FRO000120404 132,41 135,74 / 20,71 ; 110-05-2019 NS 14,32 : ; : 1 27-01-2021

= 1+10,54 % : 11,05(T) ; . : ; : 1 AS TTF
AEROPORTS DE PARIS - ADP 111,60 1 +2,15% ! Etat francais (50,6 3%) ' 31-Dec 0 11,80 NS " ADP table sur un retour 3 la normale entre 2024 et 2027. Les charges vont | A 119% ! HAUSSE m
Concessionnaire d'aéroports 1109,25 112,45 /109 ' Invest. institutionnel (22 %) 1+ 218 % 10 12,18 'NS ' &tre réduites de plus de 20% pour un retour dans le vert a I'horizon 2022. ! Ch 37 % ' 115,10 / 117 e,
11.044 - 98.960.602 10,44 % 1+1797 % 1 Vinci (8 %) ' ‘nul 11,46 NS ' Aterme, le groupe bénéficiera de son positionnement incontournable en ' V NN 53%:107,40/105,50 | 22%
Cac Mid 60 - FRO010340141 109,55 111990 /76,80 ; ; 106-12-2019 | NS 16,74 ' Europe et du potentiel de croissance en Inde. ; : 1 05-11-2010

> |+5,18% ; EEEEE 44 10,70 (A) ; L LLLL I ; ; e TTF
AIR FRANCE KLM - AF 14,63 1 +3,58 % ! Etat francais (14,3 %) 1 31-Dec 114.300 10 1 -16,51 NS ! Le premier trimestre se solde par une nouvelle perte nette de 1,48 ‘A 0 % | BAISSE m
Transport aérien 14,47 14,67 / 4,45 ' China Eastern (8,8 %) 1-225%  1+29% .0 1-5,37 NS ' milliard d'euros. Le retour des clients est espéré cet été, aprés un : c. 25%4,80/4,91 00
2978 - 642.634.034 12,71% 1+ 7,47 % ' Delta Airlines (8,8 %) 1-9,33 17078 nul 1-0,93 NS + deuxiéme trimestre encore difficile. Grace aux aides d'Etat, Air France- 'V 75% :14,35/4,23 1 29%
Cac Mid 60 - FRO000031122 14,52 16,48 /2,61 ; IN: 12300 114-07-2008 ' NS 10,84 ' KLM dispose de la trésorerie nécessaire pour tenir. ; : 1 18-01-2019

> 1-9,49 % : (HEE 400 10,58(T) | LD ; ; : i E TTF
AKKA TECHNOLOGIES - AKA 122,90 '+0,53 % ' Maurice Ricci (45,2 %) 1 31-Dec 11,570 10 1 -5,41 NS ' Le groupe a été trés affecté par la crise et sa structure financiére reste 'A 33 9% ! BAISSE “
Conseil et ingénierie 122,78 123/21,58 ' Allianz Global Invesor (9,6%) '+100% '+4% 10,02 1-0,38 'NS ' fragile. Nous préférons rester a |'écart. ' c. 33% 23,71/ 24,27 !
715-31.210.078 10,80 % 111,92 % ' Fidelity (5,6%) 118,58 1-169 10,1% 11,79 12,8 ' v 33%:21,49/2093 '
Cac All Shares - FRO004180537 122,28 136,15 /14,54 ; 1+23% 112 128-06-2019 | NS 10,74 ; ; : 1 30-04-2020
Attrib.(1p10) 13-5-13 > 1-11,07 % ; L 156 10,49 (1) ; LLLL ; ; ; A
ALBIOMA (P) - ABIO 136,08 1-2,43% ' Cofepp (6,1%) 131-Dec 1545 10,80 11,67 121,6 ' L'assemblée ayant approuvé le dividende de 0,80 euro (avant majoration ' A EEEESSSSSSEN 100 % ' BAISSE m
Producteur d'énergie mixte 136,98 137,24 /36 ' Impala (6,1%) 1+145% 1 +8% 10,88 11,77 120,4 ' de 10%), les actionnaires vont disposer d'un délai, du 14 juin au 5 juillet, ! C 0% ! 38,19 /39,03 L
1.142 - 31.641.910 10,72 % ' +11,53 % ' Bpifrance (5,1%) 114 155 12,4 % 11,96 18,4 ' pour prendre ou non |'option du paiement en titres, pour 50 % du v 0% :3497/34,13 1 39%
Cac Mid 60 - FROD00060402 136,16 150,70 / 31,30 ; 1+158% 156 111-062020 '+6% 3,51 ' paiement. Les actions nouvelles seront émises au prix de 32,59 euros. : 1 09-03-2012

> 1-23,23% i EEEEE 10,35(T) | L LLLL ; i i AS
ALD - ALD 112,58 1-5,70 % ' Société Générale (79,82%) 1 31-Dec 11.350 10,63 11,26 110 ' Le loueur de véhicules longue durée, filiale de Société Générale, a réalisé ' A 86 % | HAUSSE m
Location de véhicules 113,34 113,48 /12,46 ' Flottant (20,18%) '+414% 1 +2% 10,68 11,29 19,8 ' un bon premier trimestre et a confirmé ses prévisions pour |'exercice ! c. 14 % ' 13,63 /13,88 e
5.084 - 404.103.640 10,17 % 1+21,66 % ' 110,39 1510 15,4 % 11,48 18,5 12021. La société se distingue par sa capacité de résilience facealacrise, 'V 0% :12,61/12,36 1 23%
Cac Mid 60 - FRO013258662 13,12 11394 /7,74 ; 1+21% 1521 128-052021 1+2% 16,77 ' sa dynamique commerciale retrouvée et son rendement. ; : 1 07-06-2017

> 1+9,39% ; JIIII 1600 10,63 (T) ; illll ; ; ; 1 TTF
ALTAREA - ALTA 1188,80 1+8,13% ' Famille Taravella (45,6%) 1 31-Dec 13.180 19,50 113,33 14,2 ! Le chiffre d'affaires du groupe a augmenté de 15,7% au premier trimestre, | A [ 100 % | HAUSSE m
Immobilier et promotion 1 174,60 189,40 /175,60 ' Crédit Agricole Assurances (24,7%) | NS 1+4% 110,50 115,59 12,1 1 avec deux livraisons en immobilier d'entreprise (Bridge pour Orangeet ' C 0% 193,30/195,70 !
3.269 - 17.315.116 10,65 % 1+46,81% 1 APG (8,3%) 1107,67 1230 15,6 % 116,17 11,7 ' Eria, le campus de cyberdéfense). v 0% :183,10/180,70 ' 6%
Cac Small - FRO000033219 1189,40 1189,40 /104,20 : 1+75% 1270 106-072020 '+17% N : : : + 01-04-2015
12140 € pour 9 détenues e 23-5-16 >! 1+31,66 % ; /MEEE 250 14,50 (T) : L LLL : ; : + VP TF
ALTEN - ATE 1100,50 1-0,10 % ' Public (83%) 1 31-Dec 12.526 10,35 13,08 132,6 ' Le chiffre d'affaires du groupe d'ingénierie et de conseil en technologies a | A g 78 % . NEUTRE
Conseil en innovation 1100,60 101,80/ 99,45 ' Simon Azoulay et assimilés (15,07%) ! - 10 % 1+8% 1099 14,54 122,1 ' encore reculé au premier trimestre, mais la croissance sera de retourau ' 22% 104,20 /10590 7 F
3.443 - 34.259.367 10,49 % 1+36,92% ' Auto détention (1,37%) 144,12 198 1% 15,70 17,6 ' troisiéme trimestre. v 0% 97,20 /95,50 ! 34%
Cac Mid 60 - FRO000071946 1100,60 1109,40 / 63,45 ; '+128% 1140 120-06-2019 +47% 1,31 ; ; : 1 25-09-2013

> 1+8,47 % ; EEEEE 170 11(m) : L LLLL) ; ; : 'V TTF
AMUNDI - AMUN 172,95 1 +1,53%  Crédit Agricole (69,8%) 131-Dec 12790 12,90 14,49 1162 ' L'encours sous gestion a atteint 1755 milliards d'euros fin mars 2021. Au | A 69 % | HAUSSE m
Gestion d'actifs 171,85 173,50 /71,85 0 NS 1+8% 13,04 15,07 114,4 ' 1er trimestre, les charges ont reculé a 48,8% des revenus (-5,3 points). Le ' C . 25% ' 7490/76 0o
14.779 - 202.585.953 10,35% 1 +791% D 150,47 1910 14,2% 15,41 13,5 ' rachat de Lyxor (124 milliards gérés) permettra de mieux bénéficierdela ' VI 6% 70,90 / 69,80 1 19%
Cac Mid 60 - FRO004125920 172,95 178,05 /54,50 ; 1+45% 11030 113-052021 :+13% NS ' croissance du marché des ETF. ; : 1 04-05-2020
1242,50 € pour 5 détenues le 15:3-17>1 1+9,21% i /EEEEE 1100 12,90(T) ! L LLLL ; ; B TTF
ARGAN - ARG 187,70 1-1,46 % 1JC Le Lan (40,2%) '31-Dec 154 12,10 1466 1188 ! La surcote par rapport 3 I'ANR de 63,8 euros fin 2020 est justifiée. Les | A SN 100 % | HAUSSE m
Conception, loc. de bases logistiques ' 89 189,40/ 87 ' CA Assurances (16,8%) 'NS 1+8% 12,30 15,13 17,1 ' entrepdts bénéficient du e-commerce. La société prévoit une haussede ! C 0% ' 90,20 /91,30 vy
1.981 - 22.588.545 10,05 % 1+8,81% ! 161,95 1103 12,6 % 15,54 15,8 110% de son bénéfice net récurrent, de son dividende et de son ANR en v 0% ' 85,40 /84,30 1 16%
Cac All Shares - FRO010481960 187,90 192/74,40 ; +42% 1114 101-04-2021 '+10% N 12021 ! ' 1 20-05-2020
Aug. cap. (3p11) 23-3-11 > 1+4,90% ; L LL Hv: 12,10(T) ; A LLL : ; : VP TTF
ARKEMA - AKE 1 108,75 1 +1,07 % ' Edmond de Rotschild (7,7%) 1 31-Dec 18.278 12,50 15,10 1213 ' Le chimiste qui a affiché un fort rebond de son activité et de ses résultats ' A 539 ' HAUSSE m
Chimie de spécialités 1107,60 1110,15 /106,40 1 BPI France ( 5%) 1+30% 1+5% 12,60 16,38 117 ' au premier trimestre, a relevé ses objectifs annuels. La croissance de i cr 32% 112 /113,40 T
8.345 - 76.736.476 12,24.% 1 +37,45% ' Norges Bank (4,7%) : 1391 12,4% 16,72 16,2 ' I'Ebitda des spécialités va fortement s'accélérer. v 16 % 106,50 /105,10 ' 20%
Cac Next 20 - FRO010313833 109,45 110,75/ 77,70 ; : 1484 126-052021 1+25% 121 ; ; : 1 27-02-2020

>; ;+16,31% ; ;.....ile iZ,SO(T) i i..... ; ; i  E TTF
BAINS DE MER (SOC. DES) - BAIN ' 66,20 1+3,12% ! Etat Monégasque (52,61%) '31-Mar 400 0 1010 NS " Aprés un bon exercice 2019-20, la pandémie va trés fortement peser sur | A ' HAUSSE “
Casinos et hotels 164,20 1 67,60 / 64,60 ' Galaxy Enter.(6,6%) '+14% 1+33% 10 10,12 'NS ' 'activité des hotels, des restaurants et des casinos en 2020-21. La ' C NC ' 67,30/ 67,90 !
1.623 - 24.516.661 10,01% 1+29,30 % ' LVMH (6,6%) ' 1-10 'nul 10,41 'NS ' clientéle internationale mettra du temps a reprendre ses habitudes. v 164,70 / 64,10 !
Cac All Shares - MC0000031187 165,20 170,80 /50 ' ' 13 126-09-2014 ' NS 14,28 : ; ' 1 31-08-2018

> 1-4,06 % ; ‘wlll 110 i0,0l(T) : : | | : A
BIC-BB 1 62,15 '-1,82% ' Famille Bich (45,4%) 1 31-Dec 11740 11,80 12,08 129,8 ' Les résultats trimestriels ont largement dépassé les attentes, soutenus | A pENSSESSEEN 8O % | HAUSSE m
Stylos, rasoirs, briquets 163,30 163,65/ 61,30 ' Silchester Int. Invest. (7,4%) 1-11% +7% 02 14,10 115,2 ' par I'envolée des ventes de briquets aux Etats-Unis (+ 752 %). Bic vise 'c 0% ! 65,50/ 67 s
2.821- 45.395.857 10,64 % 14+29,48 % ' Alecta (5,1%) 137,05 194 13,2% 14,45 114 + désormais le haut de la fourchette de croissance du chiffre d'affaires Vil 20 % : 59,70 / 58,20 1 26%
Cac Mid 60 - FRO000120966 162,10 164,90 /38,50 ; 1+68% 1300 101-06-2020 1 +97% 1,52 "annoncée pour 2021, de + 5% a + 7 % a taux de change constants. ; : 1 29-04-2021

> 1+34,35% : 'EEEE 200 12,45(T) i L LLL : ; : ' E TTF
BIOMERIEUX - BIM 194,76 1+0,21% ' Mérieux Alliance (58,9%) 1 31-Dec 13.115 10,61 13,42 1 27,7 ' Le groupe de diagnostic a revu a la baisse son objectif annuel de chiffre ' A 43 9% | BAISSE m
Diagnostic « in vitro » 194,56 196,30/ 93,20 ' Gpe M. Dassault (5,1%) 1-6% 1-0% 10,65 13,68 1 25,8 ' d'affaires pour 2021 en raison du ralentissement de la demande en tests ! C. 36 % : 98/99,80 o
11.216 - 118.361.220 10,65 % 1-23,83% ! 123,60 1404 10,7 % 13,65 126 ' PCR de dépistage de la Coivid-19 mais confirmé sa prévision de résultat VIl 21% 191,20 / 89,40 1 27%
Cac Next 20 - FR0013280286 194,84 144,80 / 92,66 ; 1+302% 434 114-07-2020 1+8% 13,55 ' opérationnel. : :  28-10-2020
Division par 3 le 20-9-17 > 1-17,89 % ; /EEEE 430 10,19(M) ; LLLL ! | ; + VP TTF
BOLLORE - BOL 14,25 1+0,71% ! Fin. De I'Odet (64,6%) 1 31-Dec 125400 10,06 10,15 129,2 ' La croissance de 6% au premier trimestre a été soutenue notamment par | A SN 75 % | HAUSSE m
Société d'investissement 14,22 14,27 / 4,19 + orfim (5,1%) NS 1+5% 10,06 10,10 1 41,7 ' l'activité transport et logistique, avec la hausse des volumes et des taux ' CE 25% ! 4,25/ 4,29 R0
12.521-2.946.208.874 10,24 % 1 +57,06 % g 13,13 1426 11,4 % 10,12 134,8 ' de fret dans le trafic aérien et maritime. Le dividende restera stable a v 0% ' 4,10/ 4,07 0 18%
Cac Mid 60 - FRO000039299 14,21 14,35/2,53 ; 1+36% 1300 102-09-2020 1-30% NS 10,06 euro au titre de 2020. ; : 1 19-09-2019

> 1+25,67% : /HEE 360 10,02(A) | LD ; ; : B TTF
BUREAU VERITAS - BVI 1 25,17 1 +1,74% ' Wendel (35,56%) 1 31-Dec 14900 10,36 10,28 189,6 ' Sur une base favorable, le groupe a renoué avec la croissance au premier ' A 68 % | HAUSSE m
Inspection et certification 1 24,74 125,31/ 24,68 ! 1+93% 1+6% 10,56 10,90 128,1 ' trimestre (+6,6%), tirée notamment par le rebond a deux chiffres des ! CF 26 % : 25,44 / 25,64 s
11.386 - 452.365.453 11,29 % 1 +34,24% ' 13,11 1125 12,2% 11,05 1239 ' pdles Certification, Biens de consommation et Batiment & Infrastructures. ' V 5% 24,58 /24,38 1 15%
Cac Next 20 - FRO006174348 125,15 125,88 /18,25 ; 1+710% ! 400 120-05-2019 1+219% 2,59 ' Les marchés liés au Pétrole restent en retrait. ; : 1 26:04-2019
Div. par 4 le 21-6-13 > 1+15,67 % ; LLLLL IS 1056(M LLLLL | ; ' E TTF
BURELLE - BUR 1 820 1+0,74% ' Famille Burelle (85,4 %) '3 18300 15 16591 |NS ! L'actif net réévalué s'éléveait a 1502 € par action fin 2020. Le groupe veut | A ' BAISSE “
Holding 1814 1830/ 820 g g 1 +17 % 117 173,86 11,1 ' développer ses activités de diversification (immobilier et capital 'C NC 850/ 863 L
1.441-1.757.623 10,01 % '+ 46,95 % ! 1126, 1 -116 12,1% 196,59 18,5 ' investissement). Ne conseillant pas d'acheter Plastic Omnium v 1794 /781 J
Cac All Shares - FRO000061137 1822 1964 /484 ! 1+ 550 1130 103-06-2020 ! NS 'NS ' actuellement, nous sommes, logiquement, a I'écart de Burelle. ; : 1 20-03-2020

> 1+3,02% ; ;lllllil70 ilS(T) : i. : : i PV TTF
CARMILA - CARM 113,18 1-8,85% : Carrefour 35,4% 1 31-Dec 1330 1 11,18 11,2 ' Les galeries commerciales de proximité résistent a la crise. L'actif net ‘A 0 % | BAISSE m
Fonciere 114,46 113,54 /12,74 ' 'NS 1+22% ! 11,19 11,1 ' réévalué de cette fonciere de commerces ressortait a 22,32 euros fin ! c- 50 % ' 13,69 /13,98 0
1.876 - 142.357.425 10,28 % 1+16,23% ; 122,70 1168 17,6 % 11,36 197 12020. v 50 % :12,51/12,22 1 37%
Cac All Shares - FRO010828137 113,12 115,26 / 6,54 ; -42% 1172 124-052021 1+1% NS ; ; : 1 28:09-2020

> ;+11,88% ; }.... ;197 il(T) : i.... ; i ! P A TTF
CASINO - CO 126,50 1-0,86 % ' Rallye (51,7%) 1 31-Dec 131.802 10 12,17 12,2 ' Au premier trimestre, le groupe a annoncé une stabilité de son chiffre 'A 219% ! BAISSE “
Distribution alimentaire 126,73 126,84 /2598 ' Daniel Kretinsky (4,63%) 1+130% 1-0% 10 12,08 12,7 ' d'affaires au global grace au Brésil. L'Ebitda a progressé, mais cela ne ' Ch 50 % ' 27,09 / 27,51 !
2.873-108.426.230 1099 % 1-22,54 % ' Autocontrole (1,55%) 123,74 1268 ' nul 12,40 1 ' devrait &tre que provisoire. Mais en France, les ventes ont reculé. La dette ' V Il 29 % 25,41/ 24,99 '
Cac Mid 60 - FRO000125585 126,23 136,32/19,05 ; 2% 1225 109-052019 ;-4% 0,30  devra encore étre réduite. : :  27-08-2020

> 1+5,20% i /EEE 280 11,56 (S) ! . : ; i Vv TTF
CGG - CGG 1 0,87 1-0,23% | Attestor Capital (5,9%) 1 31-Dec 1810 10 1-0,48 NS ' Le groupe de sismique a fortement creusé ses pertes en 2020, année de ! A p— 56 % | BAISSE m
Sismique terrestre et marine 10,87 10,89/0,83 ' BPI France (0,19 %) 1+84% 1+1% 10 1-0,12 ' NS ' pandémie qui a fait plonger les cours du pétrole. Pour 2021, si les cours ' C 44 %094 /097 s
619 - 711.394.621 15,04 % 1-1775% ' IFPEN (0,04%) 11,37 1-402 ‘nul 1-0,02 'NS ' remontent au-dessus de 50%, le cash flow net devrait redevenir positif ! A 0% 10,81/0,78 ! 26 %
Cac Mid 60 - FRO013181864 10,88 11,40/ 0,44 ; -37% -85 111-06-1993 | NS 11,76 ; ; : + 05-03-2021
1341,56 € pour 4 déten. le 18-1-18 > 1+7,38% | L) 113 0 ; Ll ; ; : ; E TTF
CHRISTIAN DIOR - CDI ' 660 145,18 % ' Groupe Arnault (97,43 %) 1 31-Dec 159.000 16 110,71 161,6 ' La société holding de LVMH a également a annoncé pour le premier A 'ND ;“
Luxe 1 627,50 1661/ 630 ' Public (2,41%) 1+12% 1+32% 17 119,31 134,2 ' trimestre un chiffre d'affaires de 13,9 milliards d'euros, en progression de ! C NC ' 681/ 694 L
119.135 - 180.507.516 10,02 % 1+70,81% g 162,43 11933 11,1% 122,27 129,6 1 32% a données publiées et de 30% hors effets devises et périmétre. v 1629 / 616 g
Cac All Shares - FRO000130403 1650 1661/335 ; 1+957% 13485 120-04-2021 1+80% 2,09 ; ; : + 07-02-2002

> |+45,18% ; i 14020 14 (S) g g : : g 0 TTF
CNP ASSURANCES - CNP 115,09 1+0,50 % ' La Banque postale (62,8%) ' 31-Dec 13.500 11,57 11,97 177 ' La part des unités de compte a augmenté au ler trimestre. Les résultats | A pENEESEEEE 83 % | BAISSE m
Assurance-vie 115,01 115,24 /14,43 ' BPCE (16,1%) NS 1 +1% 10,80 12 17,5 ' de I'asssureur se sont avérés trés résilients en 2020£pve malgré la baisse ' € 17 % ! 15,49 / 15,77 o0
10.358 - 686.618.477 10,32% 1+46,03% i 130,55 11350 15,3% 12,04 174 ' du réal brésilien. Le bilan est trés solide. v 0% :14,41/14,13 1 19%
Cac Mid 60 - FRO000120222 115,06 116,89 /9,15 ; 1-51% 11375 121-04-2021 +2% NS : ; : » 17-02-2021

> 1+14,45% ! “l.ll 11400 11,57(T) ! illll ! ; i B TTF
COFACE - COFA 10 '-1,57 % ' Arch Capital (29,5%) 1 31-Dec 11.500 10,55 10,55 18,3 ' L'assureur-crédit a réalisé un bénéfice net trimestriel de 56,4 millions ! A I 100 % | HAUSSE m
Assurance 110,16 110,30/9,95 D NS 1+3% 10,80 10,83 12,1 ' d'euros (contre 12,7 millions un an plus tdt), car le niveau de sinistralité ' C 0% 10,67 /10,94 5
1.502 - 150.179.792 10,63 % 1+91,94 % : 113,42 183 8% 1092 1109 i est toujours bas. v 0% :9,57/9,30 1 25%
Cac Mid 60 - FRO010667147 110,01 110,94 /5,01 ; 1-26% 1126 119-05-2021 +52% NS ; ; : 1 17-03-2017

> 1+21,80 % ; 'EEEE 140 1055(1) AEEE : : 1 AS TTF
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LA COTE/ SRD Classique / Actions francaises

ACTIONNARIAT DIVIDENDE = BNPA VALORISATION COMMENTAIRE

COLAS - RE 122,50 0% ' Bouygues (96,2 %) ' 31-Dec . 2,90 2,87 42,6 ' Le ferroviaire va offrir des relais de croissance au géant de la route, tandis ' A ' HAUSSE A > 148
Constructions routieres 122,50 1124 /122 ! -0% % 4 16,12 i ' qu'un cycle haussier pour la maintenance routiére s'annonce, notamment ' C NC'124,40/12550 '
4.000 - 32.654.499 10,01 % '+6,52% ! 1 82,57 13,3% 17,65 116 ' aux Etats*-Unis. Possible retrait de la bourse par I'actionnaire a 96%, v 119,60 /118,50 ' 21%
Cac All Shares - FRO000121634 1122 1131,50/103 ' '+48 % 103-05-2021 '+113% 0,31 ' Bouygues, mais attention marché étroit. ' : 1 10-12-2020

> |- 0,81% ; LLLL 12,90(T) ; LLL) ! | i v TTF
COVIVIO - COV 177,36 142,52 % ! Delfin (50,5%) 1 31-Dec 13,60 14,08 119 ! Les revenus ont été stables (+0,3%) hors hotels (-46,2%) au ler trimestre, ' A 20 % | HAUSSE A > 88
Fonciére diversifiée 175,46 177,94 / 75,70 ' CA Assurance (8,1%) NS 13,80 14,18 118,5 ' grace aux logements en Allemagne (+3,4%). La valeur estimée du 'C F 60 % ' 79,70 / 80,80 L
7.317 - 94.579.481 10,65 % 1+4091% ' ACM (7,6%) 191,49 14,9 % 14,61 16,8 ' patrimoine n'a pas reculé I'an dernier (+1,3%). L'actif net était estiméa 'V 20 % 75/73,90 1 14%
Cac Mid 60 - FROD00064578 177,30 178,65 / 48,04 ; 1-15% 126-042021 '+3% NS 1 89,3 euros fin 2020. ; : 1 03-06-2020

> 1+2,67% : ;llll 13,60(T) ! illll ; ; : ' E TTF
COVIVIO HOTELS - COVH 116,75 10,59 %  Covivio (43,5 %) '31-Dec 10,26 1029 1572 ' Une augmentation de capital de 250 ME est en cours, a 16 euro par action | A ' BAISSE m
Murs d'exploitation 116,85 117,30 /16,50 ' CA Assurances (16,7%) 'NS 11 11,21 13,8 ' (2 nouvelles pour 7 anciennes). L'actif net réévalué était de 21,3 euros par ' C NC ' 17,08/17,33 [,
2.220 - 132.547.616 10,01% 1-6,31% ' Cardif Assurances (10,9%) ' 16% 11,28 13,1 raction fin 2020. v 116,12 /15,87 1 22%
Cac Small - FROD00060303 116,50 122,68 /11,49 ; ! 113-04-2021 '+314% N ; ! : 1 27-04-2021
Aug. cap. (13p100) 12-10-10 > |-5,26 % ; : EEEN 10,26 (T) : ; EEEE ! | i 1 VP TTF
DASSAULT AVIATION - AM 11031 '+6,51% ' GIMD (62,2 %) 1 31-Dec 112,30 13640 1283 ' L'avionneur table sur un hausse de chiffre d'affaires cette année, la ! A I 92 % ' HAUSSE m
Constructeur aéronautique 1968 11052/ 970,50 ' Airbus Group (9,93%) 1-70% 11790 159,89 17,2 ' livraison de 25 Rafale et 25 Falcon. La Croatie a confirmé son intention Cl 8% :1041/1057 L
8.608 - 8.348.703 10,38 % ' +35,84 % ! 1546,19 11,7 % 1 67,08 15,4 1 d'acheter pour la premiére fois des Rafale, 12, qui seront prélevéssurle 'V 0% 977 /961 1 21%
Cac Mid 60 - FRO000121725 11017 11052 / 678 ! 1+89% 118-05-2021 +65% 0,84 ' parc frangais. Le titre sera divisé par 10 au second semestre. ; : + 09-11-2017

> 1+14,94 % : LLLL 11230(M LLLL ; ] : 1 AB TTF
EDENRED - EDEN 1 45,21 1-0,77% | Capital Research & Management (9,2%), 31-Dec 11.580 10,75 10,97 46,8 ' La croissance a données comparables du chiffre d'affaires opérationnela ' A 53 9% | BAISSE m
Titres de services prépayés 145,56 146,26 / 4490 ' Select Equity (5,08%) '-108% '+8% 10,80 11,22 137,2 ' atteint 3,6% au premier trimestre. Edenred a confirmé son objectif d'une ' C r 29 % ' 46,54 / 47,17 !
11.148 - 246.583.351 10,61% 1+18,41% ; 1-4,57 1238 11,8% 11,46 131 " hausse organique d'au moins 6% de I'Ebitda en 2021. v 18% 44 /43,37 1 28%
Cac Next 20 - FRO010908533 145,29 149,07 /37,31 ; 'NS 1300 114-05-2021 1+26% 7,76 ; ! : 1 24-07-2013

> 1-2,59 % ! (EEEEE 360 10,75 (T) ! L LLLL I | ; ' VP TTF
EDF - EDF 111,61 1-1,53 % ! Etat francais (83,6%) 1 31-Dec 172.000 10,21 10,21 155,3 ' Al'occasion de son chiffre d'affaires au 31 mars (+ 6%), le groupe a ‘A 81% | NEUTRE “
Producteur d'électricité 111,79 111,82 /11,38 g 1+77% 1 +4% 10,30 10,87 13,3 ' confirmé viser pour I'année un Ebitda supérieur a 17 milliards, contre 16,2 ;C. 12% 11,98 /12,21 !
35.975 - 3.099.923.579 10,72 % '+ 45,24 % ! 114,71 1650 12,6 % 11,06 1109 » milliards en 2020. Il a aussi indiqué que les négociations entre I'Etatet ' VIl 6% :11,05/10,82 !
Cac Next 20 - FR0010242511 111,46 113,57 /7,67 : 1-21% 12700 112-05-2021 ' +314% 1,09 ' Bruxelles, concernant sa réorganisation, restaient difficiles. ; : 1 14-05-2020
326,35 € pour 10 détenues le 8317 >! 1-10% ; /EEEE 3300 10,21(T) ! . ; ! ! Vv TTF
EIFFAGE - FGR 190,58 140,27 % ' Salariés (24,4 %) 1 31-Dec 117.500 13 13,83 123,7 ' Les concessions auront bien joué leur rdle d'amortisseur en 2020. La ' AN 89 % | HAUSSE m
BTP, concessions 190,34 191,24 /90 ' Eiffaime (8,3 %) '+152% ' +7% 12,50 17,14 12,7 ' reprise du trafic autoroutier est retardée par les confinements, comme le ' Cill 11% 92,80 /93,90 !
9.091-100.364.781 1096 % 14979 % ' 155,10 1375 12,8% 18,27 1 ' montre le repli du ler trimestre, mais reste stire une fois les restrictions 'V 0%:8830/8720 |21%
Cac Next 20 - FRO000130452 190,70 195,50 / 60,80 ; '+64% 1700 117-052021 ' +87% 1,09  levées, d'oll un objectif de cours revu en hausse. ; : 1 28-08-2020

> 1 +14,60 % ; /EEEEE 510 13(T) ; A LLL ; ; : I E TTF
ELIS - ELIS 115,65 '+4,82% ' CPPIB (11%) 131-Dec 12900 0 1064 1244 ' L'activité a moins reculé qu'attendu au premier trimestre (-12,8% & ‘A 80 % | HAUSSE m
Blanchisserie industrielle 114,93 115,95 /14,94 ' Predica (6,4%) 1+113% 1+3% 10,35 10,90 17,3 ' données comparables) et I'effet de base au deuxiéme trimestre sera plus ! c. 20 % ! 16,04 /16,37 L
3.490 - 223.008.066 11,02 % 1 +34,10 % ' Threadneedle AM (6,1%) 113,24 1142 12,2% 11,08 14,4 ' favorable. La direction confirme attendre une croissance organique v 0% 114,78 / 14,45 1 15%
Cac Mid 60 - FR0012435121 115,42 116,29 /9,04 ; 1+18% 1200 127-052019 1+41% 12,34  d'environ 3% en 2021 et une marge d'Ebitda en légére hausse. ! ' 1 06-01-2021
5212,55 € pour 22 détenues le 23-1-17>1 1+14,82% i /EEE 240 10,37 (2) ! LLLL : ; ; LV TTF
ERAMET - ERA 159,20 '+1,46 % ' Sorame & Ceir (36,9 %) ' 31-Dec 14.120 10 12534 NS ' Le chiffre d'affaires d'Eramet a progressé de 16% a données comparables | A pm— 50 % | BAISSE A > 80
Prod. de métaux non ferreux 158,35 159,85 /55,50 ' APE (25,6 %) 1+104% 1 +16% 10 16,24 19,5 ' au premier trimestre, soutenu par la hausse de la production et des cours ! cr 33% ! 62,10/ 63,80 !
1.577 - 26.636.005 11,79 % 1+ 87,64 % ' 136,04 1-675 vnul 17,02 18,4 ' des matiéres premiéres, et en dépit du déclin de la branche Alliages. v 17 % 1 55,20 / 53,50 135%
Cac Mid 60 - FRO000131757 159,25 169,55 / 20,05 ; '+64% 1160 129-05-2019 ' NS 10,68 ' L'objectif d'un Ebitda de 600 millions a été confirmé. ; : 1 31-03-2021

> 1+37,93% : ‘wlllllilso 10,60 (T) : illll ; ; i ' E TTF
EURAZEO - RF 172,60 1+1,82% 1 JCDecaux Holdings (18%) 1 31-Dec 15.000 11,50 12,09 NS ' Afin mars, I'actif net réévalué est estimé a 85,5 euros par action, quasi | A DN 88 % | HAUSSE AB (68)
Société d'investissement 171,30 172,65 /70,55 ' Pacte familial (16,8%) NS 1 +3% 11,50 14,38 116,6 ' stable par rapport a fin décembre. Les actifs sous gestion représentent | C 0% ' 72,90 /73,70 b
5.751-79.210.579 1 0,71% 1 +58,65 % ' Tikehau Capital (6,54%) 185,71 1 -160 12,1% 14,91 14,8 1 22,7 milliards d'euros (+4,5%) incluant 16 milliards pour compte de tiers : VIl 12% 70,10 / 69,30 ! 27-05-2021
Cac Mid 60 - FRO000121121 171,60 172,65 /36,96 ' 1-15% 1330 130-04-2021 ' NS INS 1 (+6,4%). ' ' e TTF
1gratuite pour 20 déten. le 2-5-18 > i+ 30,81% ; : EEEE l; 370 : 1,50 (T) y : EEE | : i I
EUROFINS SCIENTIFIC - ERF 187,88 ' +3,55 % * Famille Martin (37,7%) '31-Dec 5900 10,68 12,82 131,2 ! Le spécialiste de la bio analyse a affiché un rythme de croissance interne ! A p—_ 539 | HAUSSE m
Bioanalyse 1 84,87 188,45 /85 ' Droits de vote (58,1%) 1 +86% 1+8% 10,75 13,32 1 26,5 ' de 44 % au ler trimestre soutenu par les ventes de test du Covid mais ' Cl 32% ' 89,70 /90,70 !
16.762 - 190.742.750 11,33% 1+47,05% i ' 1539 10,9 % 13,85 122,8 1aussi par un forte reprise des autres activités. Il n'a pas modifié ses 'VE 16%:8590/8490 ' 19%
Cac Next 20 - FRO014000MR3 187,08 189,45 /53,42 ; ; 1635 103-07-2019 ' +18% 3,33  prévisions pour 2021 fixées hors activité Covid. ; : 1 06-03-2020

> 1 +28,05% : EEEEE 735 12,45 (T) : LLLL ; ! i ' E
EURONEXT - ENX | 87,20 143,44 % ' Euroclear (8%) 1 31-Dec 1910 12,25 14,51 19,3 ' Pour racheter la Bourse italienne, le groupe lance une augmentationde | A 73 % | HAUSSE m
Organisme de marché 184,30 188,30/ 85,15 1 CDC (8%) NS 1+3% 12,25 14,64 118,8 ' capital @ 87,7 euros par action. Hausse de 2,2% du bénéfice net 3 c' 20 % ! 89,40 /91,10 L
9.340-107.106.294 10,89 % 1+15,07 % 1 SFPI-FPIM (4,50%) 117,73 1316 12,6 15,21 16,7 ' trimestriel, @ 98,2 millions d'euros. v 7%:82,40/8070 15%
Cac Mid 60 - NLO006294274 186,40 1100,95/70,58 ; 1+392% 1325 117-052021 1+3% NS : ; : 1 29-04-2021

g pElLlis ; AT - R 2 jmm—m ; ; -
EUTELSAT COMM.(P) - ETL 110,33 1+1,08% ' Bpifrance (19,79%) '30-Jun 1193 1090 1,23 84 ' L'opérateur a relevé ses objectifs de chiffre d'affaires 2020-2021aprésla | A 60 % | BAISSE “
Opérateur de satellites 110,22 110,40/ 9,99 ' Fds strat. de Part. (7,50%) '+107%  1-2% 10,93 11,17 ' 8,8 ' publication d'un bon premier semestre, de 1,18 - 1,22 milliard d'eurosa ! c. 27 % ' 10,49 /10,62 !
2.382-230.544.995 11,30 % 1+794 % ' China Inv. Corpo (6,7%) ' 1271 9% 11,20 18,6 11,19 - 1,22 milliard. Il continue de se développer dans I'internet tréshaut ' VIl 13%:9,95/9,82 '
Cac Mid 60 - FR0010221234 110,10 11097 /7,98 ! ! 1259 120-11-2020 1-5% 4,51  débit fixe par satellite. ! ' + 01-11-2018

> 1+11,56 % ! ‘w 1264 10,89(T) ; ; ! | ; v TTF
FAURECIA - EO 145,11 1+3,09 % ' Exor: 5,54% g 116.600 vl 12,75 NS ' En mars, les actions détenues par Stellantis ont été distribuées a ses 'ANBEEN 75 % BAISSE “
Equipementier automobile 143,76 145,54 / 43,32 ' BlackRock: 4,72% g 1+13% 5! 13,84 11,7 ' actionnaires. Le chiffre d'affaires a augmenté de 8,9% au premier 3 cr 20 % ! 46,95 / 48,03 L
6.227 -138.035.801 11,80 % 1 +24,20 % ' Peugeot 1810: 3,14% g 1-379 12,5% 15,22 18,6 ' trimestre (+12,2% a données comparables). Les objectifs 2021 ont été v 5% 42,83/41,75 g
Cac Next 20 - FRO000121147 145,08 150,76 / 30,93 ; : 1530 131:05-2019 | NS 10,56  confirmés: CA de plus de 16,5 milliards et marge opérationnelle d'environ : 1 21-05-2019

> 1+7,64% ; : 1720 11,25 (1) ; ; 17%. ] : v TTF
FDJ-FDJ 1 46,30 1 +3,70 % ' Etat: 21,91% ! 12.050 10,90 11,12 141,3 ' L'activité du premier trimestre marque un retour a I'avant crise, et méme ' A 18 % ' HAUSSE m
Jeux d'argent et hasard 1 44,65 146,73 / 44,71 ' Assoc d'anciens combattants:13,4% ! 1+7% 11,12 11,36 134,1 ' au-dela, avec un chiffre d'affaires en progression de 4% par rapport a ! Ch 73% ' 47,58 / 48,04 !
8.843-191.000.000 11,21% 1+52,35% ' Slariés FDJ:5% 12,98 1214 12,4% 11,57 129,5 12019. La numérisation des mises va soutenir les marges. Le titre tient ses ' V 9% ' 45,62/ 45,16 17%
Cac Mid 60 - FRO013451333 146,38 146,73/26,37 ; ' +1451% 1 259 126-062020 1+21% ' promesses de rendement et peut poursuivre sa progression. ! : 1 14-022020

> 1+23,76 % ! Jllllli299 10,45(T) i illlll ! ; i 1 AB TTF
FNAC DARTY - FNAC 157,30 1-0,35% ' Ceconomy (Metro) (24,2%) 131-Dec ! 7.650 1 1350 1164 ! Les ventes ont progressé de 22% au premier trimestre a 1,81 milliards, | A pEESSSSSSSE 88 % | HAUSSE m
Distribution 157,50 159 /55,60 ' Sfam (11%) 1-8% +2% 11,50 1 4,65 12,3 ' une évolution supérieure aux attentes du marché. Par ailleurs, le groupe a | il 12 % | 59,60 / 60,60 L
1.528 - 26.666.932 10,80 % '+94,90 % ' DNCA (3,9%) 157,37 196 12,6 % 15,63 110,2 ' présenté fin février le plan stratégique Everiday de développementaxé 'V 0% ' 55,80/ 54,80 1 22%
Cac Mid 60 - FRO011476928 157,75 160,55 / 28,52 ; : : 1+33% 10,18 ' sur les ventes en lignes qui devraient monter en puissance. ; : 1 28-02-2020

24 [+873% ] j 10 ; LLLL ; ; 1E
FONCIERE LYONNAISE - FLY ' 61,20 =377 % ' Inmobiliaria Colonial (81,7 %) ' 12,65 12,30 126,6 ' L'ANR était de 95,7 euros par action fin juin 2020. Cette fonciére de ' A 50 % ! BAISSE e X1}
Gest. d'un portefeuille immobilier ! 63,60 164 /60,60 ' Crédit Agricole (13,2%) ' 12,65 12,36 1 25,9 ' bureaux loue des actifs rares et peu risqués au coeur du Paris. Lavaleur ' C 0% 62,30/ 63,10 !
2.848 - 46.528.974 10,01% 1-973% ; ! 14,3% 12,36 1259 ' présente un caractére défensif. |V I 50%:59,30/5850 | 31%
Cac All Shares - FRO000033409 161,40 173,80/51 ; ! 127-04-2021 1+3% NS ! ! ' 1 22-08-2018

> |~5:26% ; J j20m - jumEm ; ; . bl
GECINA - GFC 131,20 142,26 % ' lvanohé Cambridge (15,2%) g 15,30 15,50 1239 ! Cette fonciére de bureaux et logements a publié un actif net réévaluéde ' A 56 % | HAUSSE m
Fonciére diversifiée 128,30 132,35/ 128,65 ' Credit Agricole (13,8%) g 15,30 15,23 1 25,1 1163 euros fin 2020. Le dividende est maintenu stable a 5,3 euros. Le taux ! Cr 31% ! 134 /135,50 !
10.040 - 76.526.604 10,74 % 1+14,19 % ' ' 4% 15,49 1239 ' de collecte des loyers du ler trimestre est normalisé, a 95%. 'VH 12% 12780 /126,30 : 14%
Cac Next 20 - FRO010040865 130,15 132,35 /102,70 : : 103-032021 '-5% NS : ; : 1 11-03-2020
12110,50 € pour 7 détenues le 19-7-17>; 1+3,88% : ! u 12,65 (A) ! ! EEEE i ! ! ' E TTF
GETLINK (P) - GET 112,95 1-292% ! Atlantia:15,49% 1 31-Dec 1900 10,05 1-0,21 NS ' Les chiffres de début d'année sont peu encourageants pour le transport | A g 27 % ! BAISSE “
Exploit. concession ferroviaire 113,34 113,47 /12,72 ' Eiffage: 5,03% '+204% '+10% 10,30 1-0,16 ' NS ' de camions, concurrencé par les ferries. Les parts de marché progressent ! CF 53 % ! 13,27 /13,40 !
7.122 - 550.000.000 11,81% 1+ 0,47 % 1 TC1 (5%) 13,65 <113 12,3% 10,20 164,8 'sur les passagers, mais a des niveaux d'activité trés bas. Trop de nuages 'V 20 % 112,75 /12,62 !
Cac Next 20 - FR0010533075 112,72 114,82 /1096 ; 1+255% -88 123-05-2019 | NS 112,47 " masquent encore le point d'inflexion de la reprise. ; : 1 21-02-2019

> 1-8,67 % ; HEE 110 10,36 (T) ; : ; | : . VP TTF
GTT-GTT ' 68,30 1-5,27% ' Engie (40,41%) 1 31-Dec 1315 14,29 15,37 12,7 ' La valeur a été quelque peu secouée par I'annonce d'Engie, qui détient 'A 80 % | BAISSE m
Transport de gaz 172,10 173,10/ 67,30 ' Norges Bank IM (1,68%) 1-63% 1-21% 13,25 13,70 118,5 ' 40,4% du capital du groupe. L'énergéticien va s'alléger d'environ 20% par ! c. 20 % ! 70,80 / 71,80 T
2.532 - 37.078.357 12,17 % 1-0,15% ' Henderson Global Investors (1,62%) ! 1199 14,8% 14,15 116,5 ' le biais d'un placement privé auprés d'investisseurs et, a terme, par v 0% : 66,60 / 65,60 1 24%
Cac Mid 60 - FRO011726835 168,20 190,65 / 64,65 ' ' 1140 103112020 1-31% 7,60 ' 'émission d'une obligation échangeable en actions GTT. ' : 1 14-09-2018
Attrib. (1p10) 6-6-13 > 1-13,76 ; L LLLL ISt 12504 L L L B ; ; i E U
HOLCIM LTD - HOLN 149,33 1 +1,81% ' Thomas Schmidheiny (11,38 %) 1 31-Dec 123.000 11,80 12,51 19,7 ' Lareprise se confirme, avec des prix fermes, et les plans de relance vont ' A pENSSSSSEN 78 % | HAUSSE m
Matériaux de construction 148,45 150,50 / 48,44 ' Groupe Bruxelles Lambert (9,43%) | +22% +7% 11,80 13,06 16,1 ' stimuler I'activité du cimentier. Impact de la hausse des colts de I'énergie ! cr 17 % | 50,63 / 51,37 !
30.381 - 615.929.059 10,04 % 432,17 % ' 150,64 11542 13,6% 13,76 13,1 1asurveiller. v 4% 47,78 / 4704 1 24%
Cacall-Tradable - CHO012214059 149,35 153,06 /35,70 ; -3% 11880 107-05-2021 1+22% 1,63 ; ; : 1 26-02:2021

> 1+10,47 % : EEEE 2310 120 : L LLLL I ; i i E
ICADE - ICAD 173,80 1+4,02% 1 CDC (38,8 %) 13lDec 1610 14,01 1481 1154 ! La fonciére vise une hausse de 3% de son cash flow net courant 2021, et | A 50 % | HAUSSE m
Immob. bureaux, centres comm. 170,95 174,25 /71,35 ' CA Assurances (18,9%) NS 1+12% 14,15 15,10 14,5 ' de son dividende. Taux de collecte des loyers de 96% au ler trimestre, et ! cr 33% ' 76,10/ 77,50 5
5.626 - 76.234.545 10,46 % 1+11,73% ' Concert Poitrinal (4,9%) 139,41 1358 15,6 15,23 14,1 ' rebond fort du pdle promotion. v 17 % 70,70 / 69,30 16%
Cac Mid 60 - FRO000035081 173,85 174,75/ 41,88 ; 1+87% 1380 128-042021 '+6% NS ; ! : 1 13-04-2018

> 1+17,33% ; /NEEE 3% 1040(5) | L L L I : : E U
1D LOGISTICS - IDL 1240 10% ' Flottant 39,16% '31-Dec 1790 0 ‘5 148 ' Le spécialiste de la logistique contractuelle a démarré I'exercice 2021 avec | A ' HAUSSE m
Logistique contractuelle 1240 1 245 / 236,50 ' Immod 29,6% 1 +23% 1+10% 10 16,38 1 37,6 ' une forte croissance, notamment a I'international. La tendance sur I'e- ' C NC,254,10/258,70 '
1.359 - 5.661.040 10,26 % ' +34,83% ! 144,11 128 'nul 17,44 132,3 ' commerce ne faiblit pas et les appels d'offres se poursuivent. La direction ' V 123590/231,30 1 20%
Cac Small - FR0010929125 1240,50 1252 /155,60 ; '+444% 136 : 1+28% 0,79 " ambitionne toujours de réaliser des acquisitions. ; : 1 22-11-2018

> 1+6,19% : ‘wllll 142 0 : illll ; ! i 1 VP TTF
ILIAD - ILD 1134,80 ' +0,60 % ' Xavier Niel (73,51 %) 1 31-Dec 1 7.665 i3 17,21 118,7 ' L'opérateur a abandonné son objectif de cash-flow opérationnel de 900 ' A 59 9% ' BAISSE m
Opérateur télécoms 1134 136,70 / 132,65 ' Rani Assaf (1,29 %) 1+141% 1 +31% 13,09 18,40 116 ' millions d'euros hors BtoB en France et va investir plus fortement dans la ! c' 41% ! 142 /145,50 L
7.995 - 59.310.531 11,10 % 1-13,84 % + Cyril Poidatz (1,14 %) 192,60 1427 12,3% 110,20 13,2 ' 5G.Free Italia devrait étre a I'équilibre en Italie au cours du second v 0% :12790/124,40 | 37%
Cac Mid 60 - FRO004035913 133,70 1184 /128,35 0 1+46% 520 127-07-2020 '+17% 2,05 ' semestre cette année et y lancer le fixe cet été. g g 1 17-01-2020

> 1-19,81% : /EEEEE 628 12,60(T) ; Ll ; | ; | APP TTF
IMERYS - NK 142,88 ' +2,49 % | Gpe Bruxelles Lambert (30,5 %) 1 31-Dec 14.000 11,15 11,96 121,8 1 On compte sur de bonnes nouvelles pour le producteur de minéraux 'A 75 % | HAUSSE m
Valorisation de minéraux 141,84 143,20/ 41,84 ' Pargesa Netherlands (27,1 %) 1 +50 % 1+5% 11,59 12,94 14,6 rindustriels en 2021, croissance externe ou cession de la branche papier. ! C. 25% ' 44,78 / 45,69 !
3.642 - 84.940.955 10,46 % 1+3717 % ' Prudential (8,1 %) 135,29 1167 13,7% 13,20 13,4 ' Les spécialités du groupe en forte demande, la remontée de la marge v 0% 41,26 / 40,35 124%
Cac Mid 60 - FRO000120859 142,80 146,82/ 24,66 ! 1+ 22% 1250 113-05-2021 1+50% 1,29 + d'Ebitda vers 18%, promettent une poursuite de la revalorisation du titre. ! ! ¢ 13-12-2019

> 1+10,92% ; ‘wllllli272 1L15(T) i illlll ! | i ' E TTF
INTERPARFUMS (P) - ITP 162 145,26 % ' Inter Parfums Inc. (73 %) 1 31-Dec 1 450 10,55 10,59 NS ' Le chiffre d'affaires du premier trimestre a augmenté de 28%, a 132,6 Yy | 33 % , HAUSSE “
Parfums 158,90 162,80 /58,80 g 1-44% 1+22% 10,60 10,83 1 74,7 ' millions, ce qui a été salué par de nouveaux records par I'action. La 3 c- 33% ! 63,80/ 65 L
3.223 - 51.988.409 10,18 % 1+113,46 % ' 19,47 131 1% 11,04 159,6 + direction a, de plus, remonté de 420 aux environs de 440 millions son v 33% 59 /57,80 '
Cac Small - FRO004024222 16190 162,80/ 27,64 ; 1+555% 143 103-052021 +41% 6,68  objectif pour I'année, sans exclure de le rehausser encore. ; : 1 28-04-2021
1 pour 10 anciennes le 12-6-18 > 1+44,35% : : EEEE l; 54 10,55 (T) ! i | ; ; : A TTF
IPSEN - IPN ' 85,66 1+0,52% ' Holding Mayroy (57 %) 1 31-Dec 12.695 11 16,55 13,1 ' Le laboratoire a confirmé son objectif de croissance de 4 % de ses ventes, ' A 47 % | HAUSSE m
Laboratoire pharmaceutique 1 85,22 187,20 / 84,40 ! "+1% +4% 11,05 17,15 112 ' a données constantes, en 2021. Somatuline a gagné des parts de marché ! C- 53 % ' 88,30/ 89,40 s
7.180 - 83.814.526 10,89 % 1 +18,72 % ' 131,40 1549 11,2% 17,30 11,7 ' malgré un contexte difficile, lié au Covid, de prise en charge des malades. 'V 0% ' 83,80/82,70 1 11%
Cac Mid 60 - FR0010259150 186,40 195,90 / 65,90 ; '+173% 1555 103-06-2020 1+9% 2,67 ' Des génériques de Somatuline ont été autorisés en Europe. ! : 1 10-02-2021

> 1+26,16 % ; Jllllli600 il(T) i i | | i i AS TTF
IPSOS - IPS 133,70 1+197 % ' DT & Partners (9,9%) 1 31-Dec 12.010 10,90 12,46 13,7 ' Aprés le quatrieme trimestre, le retour de la croissance a été une nouvelle | A EEEEGTG—GgG 100 % | BAISSE m
Institut de sondages 133,05 133,90/ 32,55 1 Sofina (4,9%) 1+31% 1+9% 10,97 12,86 11,8 ' confirmée au premier. Le groupe a légérement relevé ses attentes pour | C 0% ! 34,22/ 34,87 L
1.498 - 44.436.235 10,63 % 1 +53,18 % ' Didier Truchot (0,6%) 125,23 1110 12,9 % 13,26 10,3 1 2021 avec un chiffre d'affaires au-dessus de celui de 2019 soit plusde2 'V 0% :31,58/30,93 125%
Cac Mid 60 - FRO000073298 132,55 136/19,76 ; i+ 1127 101-07-2020 ' +16% 092  milliards d'euros. ; : 1 23-10-2015

> 1+22,10% : L LL BT 10,45(T) : LLLL : ; : 1 AB TTF
JCDECAUX - DEC 124,04 1+1,09% ' JCDecaux Holding (63,9%) '31-Dec  !2.630 0 11,8 NS ' Perte historique en 2020 malgré les réductions de codts. L'activité a ‘A 12 % | HAUSSE m
Mobilier urbain 123,78 124,10/ 22,94 ' APG (5,2%) '+68%  '+14% 0,17 1-0,31 NS ' reculé moins qu'attendu au premier trimestre en organique graceala | ch 69 % ! 24,14 / 24,65 I
5.118 - 212.902.810 10,45 % 1 +28,76 % ' Gardner Russo (3,6%) 17,23 1-605 10,7 % 10,65 137 ' reprise en Chine domestique. Le groupe table sur unrebond de 60%au 'V 19% 22,10/ 21,59 116%
Cac Mid 60 - FRO000077919 123,10 124,62/12,26 ; 1+233% -8 121-05-2019 ' NS 12,36 ' deuxiéme trimestre gréce a un effet de comparaison trés favorable. ! ' 1 23-07-2015

> ;+29,o4% ! }llllliuo i0,58(T) ! illll ; | i  AB TTF
KLEPIERRE - LI 123,85 ' +6,28 % ' Simon Property Group (20,3%) 1 31-Dec 1900 vl 11,95 12,3 ' La fonciére vise 1,8 euro de cash flow net courant en 2021 (contre 2,05 ‘A 29 % | HAUSSE m
Immobilier de centres comm. 122,44 123,98 /22,56 ' Auto détenu (2,32%) NS 1+6% 11,30 11,73 13,8 ' euro en 2020). Cet objectif pourrait étre relevé si les mesures de soutien ! € ‘ 41% ! 24,59 / 25,09 o
7.032 - 294.848.054 11,67 % 1+35,09 % ' 133,58 1584 15,5% 12,24 110,7 ' aux commercants sont confirmées. VI 29 % 22,57 / 22,07 1 17%
Cac Next 20 - FRO000121964 123,38 123,98/10,05 ' 1-29% 1510 107-07-2020 '-11% NS ' ' : 1 24-09-2020

2 1+29,69 % ! ;IIII 1660 il,lO(S) : iIIII : ! ! ) TTF
KORIAN - KORI 130,04 1-2,47% ' Predica 24% 1 31-Dec 14.250 10,30 10,78 138,5 ' Le groupe est parvenu a afficher une progression de 8 % de ses ' AN 91 % | BAISSE m
Maisons de retraite 130,80 131,12/ 2992 ' Covéal12 % '+123% ' +10% 10,50 11,60 118,8 ' facturations au premier trimestre malgré une croissance organique 'c 0% 31,16 / 31,55 !
3.155-105.038.158 10,62 % 1+0,14% ' Malakoff Mederic 6% 152 139 11,7 % 12 115 ' encore modeste. Il a indiqué viser une croissance supérieure a 9% cette ' VIl 9% :29,52/29,13 126%
Cac Mid 60 - FR0O010386334 130,20 134,84 / 23,60 ! '-42% 1110 111-06-2019 1 +105% 1,61 ' année et confirmé ses objectifs pour 2022. ' ! 1 21-06-2016

> 1+ 4,15% ; Jllllli183 10,60 (T) i illlll ; ; ; ' E TTF
LAGARDERE - MMB 1 20,76 143,39 % ' Vivendi (28,3%) 1 31-Dec 14.830 10 1-5,11 NS ' La suppression du statut de société en commandite, source de décote, 'A 0 % | BAISSE “
Groupe de médias 120,08 121,14 /1997 ' Amber Capital (19,9%) 1+210% 1 +9% 10,08 1-1,68 'NS ' seraa l'ordre du jour du 30 juin. En contrepartie, 10 millions d'actions ' C I 70 % ! 21,67 / 22,23 L
2.722-131.133.286 10,78 % 1+5493% ' Qatar Holding (13%) 18,81 1-660 ' 0,4 % 1-0,33 NS ' seront créées. Aucun démantélement n'est prévu a court terme. VI 30% 19,49 /1893 d
Cac Mid 60 - FRO000130213 120,30 128,48 /11,60 ' 1+136% ' -220 114-05-2019 ' NS 1092 ' ' : 1 25-09-2020

> 1+1,37% ' ‘EAEEE 43 11,30 (1) ' AEEN ; ; : i AS TTF
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VARIATION ACTIONNARIAT DIVIDENDE  BNPA VALORISATION COMMENTAIRE
' Famille Lambert (42,32 %)

LDC-LOouP

' Le spécialiste de la volaille a dégagé, pour I'exercice clos le 28 février, des ! A HEEG_—GSE_ 100 % | HAUSSE

Volailles, plats cuisinés 198,60 1102 /97,60 ' Famille Chancereul (18,53 %) 1,90 18,75 11,6 ' résultats qui ont résisté a la fermeture de la restauration et au i 0% :102,60/10350 <05
1.739 -17.134.471 10,04 % -6,02 % ' Famille Huttepain (9,56%) 11,9% 19,34 1109 ' renchérissement des céréales. Son bénéfice net s'est tassé de 2,1% pour 'V 0% 99,40 / 98,50 1 18%
Cac All Shares - FR0O013204336 1101 110,50/ 91 ' 125-08-2020 1+7% 10,35 ' un chiffre d'affaires stable. Le dividende est porté de 1,20 21,80 euro. ! ! ' 22:09-2014
Division par 2 le 28-9-16 > 1+2,32% ; ! 11,20(T) ! ! EEEE ; ; : : VP TTF
LISI-Fll 1 28,85 1 +9,49 % : Cie Ind. de Delle (55,1 %) 1 31-Dec 11.333 10,30 1-0,69 NS ' Le chiffre d'affaires a reculé de 18,8% en organique au premier trimestre ! A g 339 ' HAUSSE “
Conception, fabr. de fixations 126,35 130/26,40 ' Viellard Migeon et Cie (6 %) 1+22% 1+8% 10,30 10,76 138,1 ' mais le carnet de commande et I'activité commerciale permettent de ' C I 67 % ! 30,12 /30,86 L
1.561 - 54.114.317 10,12% 1+7193% " FFP (5,1 %) 118,30 137 1% 11,37 1211 ' confirmer ses objectifs annuels d'un résultat op. courant au moins égala 'V 0% 27,08 /26,34 '
Cac Small - FRO000050353 128,40 130/13,08 ; 1+58% 141 103-05-2021 ! NS 11,34 ' celui de 2020, d'un bénéfice net positif et d'un bon free cash flow. ; : 1 23-04-2021

> 1+43,18% ; AEEE 74 10,14 (T) i L ; ; : v TTF
M6 - MMT 117,40 '-0,80 % ' RTL Group (48,3%) '31-Dec 1330 11,50 11,21 14,4 ' Les actionnaires Bertelsmann et RTL Group ont choisi TF1 et le groupe | A 50 % ' BAISSE “
Télévision généraliste 117,54 117,58 /17,16 ' Nation. a Portefeuille (7,3%) 1-8% 1+4% 11 11,34 12,9 ' Bouygues pour discuter d'une fusion entre les deux groupes d'audiovisuel ! CF 40 % 1799 /18,29 !
2.200 - 126.414.248 10,64 % ' +63,53% ' Silchester (7%) 18,39 1277 15,7% 11,55 11,2 ' et créer un nouveau champion francais. v 10 % :16,81/16,51 '
Cac Mid 60 - FRO000053225 117,22 119,76 / 8,56 ; 1+107% 1170 104-052021 1+11% 150 ; ; : 1 15-04-2021

> 1+31,22% ; LLLL LIS 11,50 (T) ; L ; ; ; A TTF
NATIXIS - KN 14,06 1-0,71% ' BPCE (71%) 131-Dec  !8.000 10,06 10,03 'NS ' Redressement du bénéfice trimestriel a 225 ME. L'offre publique de BPCE | A 0% | NEUTRE “
Banque 14,09 14,09/ 4,06 ! NS 1+9% 10,20 10,29 13,9 ' se déroulera finalement a 4 euros par action dividende de 0,06 euro 'CI 89 % ! 4,11/4,13 L
12.815 - 3.157.958.331 10,77 % 1+91,42% ! 16,32 1101 14,9 % 10,40 110,2 1 détaché, et non plus attaché, soit un reléevement de 1,5%. Ce prix vl 11% 1 4,03/ 4,01 !
Cac Mid 60 - FRO000120685 0 14,18/1,79 ; 1-36% 1920 131:05-2019 ' +811% NS  correspond presque a I'actif net tangible de 4,18 euros fin mars 2021. ; : 1 16-04-2021

> 1+45,50 % i /EEE 1260 1078 (2) : ! : ] : i E TTF
NEOEN - NEOEN 134,40 '-1,38% ' Impala (46,55%) 1 31-Dec 1370 10 10,04 NS ' Le producteur d'électricité verte a accusé une baisse de 16% de son A 22 % ! BAISSE m
Production d'électricité 134,88 136,08/34,24 ' Fonds Strat. de Part. (6,5%) '+353% '+24% 10,10 10,37 193 ' chiffre d'affaires au premier trimestre, a 80,2 millions, contrecoup de ' CF 56 % ' 37,91/ 39,02 e,
3.681-106.995.752 10,76 % 1+11,36 % ' Bpifrance (4,69%) 15,95 14 10,3% 10,56 1614 ' recettes exceptionnelles dans le stockage en Australie un an plus tot. v 22%:33,49/32,38 1 2%
Cac Mid 60 - FROO11675362 135,60 165,01/30,48 ; [+478% 140 : [+781% 116,07 ' Neoen a confirmé viser un Ebitda de 295 a 325 millions pour I'année. ; : 1 12-05-2021

> 1-40,59 % ; EEEE 60 10 : AL LL ; ; ; 1 AB TTF
NEXANS - NEX 172,65 '+1,11% ' Madeco (19,9%) 1 31-Dec 1 4.600 10,70 12,82 125,8 ' Le groupe poursuit sa transformation et recentre son portefeuille sur ‘A 55 % | BAISSE m
Fabr. cables énergie, télécoms 171,85 173,05/ 69,90 ' Morgan Stanley (6,5%) 1+99% 1 +12% 10,75 1397 118,3 ' I'électrification. avec une double stratégie de cession d'actifs et ' Cr 36 % ' 73 /74,10 !
3.179 - 43.755.627 10,64 % ' +97,20 % ' Axa (5,9%) 12794 178 1% 14,70 15,5 1 d'acquisition de nouvelles compétences. Les performances s'améliorent VIl 9% : 68,30 / 67,20 1 31%
Cac Mid 60 - FRO000044448 170,80 179,10 /36,08 : 1+160% 110 119-052021 ‘+41% 096  progressivement, comme le montrent les chiffres 2020. : : + 03-07-2020

> 1+22,62% ; ;IIII 130 10,70(T) ! iIIII ; ; : i E TTF
NEXITY - NXI 1 42,72 1-5,36% ' Dirigeants et salariés (11,3%) 1 31-Dec 14720 12,10 12,10 120,3 ' Hausse de 7% des réservations de logements au ler trimestre (+11%en ' A pE—— 57 % ! BAISSE m
Promoteur-constructeur 145,14 145,48 / 42,72 ' CA Assurances (6,4%) 'NS 1-3% 12,20 13,03 14,1 ' valeur). La participation chez Domitys va étre réduite a 18%, par cessiona ! cr 29 % ' 44,49 / 45,05 o
2.398 - 56.129.724 1088%  1+54,22% ; 131,74 1118 151% : : ' AG2R La Mondiale. Century 21 sera également vendu. v 14%:42,15/4150 1 24%
Cac Mid 60 - FRO010112524 143,10 14696 /22,04 ; 1+35% 1170 125-05-2021 +44% NS ; ; : » 11-10-2017

> | +20,47 % ; EEEEE 20 12(n) ; LLLLL I ; : | VP TTF
ODET (COMPAGNIE) - ODET 11035 '+0,49 % ' Groupe Bolloré (91%) 1 31-Dec 125.400 '3 132,49 1319 ' La société va prendre le nom de Compagnie de I'Odet et proposer un 'A ! HAUSSE
Holding du Groupe Bolloré 11030 11035 /1010 0 NS 1+5% 1 126,85 1 38,5 ' dividende de 3 euros a I'AG du 26 mai, contre 1 euro I'an dernier. Bolloré ' C NC ' 1062 /1080 o
6.816 - 6.585.990 10,02 % '+ 65,34 % i 1721,16 1214 10,1% 132,22 132,1 ' Participations a racheté des titres Odet en 2020, renforcant les v 1988/ 970 1 16%
Cac All Shares - FRO000062234 11025 11040 /586 : 1+44% 1150 104-062020 1-17% NS ' spéculations autour d'une simplification de la galaxie Bolloré. ! : 1 19-09-2019

> 1+31,68 % : (HEE 180 (M ; LLLL : ; ; 'V TTF
ORPEA - ORP 1103,15 1-1,90 % ' CCPIB (15%) 1 31-Dec 14.320 10,90 1 2,47 141,8 ' Le groupe de maisons de retraite a publié un chiffre d'affaires en Yy 67 % | BAISSE
Résidences de retraite 105,15 1106,70 /101,85 ' Dr J.C. Marian (7%) 1+154% 1 +10% 11,20 13,76 127,4 ' progression de 4,7 % au premier trimestre mais en hausse de seulement 1 ! C B 33% !106,90/108,40 ! o
6.667 - 64.631.325 11,00 % 1-1,01% ' FFP (6,2%) 161,10 1160 11,2% 14,35 1237 1 9% en organique. La remontée des taux d'occupation qui s'est amorcée mi- ' V 0%:10090/99,40 1 26%
Cac Next 20 - FRO000184798 102,45 119,80/ 83,30 ; '+69% 1256 112072019 1 +52% 2,96 " mars devrait s'accélérer. ; : + 10-02-2006

> 1-4,09 % ! EEEEE 9 11,20(T) : EEEEm ; : 1 C TTF
PEUGEOT INVEST (EX-FFP) - PEUG ' 113,80 '+3,64% ! Et. Peugeot Fréres (79,98 %) '31-Dec ! 12,35 1538 1212 ! La société a publié ses comptes 2020 traduisant la trés bonne tenue du ! A SN 100 % | HAUSSE m
Holding de la famille Peugeot 1109,80 1 114,60 / 109,60 0 NS d 12,50 16,42 12,7 ' portefeuille. L'actif net réévalué par action a légérement augmenté a 'C 0% 115,20 /117 3500
2.836 - 24.922.589 10,13% 1 +70,36 % 0 g 1134 12,2% 17,22 15,8 1179,6 €. Le groupe a changé de nom et est devenu Peugeot Investapres 'V 0% :107,60/10580 | 23%
Cac All Shares - FROD00064784 112 1119/ 63 ; : 1160 117-052021 1+19% NS ' 'assemblée du 31 mars. ; : 1 20-09-2019

> 1+20,30% : ;Illl 1180 12,35(T) ! illlll : ; : 'V TTF
PHARMAGEST INTE.(P) - PHA 190,90 11,09 % ' Marque verte santé 66% '31-Dec 191 1095 12,03 1448 ! La société est parvenue a améliorer significativement sa rentabilité en | A EEEESSSSSSSN 100 % | BAISSE m
Editeurs de logiciels 191,90 192 /88,50 ' (Welcoop ) 1-23% 1 +11% 1 12,53 1 35,9 ' 2020 malgré une stabilité organique de son activité. Un rebond de la i 0% 92/93,70 s
1.379 - 15.174.125 10,29 % 1+34,67 % i 19,80 131 11,1% 12,83 132,1 ' croissance et des acquisitions sont attendues en 2021. v 0%:8540/8370 1 32%
Cac Small - FRO012882389 188,50 124,20 / 63,70 ; 1+828% 138 101-072020 1+25% 7,04 ; ; : + 06-08-2010

> -18,40 % ! EEEEE 43 1090(T) : L LLLL I ; ; Vv
PLASTIC OMNIUM - POM 128,22 ' +2,54% ' Burelle (59,35 %) 1 31-Dec 1 8.050 10,49 10,03 NS ! Le chiffre d'affaires consolidé a augmenté de 1,5% au premier trimestrea ' A 339 ! BAISSE “
Equipement automobile 127,52 128,50 /27,26 g 1+42% 1+14% 10,60 11,70 116,6 11,99 milliard & données constantes (-2,2% en publié). La croissance du a CL 67 % ! 29,28 / 29,82 L
4.152 - 147.122.153 10,37 % 1+48,37% ' ' 1-251 12,1% 12,38 1119 ' chiffre d'affaires économique qui intégre les co-entreprises en Asie a été ' V 0% 27,20 / 26,66 '
Cac Mid 60 - FRO000124570 128,24 134,66 /16,81 ; : 1250 128-04-2021 1+6211% ! 0,62  sensiblement plus forte (+4,8% en comparable,+1% publié ). ; : 1 15-02-2019
Div. par 3 le 10-9-13 > ; 0% ; : EEEE .i 350 : 0,49 (T) : : ; ; : v TTF
RAMSAY GEN. SANTE - GDS 119,45 1+1,30% ' Santé Dev. Eur. (59,65 %) 1 30-Jun 13.790 10 10,12 NS ' Malgré la crise sanitaire, le groupe hospitamier a affiché une quasi 'A ' HAUSSE “
Hospitalisation privée 119,20 119,45 /18,40 ' Santé Hold. (23,8 %) 1+306% +1% 10 10,15 'NS ' stabilté de ses facturations au premier semestre de son exrecice closau ' C NC ' 19,30/19,60 !
2.147 - 110.389.690 'NS ' +11,78 % ' SCA Attia (10,85 %) 19,45 114 'nul 10,16 'NS ' 30 juin 2021 et une progression de 35 % de son résultat opérationnel. v 118,10/17,80 !
Cac Small - FRO000044471 119 120/15,65 : '+106% 116 102122014 1+25% 141 : : : 1 12-02:2009

> 1+8,36% ; HEE g 11,40 (A) ; ; ! | ; v TTF
REMY COINTREAU - RCO 171,10 141,97 % ' Famille Hériard-Dubreuil (55,07%) ! 31-Mar 11.160 1 12,61 1 65,6 ! Le chiffre d'affaires annuel, arrété le 31 mars, a atteint le milliard d'euros. | A g 14 % ' HAUSSE
Spiritueux 1167,80 173,10 / 167,80 ' APG AM (7%) 1+29% 1+15% 11,50 13,37 1 50,8 "1l est en recul de 1,4% a données oubliées mais en croissance de 1,8% en ! c- 41% 174,10 /175,80 ==
8.641-50.503.106 10,52 % ' +54,70 % ' Lindsell Train (6,03%) 1132 10,9 % 13,96 143,2 ' comparable. Le bénéfice opérationnel est estimé en hausse d'environ v 45% 1167,30/16560 | 7%
Cac Mid 60 - FRO000130395 169,20 1174 /106,60 ; 1170 128-072020 1+29% 7,82 110%, hors effets devises et périmétre. ; : 1 04-06-2020

> 1+12,34% : 0 1200 11T ; L LLL ; ; : ' E TTF
REXEL - RXL 116,69 1-1,07% ' Cevian (12,58 %) ! 113.500 10,46 10,92 18,2 ' L'exercice 2021 va bénéficier du dynamisme de la rénovation dans le "A 60 % | NEUTRE m
Distrib. de matériel électrique 116,87 116,93 /16,27 ' First Eagle (7,63 %) ' 1+7% 10,50 11,16 114,4 ' batiment, ou Rexel propose des solutions complétes d'optimisationdela ! C' 40 % ! 17,08 /17,38 ! o
5.099 - 305.528.157 11,49 % 1+ 82,28 % ' Parvus (4,97 %) ' 1277 13% 11,29 12,9 ' consommation énergétique. v 0% 11596 /15,66 1 26%
Cac Mid 60 - FRO010451203 116,53 117,70/ 8,70 ; ; 1350 129-04-2021 1+26% 0,48 ; ; : 1 04-02-2021

> 1+29,43% ; ! 1390 10,46 (T) ; LLLL ; ; ; i E TTF
ROBERTET SA (P) - RBT 1995 ' +5,40 %  Famille Maubert (47,02 %) 131-Dec 1570 15,60 121,89 1455 ' Malgré le repli de 4,6% du bénéfice net en 2020, le producteur ! A - 339 ' HAUSSE m
Ardmes et ingrédients 1944 1995/937 ' Firmenich (21,61%) 1-13% 1+6% 16,20 123,80 41,8 ' d'ingrédients a annoncé une augmentation de 12% de son dividende,a | C . 67 % ' 1016 / 1029 L
2.162 - 2.172.551 10,06 % ' +5,85% ' Givaudan (4,68%) 1206,14 151 10,6 % 126,83 1371 15,60 €.5a trésorerie nette frolait 64 millions d'euros fin 2020. v 0% :962/949 1 16%
Cac All Shares - FRO000039091 1988 11040/ 843 : 1+383% 155 102-07-2020 (+9% 3,68 ; ; : 1 25-09-2020

> 1+9,94 % i EEEEE 15(T) | AEEE ; ; i 1 VP TTF
ROTHSCHILD & CO - ROTH 132,50 1 +1,09 % ' Concert familial (49,7%) 1 31-Dec 12.100 10,70 12,07 1157 ' Le groupe développe son activité de banque privée avec I'acquisition du | A EEEG—_—G—G 100 % | HAUSSE m
Activités financiéres 132,15 132,90/31,50 ' Autodétention (7%) 'NS 1+17 % 1090 13,86 ' 8,4 ' suisse Banque Paris Bertrand et de ses 6 milliards d'encours en francs i 0% :34,01/34,79 .
2.525 - 77.697.512 10,31% 1 +70,69 % ' Jardine Matheson Holdings (5,5%) 32,77 1161 12,8% 14,51 17,2 ' suisses. Les activités de capital-investissement de Rothschild & Co v 0% 130,89 /30,11 1 17%
Cacall-Tradable - FRO000031684 32,55 133,60 /18,30 ; 1% 1300 124-052021 1+86% ! NS "recelent du potentiel. ; : 1 24-09-2020

> 142548 % ! }lllll;aso 10,70 (T) ; illll ; ; ; ' E TTF
RUBIS - RUI 139,46 1+1,10 % ' Dassault (5,50%) 1 31-Dec 14300 11,79 12,70 114,6 1 Trés bonne résistance du groupe face a une volatilité inédite des prixdu ' A 86 % , BAISSE m
Distrib. de gaz de pétrole liquéfiés 139,03 139,60 /38,42 ' Associés-gerants (2,4%) 1+8% 1+10 % 11,80 1292 13,5 ' pétrole et du gaz. Le groupe vise un retour a une croissance habituellea ! C. 14 % ! 40,42/ 41,13 s
4.089 - 103.625.489 10,88 % 1-10,60 % ' FCP Rubis Avenir (1,4%) 124,42 1280 14,6 % 13,20 12,3 ' deux chiffre. Les acquisitions sont autofinancées grace au bilan solide. Le ' V 0% :37,62/3691 1 14%
Cac Mid 60 - FRO013269123 13898 14736/2734 ; 1 +62 1302 117-06-2020 '+8% i1  dividende a progressé. ; : 1 27-06-2013
Div. p 2 28-7-17 > 1+3,90% ; LLLLLBEFD 1175(M) : LLLL : ; : + VP TTF
SARTORIUS STEDIM BIOTECH - DIM '355,80 ' +091% ! Sartorius AG '31-Dec 12720 0,68 1390 1912 ! Le groupe a affiché un premier trimestre exceptionnel dopé par ses 'ABEEEEEN 60 9% BAISSE m
Equip. biopharmaceutique 1352,60 1367 /349,30 ' 1+2% 1 +42% 11,40 16,07 1 58,6 ractivités pour le production des vaccins contre la Covid -19 . Son carnet de ! CH 10 % ;364,90/370,90
32.798 - 92.180.190 10,32% 1+54,03% ' 121 1358 10,4 % 17,10 150,1 ' commandes est en augmentation de 95 %. v 30%:341,50/33550 | 31%
Cac Next 20 - FR0013154002 1353,40 1 420,60 /196,50 ; ' +1594 % 559 129-03-2021 1+56% 12,08 ; ; : 1 05-04-2018
Division par 6 le 6-5-16 > 1+22,18% ; HEEEE 654 10,68 (T) ; L LLL : ; : B TTF
SCOR - SCR 126,69 1-2,27% ' Covea (8,45%) ' 31-Dec 116.220 11,80 11,25 1213 ' Le réassureur reste trés solide malgré le colt de la pandémie et celuidu ' A 55 9% ' BAISSE m
Réassurance 127,31 1 27,45/ 26,19 ' Alecta (4,2%) !N 1-1% 11,80 12,30 11,6 ' vortex polaire aux Etats-Unis (98 millions d'euros). L'actif net comptable ! c' 40% ! 27,36 /27,84 L
4.984 -186.730.076 11,61% 1+13% ' Allianz Gl (3,9%) 133,48 1234 16,7% 13,45 177 ' ressortait 33,61 euros fin mars. A7 | 5% :2546/2498 1 3l%
Cac Next 20 - FRO010411983 126,48 130,62 /20,50 ; 1-20% 1430 130-04-2019 :+84% NS ; ; : 1 07-09-2018

> 1+1,02% i (EEEEE 645 11,75(T) ! L LLLL ; ; 1 VP TTF
SEB - SK 1154 1+1,52 % ' Concert familial (32,1%) ' 31-Dec 17700 12,14 15,98 125,7 1 Pénalisées I'an passé par le confinement chinois, les ventes ont bondide ' A pENESSSSEN 83 % | HAUSSE A > 180
Petit électroménager 151,70 155,60 / 150,50 ' Federactive (9,4%) 1+47 % 1+ 11% 12,26 17,79 19,8 1 31% a données comparables au premier trimestre. Le résultat 4 17 % 1 158,90 / 161 o
8.522 - 55.337.770 11,21% ' +38,29 % ' FSP (5,2%) 152,50 1301 '1,5% 18,70 17,7 ' opérationnel d'activité a atteint 198 millions, contre 18 millions un an plus ' V 0% :150,50/148,40 ' 17%
Cac Mid 60 - FRO000121709 152,90 1159,20 /108,45 ; '+193% 1430 125-05-2021 '+30% 1,30 ' tot. Seb prévoit une hausse des ventes et du Ropa de 10% cette année. : + 13-03-2020

> 1+13,69 % ! ' EEEEE 430 12,14(T) : L LLLL I ; : 1 AB TTF
SES - SESG ' 6,83 1 +10,19 % ! FDR (61,79%) 1 31-Dec 11.860 10,40 10,32 21,4 ' La baisse de I'activité s'est ralentie au premier trimestre. L'opérateur ‘A 59 9% | BAISSE m
Opérateur par satellites 16,20 16,90/ 6,07 ' Sofina (1,74%) 1+51% 1-1% 10,41 10,43 1 15,9 ' luxembourgeois a confirmé ses objectifs annuels dont un chiffre d'affaires ' € ' 41% 6,80/ 6,98 =
2.575 - 376.915.302 110,42 % 1+197 % ' Nouvelle Santander Telco (1,39%) 11,82 1-86 16 % 10,28 124,4 ' de 1.760 a 1.820 millions d'euros et en a déja contracté 85%. v 0% :6,07/5,89 1 17%
Cac Mid 60 - LU0088087324 16,48 18,82/5,52 ; 1-42% 1254 120-04-2021 1+34% 2,87 ; ; : 1 13-11-2020

> 1-11,46 % ; (EEEE 15 10,34(T) ! LLLL : ; : i E
SODEXO - SW 179,24 C+1,72%  Bellon (42,2%) '3l-Aug 117500 !0 1214 NS ! Le chiffre d'affaires a reculé de 27,1 % au premier trimestre. L'objectif de ' A 48 % ! BAISSE “
Services aux entreprises 177,90 179,86 /77,50 ' Artisan Partners (4,9%) 1+ 63% 1-9% 10 10,81 197,4 ' marge d'exploitation au premier semestre 2020-2021 a été rehaussé aau ' C 35 % ' 82,20 /83,70 !
11.684 - 147.454.887 11,19 % 426,42 % 1 First Eagle (4,2%) 119,52 1315 "nul 1393 120,1 1 moins 2,5 %, contre 2% a 2,5% initialement. VIl 17%:76,80 /7540 !
Cac Next 20 - FRO000121220 179 188,04 /53,40 ; '+306% 120 130-01-2020 NS 10,77 ; ; : 1 19-03-2020

>! | +14,48% : /EEEEE 530 1290(T) : : ! ! ; LV TTF
SOITEC (P) - SOI 1165,90 145,20 % ' BPI (11,50%) 1 31-Mar 1784 10 12,11 1 78,6 ' Le groupe a confirmé ses objectifs financiers pour I'ensemble de I'exercice ! A 78 % ! BAISSE m
Matériaux semi-conducteurs 157,70 1166,10 / 157,20 ' CEA invest. (7,73%) 1-5% 1+34% 10 13,77 144 1 2020-2021. Il dévoilera sa nouvelle feuille de route le 10 juin lors d'un g c. 22 % 171,60 /176 L
5.505 - 33.180.921 10,77 % 1 +82,51% I NSIG (11,50%) 123,40 170 "nul 15,52 130,1 ' capital market day. v 0% ! 154,40 / 150 1 30%
Cac Mid 60 - FRO013227113 163,40 191,30/ 85,25 ; 1+609% 1125 : +79% 1697 : ; : 1 13-06-2019

= [+414% ; jmEEEEss 0 : Sl | | s bl
SOLUTIONS 30 (P) - S30 15,68 1 -45,28% ' Dirigeants (23,5%) 1 31-Dec 1980 10 10,43 13,2 ' EY ainformé Solutions 30 «?ne pas étre en mesure de?formuler une ' A 50 % ! BAISSE “
Services informatiques 110,38 16,38/2,54 ' Swedband (5,25%) 1-10% 1+22% 10 10,62 19,2 ' opinion sur les comptes annuels 2020?». Le groupe recherche des 'C 0% 4,73/4,80 !
608 -107.127.984 1103,23%  1-52,15% ' Comgest (4,16%) 12,08 146 nul 10,75 17,6 ' actionnaires de référence, ce qui pourrait conduire & un retrait de la cote. : V NN 50% 4,48/ 4,41 '
Cac Mid 60 - FRO013379484 14,90 11994 /2,54 ; '+173% 166 : 1+43% 10,60 ; ; : 1 21-05-2021

g ~46,01% ; jmEE 50 |0 | jammm ; | .
SOMFY - SO 1 140,20 1-0,85% 1 JPJ-S (49,2%) 1 31-Dec 11.350 11,85 15,76 1244 ' Le groupe a retrouvé la croissance des I'an dernier, malgré la chute du | A 75 % | BAISSE m
Syst. d'ouverture-fermeture 1141,40 1142 /137,40 ' Famille Despature (10,5%) 1-44% +7% 11,85 1595 123,6 ' premier semestre, et le premier trimestre 2021 marque une accélération, ' CERE 25% ;142,60 /14490 0
5.187 - 37.000.000 10,05 % 1 +63,21% 1 JPJ 2 SA (8%) 131,89 1213 11,3% 16,22 122,6 +avec des ventes en hausse de 29%, qui continueront a étre soutenues par ' V 0% :133,40/131,10 ! 28 %
Cac All Shares - FRO013199916 1138 1158/ 81 ! 1+340% 1220 130-062020 '+3% 3,46 ' lavague de numérisation de la maison et du batiment. ; : 1 19-10-2017
Division par 5 le 29-6-17 > 1+1,15% ; AEEE 11,25(T) i LD ; ; ' LV TTF
SOPRA STERIA GROUP - SOP 151,90 1 +1,95% " Holding Sopra GMT (37,3%) '31-Dec 14300 2 18,37 18,1 ' Le groupe a bien résisté en 2020 et les objectifs 2021 sont ambitieux. ‘A 80 % | HAUSSE m
Conseil, intégr. de systemes 1149 1153,30 /148,10 ' Caravelle (fond) (17,4%) 1+23% 1+1% 12,30 110,46 14,5 ' Début 2021 a été soutenu par |'activité britannique, dans les services ! C. 20 % ' 154,80 /157,50 ! o
3.121- 20.547.701 10,62 % ' +40,52 % ' 1 80,06 1172 11,5% 112,17 12,5 ' publiques. A surveiller I'impact de la croissance sur la rentabilité. v 0% ' 144 /141,30 1 22%
Cac Mid 60 - FRO000050809 /148,50 115790 /97,25 ; 1+90% 1215 102072019 1+25% 0,81 ; ; : + 30-05-2019

> 1+14,90 % ! }ll 1250 1,85 (T) ; illll ; ; ; ' E TTF
SPIE - SPIE 119,69 1-0,56 % ' Clayax 46,3% ' 31-Dec 17.000 10,44 11,12 17,6 ' Les résultats du premier trimestre confirment la solidité du | A I 100 % | BAISSE m
Génie électrique, mécanique 119,80 120,14 /19,24 ' Dirigeants et salariés: 13,6% 1 +59 % 1 +5% 10,59 11,36 14,4 ' positionnement, avec un retour aux niveaux de rentabilité de 2019 dés ! C 0% ' 20,06 /20,33 L
3.153-160.139.776 10,90 % ' +38,47 % ' FFP: 5,19% 19,94 153 3% 11,52 13 ' cette année et une accélération de la croissance. Les marchés de la v 0% 118,96 /18,69 1 21%
Cac Mid 60 - FR0012757854 119,62 121,58/12,76 ! 1+98 125-05-2021 '+22% 0,58 ' gestion de I'énergie restent trés porteurs a plus long terme. ] ! ! 05-08-2020

> 1+10,56 % i | 10,44(T) | LD ; ; i {G TTF
SUEZ - SEV 119,98 1+0,10% ! Veolia Env. (29,9%) '31Dec 117000 ! 0,65 1036 !555 ! Suez et Veolia ont conclu le 14 mai un accord définitif. L'OPA du second sur | A 12 % | HAUSSE b ¢ |
Traitement des déchets et eau 119,96 120,01/1995 ' Criteria Caixa (5,9 %) +121% -1 10,70 10,70 1 28,6 ' le premier est confirmée a 20,50 € par action, coupon attaché. Les ' ch 62% ' 20,08 /20,12 !
12.777 - 639.339.224 10,58 % 1+ 95,26 % ' 18,60 1228 13,5 10,87 123 ' facturations du nouveau Suez seront ramenées a 6,9 milliards. Il aura v 25% 19,89 /19,85 !
Cac Next 20 - FRO010613471 11995 120,03/9,96 ; 1+132% 1450 118-05-2020 1+94% 133 ' pour actionnaires Méridiam, GIP (40% chacun) et la Caisse des Dépots. ! : 1 11-09-2020

> 1+23,21% ; (EEEE 550 10,45(T) : L] ; ; : TA TTF
TECHNIP ENERGIES - TE 112,46 ' +2,51% ' TechnipFMC (49,9%) 131-Dec 16600 0 11,56 '8 ' La société a présenté des résultats conformes aux attentes au premier | A 50 9% ' HAUSSE m
Ingénierie pétrole et gaz 112,15 112,88 /12,11 : 1-156 % 1+10% 10 11,33 19,4 ' trimestre. Le carnet représente 3 années de chiffre d'affaires et le bilan ! C- 42 % ' 13,14 /13,45 s
2.240 - 179.827.459 11,86 % 1+38,39% ' 17,37 1280 nul 11,45 18,6 1 est solide. A7 | 8% 111,86 /11,55 1 12%
Cac Mid 60 - NLO014559478 12,6 115,08 /10,10 ; 1+69% 1231 : 1-15% 10,03 ; ; : 1 23-04-2021

> 1+38,39% i (EEEE 261 0 : L : ; i B
TECHNIPFMC - FTI 17,04 1+5,17 % ' Blackrock (6,25 %) 1 31-Dec 15.308 10,11 1-6,51 NS ' Aprés la scission, le groupe a annoncé ses résultats 2020 (marge d'Ebitda ! A pmmm 36 % | HAUSSE “
Ingénierie pétrole et gaz 16,69 1717/6,53 ' Caisse des dépots (5,40%) 1 +48% =54 % 10,07 1-0,04 'NS ' a8,8%) et fait ses prévisions pour 2021. Prises de commandes (-55,6%) et ! CF 50%7,30/753 !
3.173 - 450.668.293 11,81% 1-0,82% ' Natixis (4,20 %) 18,27 1-2935 1% 10,17 1414 ' carnet (-11,8% ) en baisse v 14%6,38/6,15 '
Cac Mid 60 - GBOOBDSFG982 17,07 110,60/ 4,40 ; -15% 121 123-03-2020 ' NS 1093 ; ; : 1 26-03-2021

> 1-8,95% ; L L Y 10,13 (A) ; . : ; : LV
TF1-TFI ' 8,58 '+1% ' Bouygues (43,5%) 1 31-Dec 12.245 10,45 10,26 132,6 ' Le groupe de télévision a annoncé des discussions exclusives pour une 'A 60 % | HAUSSE m
Télévision généraliste 18,49 18,62/8,33 ' Salariés (7%) 1+6% 1+8% 10,45 10,68 12,6 ' fusion avec son concurrent M6, mis en vente par sa maison-mere RTL ' c. 30%'8,96/9,17 e
1.805 - 210.392.991 10,74 % 1 +66,76 % 0 17,88 155 15,2% 10,72 1119 ' Group. L'opération devrait prendre 18 mois. v 10% 38,09 /7,88 1 2%
Cac Mid 60 - FRO000054900 18,52 19,23/ 4,48 ; 1+9% 135 103-05-2021 :+159% 0,85 ; ; : 1 15-04-2021

> 1+30,20 % ; EEEEN 4] 10,45 (T) g LLLL] : 2 i G TTF
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LA COTE/ SRD Classique / Actions francaises

VARIATION ACTIONNARIAT ACTIVITE  DIVIDENDE  BNPA COMMENTAIRE

TIKEHAU CAPITAL - TKO 140,19 % ' Tikehau Capital Advisors (37%) 1 31-Dec 1620 10,50 ' Le secteur de la gestion alternative est porteur. La forte réduction de la 71 % | HAUSSE
Gestion d'actifs 126,90 126,95 /26,60 ! NS 17 % 0,50 33,4 ' rémunération de la commandite, en échange d'actions, aura un effet 29 % ' 2796 / 28,60 !
3.674 - 136.309.504 10,02% 1+8,23% ' 120,83 1-207 11,9% 1, 1193 1 positif sur les résultats par action et réduira la décote. 0% : 25,34 / 24,70 115%
Cac All Shares - FRO013230612 126,75 127/18,85 ' 1+29% 1110 121-05-2021 | NS NS ' ' 1 15-04-2021

> 1+4,86% ! /EEEE 190 10,50 (T) ! LLLL) ! : 'V TTF
TRIGANO (P) - TRI 1 171,70 1 +3,81% ' Francois Feuillet (57,8%) 1 31-Aug 12.730 12,20 17,22 123,8 ' Le roi du camping-car profite d'un véritable boom pour ce véhicule de A 86 % | HAUSSE m
Véhicules de loisirs 165,40 1173,50 / 164,10 ' JP Morgan (4,99%) 1-26% 1+25% 12,80 111,90 14,4 "loisir, qui permet d'éviter les contacts pendant la Covid. La rentabilité a c. 14 % 180,10 /185,20
3.320 - 19.336.269 10,60 % 1+11396 % ; 159,34 1140 11,6 % 111,64 1148 ' décollé au ler semestre v 0%1160,30/15520 | 12%
Cac Mid 60 - FRO005691656 1170 176,10 / 79,40 ; 1+189% 1230 112-01-2021 1+65% 1,11 ! ' 1 26-03-2021

> 1+18,58% ; (HEE 225 12,20(T) ! ! ; ) ' VP TTF
UBISOFT ENTERT. - UBI 159,90 1 +2,15%  Famille Guillemot (15,6%) '31-Mar ! 2.400 0 1248 1242 ! Les résultats de I'exercice 2020-2021 ont été excellents mais les A 58 9% ! BAISSE “
Editeur de jeux vidéo 158,64 161,44 /57,22 ' Tencent (5%) 1+16 % 1+8% 10 12,30 126 ' prévisions pour I'année en cours ont décu, entrainant une forte baisse de C' 42 % ' 64,30/ 66,10 !
7.397-123.484.213 12,71% 1-11,65 % ! 115,60 1103 ‘nul 12,30 126 ' 'action. Le chiffre d'affaires devrait augmenter de moins de 10 % et le v 0% :57 /55,20 !
Cac Next 20 - FRO000054470 160,32 188,16 /51,94 ! 1+284% 1250 ' 7% 13,21 ' résultat opérationnel risque de stagner, voire baisser. ' 1 03-11-2020

> 1-24,02% ; LLLLIE 0 ; ; : ; v TTF
VALEO - FR 127,01 '+ 4,57 % ' BlackRock( 5,2%) 1 31-Dec 118.000 10,30 1-4,52 'NS ' Le groupe a confirmé ses objectifs 2021 aprés une hausse de 8% de son A 36 % | BAISSE “
Equipementier automobile 125,83 127,40 / 2597 ' BPI France (5,2%) 1+74% 1+10 % 10,50 11,20 122,5 ' chiffre d'affaires au premier trimestre. Il vise ainsi 18,2 milliards d'euros c- 27 % ! 28,11/ 28,68 L
6.529 - 241.717.403 12,49 % 1+23,90 % ' Norges Bank (5,1%) 113,35 1-1089 11,9 % 12,48 110,9 ' de revenus. v 36 % 25,75/ 25,18 '
Cac Next 20 - FRO013176526 127,27 134,05 /19,35 ! 1+102% 1290 128-05-2021 ' NS 10,53 ! : 1 15-01-2021

> 1-16,33% ; /HENE 600 030M L ; : % TTF
VERALLIA - VRLA 132,80 1-2,09 % ' Horizon Invt Holdings (36,90%) 1 31-Dec 12.600 10,95 11,67 19,6 ' Sur une base de comparaison élevée, le chiffre d'affaires du premier A I 100 % | HAUSSE e i)
Emballage en verre 133,50 134,14 /32,70 ' BWSA (22,23%) '+194% '+3% 10,95 11,70 19,3 ' trimestre n'a reculé que de 2% a données comparables. La rentabilité [4 0% :33,90/34,39 h
4.043 -123.272.819 10,29 % 1+31,73% ' Bpifrance (7,50%) 15,44 1202 12,9 % 12,11 15,6 ' s'est nettement améliorée avec une marge sur excédent brut v 0% 31,98 /31,49 1 19%
Cac Mid 60 - FR0013447729 13 134,14 /20,20 ' 1+503% 210 115-06-2020 '+2% 2,06 ' d'exploitation de 25,19, contre 23,5% un an plus tot. ' 1 26-02-2021

> ;+12,91% ; JIIIII;ZGO iO,85(T) ! illll | : ' E TTF
VICAT - VCT 143,35 143,96 % ' Fam. Merceron-Vicat (60,4%) 131-Dec  2.870 11,50 13,47 125 ' Le cimentier a confirmé en début d'année le retour a des niveaux AN  75%  HAUSSE m
Matériaux de construction 141,70 143,95/ 41,35 ' Salariés (4,73%) g 2% 11,50 13,79 11,4 ' d'activité supérieurs a ceux de 2019. Ses marchés entament un cycle (4 ] 25% ! 44,07 / 44,75 L
1.946 - 44.900.000 10,34 % 1 +60,56 % ' Autocontrole (2,24%) 153,70 1156 13,5% 14,30 10,1 ' favorable et la hausse des colits de |'énergie sera compensée par la bonne : V 0% 41,33 /40,65 1 18%
Cac Small - FRO000031775 142,45 145,05 / 24,30 ' 1-19% 1170 126-04-2021 '+9%  tenue des prix. L'Ebitda devrait poursuivre son amélioration en 2021. ' 1 25-06-2020

> 1+26,20% ; /EEEE 190 11,50 (T) | L LLL ; ; v TTF
VILMORIN & CIE - RIN 158,20 1-2,68% ' Limagrain (70%) 1 30-Jun 11.550 11,20 13,93 14,8 ' Auterme des neuf premiers mois de I'exercice (clos fin juin), le semencier : A 80 % | NEUTRE m
Semences 159,80 160 /56,60 ' Bpifrance (5,71%) '+107% '+4% 11,35 14,58 12,7 ' arelevé a nouveau ses objectifs annuels : il attend désormais une c. 20 % ! 61,40 / 62,50 !
1.334 -22.917.292 10,31% 1 +30,49 % ' 152,22 190 12,3% 15,23 11,1 ' progression de ses ventes, hors effets de change et périmétre,de 6a8% 'V 0% : 56,60 / 55,50 129%
Cac All Shares - FRO000052516 16 163,50/ 40,35 ' +11% 1105 114-122020 1 +17% 11,63 ' (contre +10,3% sur neuf mois) et une marge opérationnelle de 8,5 9%. ' 1 07-08-2019
1p10le19-1-15 > ;418,05% i JIIII ilZO il(T) i illll ; ! i E TTF
VIRBAC (P) - VIRP 127050  1+0,19% ' Dick (49,7 %) 131-Dec 1990 10,75 1840 1322 ' La direction a réitéré son objectif d'une croissance de 3% et 5% en 2021, | A 71% | HAUSSE “
Laboratoire vétérinaire 1270 1276,50 / 269 D 1-16 % '+6% 11 18,90 30,4 ' soit une quasi stabilité a périmetre réel. La marge opérationnelle ajustée C. 29 % ! 294,80/30570 !
2.288 - 8.458.000 10,36 % '+ 44,50 % ! 173,20 1137 10,4 110,20 126,5 ' est attendue en érosion d'environ 2 points, autour de 10?% a 12%, en v 0% 250,20 /239,30 !
Cac Mid 60 - FRO000031577 1273 1292,50 / 176,40 ! 14270% 175 126:062015 1+6% 2,20 ' raison de I'impact de la sortie de Sentinel. ' 1 19-03-2021

> 1+13,66 % ; ;.....iSS il,90(T) i i... ; : 1A TTF
VOLTALIA - VLTSA 122,55 1+0,22% ' Creadev (71,3%) ' 31-Dec 1305 10 10,08 'NS ' L'assemblée générale du 19 mai a adopté a 99,98% la résolution A 20 % | NEUTRE m
Production d'électricité 122,50 124,10 /22,25 ' Berd (2,6%) '+89% 1+31% 10,37 10,36 1 62,6 ' permettant a Voltalia de devenir une entreprise a mission, la deuxieme CF 60 % ;23,72 /24,24 !
2.150 - 95.346.862 10,79 % 1 +52,99 % ' Proparco (2,5%) 16,72 '8 11,6 % 10,49 146 ' parmi les valeurs cotées & Paris, aprés Danone. Un comité de missionde 1V 20 % 21,68 /21,16 124%
Cac Small - FRO011995588 122,85 126,90 /14,90 i 1+236% 134 ' 14+334% 19,08 ' quatre membres a été nommé, dont le conseiller Climat de la Caisse des : 1 28-01-2021

> 1-12,77 % ; EEEE 10 ; A LLL 1 Dépdts. i 1 VP TTF
WENDEL - MF 1114,80 1+0,88% ' Wendel Participations (36,9%) 1 31-Dec 1 8.300 1290 1-591 NS ! Au 31 mars, |'actif net réévalué est estimé a 167,40 euros par action, en AN 89 % | HAUSSE AB (98)
Société d'investissement 113,80 1116 / 113,40 D NS 1+11% 12,90 12,91 139,5 ' hausse de 5,3% sur le trimestre. Wendel va investir aux cotés de la famille ' C 0% !11730/118,20 !
5.134 - 44.719.119 10,60 % 1+33,33% ! 153,40 1-264 12,5% 14,25 127 ' Deconinck en vue du rachat des titres de la société Tarkett. v 11%:113,10/112,20 !
Cac Mid 60 - FRO000121204 114,30 1116 / 72,05 ' 1+115% 1130 107-07-2020 | NS NS ' ' 1 17-12-2020

> 1+17,20 % ' 'EEEE 190 12,80(T) 0 L L] ! : 10 UL

Actions étrangeres

COURS CONSEIL

ACTIVITE

VARIATION ACTIONNARIAT BILAN DIVIDENDE  BNPA VALORISATION COMMENTAIRE

GENERAL ELECTRIC - GNE 111,59 1 +7,07 % ' Vanguard Group (7,41%) 1 31-Dec 163.184 10,04 10,12 198,3 ' Le groupe américain a enregistré une perte de 2,18 milliards de dollars au ' A 55 % | HAUSSE 3
Conglomérat 110,82 111,80/ 10,61 ' T.Rowe Price Ass. (6,40%) 1+61% 1=13% 10,03 10,32 136,4 ' deuxiéme trimestre du fait des difficultés de GE Aviation (-44% du chiffre ! c- 45 % 11,53 /11,77
101.701 - 8.778.641.000 NS 1 +81,16 % ' Fidelity Management & R.(6,30%) 1,55 15136 10,3% 10,32 136,4 + d'affaires), dont il envisage de supprimer un quart des effectifs. Il cédersa: V 0% 10,63/10,39 b
- US3696041033 111,63 112,20 /5,02 g 1+648% 11723 105-03-2021 '+170% 1,77 ' participation dans Baker Hugues. g g d
>! 1+32,37% ; . 13209 1001(A) ; ; ; ; | 17-05:2019
| | | 1 1 I I I | | 1
NOKIA - NOKIA 14,26 1+1,58 % ' Solidium Oy (3,65%) 1 31-Dec 121.548 10 1-0,43 NS ' L'équipementier finlandais a fait mieux que prévu et renoué avec les A 14 % ' HAUSSE
Equipementier télécoms 14,20 14,37 /4,06 ' The Vanguard Gp ( 2,45%) -19% 1-1% 10,04 10,13 133,3 ' bénéfices au premier trimestre. Le profit a atteint 261 millions contre une ! ch 45% ' 4,30 /4,40
24.194 - 5.675.461.159 NS 1+19,26 % ! 12,44 12421 10,9 10,15 1275 ' perte de 117 millions un an plus tot. v 42%.3,87/3,77 !
Cacall-Tradable - FI0009000681 ' 4,12 15,04 /2,70 ; +75% 1723 129-07-2019 ' NS 1099 ! ! ' !
> 1+35,72% ' L L 1 876 10,02 (A) ! ! ! ' ! ! \2/3'08'2018
| | | I I I I I | | I
SCHLUMBERGER - SLB 125,70 1-191% ' The Vanguard Group (7,2%) 1 31-Dec 118.493 il 10,55 1469 ' La direction a fait des promesses (réduire dette, augmenter le cash flow), ' A 81 % | HAUSSE
Services pétroliers 126,20 126,75/ 25,35 ' SSgA Funds (5,11 %) 1+91% 1-6% 10,41 1094 1 27,4 ' mais, avec la Covid-19, les cours du pétrole restent bas et augurent mal ! c. 19 % : 27,59 / 28,34
35.598 - 1.385.122.304 'NS 1+49,85%  Blackrock (4,3 %) 17,71 1764 11,6 % 11,30 19,8 ' des prochains résultats v 0% :24,51/23,76 f
- AN8068571086 125,80 128,05/11,75 ! 1+233% 11304 116-02-2021 1 +71% 2,47 ! ! ' !
> '+ 46,44 % ' ' HER 11854 10,13 (A) ' ' ' ' ' \2/4'01'2019

SRD Valeurs Moyennes / Actions francaises

Le segment SRD d’Euronext, dédié aux valeurs moyennes les plus échangées a la Bourse de Paris, fait I'objet d’un
guide regroupant les données de cotation, les estimations et les recommandations de la rédaction d’Investir-Le
Journal des Finances telles que nous les présentons pour notre cote du SRD classique (se reporter au mode d’emploi

de la page Il de cote pour obtenir des précisions sur ces données). Rappelons que la fonctionnalité de ce segment a
été réduite a la seule possibilité pour les investisseurs d’acheter avec un effet de levier, les ventes a découvert étant
interdites, contrairement a ce qui est proposé au SRD classique.
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SOCIETE COURS VARIATION  ACTIVITE DIVIDENDE VALORISATION COMMENTAIRE ET CONSEIL SOCIETE COURS VARIATION  ACTIVITE DIVIDENDE VALORISATION COMMENTAIRE ET CONSEIL

2CRSI - 2CRSI E 3 E 3 E E 3 ASSYSTEM - ASY i i i i E 21,89 : 4 : . ' : i
Fabricant de serveurs ! 450 ! o170 0 ! _2'95 ! Le fabricant de serveurs a chuté en Bourse aprés la | Ingénierie et cons. en innov. 13020 1o055,00200 08 1 i 172 1 Assystemvise désormais un chiffre d'affaires CE
H ; | | 7,44/292 | ] H 0,14 | = P v ‘ 9,25 | . +8% | 33% . | compris entre 470 et 475 millions d'euros, et une |
informatiques L 466 o5y 1 4 % . NuL | NS | mise en redressement judiciaire de Blade, un de ses | 473-15.668.216 13028729 1 * 41,12% | 27 108-072020 15 ! érati lle d'activité : t '
80 - 17.743.430 1 4,65/4,42 | ’ 0 2 ] ) | clients et créanciers dont 2CRSI détient 1% du ' Dominique Louis (61,6 %) + 30, L +2276% | ' i 148 :Mmargeoperationnelle d'activite comprise entre :
Hold. Alain Wilmouth (38,46 %) | -3,33% | ~1313% ! gg Lo, capital. : Public (35,2 %) P 325% PR 1M g 152%et53%, :
Audacia (19,78 %) H 1 H i 0 ’ i ] I | 1 | I I
! ! ! ! ! ! ! ATARI (P) - ATA ' 1 1 | 012 ; i 5 |
R ' ' ! ! - ! " . - ! i : iaa . 0,56 H 26 i 0 | g i La crise sanitaire a retardé le lancement de la i
o e iF) -AB Lom iyaeg300 1o 0 01 240 iLabiotechapublié de bons résultats cliniquesde | AS Editeur prod. dejeuxvidéo 1 g6 109670241 o 1 nu | 901 console Atari VCS. Le ler semestre 2020-2021 s'est |
g L1512 oo’ -33% 1 NUL L Ty  phase I1B-11l pour Masitinib dans le cancer de la LD 169 - 301.415.429 ‘ 1 +96,50% | ‘ 7L ing d illion d' ;
515 - 46.782.838 ' ' +30,64% | ' ' ' Ir Masi| ns I¢ ' Wade J. Rosen (10,5 %) 10,62/054 1 | rogiop | 2 ] | 575 1 terminésurune perte nette de 1,5 million d'euros |
Alain Moussy (42,5 %) 115,52/10,97 1 | 44.05% ' -18 : H 1 prostate. La société dispose d'un important .24 sdéric ch Py L-6,19% | ” ! 2,5 . H , | pour un chiffre d'affaires de 7,8 millions (-27%). i
Bioparticipations (9,9 %) PoB% TR 5 ! 494,61 |Pportefeuille dindications. (189 FredericChesnais (75 %) | i i | poet |
! ! ) ) ; ; ATEME (P) - ATEME : i : | : : :
ABC ARBITRAGE (P) - ABCA | | | : ) 2,71 ] 0 o . 15,68 | | 86 I 0 ' i : 5 : A
Opérations d'arbitrage PoMe dgissees i 88, 1 S | 053 | Lavolatilitéestfavorable aux opérations SR mma0 MMM aae L NUL LGS e e e e e s, | D
| h | i 5 i ! diarhi o A af e : .135. : 1 A i | i A : groupe Ateme, |
419 - 58.512.053 1 730/705 | * 735% 31 13:042021 135 d'arbitrage, d'ou un bénéfice net de 35,1 millions | 8.60 Concert Artiére (11,8 %) 11590/1520; 588% ' 4 i ! 317 malgrélacrise o2
Aubépar Industries (14,3 %) LTl 00 | "138% 35 1010 ) 1 12,0 |d'euros en 2020 contre 18,3 millions un an plus tot. | 20% Xavier Niel (5,7 %) 4 L +316% | 4 . 55 i Lo505 . 1 34%
Financiére WDD (11,4 %) f " p 0 5 0 NS ' : ' 1 | | 1 | ’ i ;
1 I 1 | I | | ' ' ' ' ' ' '
' ' ' ' ' 025 Labiotech, ex Cerenisaobtenu une autorisation ! AUBAY-AUB ' ' : ' 11658 o o i
A:IONV)_( PHARMA (P)-ABNX ' 1,30 1,40/ 0,66 ' 0 : 0 | -0,10 temporaire pour CER-001 dans une maladie rénale 5)5 Conseil et intégration gg'szg 44,75/ 26,15 +455,(,)/° 10’7630 2,16 Le groupe a trés bien resisté a la crise en 2020 et ses f)
Pharmacie - Santé S = S % ¢ NuL ' . " 5 , 532-13.221.796 . o | +5541% | R, \ 18,7 | perspectives sont bonnes, avec I'accélérationdela |
32-24.642.664 P 1a0/113 ¢ F28IL% L 5 i NS ultra-rare. Elle reste dans lattente de données ' 1,50 Famille Rabasse (16,1 %) 14090739051 | 1o4g0, 1 285 114:0520211 5o adirion digitale des entreprises. e
i [ o 1 +31,45% A ' ' NS ' cliniques concernant le calendrier des prochaines -7 U bl ! ' ” ! ' ' , ' b '
JP Morgan Asset 5,04 % P -076% ¢TI 5 DNe achams S P 115%  Famille Aubert (11,9 %) § OIKD b3 030N g e
I | | | | | I | | ! ! ! !
CchIXiﬁ;(tg:é)r;A:lm( Ues H 28 | 39/16,62 H 0 ' 0 H g’gz‘ | Les résultats de phase Ilb pour le ABX464, candidat | AS SEE”éRd?éfg?gn(:s) rh?)‘lg;ll.es ' n 1 H 19 1 0 \ -0,05 | Lescomptes2020-2021 du concepteur de ] E
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AVERTISSEMENT. Les cotations, issues d’Euro-
next Paris, publiées dans les tableaux des pages
de la cote (y compris certains éléments de notre
guide SRD) nous sont fournies par La Cote Bleue,
mais ne peuvent avoir de caracteére officiel. De
ce fait, Investir décline toute responsabilité en
cas de contestation éventuelle sur toutes les

INFORMATIONS VALEUR. A c6té du nom de la
valeur, nous indiquons le code mnémonique
ainsi que des informations sur le titre, a savoir :
(P) Eligibilité au PEA-PME.
Opération sur titre.ll s’agit de la derniere
opération réalisée. Ces abréviations sont les
suivantes : Div. (division), ex-DA. (attribution

La date de I'opération est affichée. Mode de
cotation. La cotation est en continu (9 heures -
17 h 30; fixage de cl6ture a 17 h 35) pour toutes
les valeurs de la cote Euronext et Alternext
sauf celles qui font I'objet d’un fixage (suivies
d’un « F »). Deux fixages sont organisés pour
les valeurs d’Euronext, a 11 h 30 et 16 h 30, et

COURS. Il s’agit du dernier cours connu et de
celui du vendredi de la semaine précédente. Le
sigle indique que le cours est antérieur a la
date indiquée. Quand le dernier cours est anté-
rieur de plus d’une semaine, nous indiquons la
date du dernier cours ainsi que le montant. La
lettre « d » signifie que le cours est demandé et

DONNEES HISTORIQUES DE COURS. Nous
indiquons dans ces colonnes les extrémes
(semaine, 52 semaines et annuels) réalisés en
cours de séance ainsi que les variations.

DIVIDENDE. A c6té du montant du dividende,
il est indiqué sa nature : (T) quand il s’agit du
versement total du dividende, (A) quand il

solde et (D) quand il sagit d’un dividende autre
(il s’agit en général d’un dividende de type
exceptionnel). La date indiquée sous le mon-

tant est celle du détachement du dernier divi-

dende. A noter que le dividende de plusieurs
sociétés internationales (hors zone euro)
cotées a Paris peut étre exprimé dans la mon-

198 (T) - 21-5-21 :

0,72 (A) - 23-4-21

BMG9887P1068 - 55.677.643 - 1

informations contenues dans ces pagesde cote.  gratuite) et ex-DS (augmentation de capital).  un fixage 15 h 30 pour celles d’Alternext. «0»quele cours est offert. s'agit d’un acompte, (S) quand il s'agit d’'un  naie d'origine.
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SOCIETE cours [vARIA.  [ExTR. [REMSOCIETE cours [varia.  [ExTR. SOCIETE cours [variA.  [ExTR. SOCIETE [COURS [VARIA. SOCIETE [COURS [VARIA. [EXTR. |
2MX ORGANIC - 2MX - 996 | -0,10% | 11,25 CAST (P) - CAS - L 4,65 | -0,64% | 494 EXPL. PROD. CHIM. PART FOND. -EPCP- F M 620 | +1,81% | 725 HOPSCOTCH GROUPE (P) - PUS - | 8,96 | -0,44% | 9,08 PATRIMOINE ET COMM - PAT- REDNOM 12/08/16! 18,10 | -1,63% | 18,50
FRO014000T90 - 30.000.000-299, 9,97 | -6,64% | 9,63 FR0000072894 - 17.926.092-83 | 4,68 | +16,25% 3,60 FRO000037343 - 29.473- 18 ' 609 | -11,42% ! 555 FRO000065278 - 2.666.668-24 | 9 |+1852%; 7,20 FROOLI027135 - 14,833.853- 268 ! 18,40 | +21,89% ! 14,30
- : ! ! - ! : ; 18,09(7)- 08719 0 0 0 0,50 (1) - 08719 ! : ; 125(1)- 2620 : 0 :
ABEO (P) - ABEO - 1075 | -4,44% | 1395 CATERING INT SERVICES - CTRG- | 12,20 | -1,21% | 1320 | FAUVET-GIREL -FAUV- F ‘M 17,50, + 44,63 %, 20 1DI (P) - IDIP - ! 44 | +233% 4630 | PCAS(P)-PCA- 11530 | +4,44% | 15,55
FROO013185857 - 7.514.211-81 | 11,25 | -11,52% | 10 FRO000064446 - 8.041.040-98 | 12,35 | +19,61% | 9,60 FRO000063034-250.810-4 | 12,10 | +48,31%; 12,10 FRO000051393-7.221.562-318 | 43 | +4,27% 40,40 | FRO000053514-15.141725-232 | 14,65 |+53,00%! 9,50
0,32 (1) - 29719 g : g 0,12(T) - 19-6-19 : : : 18,50 (D) - 01-10-20 3 3 ; 1,50 (T) - 30-6-20 g : : 0,06 () - 03717 | ; |
ACANTHE DEVELOPPEMENT -ACAN-| 0,42 | +0,48% | 0,44 | CBOTERRITORIA(P)-CBOT- | 381 | -078% | 3,80 | FERMIEREDECANNES -FCMC-F; 1360 | - 11370 | |GE+XAO (P)-IGE- D26 | +693% | 218 PRECIA (P) - PREC- F | 256 1 -3,03%: 298
FRO000064602 - 147.125.260-62 | 0,42 | +0,24% | 0,40 FRO010193979 - 36.547.394-139 | 3,84 | +4,38% | 3,51 FRO000062101-175.182-238 . 1360 | +14,29 %; 1160 FR0000030827 - 1.304.381-282 | 202 | +9,09% 176 FRO000060832-573.304 - 147 : 264 1+2190%; 202
0,01(T)-26-9-19 ! ! ! 0,23 (T) - 08-6-20 ; 0 : 60 () -13-5-19 : : : 1,55 (T) - 16-4-19 ! ! ! 1,20 (1) - 287-20 ; : ;
ACTEOS (P) - EOS - 262 | +1,55% | 498 CEGEREAL - CGR - 13840 ! -542% | 4540 | FIDUCIALOFFICE -SACI-F 2780 - 12840 | yjApw-ILD- '134,80' +0,60% !173,40 | PROACTIS - PROAC- ! 016 | +4,00%: 0,20
FRO000076861-3.353.846-9 | 2,58 | +1,16% | 2,34 FR0010309096 - 15.906.440 - 611! 40,60 | +17,79% | 31,20 f%g???oz%?fg' 2169.232-60 1 27,80 1 -2,11% 1 2740 | FROO04035913-59.310.531-7.995 134 ' -19,81% 128,35 | FRO004052561-136.345.527-21 1 0,15 : -0,64% : 0,13
- : : : 2(1)-17-5-21 : : : , - 20-> ! : ! 2,60 () - 27-7-20 y : : . ! : :
: | : | l | FIDUCIAL REAL ESTATE -ORIA- F| 181 | +0,56% | 181 . ? ; | PRODWAYS (P) - PWG - | 287 | +1,06% | 3,35
ACTIA GROUP (P) - ATI - 12,83 ! -471% | 375 CFI-CIEFONC.INT. -CFI- F | M105! - | 115 L . i § N ¢ IMMOBILIERE DASSAULT - IMDA - F' 60,80 | +0,66 % | 63,20 g i S 8=
FRO000076655 - 20.099.941-57 | 2,97 | +4,04% 2,63 FRO000037475-854.224-1 | 1,05 |+14,13%! 0,80 f';g‘i?f_‘)%o_g?g 2.414000-437 | 180 | +838% i 152 FROD00033243 - 6733.655-409 | 60,40 | +270% | 54,20 | FRO0I2613610-51.263951-147 | 284 1+2533%; 230
0,15 (T) - 21-9-20 ! : ! 0,54 () - 02-12-14 ; ; : g ! : ! 1(D- 07521 : : ! ) i ;
H H H ‘ H ; - R i i R i ; H ; . R i [ 0 |
ADCSIIC - ALDV - F (HO11; -424% ; 0,13 CHAUSSERIASA (P)-CHSR- F /M 6,30, +0,80%, 10 EE%%'Soo'ZE?Z.qu 000-11 g‘gg L4 943% ! 426 INDUST. FIN. ENTREPRISES - INFE- F. 50 , -0,99% . 57,50 :’gg&ﬂggég@ 42';% 63F0_19 1 8‘2{ 1+108’2:8{,%1 8'§Z
BE0974269012 -135.916.372-15 | 0,12 |+13,00%! 0,09 FRO000060907 - 480.166-3 | 6,25 |+12993%! 2,84 007(0)-268143 OR L TAEST FRO000066219 - 1.200.000 - 60 150,50 | -9,09% | 46 A -0 oA IS By
0,04 (A) - 24-12-14 g : g - : : : ’ 3 3 5 0,60 (T) - 26-6-20 g : : | ; 3
ADL PARTNER (P) - ALP ; 17,50 ; +1,74 % ! 17,85 CLARANOVA - CLA : 7,21 E+028%3 8,85 FIEBM - EBPF PARTT o2l g, 10400 | NeTALLUXSA - ALLUX- F ! 376 ! 3 410 ESBINDUSTRIES|G PSRN IO Je0sbay 0,20
-ALP - 1 1750 1 +1,74 % 17, -CLA- 721 1 +0,28% 8, FR0000062507 - 10.500 - 1 I W95 ! +215% ! 86 - - ; P FRO000060329 - 3.675.000 - 110 | 30,10 |+ 69,49 %! 17,05
FRO000062978 - 4.164.590-73 | 17,20 | +1785% | 14,50 | FRO013426004-39.728.654-286! 7,19 | +7,37% | 6,25 i ; ; : FRO000060451 - 285.286-107 | 376 | +8,67% | 360 5(T)- 16519 ; : ;
0,45 (2) - 16-12-20 : : : - : 0 : : : : 6,50 (T) - 19-6-19 : : : ; : ;
; ; ; ; ; ; FINANCIERE MARJOS - FINM - F | M 0,27! -1,45% | 0,32 j 3 3 RECYLEX (P) - RX - 113-5-20! :
ADUX (EX:HI MEDIA) - HIM - 1 2,04 1 -097% | 3,24 CNIM GROUP - COM - 1 1770 1 -20,27% . 26 FRO000060824 -19.967.538-5 | 0,28 | +6,25% | 0,24 INTEXA -ITXT- F 13,88, +29,33%; 3,88 FR0000120388 - 25.886.482-48 | M 1,85 i
FRO012821890 - 6.277925-13 | 2,06 |+12,40%! 1,53 FRO000053399 - 3.028.110-54 | 22,20 | +21,65% 13,30 | 0,29-157-02 ; ; : FRO000064958-1.012.000-4 | 3 | +1758% 3 0,91-04-7-90 ; : ;
- : : : 5,25 (T) - 02-7-18 : : : : : ! 0,38 (T) - 02-8-04 0 : : : : :
! ! : 1 : : FINATIS - FNTS - F L0361 +1,69% 41 : : 1 ROCHE BOBOIS (P) - RBO - P10 - 1 24
ADVENIS - ADV - 1 2,08 | +048% . 2,12 COHERIS - COH - 11,88 | -1,05% ; 1,99 FR0000035123 - 5.643.103 - 203 | 35,40 | +82,74%: 18 ITESOFT (P) - ITE - 13,64 1 -215% 1 4,02 FRO013344173-9.875.216-218 | 22,10 | +13,33% 17,60
FRO004152874 - 12.464.451-26 | 2,07 | +4,00% | 191 FRO004031763 - 5.685.575-11 | 190 | -3,84% | 181 2(T)-09-7-18 : : ! FRO004026151-6.133.828-22 | 3,72 | +2381%! 2,88 0,10 (1) - 28-12-20 1 : 1
0,35(T) - 12-7-14 ! : ! 0,03 (T)- 01-7-19 : ! : : : g 0,16 (2) - 19-12-18 : : : : g :
' ; : ; ' : FIPP - FIPP - 1021 ! +291% ! 0,24 ; : ! SABETON (P) - SABE - F 126,60 | +0,76 % | 30,60
ADVICENNE (P) - ADVIC - | 874 | -6,02% ! 1625 | COURTOIS (P)-COUR- F ‘Em2 -z FRO000038184 - 122.471.554-26 | 0,21 | +6,00% ! 0,19 JACQUES BOGART (P)-JBOG- F | 12,45 | +4,62% | 12,60 | FRO000060121-3.355.677-89 | 26,40 | -4,32% | 2520
FRO013296746 - 8.087.654-71 | 9,30 | -12,60% . 8,47 FRO000065393 - 72.780 - 8 | 112 | +566% ; 107 0,04 (D) - 11-12-12 | ' | FR0O012872141-15.675.021-195 | 11,90 | +18,57% 8,50 0,22(T) - 02-7-19 i ' i
- 0 : d 1,15 () - 24-5-19 1 ! : . 1 1 : 0,23 (T) - 23-7-20 : : ! : : :
: ; : ; : ; FONCIERE 7 INVEST. -LEBL- F | MO0,89! - | 1,20 : ; ; SAMSE - SAMS - 1193 | +131% | 197
ADVINI (P) - ADVI 11970 1 -1,01% | 23 CRCAM ALPES PROVENCE CCI - CRAP- | 98,20 | -0,71% ; 102 FR0000065930 - 1.600.000 - 1 0,89 | -19,82% : 0,89 LACROIX GROUP (P) - LACR 1 50,20 1 -0,79% | 53 FRO000060071 - 3.458.084 - 667 1 190,50, +27,81% : 149
FRO000053043-3.941.835-78 | 1990 | -794% | 19,10 FR0000044323 - 732.771- 72 19890 ! -2,29% | 83 1,30 (D) - 28-10-08 : : : FRO000066607 - 3.766.560 - 189 | 50,60 | +54,46 %! 30,20 | 8(2)-14-12-20 ; ; ;
0,33(T)-19-6-19 : : : 1,63(T)-22-4-21 : 0 : . : : : 0,90 (T) - 14-4-20 g : : ‘ : ‘

m : | : 0 | : | FONCIERE ATLAND -FATL- | 44 | +526% | 44,40 g : 1 | SCBSM - CBSM - 1935 ! +219% ' 9,65
ALPHA MOS (P) - ALM - 1,85 | -1957% | 6,05 CRCAM ATLANTIQUE VENDEE CCI - CRAV- F 114,04 | +0,96% | 120 FRO000064362 - - 1 41,80 1 +29,87%, 32 LAURENT PERRIER (P)-LPE- | 86,60 | -2,04% | 91 FRO006239109 -12.735.819-119 1 9,15 : +506% : 8,55
FRO013421286 - 8.478.181-16 | 2,30 | +17,09% 1,53 FRO000185506 - 1.272.744 - 145 111296 -1,64% ;101,06 | 7(T)-037-20 ; ; : FRO006864484 - 5.945.861-515 | 88,40 | +15,47 % 72,60 | 0:10(2)-08119 : : ;

) ! : 0 32m- 1352 1 : : FONCIEREEURIS -EURS- F | 1100 | +721% | 1280 | V03(1-1310-20 ! ! ! SELECTIRENTE -SELER-F | 90 | +2,27% | 90,50
ALTAMIR (P) - LTA - {24 | - 12550 | CRCAMILLEETVILAINECCI-CIV-| 8512 | -0,44% | 91,49 ;I}g(()%o_(ggg?g-9.913.283-118 1 1110 1 +36,78%; 8,15 LEBON - LBON - F L8l | -1,22% | 84,60 g%%o(%‘_lig_sg_%“'l7z~938'376 1 88 1 -110% ;83,50
FRO000053837 - 36.530.883- 877, 24 |+20,30%! 19,60 | FRO000045213-2.277.243-194 | 8550 | -3,27% | 76,30 ’ : ! 0 FRO000121295-1.173.000-95 | 82 | +4,38% | 68 , : : :
1,09 (M-25-5-21 : | : 1,88(T):17:5221 | ; | FONCIERE INEA - INEA - 13950 | +0,25% | 42,50 | 2°0(M-29-519 : : | SIGNAUXGIROD -GIRO- F | 1535 | -2,85% | 17,60
' | ' | ' I . . ' ' 0 ! n ' I 1 . - ) ' % !
ALTAREIT - AREIT - F P505 1 - 595 CRCAM LANGUEDOC CCI - CRLA - | 64,98 | -2,29% | 72,99 ;%%%?%‘g?;gl 8.455.850-334 1 3940 +1,28% 13650 | | pgyATELS DEPARIS - HDP- F | 2,90 | +507% ' 2,98 gré%og??;s%?& 1032.500-16 1580 ; +8,48%; 13,55
FRO000039216 - 1.750.487 - 1.042! 595 |+22,43% 470 FRO010461053 - 1.914.662-124 | 66,50 | +7,40% | 51,50 / 1 : : FRO004165801-7.386.981-21 | 2,76 |+20,83%! 2,16 ’ : : :
- : ; : 2,55(1)-13-4-21 ; ; ; FONCIERE PARIS NORD -FPN- | 0,03 | -1,20% | 0,06 - ; } ; SMTPC - SMTPC - {23 1+044%| 23
: ; : ; ‘ ; FROO11277391 - 115.628977-4 | 0,03 |+43,48% 0,02 : ; ; FRO004016699 - 5.837.500- 134 | 22,90 | +43,75 %} 1395
ALTURINVEST. (P) - ALTUR- | 575 | +19,79%. 580 CRCAM LOIRE HAUTE-LOIRE CCI - CRLO- | 79,44 | +1,85% | 81,50 i : i ” LINEDATA SERVICES (P)-LIN- | 3890 | +6,87% 13890 | 190(T)-04-619 ; i o
FRO010395681 - 4.220.683-24 | 4,80 | +952% | 4,58 FR0000045239 - 1.003.200 - 80 ! 78 | -069% . 70 ; : : FRO004156297 - 6.518.150 - 254 | 36,40 | +37,46 % 26,50 ’ ; : ;
012(1)- 22620 5 } 5 293(1)- 16:12:20 } E } FONCIERE VOLTA (P)-SPEL- F | 6,65 | -2,21% | 750 | 095(1)-06720 5 } } SOCIETE FRANGAISE DE CASINOS -SFCA- Fi 1,70 | +6,25% | 190
: ‘ : | ' | FRO000053944 - 11.215.131-75 | 6,80 | +2,31% | 6,55 ' ; | FRO010209809 - 5.092.470 -9 ! 1,60 | +2,41% | 1,60
ARTEA (P) - ARTE - 114,60 | +2,10% | 1580 | CRCAMMORBIHANCCI -CMO- | 77,50 | +2,11% | 88 0,12 (T) - 06-7-09 ; ; : MALTERIES FRANCO-BELGES -MALT- F! 840 | -2,89% | 900 . ; : :
FRO012185536 - 4.968.952-73 | 14,30 | +32,73% 10 FRO000045551 - 1.596.130-124 | 7590 | -9,88% | 66 ; ; ; FRO000030074 - 495984 - 417 | 865 !+24,44%. 610 ; : ;
- : : : 2,70 (T) - 28-5-21 : ! : FRANCAISE DE L'ENERGIE -LFDE- | 2330, - | 25 45,42(T)- 06121 : ! : SODITECH INGENIERIE -SEC- F | 0,86 | -2,27% | 1,19
. : : : 1 : 1 FRO013030152-5.163970-120 | 23,30 | +21,35% 19,20 1 1 1 FRO000078321-2.480.280-2 | 0,88 |+72,00%! 0,49
ARTOIS (INDUS. ET FINANCIERE) - ARTO- F1 4780 | +2,14% | 4860 | CRCAMNORMANDIE SEINECCI -CCN- | 111,98 | +3,69% | 117 - : : : MANUTAN INTT. (P) - MAN - 17520 | +0,53% | 80,40 | - : : :
FRO000076952 - 266,200 - 1.272 | 4680 | +1950% 3800 | FRO000044364-1053.618- 118 ! 108 | +0,45% ! 103 : : : FRO000032302 - 7.613.291-573 | 74,80 | +3,58% | 68 : : :
34(T)- 04620 : : : 3,58 (1) - 12:521 : ! : FREY - FREY - (EX: IMMO. FREY) F! 32,20 | -1,83% : 33,80 | 1,45(T)-23-3-21 : : : SOGECLAIR (P) - SOG - 122,00 | +16,62%, 24
Il ' Il ' i ' - of 8 - ' 9! v+, 0 1 ¥ i ' | = 3. .| - ' . 4, 0 -
: ! : ) ‘ : ‘ FRO010588079 - 24.603.263-792| 32,80 | +7,33% | 28,40 : ‘ ! FRO000065864 - 3.098.035-68 | 1895 | +4,25% | 16,55
AST GROUPE (P) - ASP - 1762 1 -078% | 826 CRCAM SUD RHONE-ALPES CCI - CRSU- | 165,48 -1,03% | 176 0,45 () - 14-5-21 ! ! ! MBWS (P) - MBWS - 153 | -377% | 1,68 0,90 (1) - 19-5-21 ! ! 1
FRO000076887 - 12.903.011-98 | 7,68 |+89,08%) 3,82 FRO000045346 - 662.829 - 110 116720 +3,12% | 144 : ; ! FRO000060873 - 111.947.361-171| 1559 | +6,71% | 1,30 : : :
0,25 (T) - 19-6-19 0 i 0 5,27 (T) - 28-5-21 ! ! ! FSDV - FAYE - F 38,80, +718% : 38,80 0,50 (T) - 27-9-07 ! ! ! SOLOCAL GROUP - PAJ - | 247 | +590% . 3,68
H N H ' H ' - . - ' 'y 1/ 0 y ! ! ! - . o - h ” [ A 0 1
: ; : ; : ‘ FRO000031973 - 150.250 - 6 136,20 | +17,58 % | 36,20 ) ; ‘ ; FRO014000609 - 129.505.837 - 320 2,33 | -7,24% | 2,30
AUGROS CP - AUGR - F M560, +090% ; 570 CRCAM TOULOUSE 31 CCI - CAT31-; 98,50 | -0,11% 10550 | 0,17(T)-05-11-01 : : : MEDIA 6 - EDI - 11062 - 11 - : : :
FRO000061780 - 1.427.458 -8 | 555 | +20,17% 4,38 FROD00045544 1425250140 | 98,61} -051% 18950 | . 0 ot loam | 110 FR0000064404 - 2.881.250-31 | ' +20,57%! 7,30 STDUPONT - DPT ETTRETY TS
0,45 - 09-7-99 : ; : 3,30 (T) - 01-4-21 ! : : - - 11520 1 -194% 17, 0,26 (T) - 24-6-20 : ; ! -DPT - 1 0,09 | -0, 10,
: | ; | ; | FRO000030611 - 29.166.818 - 443 | 15,50 | -7,32% | 15,10 : | | FRO000054199 - 524.279.556 - 47! 0,09 | -771% ! 0,08
AUREA (P) - AURE - | 734 | +11,89% 856 CRCAM TOURAINE POITOU CCI -CRTO-! 100 | - 10550 | 070(T)-18-5-21 3 ; : MEMSCAP (P) - MEMS - | 155 | +2,65% ; 2,18 0(1)-16-9-14 3 : 3
FR0000039232-9.908.207-73 | 6,56 | +23,57%] 542 FRO000045304 - 1.070.653 - 107 ! 100 ! +1,53% | 88,50 : : : FRO010298620 - 7.476902-12 | 1,51 |+2757% 113 ; : ;
015 (T)- 26.6:10 ! o ! 202 (1) 18521 ! PR3 GAUMONT (P) - GAM - 109 | -224% | 128 ; : "' o8 TAYNINH - TAYN - F W18 - | 168
' : : : ’ : : : FRO000034894 - 3.119.923-340 | 111,50} -091% | 107 : 1 ; FR0000063307-9.138.462-15 | 1,68 | -4,00% | 1,22
AURES TECHNOLOGIES (P) - AURS - | 24,50 | -9,59 % ! 28,60 CROSSWOOD (P) - CROS - F ! 595 ! +818% ! 595 1(1)-15-5-19 ' : ' MICROPOLE (P) - MUN - ' 1,02 ! -049% ! 1,46 0,73-30-5-97 ! ' !
- - N i (7 - - ' ' [/ " 1 ] - - ' L. 0of " ' 1 i
FROOLIGSSS-4000000-95 | 27110 |+1449% 2140 | FRO0000S0395-10.632960-63 | 550 | +2935%! 440 | gey . gea- o5 | vgsan | 109 | FRO0007ISIO-29087869-30 | 103 |-2314% ! 095 | i ). Tier- ¢ TR
: : : ’ : ! : FRO000053035-1.102.238-119 | 99,50 - | 94 : ! : FRO000066482-913.980- 68 | 74,50 | +19,35% ! 62
: : : ; y : 1,40 (T) - 07-4-21 : : ! ; : : : 1,10 (1) - 02-7-20 ! ! !
BACCARAT -BCRA- F 115-12-20; b €S GROUP (P) - SX - ! 445 1 -0,89% | 4,85 ‘ ‘ ! MONCEY (FINANCIERE) - MONC- F! 5350 | -4,46% | 5750 ‘ ! !
FRO000064123-830713-112 | M135 | b FRO007317813 - 24.568.466 - 109 | 4,49 | +8,54% | 3,52 : i ! FRO000076986 -182.871-978 | 5600 | +21,04 %' 4480 ; : ;
: ! : 4491 +854% ) 3, GENERIX (P) - GENX - {914 | +410% ' 950 : IRCLCRT TOUAX (P) - TOUP - 1834 -211% 10,50
2,07(T)-21-6-02 ; ; ; 0,04(T)- 04719 ; ; ; FRO010501692 - 22.637.359-207 | 878 |+3057%! 690 | 22(1)-04:6:20 : ; ; FRO000033003 - 7.011.547-58 | 852 | -9,54% | 792
BARBARA BUI (P) - BUI - 392 | +8,89% 474 DEVOTEAMW - DVT - 1102,40! -3,40% | 112 . : : : MRM - MRM - F 108 | +286% 1,09 | 0°0(W-301214 1 ; 1
FRO000062788 - 674.650-3 | 3,60 | -2L,60%; 3,08 FRO000073793-8.332.407- 853 | 106 | +999% | 94 GERARD PERRIER (P)- PERR- | 77,60 | +347% ' 95 FRO000060196 - 43.667.813-47 | 105 | +1551% 0,86 TOUR EIFFEL - EIFF - 13230} -092% | 33,10
0,17 (1) - 15-9-09 ; ; ; 1(1)- 03719 ; ; ; FRO000061459-3.973.148-308 | 75 |+12,46%! 65 0,11(T) - 05-6-19 ; ; ; FRO000036816 - 16.589.740 - 536 32,60 | +8,03% | 28,10
: ; : . . ; : ; 1,50 (T) - 23-6-20 : : : I ‘ ; ; 2(1)- 11620 : : :
BASSAC - BASS - L 60 | -132% | 65 DOCKS PETROLES AMBES - DPAM - F| 520 | +4,00% | 520 e : : : MUSEE GREVIN - GREV - F 150,50 | -4,72% | 54,50 M ; : ;
FR0004023208 - 16.039.755 - 962 | 60,80 | +35,75% | 4390 | FRO000065260 - 97.800 - 51 ! 500 |+42,08%. 366 GROUPE FLO (P) - FLO - ' 018 | -1,63% | 0,20 FRO000037970-503.264-25 | 53 | +391% | 48 UNIBEL - UNBL- F 195211 - 940
2,50 () - 18-5-21 : : : 30(1)- 24620 : : 1 FRO004076891 - 765.157.113-139 | 0,19 | +6,76% | 0,17 1,84(T) - 04-3-20 2 1 : FRO000054215 - 2.323.572 - 2.056| M 885 | +50,00 %! 590
: : : : : : 0,06 (T)- 08714 ! : : : : : 11(1) - 24-5-21 : : :
BEL - FBEL- F D432 1 -092% ! 438 EGIDE (P) - GID - EXD S30/01/17 | 134 | +510% | 1,45 : : : NEXTSTAGE - NEXTS -EXDS17/10/17: 88 | -0,56% | 91 ; : ;
FRO000121857 - 6.872.335- 2969 | 436 | +36,71% 310 FRO000072373-10.346.868-14 | 1,28 | +1502% 095 GROUPE IRD - IRD - 2352 ! +092% | 2558 | FRO0I2789386-2.080.412-183 | 88,50 ! -0,56% | 85 UNION FIN. FR.BQUE -UFF- | 1955 | +1,56% | 22,70
3,50 (T) - 20-5-20 ! : : - : : : FRO000124232 -2.903.273- 68 | 2331 | +7,89% | 21,20 - : : ! FRO000034548 - 16.233.240-317} 19,25 | +1,30% | 17,10
: : : : ! : 0,69 (T) - 04-7-19 ! : : : : : 0,05 (T) - 24-5-21 : : :
BLEECKER - BLEE - F 1139 | -2,80% ! 155 ELECT. STRASBOURG -ELEC- | 115 | -2,13% !119,50 g : g NRJ GROUPW(P) - NRG - ! 648 | -031% ! 6,80 ! ! !
FRO000062150 - 1.126.686-157 | 143 | +2,21% ! 135 FRO000031023 - 7.169.386 - 824 | 117,50 | -2,54% 113,50 | GROUPEJAJ -GJAJ- F ! 1,60 | -2,44% | 1,65 FRO000121691 - 78.107.621-506 | 6,50 | +6,58% | 6,10 UNION TECHNO. INFORMATIQUE -FPG-| 0,57 | +0,70% | 0,79
41,20 (T) - 24-5-19 0 : 0 4,70 () - 28-5-21 ! : : FROO(O)4010338-3.560.939-6 ! 164 1+1429%' 110 0,17 (1) - 03-6-19 : ; ! FROO(O?074197-8,958.986-5 | 0,57 | -433% | 051
' ! ' ! ' ! 0,10 (T) - 15-11-05 : ; : ' ; ! 0,07(T)- 22:6-01 : : :
BONE THERAPEUTICS (P) - BOTHE- | 2,65 | +11,34% 3,15 EOS IMAGING - EOSI - ! 245 | -020% | 2,46 1_ : ; OL GROUPE (P) - OLG - D221 -474% | 2,46 ; ; ;
BE0974280126 - 16.478.168-44 | 2,38 | +192% | 2,30 FROO11191766 - 26.656.946 - 65 | 2,46 | +560% | 2,21 GROUPE OPEN (P) - OPN - 11730 | -114% 1 17,60 FRO010428771-58.396.137-129 | 2,32 | +231% | 191 ALAN ALLMAN - AAA - F | 450 1 -741% | 590
- : ; : . ; ; ; FRO004050300 - 8.568.249 - 148 | 17,50 | +1352% 14,08 | 0,14 (T)- 09-12-09 ; ; ; FRO000062465 - 41.728.591-188 | 4,86 1+200,00 %, 1,59
! ' ! ' ! ! 0,42 (T) - 22-5-19 0 g 0 ' ! ' 0,70 (D) - 30-3-21 1 | 1
BOOSTHEAT - BOOST - 1198 | -2,22% | 374 ESSO (P) - ES - | 11,85 | +3,04% ; 13,35 : ; : ORCHESTRA PREMAMAN (P) - KAZI -  27-3-20, - | | : |
FROO11814938 - 8.859.249-18 | 2,03 |-22,05% 194 FRO000120669 - 12.854.578 -152 | 11,50 | -8,14 % | 11,25 GROUPE PARTOUCHE (P)-PARP-: 26 : - . 28 FRO013190410 - 40.532.750 - 7 'mo,18, - | VIDELIO (EX:IEC PROF) - VDLO - | 2,58, +0,78 % : 2,66
i : | : 1,50 (T) - 10-7-18 | : 1 ER?’(iO(éZ)éllZlé;l%- 9.627.034-250 | 26 1+29,35%) 19,0 i : | | 5}200608())016?:5?82% -26.102.383-67 | 2,56 |+6329%] 156
BOURSEDIRECT (P)-BSD- | 3,67 | +309% | 3,83 | EURASIAFONCIEREINV.-MBRE-FiM026! - | 0,36 ; ; ; OREGE - OREGE - D139 | -507% | 2,16 3 : 3
! ‘ : ‘ ‘ ‘ GROUPE PIZZORNO - GPE - 22,40 +370% | 24 ‘ ‘ ‘ VIELET CIE - VIL- 6,08 | +1,33% | 6,20
FRO000074254 - 55.256.388 - 203| 3,56 | +24,83%! 2,58 FROO00061475 - 67.667.348-18 | 0,26 | -2,22% | 0,25 | E2AU S0 | FRO010609206 - 50.598.277-70 | 1,46 | +6,62% | 124 1 608 1 +1,33% 6,
0,05(T) - 17.5-21 : | : j | 1 | FRO010214064 - 4.000.000-90 | 21,60 | +17,28% | 18,40 j | 1 | FRO000050049 - 71.622.968 - 435, 6 | +2,36% | 540
: ‘ : ‘ ‘ ‘ 0,25 (T) - 30-8-19 ! : : ‘ ‘ ‘ 0,25 () - 15-6-20 ‘ : ‘
CAFOM (P) - CAFO - 110,40 | +3,48% | 12,20 | EURORESSOURCES -EUR- | 3,37 | -146% | 3,45 ! ! ! PARAGON ID - PID - 12870 | +2,50% | 31,90 ; : ;
g Utatl i LR § i 1B ol 0 & GROUPE SFPI (P) - SFPI - F 1241 | +042% | 2,65 ! i § AyU§ oy j Sl VIKTORIA INVEST - VI - 103-2-20; :
5'1%%?5?%?@9394'662'98 1 10,05 1+44,44%] 590 5;12%083)933_667_82662.491.281-211: 342 | +9,06% | 3,02 FRO004155000 - 90.317902-230 | 240 ' 38,1106 161 FROOI33ISBI3-1965.337-56 | 28 | +551% 12220 | £po000035719-5.693999-19 | M3,28! 1
" : ; : : ! ' : 0,05 (T) - 19-6-19 : ; ! : : ! 0,50 () - 25-9-12 1 y 1
CAMBODGE - CBDG - F ‘M 6500, +1,56% | 6500 | EVERGREEN -EGR- F ! 340 | -503% | 7,50 HEXAOM(EXCMFC) (P REXA S W W A aG PAREF - PAR - 160,50 | -1,63% | 6650 | yISIODENT - SDT- 'W276 -072% | 288
FRO000079659 - 559.735 - 3.638 | 6400 | +23,81% | 5100 FRO000035784 - 2100.000-7 | 3,58 +209,09% 1,15 FRO004150473- 6937.503-208 | 45 | +777% i3460 | FR0010263202-1510.195-91 | 6150 - | 59 FRO000065765 - 4.495.001-12 | 278 ' +1500% 236
180(T) - 04-6-20 ! : ! 0,39 (T) - 29-6-07 : ' : 1,50 (T) - 11-6.19 : : : 2,30 (T) - 25-5-21 : : : 0.11(T) - 03.7-19 | : |
CAPELLI (P) - CAPLI - E 31,50 i +0,96 % i 32,90 EXACOMPTA CLAIREF. (P) - EXAC - Fi 94,50 i +0,53 % i 98,50 HF COMPANY (P) - HF - ' 7,10 : -2,20% : 7,30 PARROT (P) - PARRO - g 5,34 i o i 7,86 VRANKEN-POMMERVMONOPOI.E[P)-VRAP-3 18 |- 0,55 % ! 19,35
FRO012969095-2.213.333-70 | 31,20 | +0,32% | 27,80 | FRO000064164-1.131.480-107 | 94 | -053% |90,50 | FROO00038531-3.240.802-23 | 726 | +3197% 493 FRO004038263 - 30.218.839-161 | 534 | +9,20% | 4,90 FRO000062796 - 8937085 - 161 | 18,10 | +22.45%! 13.80
L11(T) - 11-10-19 : ; : 3(T)-03-6-20 ; : ; 0,50 (T) - 11-7-18 . : : - : ; ; 0,80(T)- 08719 ! 0 !
CARP.DE PARTIC. -CARP- F | 12-521) -  |3740 | EXPL.PROD.CHIM. -EXPL-250F AMORT.F} 53,50 | +9,18% | 590 HIGH CO.W(P) - HCO - ' 526 | +038% ! 586 PASSAT - PSAT - 756 | +4,42% ! 8,40 XPO LOGISTICS (P) - XPO - ‘W35 - o315
FRO000064156 - 319.109 - 11 M 33,80 -0,59% : 22,60 FR0000039026 - - . 49 1-89,08%. 45 FRO000054231-22.421.332-118 | 524 | +9,81% | 4,78 FRO000038465 - 4.200.000-32 | 724 | +2293%, 5,85 FRO000052870 - 9.836.241-3.098 315 | +12,50%: 266
2(1)-14-5-19 ! : : 9,50 (T)- 08719 ! ! : 0,27 (T) - 20-5-21 ! : ; 0,70 (T) - 22-6-17 : 1 1 0,60 (T) - 20-6-19 : : 1
LA COTE / Euronext / Actions étrangeres
- AN ; N F &SN . L AN &N,

S g Se /28 /8§ S g By /28 /& S g By /&g /& S g By &8 /8 S g S, &8 /&

v s 0.8 53 /9 & s Qs / TY /4 W IS Qs / Y /4 & s Q.g T3 /& & s Qs /8 /4

s & g ‘JF / §§ /§ S ¢ g ‘g5 / §§ /8 S ¢ ¥ 57 / §8 /F s & S5/ §5 /F § ¢ 8 o7 1 §§ /8

Sy S N ‘gSe 8§ /& Sy S N Oy 35 /& Sy S N Oy 25 /& Sy S N ‘gSa &F /& Sy S N wSa 85 /&

& <So s ‘885 &5 /8 & <So 5 8§85 £ '8 & <So 8 §85 S8 IS & <S@ 5 ‘885 55 /3 £ <59 8 &85 S5 /8

S5 83S » ‘&S §§ /&% S5 888 0Ly §S /&% S5 833 » Les S8 /&% S5 583 ey §§ /8% S5 883 » LS S8 /8§

S &5 So /SS9 T 43 S %5 Sfo /§38 FIF S S S %5 So §358 FF /38 S %5 So /SS9 S /&3 S %5 So SS8 FF /58
§§ 585 &5 ‘§8Y &8 /55 | §§ 858 &5 888 s8¢ /55 | §§ 558 &5 888 s8 /§5 | §§ §8F &% 888 s /55| §§ §8F &% 888 o8 /5§
SOCIETE COURS VARIA.  EXTR. SOCIETE COURS VARIA.  EXTR. SOCIETE COURS VARIA.  EXTR. SOCIETE COURS VARIA.  EXTR. SOCIETE COURS VARIA.  EXTR.
APERAM - APAM - 14522 | +0,49 | 48,81 SOLVAY - SOLB - D110 +1,28 | 115,45 CFOA - FOAF - F 118521, - . 15 GENEURO - GNRO - D357 | -1075 | 6,28 SEGRO PLC - SGRO - 107421, - | 11,30
LU0569974404 - 79.996.280-3.617 45 ' +32,45 ' 3391 BE0003470755 - 105.876.416 - 11763 109,70 ! +14,68 ' 90,78 SN0000033192- 650.000-8 | W12 | +63,27 | 9 CH0308403085-20.590.319-74 | 4 | +275 | 2,60 GBOOB5ZNINSS - 1.191.577.392 - 13.465 M 11,30! +11,99 ' 10,60
0,37 (A) - 14-5-21 ; ; : 1,58 (5)-17-5-21 ; ! ; 1,52 - 26790 : ! ! - : : : 0,15(5)- 18321 ; ; ;
CELVAD ONCOLOGY-CYAD- | 4,58 | -245 | 757 ‘ ‘ ' | ; ; | i | TELEVERBIER - TVRB - F ‘masl - a5
BE0974260896 - 15.187.156 - 69 ' 4,69 ! -30,89 ' 4,52 DIAGEO - DGE - 13970 1 +1,02 13990 MAROCTELECOM - 1AM - o 13 0 +039 114,40 CHO008175645-1.400.000-63 ' 45 ' +714 39,80
- ' | : HORS ZONE EURO GB0002374006 - 2.338.833.657-92.852 39,30 | +1798 : 31,70 MA0000011488 - 879.095.340 - 11.428, 1295 | -0,76 | 12,40 0,20 (T) - 16-4-19 : P

: : . 0,28 (A) - 25-2-21 ; i | 4,71(T) - 03-8-20 ; ; | " . K !
CNOVA - CNV - 1 970 | -2,02 10,80 AERKOMM INC. - AKOM - 478 | -042 | 640 3 ; 3 | ; | TOTAL GABON - EC - 1183 1 +142 114850
NL0010949392-345.210.398-3.349; 990 | +22333 | 310 US00774B2088 - 9.637.051- 46 ! 4,80 | -23,52 ' 478 FORESTIERE EQUAT.-FORE- F ' 635! - | 685 MERCK AND €O INC - IRK - Des | oa3g2 o7 GA0000121459 - 4.500.000 - 644! 141 ' +833 ' 130
: ! : : 1 1 : €l0000053161-141.333-90 | 635 | -6,62 | 600 US58933V1055 - 2.532.058.364 - 159520/ 65,50 | 4,26 | 59,60 | 3%70(T)-23-9:20 : 1 1
MONTEA CVA - MONTP - ! 9580! +17 !103,80 | CATERPILLARINC.-CATR- 1181,60] +135 | 209 A2~ : : : 046(A)- 12321 : : : ZCI LIMITED - CV - 17-10-17] bo-
BE0003853703 - 16.023.694 - 1535 94,20 |  +29 ! 86,60 US1491231015 - 547.787.152 - 99.478 ' +3348 ! 145 : 0 : 1 : 1 . Lo
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GOLD BY GOLD - ALGLD - 1,07 ¢ - 1120 MEDIA MAKER SPA - ALKER- | 10,50 | +0,96 | 10,60 RIBER - ALRIB - | 1,63 | -578 | 2,19
uronex uronex rOW FRO011208693-2.694.462-3 | 1,07 | +3,88 | 1,03 IT0005380438 -3.392.381-36 | 10,40 | +396 ! 10,30 FRO000075954 -21.253.024-35 | 173 | +6,19 | 145
0,04 (T) - 22-6-20 0 0 0 - 0 D 0 0,03 (T) - 26-6-20 D 0 D
GROUPE GUILLIN (P)-ALGIL- | 2520 | +182 | 2775 MEDIAN TECHNOLOGIES (P)- ALMDT - | 14,04 | -3,17 | 15 ROCTOOL (P) - ALROC - 12,24 | -508 | 3,86
FRO012819381-18.528.750 - 467 | 24,75 | +2,65 | 22,70 FRO011049824 - 14.654.509-206 | 14,50 | +103,48 | 6,66 FRO010523167 - 4.525.345-10 | 2,36 | -175 ! 2,02
DAMARTEX (P) - ALDAR - 11970 1 -3,43 | 22,60 0,30 (T) - 23-6-20 | | : - : | ; - X 1 \
1000MERCIS (P) - ALMIL - 118,20 1 +0,83 20,90 FR0000185423 - 11.598.300 - 228 20,40, +576 | 11,50 GROUPE LDLC - ALLDL - 1 58,50 . -1,68 63,80 METHANOR (P) - ALMET - ExD S 27/06/16: 4,70 . -0,42 . 5,40 ROUGIER (P) - ALRGR - 126-2-18; D
FRO010285965-2.243.491-41 | 18,05 | -396 ! 1730 0,50 (T) - 23-11-18 ' ' ' FR0000075442 - 6.322.106 - 370 | 59,50 | +36,36 | 42,20 FRO011217710 - 1982.327 -9 | 472 0 -524 | 4,42 FRO000037640 - 1.092.000-19 | M 17,60 i
0,30 (T) - 07-6-19 ! ' ! DBT (P) - ALDBT - ' 0,08 ! +1,08 ! 0,23 0,50 (A) - 23-2-21 D ! ! 0,21(1)-13-7-20 g D 0 1(T)- 08-6-12 ! ! !
ACHETER-LOUER.FR - ALALO - Ex-D21/7/16; 0,04 | -19,89 | 0,12 FRO013066750 - 224.246.436 - 19] 0,08 | -44,05 | 007 GROUPE PAROT (P)-ALPAR- | 3,20 | +11,11 | 3,45 METHORIOS CAPITAL (P) - ALMTH - 107-12-17, - | SAFE ORTHOPAEDICS (P) - ALSAF-| 0,43 | -4,13 | 1,03
FRO0I0493510 - 416773545 -18 1 0,05 ! -18,64 ! 0,04 ; ' ' FR0013204070 - 6.417.379-21 | 2,88 | +91,04 | 1,51 IT0004615396 - 194.465.132-2 | MO0,01, - ! FR0012452746 - 6.916.002 - 3 1045 -39 ! 041
0 g 0 DEINOVE(P)-ALDEI- 1 064 -393 | 125 - | : ! - : : ; - | 1 |
ACTIPI.AV(P)-ALGCM- 12,84 0 +143 | 443 FRO010879056 - 21.644.898-14 | 0,66 | -13,82 | 0,63 GROUPIMO - ALIMO - F LL41 L - 1239 MG INTERNATIONAL -ALMGI- | 10 | +3,09 10,50 SAFWOOD - ALWOO - 103-5-11; )
FRO01038348-3313592-9 | 280 | +250,62 | 0,65 - ' ' ' FR0013297488 - - | 1,41 | +1193,58 | 0,10 FR0010204453-5.160.046-52 | 9,70 | +130,41 | 4,42 1IT0004013725-10.016.515-1 | M 0,05! i
' ! ' DELFINGEN IND. (P)-ALDEL- | 52,80 | +115 | 57 0(T) - 23-9-20 ) i . 0,35 (T) - 31-1-06 ! ! ' 0,07 (T) - 05-6-08 ! ! '
ADA - ALADA - 1 995 | +2,05 !10,50 FRO000054132 - 2.666.120-141 | 52,20 | +58,08 ' 32,60 H20 INNOVATION INC - ALHEO - F. M 1,60, -14,89 | 2,18 MGI DIGITAL GRAPHIC TECHNOLOGY (P)-ALMDG - 45,90 | -0,65 | 60,80 SAPMER - ALMER - 110,40 | -0,95 | 11,40
FRO000053076 - 2.922.633-29 | 975 | +157 | 795 0,57 (T) - 03-7-19 ' ' ' (CA4433003064-81.059.710-130 | 1,88 | +14,29 | 138 FROO10353888 - 6.195.480 - 284 46,200 -3,87 43,40 FRO010776617 - 3.498.598-36 | 10,50 | +11,83 | 8,80
1(T)-18-9-19 i ! 0 DELTA DRONE - ALDR - 1002 +275 ! 003 - : : : : : : : 0,60 (T) -12-9-18 ' ! |
ADEUNIS (P) - ALARF - 12,56 | -376 | 3,33 FRO011522168 - 1.057.007.934-20! 0,02 | -289 | 0,02 HERIGE (P) - ALHRG - 14250 - 143,60 MILIBOO (P) - ALMLB - | 786 | +4,24 | 816 SENSORION (P) - ALSEN - 1 2,04 | +324 | 2,88
FRO013284627 - 2.275.270-6 ' 2,66 | -12,63 ' 2,49 - ' ' ' FRO000066540 - 2.993.643-127 | 42,50 | +53,99 ! 27,40 FRO013053535 - 4.968.151-39 | 7,54 | +101,02 ! 3,85 FRO012596468 - 79.740.228-163 | 198 | +36 | 1,49
- : : : DEVERNOISS.A. -ALDEV- F 23421, - | 42 0,75 (T) - 30-5-19 : : ] - 0 : ] - : : :
ADOMOS (P) - ALADO - 1019 | -1284 ! 052 FRO000060840-299.058-7 | M23 | -40,1 ! 22,20 HIOLLE INDUSTRIES -ALHIO- | 3,62 . -524 . 398 MND (P) - ALMND - 1 010 +615 | 0,12 SERMA TECHNOLOGIES - ALSER- F; 358 | -579 . 530
FRO013247244 -30.094.454-6 | 0,22 | -50,52 | 0,18 3,85 (D) - 20-5-13 ' ' ' FRO000077562 - 9.421.056-34 | 3,82 | -163 ! 3,30 FRO011584549 - 230.142.431-22 | 0,09 | -1593 ! 0,08 FR0000073728 - 1.150.536- 412 | 380 | +2517 | 242
o ! ! ! DLSI (P) - ALDLS - 114301 -1,04 | 1570 0,15 (T) - 26-6-19 . : . - ' | : 3(T)-11-6-20 | : :
ADTHINK MEDIA (P) - ALADM - | 197 | +0,226 | 3,15 FRO010404368 - 2.541.490-36 | 14,45 | +16,73 ' 11,10 HIPAY GROUP (P) - ALHYP - | 1586 | +545 | 18,35 MINT (P) - ALBUD - F 1 916 | -097 1024 S1 PARTICIPATION - ALSIP - (M09l -215 | 096
FR0O010457531 - 6.130.500-12 | 196 | +50 | 1,34 1(T) - 27-6-19 ' ' ! FRO012821916 - 4.960.974-79 | 1504 | +21,53 | 12,75 FRO004172450 - 5.692.249-52 | 925 | -6,72 ! 885 FRO000061582 - 412.515 - 0 1093 | +1375 | 054
0,10 (T) - 05-6-12 ' ! ! DNXCORP (P) - ALDNX 1 1045 -048 | 12 - N N N 2,23(2) - 28-1-14 : : : 4,50 (2) - 28-10-20 : : :
AGRIPOWER (P) - ALAGP - ! 816 | -145 | 11,38 FRO010436584 - 2.002.494-21 | 10,50 | +29.33 | 778 HITECHPROS - ALHIT - 11720 0 -2,82 1 18 MOULINVEST (P) - ALMOU - 1 16,80 +599 | 16,85 SIDETRADE (P) - ALBFR - 1161 | +4,55 119950
FRO013452281-3.469.320-28 | 828 | -1273 | 8,04 1,45 (A) - 10-11-20 ! ' ! FR0010396309 - 1.643.478-28 | 17,70 | +6,83 ! 1520 FRO011033083-3.075.338-52 | 15,85 | +43,59 | 11 FR0010202606 - 1.425.496-230 | 154 | +36,44 ' 111
= i i i DOLFINES (P) - ALDOL - L Ll6 1 -2,18 | 3,20 1,15 (T) - 01-7-20 i ' : = : l ! 0,55 () - 30-6-16 ! : !
AGROGENERATION -ALAGR- | 0,17 | -2,62 | 024 FRO010377127-9.572.774-11 | 119 | -6171 ' 1,03 HOFFMANN (P) - ALHGR - 12930 -3,62 | 38 MR BRICOLAGE SA (P) - ALMRB- | 892 | -2,62 . 11,10 SPINEGUARD (P) - ALSGD - 11,20 1 - 1315
FRO010641449 - 221.586.387-37 | 017 | +73,76 ' 0,09 - ' ' ' FRO013451044 - 13.602.387-399 | 30,40 | +15,81 | 24,80 FR0O004034320-10.387.755-93 | 9,16 | -3,04 | 864 FRO011464452 - 23.473.000-28 | 120 | -8 | 1
- ! ! ! DONTNOD (P) - ALDNE - 11550 . +0,32 | 1890 - . . 2 0,60 (T) - 28-6-18 : : : - : : :
ALES GROUPE (P) - ALPHY - 129-6-20! [ FRO013331212-8.400.937-130 | 1545 ! -691 ! 14,30 HYBRIGENICS (P) - ALHYG - 1 025 -078 . 047 MUNIC (P) - ALMUN - | 394 | -2,48 | 522 SPINEWAY (P) - ALSPW - L0 . -667 . O
FRO000054652 - 14.522.104-17 | M 1,18 [ - ' ' ' FRO004153930 - 233.769.740-59 | 0,26 | +14,16 | 0,19 FRO013462231-7.825.455-31 | 404 | -1472 | 373 FRO011398874 - 14.582.782.342-15, 0 | +16,67 | 0
0,35(T) - 27-6-16 ] i N DRONE VOLT (P)- ALDRV-EXDS13/11/17) 0,22 | -0,63 . 0,32 - : : : 2 l ] - : : :
AMOEBA (P) - ALMIB - 1199 © +507 ! 339 FRO013088606 - 214.295.208 - 48 ' 0,22 | -2057 | 021 HYDROGEN REFUELING SOLUTIONS - ALHRS-| 29,15 | +6,39 | 49,60 NEOLIFE - MLNLF - F 1 033 -167 . 051 STRADIM-ESPACE FINANCES (P)-ALSAS- F} 7,50 | +0,67 . 8,20
FRO011051598 - 17.055.460-34 ' 189 ' -36,22 ' 1,82 - ' ' ' FROOL4001PMS - 15.160.151 - 442 12740 | -114 | 26,50 FRO011636083-52.377.630-17 | 0,33 | -2821 | 031 FRO000074775 - 3439760 - 26 ' 745 | +2712 | 595
- ! ! ! ECOMIAM - ALECO - 11588 . -075 | 20,70 - 2 Z 2 - : ! ! 0,27(1)-26:8-19 ! Z l
ANTEVENIO (P) - ALANT - ! 565 -174 | 9 FRO013534617-3.381.688-54 | 16 | -0,75 | 14,76 1.CERAM (P) - ALICR - 11,42 0 +29 | 256 NEOVACS (P) - ALNEV - } 001 -811 | 004 STREAMWIDE (P) - ALSTW- F | 32,60 | -0,61 | 41,80
ES0109429037 - 14.891.262-84 | 575 | +39,85 | 4,04 - ' ' ' FROO11511971 - 5.909.143 - 8 11,38 | -596 | 1,28 FRO004032746 - 1.172.691.584 - 12 0,01 | -66,23 | 0,01 FR0010528059 - 2.917.499-95 | 32,80 | +2734 ! 2580
0,24 (A) - 02-12-19 ' ! ! ECOSLOPS (P) - ALESA - 1 10,50 | R V] - ' : ' - : : g 0,23 (T) - 03-7-13 ' : |
AQUILA (P) - ALAQU - F 1 685 -072 ! 820 FRO011490648 - 4.441.762-47 | 1050 | -87 | 992 125 - ALI2S - 1350 0 - .39 NETGEM - ALNTG - L 1,20 1 <736 1 1,69 SUPERSONIC IMAGINE (P) - ALSSI - }03-5-21; - . 151
FRO010340711-1.650.000-11 ' 6,90 ! -11,04 ! 6,70 - ' ' ! FRO005854700-1.796.167-6 | 3,50 | +9,38 ! 3,30 FRO004154060 - 30.721.059-37 | 1,29 | +16,59 ! 1,01 FRO010526814 - 24.174.429-35 | M 1,44, +125 ' 1,18
0,50 (T) - 27-5-19 ' ! ' ENCRES DUBUIT - ALDUB - 1392 | +2,08 | 4,50 - : : : 0,10 (T) - 20-5-19 : | ; - z z z
ARCHOS - ALJXR - 1 001 | -12,07 | 0,04 FRO004030708-3.141.000-12 | 3,84 | -2 ! 370 IDSUD - ALIDS - F | 170 | +8559 :174,50 | NEXTEDIA (P)- ALNXT - VL2 0 - 1176 THE BLOCKCHAIN GROUP (P) - ALLMG -} 1,78 | +3.25 | 2,62
FRO000182479-530913.207-5 | 001 | -70 | 0,01 0,30 (T) - 06-4-09 ' ' ' FRO000062184 - 898.128-153 | 91,60 | +99,06 | 77,20 FRO004171346 - 33.529.289-38 | 1,12 | -3,86 | 1,04 FROO11053636 - 32.641.828 - 58 1172 ) -1872 ! 152
: i ! ENENSYS TECHNOLOGIES (P) - ALNN6 - 1031120, - | 0,20 (T) - 10-7-19 ' : . - . z 2 - | 1 :
ARTEFACT(P) ALNBT - 429 | -414 | 476 FRO013330792 - 6.493.407 - 7 'Mm105. - IMMERSION (P) -ALIMR- F | 164 | -838 | 2,08 NOVACYT (P) - ALNOV - F 431 0 +3,09 | 13,62 THERACLION (P) - ALTHE - EXD 5 26/07/16; 1,66 | -4,32 | 2,40
FR0000079683 - 34.150.225 - 146 447 | +3958 | 2,65 - ' ' ' FRO013060100-1.268.290-2 | 179 | -219 ! 1,41 FR0010397232 - 70.626.248 - 304 | 4,18 | -56,02 ! 3,83 FR0010120402 - 16.631.449 - 28 L1740 <1782 | 1,63
! ! ENERGISME (P) - ALNRG - | 618 | +131 | 846 - 2 z z - : : : - l z l
ARCI.IRE(P)-ALCUR- 1321 1 -10,08 ! 470 FRO013399359 - 7.244.304-45 | 6,10 | +4,04 | 520 IMPLANET (P) - ALIMP - 1090 | -4,15 | 1,47 NSC GROUPE - NSGP - F @50, - | 55 THERADIAG (P) - ALTER - 11,84 | -709 | 3,46
FRO013398997 - 4996.141-16 | 3,57 | -1705 ' 3,08 - ' ' ' FRO013470168 - 898.128 - 1 1094 -1979 ! 090 FRO000064529 - 461.427-23 | 50 | +14,68 | 41,60 FRO004197747 - 8.745.485-16 | 198 | -2915 | 177
= i i i ENERTIME (P) - ALENE - EXD S 05/12/17; 2,32 | +6,42 | 3,96 - : : : 2,25(T) - 04-6-19 Z z 2 - : ! |
ASIT BIOTECH - ASIT - 1 040 | -595 | 0,65 FROO11915339 - 7995.591 - 19 12,18 1 -383 ! 2,03 INNELEC MULTIMEDIA -ALINN- | 820 | +2,24 | 848 NSE - ALNSE - 116,40 | -3,53 34,80 THERANEXUS (P) - ALTHX - 112,86 | +507 | 23,60
BE0974289218 - 21.892.592-9 | 0,42 | +7793 | 0,20 - ' ' ' FRO000064297 - 2.866.659 - 24 | 8,02 | +42,36 | 5,18 FRO004065639 -3.376.111-55 | 17 | +33,33 ! 12,20 FRO013286259 - 4.083.849-53 | 12,24 | -31,05 | 9,32
- : : : ENTREPARTICULIERS.COM (P)- ALENT-| 590 | -28,05 | 34 0,20 (T) - 25-9-19 : N 0 0,20 (T) 296 20 ' ! ' - l : :
AUPLATA (P) - ALAUP - 1016 | +3,09 ! 024 FRO010424697 - 3.540.450 - 21 ' 8,20 | +713,79 | 0,70 INSTALLUX SA - ALLUX - F 1376 . - . 410 02| - ALOD 11,05 1 -187 | 156 TIVOLY (P) - ALTIV - F 121,20 0 -275 23,40
FRO013410370 - 274.208.499 - 44, 0,16 | -12,47 | 0,12 0,06 (T)-08-7-13 ' ' ' FRO000060451 - 285.286-107 | 376 | +8,67 | 360 FR0010231860 15310.317-16 | 1,07 ' +983 | 092 FRO000060949 - 1.107.990-23 | 21,80 | +19,77 ! 17,40
- ! ! ! ENTREPRENDRE - ALENR-F | 6,85 | +10,48 | 10 6,50 (T) -19-6-19 | : : : z ! 0,55 (T) - 26-5-21 ! ' )
BAIKOWSKI (P) - ALBKK - 112,800 +24 1320 FRO000045122 - 613.813 - 4 ' 6,20 | +14,17 ! 580 INTEGRAGEN (P) - ALINT - | 1,86 1 -3,13 | 2,20 OBER(P)-ALOBR- F | 825 | +443 | 11 TOOLUX SANDING - ALTLX- | 25-3-15; !
FRO013384369 - 3.671.665-47 | 12,50 | +19,63 | 9,80 0,13 (T) - 24-11-20 ' ' ! FRO010908723-6.727.332-13 | 192 | -927 | 173 FRO010330613-1.441.615-12 | 790 | +1074 | 6,25 LU0394945660 - 1.753.667-3 | M 1,60! 0
- ! ! ! ENVEA (P) - ALTEV 111050 - 111450 - 2 2 : 0,50 (T) - 24-7-19 ' ! : - : : :
BD MULTI-MEDIA (P) - ALBDM - | 2,20 | +891 | 3,06 FR0010278762 1738.865-192 | | +045 | 104 INTRASENSE (P) - ALINS - 1075 1 -1593 | 143 OBIZ - ALBIZ - | 723 1 +478 | 750 TRILOGIQ - ALTRI - 1 595 . -083 | 7,20
FRO000035305 - 2.184.668-5 | 2,02 ! +100 ' 110 0,95 (T) - 03-7 ' ' ! FRO011179886 - 24.365.767-18 | 090 | -2499 ! 0,74 FRO014003711-1.192.053-9 | 690 | +4,78 ! 6,80 FR0010397901-3.738.000-22 | 6 | +2768 | 4,70
0,09 (1) - 29-6-16 2 i 2 EOZ(P)-ALEOZ- F | 564 | -105 | 6,06 - | : : - : ) ! 0,50 (T) - 02-12-09 ! : !
BERNARD LOISEAUSA - ALDBL- F. M350, - | 3,62 FRO010465534 - 2.551.209-14 | 570 | +14,17 | 4,50 INVIBES ADVERTSING -ALINV- F; 12 | -323 | 16 ONCODESIGN (P) - ALONC - | 12,80 | +756 | 15,65 TRONIC MICROSYSTEMS (P)-ALTRO-; 5 | -20,63 | 8,70
FRO000066961 - 1.432.100 - 5 1350 | +29,63 ! 2,52 0,14 (T) - 26-10-17 ' ' ' BE0974299316-2909.082-35 | 12,40 | +60 | 7,05 FRO011766229 - 6.848.412-88 | 11,90 | +894 10,85 FR0004175099 - 3.685.608 - 18 1 630 ! -359 ! 430
0,04 () - 29-7-15 ! t ! ESKER (P) - ALESK - 227 | +6,57 247,50 - . . 2 - : ' : - : 2 :
BILENDI (P) - ALBLD - ! 13 0 +156 | 13,40 FRO000035818 - 5.830.321-1.323 ! 213 | +2854 ! 176 ITLINK (P) - ALITL - 11730 | +12,34 | 1740 ONXEO (P) - ALONX - 1 066 - 1080 TTI- TRAVEL TECHNO. -ALTTI- | 520 | - . 6
FRO004174233 - 4.251.427-55 | 12,80 | +30,52 | 9,40 0,33(T) - 25-6-20 ' ' ' FRO000072597 -1.736.000-30 | 1540 | +36,76 ! 12,30 FRO010095596 - 91.994.935-61 | 0,66 | +139 ! 0,64 FRO010383877-7.840.102-41 | 520 | +56,63 | 3,02
2 ! i ! EURASIA GROUPE -ALEUA- | 510 | -13,56 | 9,80 0,34 (T)- 03-7-12 ' ' : - i : g | : |
BIO-UV GROUP - ALTUV - 1565 -07 ! 774 FRO010844001 - 7.494.994-38 | 590 | -2917 | 4,70 IVALIS - ALIVA - 121720, - ORDISSIMO (P) - ALORD - D276 . -417 | 434 TXCOM - ALTXC 1840 - | 10
FRO013345493 -10.346.993-58 ' 569 | -1592 ' 5,30 - ' ' ' FR0010082305-1.310.378-13 | M 10,30, - FRO013318052 - 2.511.215 - 7 ! 2,88 | -2333 | 272 FRO010654087-1.231.860-10 | 8,40 | -118 | 815
- ' ! ! EUROBIO-SCIENTIFIC (P) - ALERS - | 18,79 | -2,34 | 23,70 1,26 (T) - 27-7-11 : : : - : ! ! 0,30(T)- 2971 ! : l
BIOCORP (P) - ALCOR - 130 | +1,69 !3240 FRO013240934-11.343.171-213 | 19,24 | +10,86 ! 16,60 KALRAY - ALKAL - 1 35 | +671 5240 0SMOZIS (P) - ALOSM - | 525 | +714 | 6,65 u10 (P) - ALU 11,85 - 1195
FRO012788065 - 4.362.286-131 | 29,50 | +2.04 ' 25.20 - ' ' ' FRO010722819-5.641.897-197 | 3280 | +16,67 | 30 FRO013231180-2.140.000-11 | 490 | -1923 ! 4,72 FR0000079147 17.260745-32 | 185 | +33,00 | 136
> 0 I 0 EUROGERM (P) - ALGEM - 14797 . - | 48 | : H - ' ! i 0,18 (1) - 03-7-18 ! : :
BIOPHYTIS (P) - ALBPS - 1092 -65 ! 188 FRO010452474 - 4.315.021-207 | 4797 | +38,64 ! 33,60 KERLINK(P)-ALKLK- 1533 -291 | 607 PAULIC MEUNERIE (P) - ALPAU - | 894 | +159 14,40 UCAR (P) - ALUCR - 114,10 | +144 | 14,10
FRO012816825-113.797.575-105 | 099 | - ! 0,89 0,23 (T) - 02-7-20 ' ' ' FRO013156007 - 7.378.104-39 | 549 | +878 | 4,25 FRO013479730 - 4.148.142-37 | 8,80 | +41,01 ! 6,26 FRO011070457 - 1.742.624-25 | 1390 | +43,15 | 9,20
- ! ! ' EUROMEDIS GROUPE (P)-EMG - | 16,56 | -4,83 | 25,60 - 2 Z 2 - : ! ' 0,20 (1) - 21-619 ! : :
BIOSYNEX (P) - ALBIO - 122,64 -1398 !30,38 FRO000075343 -3.008.738-50 | 17,40 | +20,88 ! 13,40 KEYRUS (P) - ALKEY - 128 - 1347 PHARMASIMPLE - ALPHS - | 740 | -2,37 110,30 UMANIS (P) - ALUMT - 1 960 | -184 10,50
FR0O011005933 - 10.307.920 - 233 | 26,32 | +36,39 | 15,10 0,09 (T) - 31-1-17 ' ' ' FRO004029411-17.277.870-50 | 2,88 | -0,69 | 2,63 BE0974302342-2.889.595-21 | 758 | -24,49 | 710 FR0013263878 - 18.506.335-178 | 9,78 | +762 | 756
0,20 (T) - 26-5-21 ' ' ' EUROPLASMA (P) - ALEUP - 1093 | +1,09 | 2,34 - ' : . - ] : g 0,08 (T) - 10-6-19 ' 1 :
BLUELINEA (P) - ALBLU - 14330 +023 | 6,08 FROO13514114 - 18.844.453-18 | 092 | -5852 | 0,77 KKO INTERNATIONAL (P)- ALKKO - ; 0,14 | -547 | 0,22 PHARNEXT (P) - ALPHA - L 2,81 1 -697 | 4,02 UPERGY (P) - ALUPG - 1430 -092 | 5
FRO011041011-4.153.853-18 | 4,32 | -1476 | 4,21 - ' ' ' FROO013374667 -109.349997-16 | 0,15 | -1534 | 0,14 FRO011191287-21.398.682-60 | 3,02 | -15 ! 2,72 FRO010337865-4.731.213-20 | 4,34 | -1079 ! 3,64
- ! ' ' EVOLIS (P) - ALTVO - 12880 -4 | 30 - 2 z z - : ! ' 0,31(2) - 18-12-17 ! ! !
BOURRELIER GROUP - ALBOU - F!19-3-20! I FRO004166197 -5.220.820-150 | 30 | -4 28,60 KLIMVEST (P) - ALSIM - 'm0,60 -083 | 0,80 PHERECYDES - ALPHE - | 865 -17 116,50 UVGERMI (P) - ALUVI - 110,48 | +12,81 | 19,40
FRO000054421 - 6.221.343-243 | W39 | v 1,11(T) - 28-5-21 ' ' ' GBOOBIORTX44-8.209.738-5 | 0,61 | -40 | 0,60 FRO011651694 - 5.824.253-50 | 8,80 | -10,82 | 8,06 FRO011898584 - 2.575.246-27 | 9,29 | +3523 | 7,75
0,50 (T) - 26-9-19 : ! 0 FASHION B AIR - ALFBA - 1038 ! +743 ! 042 0,13 (A) - 29-3-16 : : ! - . z 2 - : ! '
CABASSE GROUP - ALCG - ! 553 ! +655 | 572 FRO004034593 - 14.526.418 -6 ! ©o+19 | 031 LANSON-BCC (EX-BOIZEL) (P)-ALLAN- | 2510 | - 126,30 PISCINES DESJOVAUX - ALPDX - | 26,40 | +1,54 | 29,50 VALBIOTIS - ALVAL - 1725 1 -32 838
FRO013530102-2.531.816-14 | 519 | +34,86 | 4,10 0,20 (T) - 23-6-11 ' ' ' FR0004027068-7.109.910-178 12510 | +1729 | 19220 FRO000061608 - 8.984.492-237 | 26 | +1579 ! 20,40 FRO013254851-9.706.262-70 | 7,49 | +19,64 | 6,10
- ! : : FILAE (P) - ALFIL - 119,60 | +12,64 | 19,60 0,20() - 30-4-2 2 2 2 0,51(T) - 21-4-21 : | : - l 0 z
CARBIOS (P) - ALCRB - 138,64 +11,03 ! 61,80 FR0010221069 - 1.650.000-32 | 17,40 | +66,1 | 11,80 LARGO - AL GO 11049 1 -1L,1 13,49 PIXIUM VISION (P) - ALPIX - 1099 1 -773 | 245 VENTE UNIQUE.COM (P) - ALVU- | 18,50 | -16 20,40
FROO11648716 - 19.328.944 - 747 ' 34,80 | -2,42 ' 33,06 - ' ' ' FRO013308582-3.453.410-36 | 11,80 | -1992 | 10,43 FRO011950641 - 48.558.224-48 | 1,07 | +21,45 | 0,80 FR0O010766667 - 9.660.573-179 | 18,80 | +49,19 ! 12,20
= ! i i FLEURY MICHON (P) - ALFLE- | 23,70 | -0,42 | 28 | : : - Z ! 0 0,28 (T) - 27-4-21 ! : :
CARMAT (P) - ALCAR - 12450 +1,87 ! 36 FRO000074759 - 4.387.757-104 | 23,80 | -14,13 ! 19,40 LETANNEUR(P) ALTAN - 0P19/1o/17: 278 | +296 | 3,48 PLANET.FR (P) - ALPLA - L 093 1 +592 | 112 VERGNET (P) - ALVER - | 034 . -855 | 095
FR0010907956 - 15.320.987 - 375 | 24,05 | -13,43 | 22,80 0,80 (T) - 29-9-20 ' ' ' FR0000075673 - 12.144.192 - 1270 | -071 | 2,46 FR0010211037 - 5.312.038 - 5 ' 088 ! +1071 | 077 FRO004155240-69.033.759-23 | 037 | -54,27 | 0,32
- . . ' FOCUS (P) - ALFOC - 1 73,40 -054 7540 0,12 () - 11-7-07 0 : | 0,09 () - 10-5-19 : j | ) H 1
CELLECTIS (P) - ALCLS - 113,04 -276 | 2845 FRO012419307 - 6.379.942- 468 | 73,80 | +14,33 | 53 LES HOTELS BAVEREZ (P)-ALLHB-F, 53 | - | 55 PLANT ADVANCED TECH. (P)- ALPAT- | 22,60 | -0,44 | 25 VIALIFE - ALVIA- F 107-5-21; .10
FRO010425595 - 45.461.310-593 | 13,41 | -46,56 | 12,08 0,68 (T) -30-9-19 ' ' ' FRO007080254 -2.372.468-126 | 53 ! +6 | 50 FR0010785790 - 1.090.714 - 25 122,70 | +8,65 | 20,20 FR0010326090 - 400.000-4 | M9 | -10 ! 760
- . ! ! FOUNTAINE PAJOT (P) - ALFPC- | 111,60 ! +6,29 119,80 0,22(T) - 25-6-19 i : ' - i ! ! 0,75 (T) - 09-9-20 ! ' '
CERINNOV GPE (P)-ALPCV- | 1,64 | +0,86 | 2,63 FRO010485268 - 1.666.920-186 | 105 | +28,57 | 88 LEXIBOOK LING. - ALLEX - 1394 | +2552 | 394 POUJOULAT (P) - ALPJT - F 13980 +474 | 40 VISIATIV (P) - ALVIV- EXD S 23/11/17} 20,30 | +1,81 | 24,52
FRO013178712- 4.496.419-7 | 1,62 | -16,85 | 1,07 1,68 (T) - 26-4-21 ' ' ' FRO000033599 -7.763.319-31 | 3,14 | +188,28 | 1,29 FRO000066441-1959.000-78 | 38 | +3724 | 29 FRO004029478 - 4.027.553-82 | 1994 | +3,36 | 1834
- ! ! ! FREELANCE.COM (P) -ALFRE- F; 557 | +47 . 630 0,49 - 20-7-98 : : : 0,40 (A) - 11-11-20 : ' : - ; : :
CESAR - ALCES - F 'M0,13! -075 | 0,16 FRO004187367 - 37.209.685-207 | 532 | +31,37 | 3,70 LOGIC INSTRUMENT -ALLOG- . 0,62 | +692 | 0,64 POULAILLON (P) - ALPOU - i 4 1 -05 | 450 VISIOMED GROUP (P) - ALVMG- | 0,38 | -9,52 | 1,16
FRO013297165-2.301.744-0 | 0,13 | -504 | 0,13 0,10 (T) - 18-7-08 ' ' ' FRO000044943-7.716.292-5 | 0,58 | +21,18 | 0,48 FRO013015583-5.111.119-20 | 4,02 | +1,52 ! 390 FRO013481835 - 37.998.605-14 | 0,42 | -56,96 | 0,37
= ! i ! GASCOGNE - ALBI - | 490 | +041 | 540 0,06 (T) - 30-6-08 ' ] : 0,04 (T) - 08-4-19 : ! d - : : |
CLASQUIN (P) - ALCLA - ! 45 | -586 ! 50 FR0000124414-24.320.052-119; 488 | +225 | 380 LUCIBEL (P) - ALUCI - 1078 1 <25 1 117 PREDILIFE - ALPRE - | 650 . -37 | 850 VOGO (P) - ALVGO - | 815 | -298 14,40
FRO004152882 - 2.306.401-104 ' 47,80 | +22,62 ' 36,20 3(T) - 21-7-0; ' ' ' FRO011884378 - 14.218.656-11 | 0,80 | -22,39 | 075 FRO010169920-3.492.137-23 | 6,75 | -10,34 | 6,40 FRO011532225 - 4.086.933-33 | 840 | -1717 | 8,02
0,65 (T) -10-6-19 ' ' : GAUSSIN - ALGAU - | 844 | -354 | 1355 - : : : - : ! : - z Z z
COFIDUR - ALCOF -Div52/7/17 | 362 | +1,69 | 366 FRO010342329-22.336.981-189 | 875 | -196 | 8,06 M2I (P) - ALMII - F | 440 1 - | 458 PRISMAFLEX - ALPRI - | 12,85 | -13,47 | 22,20 VOLUNTIS - VTX- 1421 1 -024 | 522
FRO013257409 - 38.675 - 14 356 | +2569 | 276 ' ' ' FRO013270626 - 4946.480-22 | 4,40 | +476 | 3,64 FRO004044600-1.350.740-17 | 14,85 | +983 ! 564 FRO004183960 - 8947.268-38 | 4,22 | -561 ! 3,69
8(T) - 08-6-20 ' ' ' GECI INTERNATIONAL -GECP- | 0,02 | -539 | 0,07 - ; : ; 0,06 - 16-10-00 : | ; - X 1 .
COGELEC - ALLEC - 1918 | +4,32 | 944 FRO000079634 - 460.750.290-11! 0,02 | -8,06 | 0,01 MADVERTISE (P)-ALMNG- F | 0,63 | +0,48 | 1,06 PRODWARE (P) - ALPRO - | 588 . +138 | 690 VOYAGEURS DU MONDE (P)-ALVDM - | 91,80 ;| -0,86 . 102
FRO013335742-8.898.048-82 | 880 | +28,57 | 6,60 0,10 () - 01-10-01 ' ' ' FR0010812230 - 13.485.280-8 | 0,63 | +4,83 | 0,59 FRO010313486 - 7.748.042-46 | 580 | -0,34 ! 540 FRO004045847 - 3.691.510 - 339 19260 -15 | 70
! ! ' GENOWAY (P) - ALGEN - | 3,80 | +397 | 4,07 - : : ' 0,04 (1) -17-7-19 ! ! : 2,50(T) - 25-6-19 ! : :
COGRA - ALCOG - 1 680 -058 | 862 FRO004053510 - 8.445966-32 | 3,66 | +22,58 | 3 MAKHEIA GROUP (P)- ALMAK- | 030 | +671 | 0,43 QUANTUM GENOMICS (P)-ALQGC- | 3,97 | +53 | 563 WALLIX GROUP (P) - ALLIX - 12645, - 1 30
FROOI1071570-3426774-23 | 6,84 | +794 | 6,22 - ' ' ' FR0000072993 - 34.887.882-11 | 0,28 | +11,85 | 0,23 FRO011648971-26.892.613-107 | 3,77 | -1894 ! 3,40 FRO010131409 - 5.863.799-155 | 26,45 | +26,56 | 21
. 0 ' GEVELOT - ALGEV - F 1184 1 - 206 0,05 (T) - 23-9-08 2 2 2 - 2 : N - | : ;
COIL - ALCOI - 1928 1 -064 | I2 FRO000033888 - 769.500-142 | 184 | +12,88 ! 160 MASTRAD (P) - ALMAS - 1067 . +735 ! 084 QWAMPLIFY (P) - ALQWA - L7 1 4204 ! 780 WE.CONNECT - ALWEC - F 11950 ¢ +29 | 24
BE0160342011-2.792.387-26 | 934 | -14,47 | 9,02 1,60 (T) - 17-6-20 ' ' ' FRO004155687 - 23.188.935-16 | 0,63 | +33,07 | 0,46 FRO010889386 - 5.649.346-40 | 6,86 | -4,76 ! 6,50 FRO013079092 - 2.745.172-54 | 1895 | +4,84 | 17
0,70 () - 12-9-18 : : : GLOBAL BIOENERGIES (P)- ALGBE-| 6,08 | -146 . 9,80 0,08 (1) - 14-3-12 ' : : 0,08 (1) - 05-4-18 ' ! : 0,25 (T) - 12-6-20 ! ! l
CROSSJECT (P) - ALCJ - ExD513/03/17: 269 | -055 | 4,18 FR0011052257 - 10.162.311 - 62 ' 617 | -20,83 | 581 MECELEC (P) - ALMEC - L 174 1 -252 1235 REALITES (P) - ALREA - | 27,10 1 +2,26 | 28 WEDIA - ALWED - 139 . -076 | 42
FROOLI716265  25.339.887 -6 C 271 <1223 1 243 - ' ' ! FRO000061244 -7.795.348-14 | 179 | -10,08 | 1,69 FRO011858190 - 3.576.761-97 | 26,50 | +18,86 | 22,90 FRO010688440 - 856.201-33 | 39,30 | +36,36 | 26,80
' ! ' GLOBAL ECOPOWER (P) - ALGEP - F|16:7-20, - | 0,15 (T) - 24-6-02 : Z : 0,70 (T) - 19-5-21 Z z 2 0,34 (T) - 05-5-21 ' ! :
CYBERGUN (P)-ALCYB-Regr. | O | =-25 .| O FROO011289198 -11.002.598-25 | M2,23, - ! MEDESIS PHARMA -ALMDP- | 846 . - . 18 REWORLD MEDIA (P) - ALREW - F! 4,02 | -372 | 504 WINFARM - ALWF - 13455, -1 . 39
FRO013204351-4.214776-0 | 0 ! -7391 | 0O - ' ' ' FRO010844464 - 4.360.219-37 | 8,46 | -21,3 ! 8 FRO010820274 - 54.362.238 - 218 | 4,17 | +26,66 | 2,85 FRO014000P11-2.001.695-69 | 3490 -043 ! 3279
WITBE (P) - ALWIT - 1824 1 -855 1235
FRO013143872 - 4.084.880-34 | 9,01 | -1922 ' 6,24
Tit ticipatif
& v g 3 D g %) g 3 D
. 3 § s 5 5§ & ¢ N z £ s £ & & 8
g S S S £g & & & & S N g S & & IS
< % S -~ o &5 5 o < S < % S =~ T &5 5 P g
& § § & £ s 5 25 B g y L § S & g s S 5 & g N
g § § g 5 g § &F & & g g § § g g ¢ [ Py 3
S S S g 2 L S 54 g & £ S S S g 2 < S & g g <
FRO000047797 1944 1944 5/13 304,90 Banque de Bretagne 85 Ns 600 600 610 536 9,67 | FRO000047748 308 362 1214 762,25 Gaz de France juil.- oct.- nov. 85, tr. A. /181214 MW 990,01
FRO000047664 141 141 8/16 15245 BNP Paribas Emp. 7/84 2e tr. 7/87 120 115 120 9502 1650 | FRO000047789 1,34 158  6/17 15245 L.B. Lyon. de Banque juin 85 TMO Ly.. 122,04 11990 122 100 14,02
FRO000047839 495 495 10/09 152,45 BNP Paribas janv. 85. /120521 [ T3 95 88 11,76 | FR0O000047722 1526 1526  11/14 762,25 NATIXIS TPA nov. 85. 615 600 695 430 3667
FRO000140063 2,49 293 714 15245 BNP Paribas TP 84 119 17 119 9838 6,25 | FR0O000140014 21,40 2517 10/19 15245 Renault TP 83.... 432,37 43299 469 320 2238
FRO000047805 029 029 517 152,45 C.1.C. mai 85....... 114,60 11350 11235 98,85 7 | FR0000140030 174 2,05 716 15245 Saint Gobain TP 83 130,81 130,66 141 18 5,89
FRO000047680 08 083 77 152,45 Caisse Cent. Créd. Coop. /110521  W10L,10 101,10 99 1,10 | FRO000047656 2441 2441 10/16 152,45 Ssanofioct. 87 565 565 571 519 273
FR0O000140071 076 090 1019 15245 Crédit Lyonnais TP 84 122 120 122 8670 1509 | FRO000140022 1746 2054 1018 152,45 Sanofi TP 83 630 MW605 63010 54501 10,33
FRO000047821 991 991  10/15 152,45 D.I.A.C. mars 85, 260 W74 275 209 18,18 | FR0O000047607 3,07 3,61 715 152,45 St-GObaiN Mai 83, 26 tF. .ceessveerrrrsssessrssssses 132 130 13332 10690 14,79
Le anorama des Iaces financi‘eres COURS EN CLOTURE INDICE VARIATION ~ VAR.DEP  INDICE gémivén)szozusu
p p DU 28-5-2021 SEMAINE FIN 2020 FIN 2020 PLUS-HAUT (DATE) PLUS-BAS (DATE)
MILAN - FTSE MIB 25169,39 +0,78 +13,21 22232,90 25186,17 (28-05-21) 21311,51(28-01-21)
A HORS ZONE EURO
COURS EN CLOTURE INDICE VARIATION  VAR. DEP INDICE SEANCE) LONDRES - FTSE 100 7022,61 +0,06 +8,70 6 460,52 7164,18 (10-05-21) 6 397,24 (29-01-21)
DU 28-5-2021 SEMAINE FIN 2020 FIN 2020 PLUS-HAUT (DATE) PLUS-BAS (DATE)  ISTANBUL - ISE NATIONAL100  1422,06 -2,05 -3,70 1476,72 1589,47 (17-03-21) 1256,32 (23-03-21)
MOSCOU - RTS (DOLLAR) 1603,79 +2,18 +15,59 138746 1607,50 (28-05-21) 1361,73 (29-01-21)
PARIS ZURICH - SMI 11426,15 +1,79 +6,75 10703,51 11443,97 (28-05-21) 10513,43 (26-02-21)
CAC 40 6 484,11 +1,53 +16,80 5551,41 6 493,72 (28-05-21) 5379,22 (28-01-21) N
CAC 40 NET 18329,60 +1,81 +18,74 15 436,40 18 356,73 (28-05-21) 14979,33(28-01-21) ~ AMERIQUES
CAC NEXT 20 12580,18 +1,14 +5,55 11918,58 12 901,70 (19-04-21) 11 859,18 (28-01-21) NEW YORK
SBF 120 5074,09 +147 +15,46 4394,69 5 082,47 (28-05-21) 426554 (28-01-21)  DOW JONES 34570,82 +1,06 +12,95 30 606,48 35091,56 (10-05-21) 29 856,30 (29-01-21)
CAC LARGE 60 711574 +1,50 +15,81 6144,18 7127,30 (28-05-21) 596792 (28-01-21) STANDARD & POOR'S 500 4 215,52 +1,04 +12,23 3756,07 4 238,04 (07-05-21) 3662,71(04-01-21)
CAC MID 60 14 961,85 +1,11 +11,06 13472,45 15161,15 (10-05-21) 12 957,01 (28-01-21) NASDAQ COMPOSITE 13800,14 +2,10 +7,08 12 888,28 14 211,57 (29-04-21) 12 397,05 (05-03-21)
CAC SMALL 1433192 +2,19 +18,22 12122,94 14 356,03 (28-05-21) 12116,66 (28-01-21) ~ RUSSEL 2000 2273,07 +2,96 +15,10 1974,86 2360,17 (15-03-21) 1927,15(04-01-21)
CAC MID & SMALL 14 950,55 +1,30 +12,25 13319,43 1508391 (10-05-21) 12893,88(28-01-21) ~ AUTRES PLACES
CAC ALL-TRADABLE 4982,01 +1,48 +15,50 4313,46 4990,20 (28-05-21) 4 188,54 (28-01-21) TORONTO - TSX COMPOSITE 19 896,98 +1,85 +14,13 17 433,36 19 903,29 (28-05-21) 17 297,75 (29-01-21)
CAC ALLSHARES 816116 +187 +1693 6 979,61 173,10 (28-05-21) 6756.61(28-01-21)  MEXICO - IPC 49 865,86 +0,55 +13,16 44 066,88 50 124,60 (10-05-21) 42 900,96 (29-01-21)
SAO PAULO - BOVESPA 125 027,30 +2,59 +5,05 119 017,24 125 323,53 (08-01-21) 107 319,15 (02-03-21)
EUROPE i
INDICES PAN-EUROPEENS ASIE
EUROFIRST 80 5591,88 +0,91 +15,06 4 860,02 5598,43 (28-05-21) 4764,37 (28-01-21) TOKYO - NIKKEI 225 29149,41 +2,94 +6,21 27 444,17 30 714,52 (16-02-21) 27 002,18 (06-01-21)
EUROFIRST 100 4492,28 +0,55 +14,84 3911,64 4503,27 (28-05-21) 3882,09 (28-01-21) HONG KONG - HANG SENG 29 113,20 +2,33 +6,91 27231,13 31183,36 (18-02-21) 27 079,24 (04-01-21)
DJ EURO STOXX 50 4069,88 +1,11 +14,56 3552,64 4 075,87 (28-05-21) 3 473,76 (28-01-21) BOMBAY - BSE SENSEX 30 51422,88 +1,75 +7,69 47751,33 52 516,76 (16-02-21) 46 160,46 (29-01-21)
DJ EURO STOXX 451,11 +114 +13,47 397,56 451,60 (28-05-21) 38878 (28-01-21)  SEOUL-KOSPI 200 42595 +0,92 +9,42 389,29 449,04 (11-01-21) 388,88 (04-01-21)
DJ STOXX 50 346348 +0,58 +11,43 3108,30 3471,37 (28-05-21) 307534 (20-01-21)  SHANGAI COMPOSITE 3600,78 +3,28 +3,68 3473,07 3731,69 (18-02-21) 3328,31(09-03-21)
ZONE EURO
FRANCFORT - DAX 1551998 +0,53 +13,13 13718,78 15568,60 (25-05-21) 1331095(28-01-21)  AUTRES INDICES
AMSTERDAM - AEX 713,28 +0,89 +14,20 624,61 719,29 (07-05-21) 62898(05-01-21)  MONDE - MORGAN STANLEY*  2970,64 +0,97 +10,43 2690,04 2979,41(07-05-21) 2 661,69 (29-01-21)
BRUXELLES - BEL 20 4 087,09 +0,64 +12,86 3621,28 4 099,64 (28-05-21) 3562,31(28-01-21) LONDRES - FTSE GOLD* - - 2365,60 2534,64 (06-01-21) 2001,09 (01-03-21)
HELSINKI - OMX 12110,50 +0,81 +11,39 10 872,05 12260,73 (28-05-21) 10 864,47 (05-01-21)
LISBONNE - PSI 20 5242,32 -0,55 +7,02 4898,36 5324,81 (18-05-21) 4617,86 (04-03-21)
MADRID- IBEX 35 9224,60 +0,22 +14,25 8073,70 9254,70 (27-05-21) 7713,50 (28-01-21)
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° M ° TRO. Taux révisable tous les trois ans E.  Remboursement échelonné GOE. Par anticipation au gré de I'obligataire ou
CO I I l I I I e nt I re a CO e es O I a I 0 n S TRO6.Taux révisable semestriel IF.  Obligation «infine » : remboursement en de I'émetteur
TRE. Taux révisable annuellement sur les une seule fois, selon le contrat d’émission COUPONS
fonds d’Etat Pe. Remboursement perpétuel . (A). Coupon annuel - (Cu). Coupon unique
. i . . . " X ” , fond TSDI. Titre subordonné a durée indéterminée TYPES DE REMBOURSEMENTS ANTICIPES (M). Coupon mensuel - (S). Coupon semestriel
Les obligations sont c[assees par Qrdrg grmssant PPMT Part principale a maturité terme TME. ggux variable référencé sur les fonds TSR. Titre subordonné remboursable L Interdit : pas de remboursement par (). Coupon trimestriel - (3Q). Trois fois par an -
de taux pour chaquegmetteur. Alinterieur de . L, L Etat L TSIP. Titre subordonné A intérét progressif anticipation (0cp). Zéro coupon
ce libellé sont indiqués, dans 'ordre : le taux, la TAM. Taux variable a référence monétaire TMM. Taux variable a référence monétaire TV. Tauxvariable GO. Remboursement par anticipation au gré AUTRES
date d'échéance (mois/annee), le type de taux, annuelle L, mensuelle " bligatal CATEGORIES DE REMBOURSEMENTS de l'obligataire F.  Fixage:Lavaleur fait l'objet d’'un contrat
la catégorie, puis le type’ de remboursement et, TEC Taux révisable échéance constante sur TMO. Taux va'ir!abtlﬁ aré erelnce obligataire ANTICIPES GE. Remboursement par anticipation au gré d’animation
entre parenthéses, la fréquence du coupon. 10. lesOAT TRA. Taux révisable annuel Ant. Remboursement anticipé de 'émetteur
TYPES DE TAUX TRM. Taux flottant
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FONDS D'ETAT FRANCAIS FROO00571150 QAT 6% 25-10-25 IF-I-(A) W 12884 12869 3,6 1 | CREDITAGRICOLESA (EX:CNCA) FROO11261924 3% 01-02-23 IF~-(A) 10551 104,82 0991000
OAT AUX PARTICULIERS FRO000571085 OAT 8,5% 25-04-23 IF-I-(A) ¥ 11747 11759 086 1 | FRO013076346 05-02-26 IF--(Ocp) 133,55 133 100 | FRO010952770 3,5% 18-10-22 IF-I-(A) 10529 104,58 2171000
FROO12558310 OATI0,1% 01-03-25 IF-I-(A) 106,37 1056 003 1 | FROO11008705 OATei1,85% 25-07-27 IF-I-(A) 12323 12,58 158 1 | FROOLI215581  25-04-22 IF-~(Ocp)-F 146,51 1471 100 | FROOII531730 4,75% TV PERP 10-07-99 Pe--(A) 9692 969 4,241000
FRO012968337 OAT 0,25% 25-11-20 IF-I-(A) /201120 M10055 025 1 | AUTRESOAT XS1204154410 2,63% 17-03-27 IF--(A) 1105 109,69 0551000 | FINANCIEREAPSYS
FRO012517027 0OAT 0,5% 25-05-25 IF-I-(A) 103,99 103,81 0,01 1 FRO000571044 QAT 8,25% 25-04-22 IF-I-(A) 107,89 108,72 0,84 1 FRO012737963 2,7% 15-07-25 IF--(T) 108,41 108 035 1 FR0O013048220 5% 13-11-20 IF--(A)-F /061120 M 100,04 4,9710000
FROO11982776 OATei 0,7% 25-07-30 IF-I-(A) 12086 11877 06 1 SECTEUR SEMI-PUBLIC FROO11451889 2,75% 17-04-23 IF--(T) 105,31 1054 034 1 | FONCIEREATLAN
FRO012938116 OAT 1% 25-11-25 IF-I-(A) 10658 10638 052 1 | EDF-ELECTRICITEDEFRANCE FRO012891992 2,8% 16-10-25 IF--(T) 1095 10937 035 1 | FROOI3153764 4,5% 19-04-21IF--(A) /120421  W100 4451000
FRO010899765 OATei1,1% 25-07-22 IF-I-(A) 10423 104,86 094 1 | FRO010800540 4,63% 11-09-24 IF--(A) 11536 114,62 3,33500 | FROOLI357235 2,8% 27-12-22 IF--(T)-F 10491 105 05 1 | FONCIEREVERTE
FROO11962398 OAT1,75% 25-11-24 IF-I-(A) 10806 10796 09 1 SECTEURPRIVE FROO11780808 2,9% 07-05-24 IF--(T) 10823 10916 02 1 | FROOI11980150 5,8% 20-06-20 IF--(A)-F /110119 M10L5 5771000
FRO010447367 OAT ei1,8% 25-07-40 IF-I-(A) 158 15525 1,53 1 | AIRFRANCE-KLM FRO012395689 3% TSR 02-02-25 IF--(T) 10911 10916 025 1 | GROUPAMA
FROO010585901 OATindx2,1% 25-07-23IF-I-(A) ~ 10827 10833 179 1 | FROOLI965177 3,88% 18-06-21 IF--(A) 99,31 9927 37000 | FRO012304459 3% TSR 22-12-24 IF-~(T) 108,85 109 058 1 | FROO1I896513 6,38% 28-11-99 Pe--(T) 113,02 10548 0,070
FRO010050559 OAT €i2,25% 25-07-20 IF-I-(A) /220720 M100,21 2,24 1 | BNPPARIBAS FROO11510593  3,15% 19-07-23 IF~~(T) 10731 10742 037 1 | HSBC
FROO11619436 OAT 2,25% 25-05-24 IF-I-(A) 10853 10847 0,04 1 | FR0O000572646 TVTMO 07-10-99 Pe-I-(A)-F 93 93,08 1 | FRO011625482 3,15% 23-12-23 IF--(T) 108,8 1088 06 1 | FR0O000585333 TSDITMO 22-07-99 Pe-I-(A)-F W3 mso 1
FRO010949651 OAT2,5% 25-10-20 IF-I-(A) /211020 M99,64 248 1 | BPCE(EX-CAISSESD'EPARGNE ET BANQUES POPULAIRES) FRO011339753 3,15% 29-10-22 IF--(T) 104,81 1049 029 1 | LCL(EX-CREDITLYONNAIS)
FROO11196856 OAT 3% 25-04-22 IF-I-(A) 10324 10332 03 1 | FROOI315761 3,03% 12-10-22IF-~(T) 10326 103,66 042 1 | [Rro011318120 3,5% 02-10-22 IF-(T) 10501 10512 058 1 | FROO11109180 04-10-21IF-I-(Ocp)-F 154,51 154,5 100
FRO000188799 OAT indx 3,15% 25-07-32 IF-I-(A) 154 151,75 2,68 1 FR0010934117 3,55% 08-10-20 IF--(T) /051020 M 100,01 087 1 FRO010968354 4,05% TSR 22-12-22IF-I-(T)-F  M10699 M10699 078 1 FRO011062595 4,4% 13-07-21 IF-I-(T) 10051 100,64 059 1
FRO011059088 OAT 3,25% 25-10-21 IF-I-(A) 10238 10244 195 1 | FRO010960195 3,8% 17-12-20 IF-I-(T) /141220 W100,02 093 1 | FROO11215938 4,1% 17-04-24 IF--(T) 11,32 11248 051 1 | FRO000165912 TSDITMO 05-01-99 Pe-GE-(A)-F  EM96 9501 1
FROO11461037 OAT 3,25% 25-05-45 IF-1-(A) 15421 152,69 006 1 | FROO10896522 4,03% 02-07-20 IF--(T) /290620 M10001 099 1 | FROOI0975656 4,20 28-12-22 IF-IT) 10701 10712 074 1 | FRO000584997 TSDITMO 04-11-99 Pe-I-(A)-F 9311 o 1
FROO00186413 OAT ei3,4% 25-07-29 IF-I-(A) 14203 14123 29 1 | FROOLI538222 4,63% 18-07-23IF--(A) 10967 10947 403000 | FROOII055821 4,25% 04-07-21 IF-(T) 10031 10051 0,68 1 | PUBLICIS
FRO010916924 OAT3,5% 25-04-26 IF-I-(A) 1194 11915 036 1 | CAISSEFEDERALEDUCREDITMUTUELNORDEUROPE FRO010981746 4,25% 04-02-23 IF-1-(T) 10771 10774 032 1 | FRO012384667 1,63% 16-12-24 IF--(A) 10536 10495 0741000
FRO010192997 OAT 3,75% 25-04-21IF-I-(A) /210421 M9954 372 1 | FROO12616894 2,75% 27-04-27 IF--(A)-F M10545 10525 025100 | [Ro0IQ905133 4,5% TSR 30-06-20 IF-I-(T) /250620 M100,02 1,08 1 | RADIAN(EMPRUNTS GARANTIS PARLACNCA)
FROO010870956 OAT 4% 25-04-60 IF-I-(A) 194 19341 041 1 | FROO12304442 3,4% 22-12-26 IF--(A) /180521  M1085 15100 | FRO0II108869 4,5% 29-09-21 IF-I(T) 101,24 101,69 078 1 | FRO0I0981639 4,55%TSR 28-01-21IF-I-(A)-F /250121 M100,03 453 1
FROO10171975 QAT 4% 25-04-55 IF-I-(A) W 186,82 1849 041 1 | FROOLI781061 4,25% 27-06-26 IF--(A) 12,8 12,2 395100 | pROO1II70091 4,55% 08-02-22 IF-I-(T) 103,41 103 03 1 | FROOLI049519 5,15% TSR 17-06-21 IF-I-(A)-F 10022 10034 492 1
FRO010371401 OAT 4% 25-10-38 IF-I-(A) 15758 156,46 24 1 | CASINOGUICHARD XS1055037177  6,5% TV 23-12-99 Pe-~(T) 1003 10045 1241000 | SOCIETEGENERALE
FRO010466938 OAT 4,25% 25-10-23 IF-I-(A) 11,8 118 255 1 | FROO010154385 20-01-69 Pe-~(T) 445 4503 0131000 |  cREDITINDUSTRIELET COMMERCIEL-CIC FRO000585564 TSDITMO 01-07-99 Pe-I-(A)-F 98,03 98,11 1
FROO010773192 OAT 4,5% 25-04-41F-1-(A) 1722 17091 046 1 | CNPASSURANCE FRO000584377 TSDITME 20-07-99 Pe-GE-(A)-F /120521 MI8549 01 1 | TOUAX
FRO010070060 OAT 4,75% 25-04-35IF-I-(A) ¥ 15973 15876 048 1 | FRO010167247 TV 11-03-95Pe-GE-(A) 101,44 101,42 0,681000 | EpENRED FROO11547108 ~ 03-08-99 Pe--(T) /120521 Wos 073500
FRO000571218 OAT 5,5% 25-04-29 IF-I-(A) W 144,6 14399 056 1 | FRO010167296 TV Mult. 11-03-99 Pe-GE-(A) 100 100 0,63L000 | FRO012599892 1,38% 10-03-25 IF--(A) 1046 104,47 0310000 | VALLOUREC
FRO000187635 OAT575% 25-10-321F-I-(A) W 162,87 16194 345 1 | FROO012317758 4%TV 18-11-99 Pe--(A) 106,52 10504 2141000 | ENGIE FRO012188456 2,25% 30-09-24 IF--(A) 99,8 98,45 1,510
o\ o\
C h a n gES = M atl e rES p re | I l I e res TraC ke rS Notre sélection (hors zone euro)
D D D
= ' ¢ 5 ¢ €5 é‘" \?\5’@
MARCHE DE L'OR eneuro) COURS AU COURS AU PRIME EURIBOR & Fe £ 9 Se £ 9 Se &8
SOURCE: CPROR 28-05-21 21-0521  SURL'ORFIN . 2 'S £y s 3 SSs &g s 2 S5 &
(EN POURCENTAGE)LE 28/05/21 S g gsy 88 $. 8 sse 88 $e ¥ ys¢ B8
LINGOTIN 50G 2740.00, 2670.00, 8.41 &£55s So8 S &£55s &?&‘;’g $S$ £558 géj’g S.$
LINGOTIN 100G 5300.00. 5325.00, 6.82 <ri‘/cg 38 °§,\§E§‘ g Fgss s8¢ §F é" §88 55§ &F
RS
LINGOTIN 250G 13370.00. 13000.00 5.67 1 MOIS Seos CTg NF SGos coq &= SGos CCq &
LINGOTIN 500G 26980.00 26300.00. 6.15 ACTIONS ACTIONS ACTIONS
LINGOT 1KG 49200.00. 49490.00. -0.557
NAPOLEON (20F), 5,80G 293.00. 294.80 1.58 STRATEGIE HAUSSIERE LYXORETF STOXX EUROPE 600 BANKS -BNK - (P) 18,92 +53,86 LYXOR UCITS ETF PEAMSCI INDIA- PINR- (P) 18,12 +50,49
DEMI-NAPOLEON* (10F), 290G 16290 162.90 6.21 SANS EFFET DE LEVIER Lwig4o83477- 1860 +L74 | FROO11869320- 1762 +28
PIECE SUISSE, 5,80G 291.10. 291.00. 1.00 6 M 0 I S FRANCE LYXOR ETF STOXX EUROPE 600 FINANCIAL SERVICES-FIN-(P) ~ 89,62 + 33,77 LYXOR UCITS ETF PEA MSCI KOREA - PKRW - (P) 18,56 +59,69
UNION LATINE, 5,80G 301.00 296.00 3.12 AMUNDI ETF CAC40-CA0-(P) 9903 +39.48 LU1834984798 - 87,74 +2,14 FRO011869338 - 1818 +2,1
. - - +39,44 | - s s s s s s m s s e m s e
PIECE TUNISIENNE, 5,806 305.00 295.00 278 -0.509 LU1681046931- 9744 +1,63 | LYXORETFSTOXXEUROPE GO0 HEALTHCARE-HIT- () 114,84 +1,15 | |y\oRUCTSETFPEARUSSADON JONESRUSSIAGDR)-PRUS-() 17,05 +15,57
SOUVERAIN, 7,32G 398.00 369.90. 7.64 M R LU1834986900 - 11510 -0,22 FRO011869387- 16,61 +2,61
EASY ETF CAC 40 - E40 - (P) 10,60 #35,57 | - oooooee-ee—ooeoo—-o-eoo | T T
* .00 .00. -0. ”
ELISABETH II*, 7,32G 365.0 3640 0.05 FR0010150458 - 05-11-20 : 0,16 (T) 1045 +1,4 LYXOR ETF STOXX EUROPE 600 INSURANCE - INS - (P) 44,73 +35,09 LYXOR UCITS ETF PEA SOUTH AFRICA (FISE JSETOP40)- PAFS-(P) 31-3-21 +42,75
DEMI-SOUVERAIN*, 3,66G 192.90, 192.90 484 LU1834987973- 44,52 +0,47 FROO11871144 - W 1096 -
20 DOLLARS, 30,09G 1672.00 1690.00. 8.42 LYXOR ETF CAC40 - CAC- (P) [ T e B
c 287,00 c 3 MOIS FR0007052782 - 09-12-20 : 0,31 (A) 6351 +1,83 LYXOR ETF STOXX EUROPE 600 OIL & GAS - OIL-(P) ~ 38,63 + 22,87 LYXOR UCITS ETF PEA TURKEY (DJ TURKEY TITANS 20)- ETUR-(P) 31-3-21 -11,19
10 DOLLARS, 15,04G 0 919.7 w2 LT LU1834988278 - 38,81 -0,45 | FRO011869395- W453 .
5 DOLLARS*, 7,526 440.00 440.00 16.39 -0.54 PAYS DEVELOPPES LYXORETF STOXX EUROPE 600 TECHNOLOGY-TNO- (P) 78,40 +34,83 | S FTSE RAFI EMERGING MKTS FUND-PEH~ 810 +20.08
. -TNO- ,40 + PS FTSE RAFI EMERGING MKTS FUND-PEH- 8,19 +29,98
G 1 .00 1889.75. . 4 'y
50 PESOS MEXICAINS, 37,49 905.0 9.7 L07 AMUNDI ETF DAX - CG1 - (P) 281,60 +30,98 LU1834988518 - 75,81 +3,42 1E00B23D9570 - 18-3-21: 0 (A) 7,'95 +2,97
20 MARKS*, 7,16G 379.90. 364.80. 5.55 FR0010655712 - 280,10 +0,58 | -t oto oo oeoooososso—ososoo oo
10 FLORINS, 6,05G 318.50 303.90 472 oo o0 o ot t{l)iglkzg;zslggx-)i) I;Ufz‘);g §§I-ZEEC(TAI;IVIDEND -SEL-(P) 1177#12? + fiyi‘; )L(lrlgﬁggggs“ngséu MEXICO INDEX UCITS ETF 1C - XMEX - -
5 ROUB. (NICOLAS I1)*, 3,87G 195.00 195.00 12 MOIS A bonEy o 100-C1u- () 1280 ”,;,3'2 ,,,,,,,,,,,,,,,,,, e | el T
KRUGERRAND, 31,103G 1667.75. 162575 666 T D LYXOR ETF WORLD WATER - WAT - (P) 52,37 +30,74 STRATEGIE HAUSSIERE
L'ONCE D'OR A LONDRES EN USD..........1899.95 187590 -0.48 AMUND! ETF MSCI EMU HIGH DIVIDEND - CDS - ) 131,86 + 25,29 FR0010527275 - 08-7-20: 0,56 (T) 5171 +1,28 | AVECEFFETDELEVIER
N 70 #OQ2 | oo mmoomomeomoneemeosm—oiio—llooloioo
*piéces cotées uniquement le jeudi A LYXOR ETFSTOXX EUROPE 600 BASIC RESOURCES - BRE-(P) 82,30 + 64,55 FRANCE
AMUNDI ETF MSCI EUROPE BANKS - CB5- (P) 76,80 +51,93 | LU1834983550- 8159 +0,88 | UNDIETFLEVCAC40-CL4-(P) 23720 +11,37
. FRO010688176 - 7560 #1559 | Tt ooeooioosooiiioooooos oo
MARCHE DES COMMERCIAUX T e = LYXOR UCITS ETF PEA DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE -PDJE-(P) 26,11 + 23,87 FR0010756064 - L me -
SOURCE : CPR OR AMUNDI ETF MSCI EUROPE ENERGY - ANR! - (P) 211233 . 1:1,5? FRO011869270- 2591 +0,75 LYXOR ETF LEVERAGE CAC 40 - LVC- () 2756 <8712
FROC 44 - B -5 A ettt "
) ] CACRO FROOI0%30644 - M A0 T8 | LYXORUCITS ETF PEAFISE EPRA/NAREIT-PMEH-(F) 15,82 +24,52 | FRO010592014-13-9-10:0 60(T) 2656 +3,75
INDICES MATIERES PREMIERES AMUNDI ETF MSCI EUROPE HEALTHCARE - CH5 - (P) 304,50 +0,28 | FRO011869304- 1535 +308 | Vs DEVELOPPES
REUTER (LND) (LONDRES. EN LIVRES PAR TONNE) FR0010688192- 30525 -0,25 | et i oa
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, LYXOR UCITS ETF PEA JAPAN (TOPIX)-PJPN- (P) 19,34 +10,98
(BASE 100 : 31-12-1931) 28-05-21  21-05-21 FRO011871102 - 1911 +12 AMUNDI ETF LEV EURO STOXX 50 - C5L-(P) ~ 23-7-20 +18,87
: AMUNDI ETF MSCI WORLD - MWRD - 84,83 +27,38 ’ i’ FR0010756072 - 264 -
28 MAI 2021 2827.85  JUILLET21 1617 1633 LU1437016972 - BIO1 4100 | [ ETF PEA JAPAN (TOPIX)-PIPH-(F) 1760 428,08 | ~=7n-mnmommmommmmnmmmeemsmeeeomeoo
PLUS HAUT AN 3063.42  SEPTEMBRE21 1630 1650 --oooooooooooooooooooooooooooooooooo oo oo s FRO011884121- 1726 +199 AMUNDI ETF LEV USA - CL2- (P) 3190,50 +58,81
CAFE (ROBUSTA) AMUNDI ETF NASDAQ 100 - ANX - 12568 +31,93 | TTUORTROT T ~ FR0010755611 - 3126,50 +2,05
PLUS BAS AN 2072.19 LU1681038243 - 123,30 +1,93 | oo T oy ior e | e Tl
(LONDRES, ENDOLLARS PARTONNE) o T LYXOR UCITS ETF PEAMSCI USA - PUSA - (P) ~ 31-3-21 +25,68
RJ CRB (N-Y) ) FROO11869346 - 2761 > LYXOR ETF LEV DAX - LVD - (P) 136,22 +65,1
28 MAI 2021 205.7768 28-05-21  21-05-21 m"l‘;';fl’(',gz%lss"-'-'- 2000 - RS2K - (P) 523’52 +4246L2 bttt St LU0252634307 - 134,86 +1,01
B - +2,06 | oo T T | Ll _
PLUS HAUT AN 2095177 JUILLET21 1587 1460 T T Cooooo | LIXORUCTS ETFPEAMSCIWORLD-EWLD-(F) - 2242 +2719 | |yy0R ETF LEVERAGED NASDAQ 100-LQQ- (P) 626,10 +79,99
PLUS BAS AN 166.6879  SEPTEMBRE 21 1607 1479 AMUNDI ETF S&P 500 - 500 - 64,66 +27,23 e e ~ FR0010342592 - 07-12-11: 0,32 (T) 602,20 +3,97
POWERNEXT/BLUENEXT CAFE (ARABICA) 80 . 6497 *O%2 | LYXORUCITS ETF PEANASDAQ-I00-PUST-(B) 44,62 *3L78 | |11 cbrioaniunn ot ol ™
€02 (EURO/T) (NEW-YORK, EN CENTS PAR LIVRE) BNP PARIBAS EASY LOW CARBON 100EUROPE-ECN - (P) 208,40 +24,25 | FROOUS7t0- ¢ 4377 *+194 | tp0010468983-11-10-10:1,02 (T) 3515 +2,48
28-05-21  21-05-21 28-05-21 21-05-21  lUL77s;es- 20690 *O72 | |VXORUCITSETFPEASEP500-PSP5-(P) 28,68 #2316 | clococ = 'orr ot ™ "7 777777 7 o m e
JUILLET 21 160.5 150.5 FRO011871128 - 2842 +09
SpPoT 51.84 52.7 HSBC EUROSTOXX 50 ETF - 50E - (P) 43,05 +32,2 | ot ...~ e T SANS EFFET DE LEVIER
ELECTRICITE cURo/MH) TSR 04 ROMMGREIOAW RS | s 7570 vz | reance
SPOT BASE 56.57 1799  AUTRES PRODUITS Al V. 1IE0032077012 - 18-3-21: 0,23 (A 270555 +19
SPOT POINTE 0 0 28-05-21 21-05-21 .*‘E%%CB"JS,E',;’Q’;“.'EEIZI"."é,”Zs @) 3322 '32 1‘:’2: ------------------------------------------------ AMUNDI ETF SHORT CAC 40 - 45 - (P) 13,70 -32,23
o ROUBOVRAS06- 26208 e oe L PS FTSE RAFI EUROPE - PEF - (P) 10,25 +33,59 FRO010717124 - 1397 -1,96
SUCRE (BLANC) COTON 82.23 8198 HSBC MSCI PAC EX-JAP ETE - MXJ- 519 +2891 IE00B23D8X81 - 18-3-21: 0,04 (A) 10,7 #0,79 | --cooo ool
(LONDRES. EN DOLLARS LA TONNE) CAOUTCHOUC® 235 2335 IEOOB5SG8Z57 - 28-1-21 : 0,17 (A) 1292 +209 | Lo oTIooroooooooseooooooooooommoooos oo LYXOR ETF SHORT CAC 40 - SHC- (P) 1349 -32,3
£ o O 4 ’ PS FTSE RAFI US 1000 UCITS ETF - PFT - 22 +34,43 FR0010591362 - 1374 -183
28-05-21 21-05-21  BLEAPARIS 21175 L ey IE00B23D8539 - 18-3-21: 0,08 (A) 21,89 #05 | oo
R HSBC SP 500 ETF - HHH - 3492 #2553 | oo ol T I T s i é
JUILLET 21 460.2 4849 OEn cents par LB New-York (1T=2004,61LB). IEOOB5KQNGO7 - 21-1-21: 0,24 (A) 3460 +0091 ; PAYS DEVELOPPES
@Singapour en US Cents par kilo. b 4 ” PAYS EMERGENTS
SEPTEMBRE 21 4615 4755 oEnfwoslaTome. oot oo isoosooooo s AMUNDI ETF SHORT EURO STOXX50- C55- (P) 9,41 -29,99
ISTOXX MUTB JAPAN QUALITY 150 ETF - ISTM - (P) 06-5-21 +18,79 AMUNDI ETF MSCI EM ASIA - AASI - 38,31 +37,18 FR0O010757781- 953 -1,23
) . LU1547514676 - 13739 - LU1681044480 - 3722 #2984 | - oo
METAUX PRECIEUX oREroAC oAy 523 +30.88 | ITIIIIIoooisssiieieiiioosioosoosooooo- AMUNDI ETF SHORT USA - C2U - (P) 775 -26,52
05- 05- . . o -DAX- , AMUNDI ETF MSCI EMERGING MARKETS - AEEM- 5,12 +35,46 FR0010791194 - 783 -1,06
28-0521 210521 \ancuf DEC CHANGES MONNAIES couRsFixés COURSINDICATIFS LU0252633754 - 144,38 +058 | 111681045370 897 #2099 | oo A o
ARGENT (4) 279205  2744.45 FIN20IL 50 0501 210521 e o T T T oo LYXOR ETF BEAR DJ EUROSTOXX 50 - BSX - 11,54 -30,05
PLATINE (5) 170 1198 LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50 - MSE - (P) 40,08 +31,85 | HSBCMSCIBRAZIL ETF - HBZ - 1523 +2596 | FR0010424135- 1,69 -1,25
R FR0007054358 - 09-12-20: 0,07 (A) 3961 +1,19 IE00B5W34K94 - 21-1-21: 0,16 (A) 1473 #3335 | -
PALLADIUM A LONDRES 2817 2832 ETATS-UNIS DOLLAR  1.2939 12197 L2175 | T T T oo LYXOR ETF DAILY SHORT DAX - DSD - (P) 1,51 -50,37
LYXOR ETF DOW JONES INDUSTRIAL - DJE - (P) 284,80 +21,94 LYXOR ETF EM LATIN AMERICA - LTM - 24,83 +30,05 FR0010869495 - 153 -1,07
 Coursa Londres en US cents par once. FR0007056841- 09-12-20:1,75 (A) 282,60 +0,78 LU1900066629 - 24,09 +3,00 | c---o-mmm e
A Londres, en dollars par once. GRANDE-BRETAGNE LIVRE  0.8353 0.8597 0.8602  -------=-==-==--mmmmmeomeeoeeeo oo | TN T 0SSIAM IST OXX EUMV - EUMV - (P) W2340 +17
METAUX DE BASE LYXOR ETF MSCI EMU SMALL CAP - MMS - (P) ~ 368,55 +43,52 LYXOR ETF MSCI EASTERN EUROPE EX RUSSIA-CEC- 19,80 +28,11 LU0599612842 - 213,40 -
(AULME, ATROIS MOIS, EN DOLLARS PAR TONNE) SulssE RANCSUSSE 12156 10970 Looas ~ |UIS9S689153-08720:486(A) 36209 +178 | Luooosedse- 1907 383 | o EEAeeERe T
28-05-21 21-05-21 LYXOR ETF MSCI EMU VALUE - VAL - (P) 117,80 +32,15 LYXOR ETF MSCI EMERGING MARKETS - LEM - (P) 12,81 +35,2 AVEC EFFET DE LEVIER
ALUMINIUM 2388 2392 SUEDE COURONNE 89120 10.1226 10.1369 LU1598690169-09-12-20: 0,48(A) 117,22 +049 FR0010429068 - 07-12-11: 0,22 (T) 1245 +294 FRANCE
CUIVRE 10032.65 10086.15 LYXOR ETF MSCI EUROPE - MEU - (P) 147,62 +2599 LYXOR ETF MSCI THAND - THA - 27421 +1,53
: -09-12-20 > LYXOR ETF XBEAR CAC 40 - BX4 - (P) 157 -55,6
ETAIN 313615 33350 ORVEGE COURONNE 77540 10.1808 10.2257 FROO10261198-09-12:20:0,58(A) ! 14624 +094 | Lu900067437- | miess - FR0010411884 - 163 -353
NICKEL 17364 17326 LYXOR ETF MSCI GREECE - GRE - (P) 0,98 +34,02 LYXOR ETE PEA CHINE - PASI - (P) 1372 -029 R s
CANADA DOLLAR 13215 14740 14698 FRO010405431- 08-7-20: 0,01 (A) 096 +2,56 FROOI1S71078 - B35 »276 PAYS DEVELOPPES
PLOMB 22089  2223.65 R A Bt A e
ZINC 2994.5 29455 JAPON YEN 100.2000 133.9650 132.6490 LYXOR ETF MSCI WORLD - WLD - (P) 243,82 +25,23 LYXOR UCITS ETF PEA BRAZIL (IBOVESPA) - PRIO- (P) 10,39 +30,75 IEY:&%'}#&HEF EUROSTOKX 50 DAILY DOUBLE SHORT- BAX }’Zg ._522'4643
DETROLE FRO010315770 - 09-12-20 : 1,22 (A) 241,21 +1,08 FRO011869205 - 995 +4,46 | "o me s e
(MARCHES A TERME, 16% ECH., EN USD/BARIL) AFRIQUE DU SUD RAND 104830 167714 169843 LYXOR ETF MSCI WORLD HEALTHCARE - HLTW - 368,17 +719 | (YXORUCITSETF PEACHINAENTERPRISE (HSCEN)-PASI-(?) 1372 -0,29 k‘éﬁ%ﬁgﬂzﬂ”smmDA'WDOUBLES""R”XBE““)'XBRM'B' :
LU0533033238 - 37038 -0,6 FRO011871078- 1335 +2,26 | ..
28-05-21 21-05-21 o BRRSSERIARST L Bmee e e e radt
BRENT 6973 6687 AUSTRALIE DOLLAR 12723 15823 15752 |yxORETF NASDAQ 100-UST- 44,61 +3101 | LYORUCTSETFPEANSCIACASIAPACFICEX APAN-PAEI-(?) 18,58 +34,84 | ATIERES PREMIERES
LU1829221024 - 08-7-20 : 0,20 (A) 4375 +197 FROO11869312- 1809 +2,7 STRATEGIE HAUSSIERE
wrl 668 63975 ot PSR s U (ot
FUEL LRD A ROTTERDAM Cours publis par 2 B.C.F-pour 1 euro LYXOR ETF S&P 500 - SP5 - (P) 3547 +251 | LYXORUCITSETF PEAMSCIEMERGING MARKETS-PLEM-(P) 17,35 +35,38 LYXOR UCITS ETF PEA WORLD WATER - AWAT - (P) 23,86 +32,46
LU0496786574 - 09-12-20: 0,19 (A) 3514 +094 FRO011440478 - 16,85  +3 FR0011882364 - 2354 +1,36




Cotations et conseils
sur invest

y \ US02079K3059  ALPHABET A..covrrs 236812231197 +24 CHO244767585  UBS..ooermrvrvmsssrvsssns 147 1426 +31
. +
LA COTE / Euronext Bourses etrangeres enmonnaielocale) | uswomon aswoere.....zonos 5 Lo | SO0 ARGIESERGE 7 47
US0231351067  AMAZON.COM.. : 33 +09 1SIN VALEUR 2805 2105 VAR.
AMSTERDAM (AEX 25) GB0004544929  IMPERIAL BRANDS. 1665 -36 | DEO007664039 VOLKSWAGEN.......... 22585 2158 +47 Eggg%ﬂfg ﬁrgfg)lznaup A +'g'g JP3242800005  CANON..co 26225 25565 +2.6
ISIN VALEUR 28-05 21:05 VAR. | GBOO3395214  KINGFISHER... 357 +08 | MILAN (INDICE S&P MIB) USO382221051  APPLIEDMATERIALS ..13872 12922 +74 | pascasoooos e
NLOO00852564 459 +16 | GBOOOS706128 LLOYDSTSBGR 049 +20 | 5N VALEUR 2805 2105 VAR | (1c0530151036  AUT.DATAPR 43854600008  HONDA MOTOR. a8
NLO000303709 389 -03 | GBO031274896 MARKS&SPENCER.......166 153 +85 | 70001233417 . 176 -23 | Us0527691069 AUTODESKING. a5 281 y 43726800000  JAPAN TOBACCO 07
NLO000009132 10515 -0.3 GBO006776081 - 836 -20 IT0003506190 1543 +14 US0567521085 . 4p3228600007  KANSAIELEC. POWE 17
NLOOL1333752 534 +00 | GBOOB24CGK77 RECKITTBENCKISER....6362 6492 -20 | |T000L37345  AUTOGRILL. 04 7 +06 | ys0758961000 4P3496400007 *12
LUO569974404 45 +05 | GBOOO7I88757 RIOTINTOPLC 5993 +14 | 170003261697 208 26 | ys09062x1037 43304200003 KOMATSULTD... Al
NL0010273215 5254 +51 | GBOOB7T77214 ROYBKOFSCOTLAND 202 +35 | 70000066123 BANCAPOP DELL'EMI. 199 +25 | Uer773761002 1503 163 .11 | (P3898400001 - MITSUBISHICORR. 36
NLO000852580 2786 +04 | GBOOBO3MMAO8 ROYALDUTCHSH.B 134 -40 | 170003128367 ENEL 818 -05 | Us20030N1019 5750 5500 +42 | F3899600005  MITSUBISHIESTATE. +05
NLO000352565 9 -08 | GBOOOBBAT096 TESCO..rrrr. 226 -09 | 70003132476 ENL.. 1027 -16 | (e22160K1051 30438308 +00 | T302900004  MITSUBISHIUFIFIN.. 17
BE0003818359 6011 +45 | GBOOBHAHKS39 VODAFONEGROUP. 128 +08 | NLOOIOS77643 FIATCHRYSLERAUTO....1612 1529 +54 | |1e24906P1093 643 6843 .15 | T37>6600007 - NINTENDO 50
NLO000009165 9916 -10 | JEOOBFYFZP55 ~FERGUSON 536 +00 | 170003856405 FINMECCANICA 693 +35 | Ue2567461080 08.56 10003 -06 | 2381000003  NIPPONSTEEL CORP +06
NLOO11821202 1L07 +32 | MADRID(IBEX35) IT0000062072  GENERALL....... 1767 -45 | s2786421030 068 61 07 | Jorotouoss  NowtRAHO SR oy
NL0011794037 241 -1 ISIN VALEUR 28-05 2105 VAR. ITO000072618  INTESA SANPAOLO . 41 236 +21 US2855121099 351 1415 +14 I2r35400008 - 26
NL0009739416 467 +32 ES0125220311  ACCIONA. 1419 139 +21 IT0001063210  MEDIASET... +32 US30212P3038 1748 16846 +3.8 13162650007 o0
NL0000379121 6202 +30 ES0167050915  ACS..... 53 2587 -22 IT0000062957 ~ MEDIOBANCA... +07 US3021301094  EXPEDIT INTLWASH..... 12518 12335 +15 I3865EO0000 o8
GBOOB2BODGY7 2182 -16 ES0109067019  AMADEUS IT HLDG... .62 5992 +35 IT0004176001  PRYSMIAN -09 US30303M1027 FACEBOOK... 330,06 318.66  +3.6 300001 Tae
NL0000289817 5862 +21 ESO13211835  BANCOBILBAOVIZC......513 512 +0.2 IT0005252140 ~ SAIPEM.... +00 US34988V1061  FOSSIL.. 1467 1209 +213 Ira35000000 i
NL0000289783 ROBECONV.... 5662 +10 ESO113900J37  BANCO SANTANDER 337 +24 IT0004712375  SALVATORE FERR +22 CHOL14405324  GARMIN. 142.82 14068 +15 3463000004 TAKEDA priE B
NL0000009827 ROYALDSM.... 151 14905 +13 ESO113307062 178 +00 IT0003497168 ~ TELECOM [TALIASPA.......044 044 +0.0 US3755581036 6649 6935 -4l 3583800000 TOKYO ELEC. POW oo
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ANALYSE GRAPHIQUE ET PRODUITS DERIVES
Cac 40 Poursuite de la SAINT-GOBAIN (5G0)
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6.300 1 1L 1 [ Laforte progression observée le 27 maia permis au titre de Apres Iatteinte d’un point bas fin octobre 2020, le titre a
| , 6:230 pLIt L casser larésistance des 105 €, qui contenait les cours depuis retrouvé une dynamique positive, matérialisée par une
6.120 | ".6.200 11 lafin février, et de s'affranchir d'un canal baissier en place ligne de tendance haussiere en place depuis ce méme
' S } depuis novembre 2020, a la suite d'un échec sur ce niveaul. moment. La cassure des 44 € début mars a redonné du
Ce mouvement replace le titre dans une dynamique positive  souffle a ce mouvement positif. Plus récemment, le titre
| et libére un nouveau potentiel de progression. Du coté des aobservé une phase de consolidation sur les 51,60 €,
5.830 : indicateurs techniques, les moyennes mobiles a 20 et niveau qui constituera notre point pivot avant de rebon-
' g/l(;)_v. mgb. """"" 50 séances évoluent sous les cours et sont proches deffec- dir. Du c6té des indicateurs techniques, le titre évolue
jour

tuer un croisement haussier, tandis que le RSl sextirped'une  au-dessus de ses moyennes mobiles a 20 et 50 séances,
zone de consolidation en place depuis novembre et n'évolue  toutes deux positivement orientées sous les cours. De

5.540 |

pas dans la zone de surachat propre au titre. En outre, les son cOté, le RSI évolue en territoire acheteur et milite
Mov. mob cours ont dépassé leur bande haute de Bollinger, militant pour une poursuite de la tendance haussiére a court
50 ,yc;urs ’ pour une accélération du mouvement positif a court terme. terme. Ainsi, tant que les 51,60 € ne sont pas enfoncés en

5.250 Ainsi,au-dessus des 165 €, la formation d'une nouvelle cl6ture, la formation d’une nouvelle jambe de hausse est
3 DECEMBRE 2020 WAl 2021 jambede haus:;se estattendue, avec commg premier objectif anticipég, avec comme premiére cibleles p_lus—hauts )
les 122 €. Le dépassement de ce niveau amenerait un test annuels a 56,80 €. Le dépassement de ce niveau entrai-
des 128 €. En cas de cloture au-dessous de 93,30 €, niveau nerait une poursuite du mouvement de progression en
raphiquement, le princi- un réle de soutien de la ten- DONNEES CLES testé avec succes les 13 et 19 mai, une phase de consolida- direction des 61 €. Alternativement, I'enfoncement des
pal indice de la place dance actuellement, respecti- Tendance graphique: tion serait envisagée en direction de 89,50, puis de 82 €. 51,60 € amenerait une consolidation en direction de
parisienne est sortidesa  vementa 6.352 et 46.232 points.  haussiére Achat : objectifs de coursa122 € et 128 €. 4750 €, puis de 44 €.
phase de consolidation latérale ~ D’un point de vue de la straté-  Supports: Cours d’invalidation : au-dessous de 93,30 €. Achat : objectifs de cours 356,80 € et 61 €.
amorcée au début du mois de  gie, la tendance reste haussiére  6.262-6.150-6.063 points L. Cours d’invalidation : au-dessous de 51,60 €.
mai via le dépassement de la et une poursuite du mouve- Résistances: NOTRE CONSEIL DERIVE L.
résistance technique A mentpeut étre attendue versla  6.580-6.680-6.740 points STRATEGIE OFFENSIVE : le turbo call 5SRPBB NOTRE CONSEIL DERIVE
6.415 points. Les cours sont au  prochaine cible de Fibonacci, a L. (FRBNPP029SJ4) a un levier de 4,1 pour une STRATEGIE OFFENSIVE : le turbo call infini
contact de la borne haute de  6.580 points. En cas de retour- NOTRE CONSEIL DERIVE barriére désactivante actuellement a 86,30 €. Il est GU3BB (FRBNPP02DYQ7) apporte un levier
Bollinger sur un graphique nement des cours, on sur- STRATEGIE OFFENSIVE : sans échéance mais la barriére évolue dans le temps. de 5,5 pour une barriére désactivante a 46,86 €.
journalier. veillera le support horizontal a le turbo call illimité 39F1S
Lindicateur RSI (14) rebondit  6.262 points. (DEO00SD07Z25) apporte une
depuis sa zone de neutralit¢ des Une cléture sous ce niveau élasticité de 4 pour une barriére Le bilan des conseils d'analyses graphiques de Trading Central

50 % et a dépassé une oblique ouvrirait une bréche vers la  désactivante qui est actuellement BNP Paribas, Pernod-Ricard et Rémy Cointreau sont cloturées.
baissiére qui s’était formée zone de support court terme placée a 4.953,9756 points. ' ' L . .
Le bilan de I'analyse graphique correspond aux positions sélectionnées par TRADING Responsable de la recherche de TRADING CENTRAL : Rémy GAUSSENS TRADING CENTRAL est régie par le

depuis le point haut du 19 aVI‘il. compr i se entre 6.150 et CENTRAL; le bilan des warrants/turbos et certificats est réalisé sur la base des code c!e bpnpg conduite de I’ANAC'OFI»CIF, association agréée par 'Autorité des Marchés Fingnciers et
Les moyennes mobiles ﬁ 20 et 6.063 pOints (ancienne ligne de positions sélectionnées par Investir. Les conseils prodigués dans le cadre de I'analyse enregistrée a I'ORIAS sous le numéro 17005458. TRADING CENTRAL recommande de lire les informations

hi t différer d d és dl i Fanalyse fond tal légales et ré; ires ainsi que les avertit oncernant les ions fournies accessibles
, . . graphique peuvent différer de ceux donnes dans Investir sur I'analyse fondamentale. depuis le lien suivant : https://tradingcentral.com/media/1265/terms of use web sites fr.pdf

50 séances conservent une tendance interne, support hori-

dynamique haussiére et jouent  zontal).

AVERTISSEMENT ! Les produits dérivés sont des produits sans garantie en capital. RESERVES AUX INVESTISSEURS AVERTIS.



