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L a paix est signée ! Veolia et Suez, les
numéros un et deux mondiaux des
services à l’environnement, ont fini

par s’entendre au soir du dimanche 11 avril.
Selon cet accord de principe, qui doit être
rendu définitif d’ici au 14 mai, le groupe pré-
sidé par Antoine Frérot va pouvoir lancer, au
début de l’automne prochain, l’OPA sur Suez,
qu’il envisageait depuis le 30 août 2020. Les 
deux frères ennemis de l’eau et des déchets 
ont, bien sûr, dû consentir à des concessions 
pour mettre un terme à plus de sept mois de 
guerre ouverte. 
L’effort de Veolia a surtout concerné le prix, 
comme l’explique à Investir Antoine Frérot :
l’OPA sur Suez est désormais prévue à 
20,50 € par action (coupon attaché), un prix 
jamais atteint par le Suez actuel, qui cotait 

autour de 10 € fin juillet 2020, avant le
déclenchement des spéculations. Le nou-
veau Suez comprendra toutes les activités du
groupe en France et certains actifs étrangers.
Détenu par des fonds, la Caisse des dépôts et 
ses salariés, il ne sera plus coté. LIRE PAGE 6

VEOLIA ENVIRONNEMENT-SUEZ

L’accord de rapprochement, enfin conclu, va 
créer un superchampion de l’environnement
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À L’INTERNATIONAL
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Microsoft
Le géant de l’informatique vient de croquer 
un gros morceau en rachetant, pour 
19,7 milliards de dollars, la pépite Nuance, 
une société spécialisée dans l’intelligence 
artificielle et la reconnaissance vocale.

Coinbase
La plateforme d’échanges de cryptomon
naies a brillamment réussi son entrée au 
Nasdaq. Lancé à 250 $, le titre a gagné 
plus de 30 % pour sa première journée 
de cotation. Mais l’euphorie ne va peut
être pas durer. PAGE 17
Découvrez
les 50 valeurs
de dette des 
entreprises
Eric Woerth, président de la 
commission des Finances 
de l’Assemblée 
nationale 
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UNE FORTE
ACCÉLÉRATION
r Le marché mondial, stimulé 
par les confinements, est appelé 
à doubler dans les cinq ans

r Les fabricants d’objets 
connectés bien positionnés
face aux géants de la tech

UN DÉFI À RELEVER 
SUR LA SÉCURITÉ
r La bonne gestion des données, 
un facteur de différenciation 
concurrentielle LIRE PAGES 4 et 5

 

L’heure du boom
Marché des équipements domotiques en France,
Des nouveaux records
La semaine a été riche pour le groupe, 
qui a annoncé des ventes au 31 mars 
en croissance de 32 %. Il a tenu son 
assemblée et a franchi les 300 mil
liards d’euros en Bourse. PAGE 11

En € 616,70
A l’assaut du Nasdaq
La biotech va faire son entrée au 
Nasdaq. Son directeur général 
explique les prochaines étapes pour 
le vaccin contre la Covid19, dont les 
résultats sont prometteurs. PAGE 16

Commande de vaccins Covid-19* du
gouvernement britannique
La belle courtisée
Industriels ou financiers, les préten
dants à la reprise des 48,3 % de RTL 
Group dans M6 se bousculent pour 
un groupe bien géré, mais le dossier 
est complexe. PAGE 14

En € 18,72
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Variations de la semaine Veolia environnement + fortes hausses CAC 40 + fortes baisses CAC 40

Nos conseils sur les 50 valeurs à leur plushaut

 Les pistes d’investissement 

Le chiffre de la semaine
Société
Cours au 

1542021 (en €)
Ecart 

(en %)
Conseil â 

objectif (en €)

CAC 40 FDJ 41,60 0 ACHETER â 48 FONCIÈRE ATLAND 37 0 ACHETER â 43

Société
Cours au 

1542021 (en €)
Ecart 

(en %)
Conseil â 

objectif (en €)
Société

Cours au 
1542021 (en €)

Ecart 
(en %)

Conseil â 
objectif (en €)
Les valeurs au plus
haut historique
  Performance  absolue    Il existe des valeurs qui bravent  les crises et atteignent 
des sommets avant que ces dernières ne soient  terminées. Ces sociétés  font  le 
bonheur des actionnaires. Elles sont nombreuses dans  le  luxe,  la santé et  l’industrie.

A lors que le Cac 40 survole de nouveau les
6.200 points, il n’est plus qu’à 10 % de son
plus-haut historique de septembre 2000,
les fameux 6.944 points. Il a de fortes

chances d’atteindre les 7.000 points cette année. Il 
en a les moyens, même si une pause dans la hausse 
est probable à court terme.
Déjà 50 sociétés cotées à Paris ont enchaîné les 
records, ces derniers jours, dont 12 au sein de 
l’indice phare. Elles sont à leur sommet historique 
ou à moins de 5 %, la preuve qu’elles se sont jouées 
des incertitudes et de la double crise sanitaire, puis 
économique. Toutes ces entreprises, à quelques 
exceptions près, ont un point commun, celui d’être 
classées parmi les valeurs de croissance. Tout 
d’abord, le marché les porte aux nues car elles 
avaient déjà bien traversé les crises précédentes, ce
qui rassure. Ensuite, leur métier offre de belles 

perspectives de développement pour les prochai-
nes années.
Pour les évaluer, les analystes retiennent un faible
taux d’actualisation des profits (en raison de la 
faiblesse des taux d’intérêt) sur une très longue 
période. Ce contexte favorise une valorisation
plus généreuse à l’égard des acteurs susceptibles 
d’afficher une forte
croissance. Enfin, plus
leur capitalisation est 
importante, plus leur 
poids est significatif 
dans la gestion indi-
cielle (par les ETF), ce
qui amplifie encore la
concentration des 
capitaux sur quelques 
valeurs.

La plus emblématique d’entre elles est bien sûr 
LVMH, dont la capitalisation boursière a franchi
cette semaine la barre des 300 milliards d’euros,
aidée par l’annonce d’une forte croissance de l’acti-
vité du groupe en début d’année. Son chiffre d’affai-
res du premier trimestre 2021 a même dépassé 
celui des trois premiers mois de 2019, effaçant ainsi 

l’effet de la crise sur les
ventes globales du groupe.
Derrière LVMH, toutes
les autres valeurs du luxe
brillent. Hermès, Kering,
L’Oréal et Christian Dior
(holding de LVMH) ont
atteint de nouveaux som-
mets. Personne ne man-
que à l’appel dans ce
secteur, même pas Rémy
Cointreau et ses cognacs

haut de gamme. Pernod Ricard est également de la 
fête, tout comme Interparfums, même si le numéro
deux mondial des spiritueux ne vend pas que des 
alcools de luxe (comme L’Oréal et sa stratégie 
multicanale dans les cosmétiques).
Le secteur de la santé vole, lui aussi, à très haute
altitude, malgré les déboires de son champion. 
Sanofi est en effet à la traîne, faute de croissance, et
pas seulement parce qu’il a été incapable de mettre
sur le marché un vaccin contre la Covid-19. En 
revanche, Eurofins Scientific a vu son activité 
dopée par la vente de tests. Vetoquinol a profité
d’un marché mondial de la santé animale résilient, 
en hausse de 4 % l’an dernier. Et, bien sûr, Essilor-
Luxottica récolte en Bourse les fruits de sa fusion 
réussie.
L’industrie, et plus précisément les sociétés posi-
tionnées sur l’efficacité énergétique, est également 
recherchée. C’est le cas d’Air Liquide, de Legrand
et de Schneider Electric.

La tech française, enfin, occupe une belle place 
parmi ces valeurs de croissance, avec les éditeurs
de logiciels Dassault Systèmes, Sidetrade, Generix 
Group, Wedia et Ige+Xao, ainsi que le champion
des centres d’appels, Teleperformance.
A noter, toutefois, la surprise de découvrir une 
valeur financière dans ce « saint des saints » : 
Amundi. Mais ses revenus récurrents tirés de la
gestion et la perspective de l’intégration de Lyxor 
après le rachat réussi de Pioneer séduisent la com-
munauté financière.
Parmi ces valeurs au plus haut, je recommande 
encore fortement à l’achat Teleperformance, 
Eurofins Scientific, FDJ, Air Liquide, Schneider
Electric, Legrand, Bureau Veritas et Pernod 
Ricard.
A l’opposé, il est intéressant de regarder les socié-
tés qui perdent encore plus de 90 % par rapport à 
leur sommet historique. La sanction est peut-être 
excessive. Quatre sociétés nous intéressent et, en
premier lieu, deux valeurs de rendement : Orange
et TF1, dont les dividendes rapportent 7 % et 6 %
et dont le PER 2021 ressort à seulement 10 fois et
12 fois. Ensuite, deux cycliques : Air France-KLM 
et Eramet. La première est en pleine restructura-
tion financière, tout en ayant peu de risques de
faire faillite. La seconde connaît une gouvernance
mouvementée, mais elle est portée par la hausse 
des cours du nickel. 
- FMONNIER@INVESTIR.FR

Légère prise de bénéfices sur les actions,
maintenant que le Cac 40 a franchi
les 6.200 points
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« A l’opposé, certains 
titres cotent à 10 % à 
peine de leur valorisation 
record. Il existe 
des opportunités dans 
les deux cas de figure »

70.000 NOUVEAUX ACTIONNAIRES DEPUIS JANVIER

01 - Le regain d’intérêt pour la Bourse se confirme
De janvier à mars, le nombre d’actionnaires particuliers en France n’ayant jamais passé d’ordre de 
Bourse jusqu’ici ou inactifs depuis janvier 2018 s’est élevé à 70.000, selon le dernier tableau de bord 
des investisseurs particuliers actifs publié par l’AMF. L’an dernier, 410.000 nouveaux actionnaires avaient 
trouvé le chemin de la Bourse.

02 - Plus d’acheteurs que de vendeurs
772.000 particuliers ont acheté ou vendu des actions au premier trimestre, en hausse par rapport 
au quatrième trimestre 2020 et au plus haut niveau depuis un an. Le nombre d’investisseurs acheteurs 
d’actions est redevenu légèrement supérieur au nombre de vendeurs d’actions.

03 - Forts volumes de transactions
Record 18,2 millions de transactions sur actions ont été réalisées par des particuliers sur le trimestre. Plus
de 60 millions d’opérations avaient été enregistrées en 2020, contre 25 millions les années précédentes.

Par François Monnier,
directeur de la rédaction
CAC 40 6.287,07 + 1,91 %

INVESTIR 10GV 147,02 + 2,30 %

DOW JONES 34.162,32 + 1,07 %

NASDAQ 14.016,79 + 0,84 %

NIKKEI 29.683,37 – 0,28 %
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VEOLIA ENV. + 10,1 %

PUBLICIS GROUPE + 7,5 %

LVMH + 7,1 %

HERMES INT. + 4,1 %

KERING + 3,9 %

STMICROEL. – 2,0 %

ORANGE – 1,3 %

L'OREAL – 0,6 %

CREDIT AGRICOLE – 0,6 %

UNIBAIL-ROD.-WEST. – 0,3 %

1,11 %
Selon L’Observatoire Crédit Logement/CSA, le taux moyen
des crédits immobiliers s’établit en mars à un plusbas
historique (identique à décembre 2019). Il descend même 
à 1,07  % pour les données à miavril.
AIR LIQUIDE 140,96 – 1,3 ACHETER â 170

DASSAULT SYSTÈMES 191,25 0 ACHETER â 220

ESSILORLUXOTTICA 139,84 – 3,4 ACHETER â 165

HERMÈS INTERNATIONAL 1.009,5 0 CONSERVER â 1.050

KERING 630 – 0,5 CONSERVER â 650

 LEGRAND  82,50 – 0,4 ACHETER â 95

L'ORÉAL 342,80 0 CONSERVER â 375

LVMH 616,70 0 NEUTRE

PERNOD RICARD 170,50 – 3,8 ACHETER â 200

SCHNEIDER ELECTRIC 135,04 – 0,3 ACHETER â 159

STELLANTIS 15,026 – 2,4 RESTER À L’ÉCART

TELEPERFORMANCE 326,80 – 1,5 ACHETER â 400

SRD
AMUNDI 74,15 – 4,8 ACHETER â 87

BUREAU VERITAS 24,73 – 4 ACHETER â 29

CHRISTIAN DIOR 577 0 NEUTRE

EUROFINS SCIENTIFIC 88,34 0 ACHETER â 105

INTERPARFUMS 55,70 – 0,2 ACHETER â 65

RÉMY COINTREAU 168,20 0 ACHETER â 190

SOMFY 149,60 – 3,4 ACHETER â 184

SUEZ 19,85 – 0,2 CONSERVER

SRD VM
DELTA PLUS GROUP 81,70 – 2,7 ACHETER â 93

SWORD GROUP 37,80 – 4,5 ACHETER â 46

THERMADOR GPE 82 – 4 ACHETER â 100

VETOQUINOL 99 – 3,1 ACHETER â 120

AUTRES
BIOSYNEX 27,88 – 2,2 RESTER À L’ÉCART

CLASQUIN 46,40 – 4,3 ACHETER â 54

DELFINGEN 52,40 – 4 RESTER À L’ÉCART

ENVEA 112 – 1,8 VENTE 

EUROGERM 47,20 – 0,8 CONSERVER

EUROMEDIS GROUPE 22,45 – 1,5 VENTE

FOCUS 69,60 – 2 ACHETER â 85

GENERIX GROUP 8,04 – 3,8 VENTE

GERARD PERRIER 74,20 0 VENTE

IDSUD 91 – 1,1 ACHETER â 105

IGE+XAO 197 – 1,5 RESTER À L’ÉCART

LA FONCIÈRE VERTE 420 0 RESTER À L’ÉCART

LACROIX SA 44 0 RESTER À L’ÉCART

MALTERIES FRANCOBELGES 885 – 0,6 RESTER À L’ÉCART

MINT 9,89 – 3 VENTE PARTIELLE

MOULINVEST 12,80 – 3,8 ACHETER â 15

PISCINES DESJOYAUX 22,80 – 3,6 ACHETER â 26

PRECIA 284 0 RESTER À L’ÉCART

REWORLD MEDIA 4,68 – 4,7 ACHETER â 6

SAMSE 182 – 2,2 RESTER À L’ÉCART

SIDETRADE 162,50 – 3 ACHETER â 185

SOFIBUS 313,71 0 RESTER À L’ÉCART

TXCOM 9,60 – 3 RESTER À L’ÉCART

WEDIA 39,50 – 2,5 ACHETER â 45

 VALEURS DONT LES VOLUMES AUGMENTENT À L’APPROCHE DE LEUR PLUSHAUT. 
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Les valeurs qui font l’unanimité.  Ce tableau regroupe les valeurs pour lesquelles Investir, le consensus des analystes et l’analyse graphique affichent un conseil identique.
aiment

SEB

PÉTROLIÈRES

l Total bien huilé
JP Morgan a relevé sa

recommandation sur le groupe 
pétrolier Total de « neutre » à 
« surpondérer », mardi – un avis 
réitéré vendredi. L’objectif de 
cours est fixé à 51 €. Dans une 
note sectorielle favorable pour 
le groupe français, les analystes 
décrivent Total comme « difficile 
à ignorer » et le considèrent 
comme le « meilleur de la 
classe » en matière de transition 
énergétique. Ils remontent par 
la même occasion leur conseil 
sur Repsol et dégradent celui 
sur le norvégien Equinor pour 
les mettre sur le même niveau, 
à « neutre ». Les liquidités dispo
nibles ont joué pour beaucoup 
dans le jugement de la banque 
américaine. Total gagne plus de 
7 % depuis le début de l’année, 
mais s’affiche en baisse de 21 % 
sur trois ans.
C’est bien
Total de plus en 
plus populaire
Cent mille nouveaux actionnai
res individuels ont rejoint Total 
en 2020, motivés entre autres 
par le maintien d’un dividende 
élevé – lorsque la plupart des 
entreprises réduisaient ou 
supprimaient leur coupon – ainsi 
que par des perspectives de 
croissance dans le pétrole et, 
c’est nouveau, dans les énergies 
renouvelables. La compagnie 
pétrolière compte désormais 
un peu plus de 550.000 action
naires individuels.

Covivio à Berlin
La Cour suprême fédérale de 
Karlsruhe a jugé que le gel des 
loyers à Berlin par le Parlement 
de la ville, en janvier 2020, n’est 
« pas compatible avec la Consti-
tution ». Une bonne nouvelle 
pour la foncière Covivio, dont un 
quart du patrimoine est consti
tué de logements en Allemagne, 
dont plus de la moitié à Berlin.

On murmure 
que…
LE TWEET DE LA SEMAINE

KEMAL KILIÇDAROGLU, CHEF DE FILE DU CHP, PRINCIPAL
PARTI D’OPPOSITION TURC

@kilicdarogluk

« C’est comme s’ils ne pouvaient pas s’empêcher
de faire des bêtises pendant la nuit. Avant de prendre une telle 
décision, toutes les parties prenantes doivent discuter. Qui avez-
vous consulté sur la mesure crypto, ô souverain ? Je vais réunir 
et consulter toutes les parties prenantes de cette question. » 
La Turquie a décidé d’interdire les paiements en cryptomonnaies 
aton appris vendredi. La mesure vise à lutter contre l’utilisation 
du bitcoin de plus en plus répandue face à une dévaluation de la 
livre turque.
VEOLIA

l Verre à moitié vide
Bryan, Garnier & Co. a 

dégradé à « neutre » l’entreprise 
spécialisée dans le traitement de 
l’eau et des déchets Veolia Envi
ronnement, qui s’échinait à 
racheter sa concurrente, Suez.
L’analyste Xavier Regnard porte un 
regard soucieux sur le titre 
de la première, qu’il juge « trop 
cher ». Il ne voit donc « pas de réel 
gagnant » à l’issue de la bataille, 
rapporte Bloomberg. D’autant que 
les conséquences économiques 
pour chacun des acteurs ne sont pas
encore établies, selon l’analyste. 
Il maintient ainsi Suez à « vendre ». 
Investir, pour sa part, est à « ache
ter » sur Veolia et à « conserver » sur 
Suez (lire aussi p. 6). Oddo BHF et 
Exane BNP Paribas ont renouvelé 
leur avis à « surperformance », cette 
semaine, sur Veolia. Ils visent 
respectivement 28,50 € et 35 €. 
AlphaValue, de son côté, est resté 
à « vendre » sur la valeur, avec une 
cible à 20,90 €.

moins
à découvert

En partenariat avec

 
Nous analysons ici l’évolution
des positions courtes (short),
c’estàdire vendeuses.

ATOS

l Cinq fonds, au lieu de trois
il y a deux semaines, se

déclarent en position baissière, 
pour, au total, 4,1 % du capital de 
la société de services numériques 
contre 2,84 % précédemment. 
Ces positions ont été prises les 
1er et 7 avril, au moment du récent 
décrochage (– 12,4 % le 1er avril) 
et après.

CGG

l Un troisième fonds s’est
déclaré vendeur. Ensemble,

ils jouent sur 2,76 % du capital de 
la société parapétrolière, contre 
1,96 % lors du point précédent.

SES

l Les partisans de la 
baisse sont désormais

trois, avec 1,51 % du capital 
(+ 0,5 point) de l’opérateur de 
satellites pour les transmissions 
télécoms et vidéo.
Ils aiment 

l Midcap Partners a initié 
le suivi de SEB, autrefois appelé 
Société d’emboutissage de 
Bourgogne, « référence mondiale » 
du petit électroménager. La straté
giste actions Sarah Thirion recom
mande l’achat, avec un objectif de 
cours de 190 €. Selon elle, « Seb a 
traversé toutes les crises économi-
ques, monétaires et, désormais, 
sanitaire, adaptant ses structures, 
son outil de production, ses inves-
tissements moteurs pour limiter 
l’impact de la contraction des 
ventes. » L’entreprise devrait ainsi 
surperformer le secteur et poursui
vre sa croissance. Elle est par 
ailleurs bien positionnée pour 
procéder à des acquisitions si elle 
le souhaite, notamment aux Etats
Unis ou en Asie.
LE SONDAGE DE LA SEMAINE
Pensezvous que le Cac 40 dépassera 
cette année son record historique de 
septembre 2000 à 6.944,77 points ?

fr Exprimez votre opinion sur investir.fr

Les taux, et rien que les taux. C’est votre principale source 
d’inquiétude, à juste titre. Une reprise économique s’accom
pagne, traditionnellement, d’une hausse de l’inflation, qui 
pourrait inciter les banques centrales à remonter plus rapide
ment leurs taux directeurs. Ce qui est défavorable aux actions.

Résultats du sondage de la semaine dernière
Selon vous, quel est aujourd’hui le risque principal 
pour la Bourse ?

Les valorisations %

La hausse des taux %

La crise sanitaire %

La Chine %

Sans opinion %
Valeurs à l’achat
Nombre de semaines
de conseils unanimes à l’achat
(S = valeur ne faisant plus
l’unanimité)

Sorties Achat27 ALD Automotive
24 Rothschild & Co
24 Vicat
23 Nexity
21 Vilmorin & Cie
19 Bolloré
11 Ipsos
11 Rexel

10 Coface
10 Eiffage
10 Scor
9 CNP Assurances
8 Altarea
8 Fnac Darty
8 LafargeHolcim
8 Peugeot Invest (exFFP)

8 Spie
8 Verallia
7 Arkema
7 Bureau Veritas
6 Alten
6 Nexans
6 Wendel
5 Eurofins Scientific

5 Iliad
4 Amundi
3 Dassault Aviation
3 Elis
3 Imerys
3 Trigano
2 Gecina
2 Ipsen
2 Korian

2 Soitec
2 Somfy
1 Eramet
1 Euronext
1 Orpéa
1 Sartorius Stedim Biotech
1 TF1
1 Tikehau Capital

S Albioma
S M6Métropole TV
S Rubis
S Seb
S Solutions 30
S Sopra Steria Group
Les indiscrétions
Les analystes  Les gérants vendent 
ASSEMBLÉE GÉNÉRALE – 29 AVRIL 2021

Votre participation compte

En raison de la persistance de la crise sanitaire,
l’Assemblée Générale d’AXA se tiendra à nouveau
à huis clos, jeudi 29 avril 2021, à 14h30.

Nous mettons tout en œuvre pour préserver ce
moment important de démocratie actionnariale.

Vous pourrez, cette année, voter à distance, poser
vos questions avant et pendant l’Assemblée
Générale et suivre le débat en direct sur axa.com.

Chaque voix est importante, nous comptons sur
votre participation.

RETROUVEZ TOUTE L’INFORMATION UTILE
SUR AXA.COM
Retrouvez tous les jours cette rubrique 
dans la Newsletter Privilège

ON A REPÉRÉ POUR VOUS

Qui sont les meilleurs patrons 
selon la presse ?
Et le gagnant est… Carlos Tavares. Tous les deux 
ans, la société VcomV publie son étude sur les 
dirigeants du Cac 40. Cent quatrevingts journalis
tes français – dont ceux de la rédaction d’Investir – 
et anglosaxons ont ainsi été interrogés entre la fin 
septembre 2020 et la mimars 2021 et ont attribué 
une note sur 20 aux patrons des grandes sociétés 
qu’ils suivent.
« Avec une moyenne de 16,55, il bat tous les records 
depuis que l’étude, créée en 2007, existe », note 
Vincent de La Vaissière, président de VcomV. 
Troisième en 2019, le patron de Peugeot SA et, 
depuis le début de 2021, de Stellantis perpétue la 
domination du secteur automobile, puisque Jac
ques Aschenbroich (Valeo) à deux reprises puis 
JeanDominique Senard (Michelin) l’ont précédé à 
la tête du classement. « Il a sauvé Peugeot, redressé 
Opel en un temps record et été l’artisan de la créa-
tion de Stellantis. Surtout, il a su bouger, réaliser 
l’opération coûte que coûte en 2020, malgré la crise 
sanitaire. Il est dans l’exécution : il délivre », cons

tate le responsable de l’étude. Cette capacité à 
savoir agir malgré un contexte troublé est d’ailleurs 
le point commun des dirigeants qui dominent le 
classement. Bernard Arnault, sur la deuxième 
marche du podium, a su boucler l’opération Tiffany 
et mener LVMH au premier rang des capitalisations 
boursières européennes. Il devance JeanPaul 
Agon, qui, à la tête de L’Oréal, a parfaitement géré 
sa succession : il passera dans quelques jours les 
commandes opérationnelles à Nicolas Hieronimus, 
directeur général adjoint depuis 2017.
On retrouve encore cette faculté à saisir les oppor
tunités chez Henri PoupartLafarge, le PDG d’Als
tom, passé en deux ans de la trente et unième place 
à la quatrième. « C’est la révélation de l’année. Il est 
passé d’une fusion échouée avec Siemens à un 
mariage réussi avec Bombardier », résume Vincent 
de La Vaissière. - R. L. B.
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tendances
l’attractivité irrésistible que 
Stratégies
Une place au soleil 
pour les spécialistes 

PIONNIERS -  Les premiers arri-
vés sur le marché, spécialistes du
chauffage, de l’éclairage ou des 
ouvertures automatisées, se 
voyaient bien en entrée princi-
pale vers la maison connectée. 
Ces précurseurs, comme 
Legrand ou Nice, ont appuyé 
leur développement dans la 
smart home sur leurs propres 
protocoles de communication. 
Avec sa box, Tahoma, qui fédère 
une cinquantaine de marques, 
en plus de la sienne, Somfy, un 
autre pionnier, au départ spécia-
liste des automatismes de volets
roulants, a même su mettre en 
place un véritable écosystème, 
toujours en pleine expansion.
Mais ce portail doit aujourd’hui
composer avec les larges fenê-
tres d’accès au marché que se
sont ménagées les inévitables 
Gafa. D’Alexa à Siri, Amazon,
Google ou Apple proposent 
chacun leur assistant numéri-
que, capable de coordonner le 
fonctionnement des objets 
connectés. 
Face à ces maîtres incontestés 
de la commande vocale, par 
laquelle passent désormais plus 

de la moitié des requêtes numé-
riques, il faut bien faire allé-
geance. En clair : tout produit 
connecté doit être compatible 
avec les technologies dominan-
tes des Gafa. On doit aussi comp-
ter avec la montée en puissance 
des opérateurs télécoms sur le 
créneau, comme Orange, qui 
incluent désormais de la gestion 
domotique dans leurs box et 
commencent à commercialiser 
des objets connectés. 

MODÈLE OUVERT
Mais est-ce vraiment un pro-
blème ? Aucun de ces grands des 
télécoms et de la tech ne prétend
à l’exhaustivité et il reste donc 
une très belle place au soleil 
pour les domoticiens histori-
ques. Plus le produit devient 
technique, mieux s’impose leur 
légitimité d’industriels experts.
Ici, le modèle captif, à la Nes-
presso, n’a guère de chances de 
s’imposer. « Dans le domaine du 
logement, où l’on investit pour 
longtemps, les particuliers veulent 
pouvoir sélectionner ce qu’ils esti-
ment être le meilleur produit pour 
un usage donné, juge Benoît 
Coquart, directeur général de 
Legrand, sans avoir à se lier avec 
une seule marque. » 
Par conséquent, les acteurs ont 
tendance à coopérer ponctuelle-
ment, lorsqu’un intérêt commun
est clairement identifié, par 
exemple pour créer le protocole 
de communication entre objets 
connectés Zigbee. La voie la plus
naturelle pour les fabricants de 
matériel est à présent de se
développer à l’ombre des leaders
du numérique, en bénéficiant de 

génèrent ces géants, déjà pré-
sents dans la poche de tout un 
chacun via smartphones et 
applications en tout genre. 

DIVERSIFICATION 
Entre eux, les industriels conti-
nuent de suivre des voies dis-
tinctes. Legrand, avec sa filiale
Netatmo, et Schneider Electric,
avec Wiser, maintiennent des
approches spécialisées. « De 
notre point de vue, la connectivité 
est une option supplémentaire à
l’installation électrique, et nous
entendons rester dans notre cœur
de métier, l’énergie, explique
Mickael Sagnes, responsable 
marketing produit chez Schnei-
der. Le groupe conçoit des
produits connectables individuel-
lement à l’Internet, sans forcé-
ment avoir besoin d’investir dans
une box. »
La stratégie de Somfy reste dif-
férente, avec l’outil de pénétra-
tion dans les  foyers que 
représente sa propre boîte, 
Tahoma. Ce choix augmente le 
coût du ticket d’entrée pour le 
client, mais Somfy s’apprête à 
baisser de nouveau fortement le 
prix de l’appareil, de 299 € à 
199 €... La valeur est ailleurs, sur 
les produits et les services sup-
plémentaires, y compris issus de 
ses propres diversifications, en 
l’occurrence dans les équipe-
ments de sécurité, que le groupe 
peut amener jusqu’au client par 
ce chemin. - E. V.

NOS FAVORITES

l ACHETER SOMFY : le plus
impliqué sur le marché,

avec une stratégie favorable 
à des diversifications et à l’intro
duction de nouveaux services, et 
plus de valeur ajoutée en perspec
tive. Objectif : 184 € (SO). 
Nous sommes aussi
à l’achat de Legrand.  
Objectif :  95 € (LR).
Et de Schneider également bien 
présents sur le marché. 
Objectif : 159 € (SU).

« Les particuliers 
veulent pouvoir 
sélectionner le 
meilleur produit, 
sans avoir à se lier 
avec une seule 
marque »
Benoît Coquart, directeur général 
de Legrand
Le boom de la connectivité à domicile Temps de retard, mais accélération en France

2

Marché français des équipements domotiques Taux de pénétration des équipements domotiques connectés
dans les ménages des pays sélectionnés*

2018

2

39 %

Mds€ 2021

Un an après, ce que la COVID19 a changé

Du doux foyer au   Home smart home 
  Boom    Les ventes d’objets connectés grand public  s’emballent, avec un doublement attendu dans  les cinq ans, dont      la moitié concerne des usages à  l’intérieur du  logement. Les confinements de 2020 ont accru  le besoin 
de confort à  l’intérieur du home sweet home  et d’optimisation de ses  fonctions essentielles, énergie et  sécurité. Une   aubaine pour  les  fabricants concernés,  sous  réserve de compatibilité avec  les Gafa  incontournables sur ce marché.

J
acques Tati avait vu juste : la maison
automatisée de Mon oncle, avec son
grille-pain lanceur de projectiles et sa
machine à laver infernale, était trop
risible pour devenir réalité. L’habitat
du futur gadgétisé, tel qu’on l’imaginait

jusqu’aux années 2000, a vécu, et même le canon à
tee-shirts de Mark Zuckerberg, un clin d’œil à la
domotique du patron de Facebook, aura du mal à
s’imposer. 
En revanche, place au logement dont les organes 
vitaux, le chauffage, l’éclairage, la sécurité sont
pilotés et coordonnés pour réellement augmenter
le confort et réduire les gaspillages.
La maison connectée ? C’est un 
foyer qui, grâce à des équipe-
ments électriques et digitaux,
fournit de la sécurité et des 
économies d’énergie, permet 
d’être contacté à distance lors-
que quelqu’un sonne à votre 
porte, pour ouvrir éventuelle-
ment à l’agent EDF sans avoir à 
patienter pendant la plage de 
quatre heures de rigueur pré-
vue pour son passage, et bien 
d’autres applications.
Sur la taille de ce marché, les 

approches varient, avec une tendance des cabi-
nets marketing à ratisser large, en incluant dans le
domaine tout ce qui peut se commander à partir
d’un téléphone portable, y compris lorsque 
celui-ci se transforme en télécommande de télévi-
seur. En ajoutant le divertissement aux fonctions 
de base du logement – énergie, éclairage, ouver-
tures –, le cabinet Digital Market Outlook l’évalue 
mondialement à 88 milliards d’euros cette année, 
contre 69 milliards en 2020, et table sur 150 mil-
liards à l’horizon 2025.

CROISSANCE STRUCTURELLE
Le fait marquant, c’est donc la croissance très 

rapide du secteur, alimentée
par des tendances structu-
relles. Le smartphone pré-
sent dans toutes les poches
est un puissant vecteur de
développement. Il y a aussi la
baisse constante du prix des
technologies et leur plus
grande accessibilité.
Le succès des assistants
vocaux, qui s’imposent dans
les maisons, favorise le mou-
v e m e n t ,  m ê m e  s i ,
aujourd’hui, seulement 15 %

à 20 % des utilisateurs ont relié des objets connec-
tés à ces plateformes.

L’EFFET ACCÉLÉRATEUR DE LA CRISE
Et puis il y a l’ année 2020 elle-même, qui restera 
dans les annales comme un point d’inflexion : 
« Les confinements ont suscité un nouvel intérêt de la
part des ménages pour la rénovation de leur maison,
qui est venu renforcer la demande d’équipements 
connectés », commente Marc Westermann, direc-
teur Produits & Services chez Somfy, spécialiste 
des ouvertures automatisées, en pleine expansion 
sur la domotique, et qui a enregistré un rebond de 
20 % de son chiffre d’affaires au second semestre
2020. On confirme la tendance chez Legrand : 
« Netatmo, notre filiale spécialisée dans les objets 
connectés, a connu une croissance à deux chiffres l’an

dernier, malgré la crise », indique le management. 
Secteurs grand public et professionnel réunis, le 
nombre d’objets connectés aurait crû de 17 % dans
le monde en 2020.
Pour imaginer le potentiel de développement spé-
cifique de la smart house, la comparaison avec 
l’automobile, qu’aiment faire les analystes du mar-
ché, est plutôt convaincante. La maison connectée
du futur serait l’équivalent dans le logement d’un
véhicule aux standards d’équipement actuels, que 
l’on aurait du mal à imaginer dépourvu de ferme-
ture centralisée, de direction assistée, d’ordina-
teur de bord, d’airbag, d’ABS ou de radar de recul…

LE NEUF A SON MOT À DIRE
La vague de rénovation que vont favoriser les 
grands plans de relance, en France et en Europe,

« Les objets 
connectés peuvent 
permettre de 
proposer de la 
maintenance de 
manière réactive »
Marc Westermann, directeur Produits 
& services, Somfy
Etats-Unis

Royaume-Uni

Canada

Allemagne

Japon

France

Chine

Espagne

0
2017 2018 2021 (est.)

55%
Part en France

des applications « maison »
dans les ventes

d’objets connectés
aux particuliers

30
milliards
d’objets connectés

en 2025 dans le monde
contre 12 milliards

en 2020
(grand public et B2B)

Classement des assitants vocaux
selon le score obtenu dans l’étude
Voice Impact Rating en 2020*

Le charme irrésistible des assistants vocaux

de Legrand réalisée

par les produits connectés

dans le bâtiment

Progression annuelle moyenne

des ventes de Tahoma,

box domotique

de Somfy,au cours

des cinq dernières années

Minimum d’économies

d’énergie annoncé par

Schneider pour un système

pièce par pièce.

0,86

1,28

Siri

Google Assistant

Alexa

Bixby

Samsung

59 %

110,2

97,3

38,3
25,5

11

Source : Xerfi.

des Français
jugent souhaitable
l’automatisation
de leur logement

* Prévisions ajsutées pour 2021 en tenant compte de l’impact attendu de la Covid-19.
Source : Statista Digital Market Outlook.

Sources : Xerfi Precepta, Statista.

* Score compris entre — 250 et 250,
et basé sur l’étendue d’utilisation
et le potentiel d’adoption déclarés
par les professionnels du secteur. Sources : Voicebot.ai, Statista.

52 %

25,4 %

37,4 %

18,8 %

27,9 %

24,5 %

16,6 %

7,8 %

19 %

10,7 %

17 %

9,6 %

14,4 %

7,1 %

10,9 %

13 % +35 %

(environ 800 M€,

dont près de 40 %

en résidentiel)

20 %

Md€

Md€



Investir, le Journal des Finances / N° 2467 /  17 avril 2021 ÉVÉNEMENT  / 05

Le boom de la connectivité à domicile T

2

0
2017 2018 2021 (est.)

55%
Part en France

des applications « maison »
dans les ventes

d’objets connectés
aux particuliers

30
milliards
d’objets connectés

en 2025 dans le monde
contre 12 milliards

en 2020
(grand public et B2B)

Marché français des équipements domotiques T
d

Classement des assitants vocaux
selon le score obtenu dans l’étude
Voice Impact Rating en 2020*

Le charme irrésistible des assistants vocaux

0,86

1,28

2

Siri

Google Assistant

Alexa

Bixby

Samsung

59 %

110,2

97,3

38,3
25,5

11

Source : Xerfi.

des Français
jugent souhaitable
l’automatisation
de leur logement

Sources : Xerfi Precepta, Statista.

* Score compris entre — 250 et 250,
et basé sur l’étendue d’utilisation
et le potentiel d’adoption déclarés
par les professionnels du secteur. Sources : Voicebot.ai, Statista.

Md€

Md€

Mds€

Un an après, ce que la COVID19 a changé
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aux de pénétration des équipements domotiques connectés
ans les ménages des pays sélectionnés*

2018

39 %

2021

 smart home 
oitié concerne des usages à  l’intérieur du  logement. Les confinements de 2020 ont accru  le besoin 

ine pour  les  fabricants concernés,  sous  réserve de compatibilité avec  les Gafa  incontournables sur ce marché.

Paradoxe
La sécurité, à la fois un 
besoin et une inquiétude 

les craintes des utilisateurs con-
cernent aussi les risques 
d’effraction dans la vie privée, à 
travers les données sensibles 
recueillies par les objets connec-
tés.
C’est l’occasion pour les fabri-
cants de matériels de se démar-
quer des Google et consorts, 

t également porteuse. « Le marché se développe 
e aussi parce que les grands acteurs présentent des 
res adaptées à la rénovation », commente Benoît
quart, le directeur général de Legrand. La prise
 courant connectée proposée par le groupe, qui 
ut signaler la panne d’un appareil – un congéla-
ur, par exemple – ou permettre une extinction 
 l’éclairage centralisée et à distance, s’installe 
ns les mêmes boîtes murales que les prises 
ssiques.

existe également un potentiel dans le neuf. Les 
ands promoteurs commencent à commerciali-
r des appartements « branchés », équipés donc
ne plateforme permettant de piloter de futurs

uipements connectés. Schneider estime ainsi 
e 30 % des cahiers des charges de logements 
ufs comportent désormais un « lot connecté  ».

DES FREINS À SURMONTER
Reste à relâcher les freins qui peuvent encore
nuire au développement de ces nouveaux usages.
Longtemps, la réticence principale à l’achat a été 
la complexité. La domotique avait, il y a encore 
peu, l’image d’un domaine réservé à des ingé-
nieurs en informatique. L’installation d’objets con-
nectés fait désormais partie des compétences 
d’un bon électricien.
Mais un nouvel obstacle a pris le relais, sans doute 
beaucoup plus périlleux à surmonter que celui de 
la technique, car il touche aux peurs profondes 
que génèrent l’utilisation des données et la cyber-
sécurité (lire notre analyse ci-dessous). 
La ligne de conduite adoptée par les piliers indus-
triels du secteur, Legrand, Schneider ou Somfy, 
est de mettre en avant leur expérience de la sécu-

rité et de garantir que les données clients ne
seront pas réutilisées à des fins commerciales. 
Pour autant, la data les intéresse, pour possible-
ment créer des liens avec les utilisateurs, la 
fameuse « expérience client » qui permet de sui-
vre la vie des produits et de proposer éventuelle-
ment des services complémentaires à leurs
acheteurs.

LE POTENTIEL 
DES SERVICES
« L’avenir de la maison intelligente repose en effet
bien plus sur les services à valeur ajoutée, comme 
l’assurance habitation personnalisable, les services
de dépannage, etc., que sur les équipements eux-mê-
mes », juge une étude de Xerfi sur le sujet.
Face au risque de mettre en péril le précieux capi-

tal confiance acquis auprès du client, le choix d’y 
aller ou pas est cornélien. « Dès lors que les objets 
communiquent entre eux, ils peuvent donner des 
informations sur leur état pour permettre de propo-
ser de la maintenance de manière réactive », consi-
dère Marc Westermann, « mais avec l’accord des 
utilisateurs », ajoute-t-il prudemment. D’autres 
préfèrent, pour l’instant, s’abstenir : « 100 % de nos 
profits sont réalisés sur les produits, pas sur d’éven-
tuels abonnements et services qui pourraient aller
avec », tranche Benoît Coquart. 
Le potentiel supplémentaire paraît à portée de 
main, mais il est sans aucun doute délicat à capter 
pour ceux dont ce n’était pas le modèle initial, à la
différence des Gafa, qui, sans ces pudeurs, ont
déjà investi massivement cette nouvelle source de
revenus.- EMMANUEL VIOLET
SITATION - Dans la société 
oderne du risque zéro, le 
soin de sécurité est un marché
rteur. Les industriels surfent 
r cette vague en démultipliant 
 offres de surveillance, de ver-
uillage, d’identification, que 
rmettent de créer les techno-
gies de géolocalisation, de 
connaissance faciale ou de 
tection de mouvement. La 
méra de Legrand, qui enregis-
 les visages familiers de vos 

oches et vous avise de leur 
rivée à la porte, ou bien 
ssure, à l’intérieur de la mai-
n, que les enfants sont bien 
ntrés de l’école, connaît un 
au succès. C’est aux Etats-
is, où les sonnettes avec 

méra ont été les objets smart 
me ayant enregistré la plus 
rte croissance en 2019, selon le 
binet Strategy Analytics, que 
tendance est la plus marquée.
 même temps, cette demande

de sécurité se heurte à une peur 
des failles susceptibles de se 
retourner contre l’utilisateur. 
L’arroseur arrosé ? C’est la 
crainte que soulèvent des épiso-
des comme celui où des clients 
de Ring, la filiale spécialisée 
d’Amazon, ont vu leurs caméras 
d’appartement piratées par des 
hackers, parvenus à récupérer 
des mots de passe sur des sites 
tiers.

EXIGENCE DE GARANTIES
« Une étude récente nous a montré 
à quel niveau surprenant se 
situ[ait] le sujet de la cybersécurité 
comme l’un des principaux freins à
l’achat », témoigne Mickael 
Sagnes, responsable Marketing 
Home et Distribution chez 
Schneider. 
Les fabricants se doivent d’être 
convaincants sur les garanties 
qu’ils sont en mesure d’apporter 
en la matière. Outre le domicile,

dont le modèle est basé sur la
réutilisation de données à des 
fins commerciales. « Notre
modèle est bien évidemment de 
vendre des produits, pas de la 
data », précise Benoît Coquart, 
le directeur général de Legrand, 
qui garantit à ses clients un trai-
tement de leurs données, uni-
quement sous forme agglo-
mérée, « dans le respect de leur 
sécurité afin d’améliorer l’expé-
rience utilisateur », le tout sans 
réutilisation commerciale. - E. V.

NOTRE FAVORITE

l ACHETER COGELEC : qui
propose un interphone

sans fil relié aux appareils de 
réception, téléphones et tablettes 
déjà présents dans le logement, 
avec des services à la carte. 
Le produit est convaincant, la 
croissance au rendezvous, et les 
résultats devraient se réveiller, 
une fois amortis les coûts de 
développement en Europe.
Objectif : 9 € (TEP).
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Sept  longs mois  de
bagarre, deux relève-
ments de prix et la
médiation d’un « par-

rain » de l’industrie française ont 
finalement permis aux numéros 
un et deux mondiaux de l’eau et 
des déchets de mettre un terme 
au conflit né de la tentative de 
Veolia de mettre la main sur Suez.
Les frères ennemis de toujours 
ont fait un communiqué com-
mun lundi matin pour annoncer 
« un accord de principe » sur un 
projet de rapprochement à for-
maliser définitivement d’ici au 
14 mai. Il prendra la forme d’une 
offre publique d’achat (OPA) lan-
cée par Veolia « au début de 
l’automne prochain », conformé-
ment au schéma prôné avec 
détermination, depuis le 30 août 
2020, par son PDG, Antoine 
Frérot.

LA MÉDIATION
DE GÉRARD MESTRALLET
Le déminage de ce conflit, affli-
geant pour l’image de ces deux 
champions et la place de Paris, a 
été facilité par l’entrée en scène 
d’une figure du paysage écono-
mique français, a reconnu 
Antoine Frérot lors de sa confé-
rence de presse : « Cet accord est 
issu d’une médiation que Gérard 
Mestrallet, l’ancien président 
d’Engie [et de Suez], a menée ces 
derniers jours. » Son rôle a égale-
ment été souligné devant les 
journalistes par Philippe Varin, le 
président du conseil d’adminis-
tration de Suez : « Compte tenu de 
ses expériences précédentes et de sa 
connaissance très large du monde 
industriel, nous avons estimé que 
Gérard Mestrallet était le bon
profil. »
Trouver un terrain d’entente 
n’est pas allé sans concessions 
réciproques sur le prix et le péri-
mètre de l’offre à venir, mais sans 
refroidir les investisseurs, qui ont 
humé sans modération les 
fumées de ce calumet de la paix : 
l’action Veolia a décollé de 9,7 % 
lundi, tandis que Suez s’appré-
ciait de 7,7 %, pour se rapprocher 
du nouveau prix consenti par son 
concurrent : 20,50 € par action 

coupon attaché, contre 18 € aupa-
ravant (coupon attaché aussi), ce 
qui valorise le groupe 13 milliards 
d’euros. Le cours a donc presque 
doublé depuis le 30 juillet 2020, 
veille de la déclaration de Jean-
Pierre Clamadieu, le président 
d’Engie, sur l’avenir de la partici-
pation de l’énergéticien dans 
Suez (32 %) : « Tout est ouvert. » 
Ce propos avait déclenché la spé-
culation sur la valeur, avant que 
Veolia sorte du bois fin août puis 
qu’il acquiert 29,9 % du capital de 
Suez auprès d’Engie le 5 octobre.
Le groupe avait déjà relevé une 
première fois son prix pour satis-
faire l’énergéticien, le portant de 
15,50 € à 18 €. Il a précisé lundi 
qu’Engie percevrait un complé-
ment de 1,85 € par action Suez.
Les minoritaires vont faire eux 
aussi une belle opération. Ils vont 
pouvoir vendre leurs titres à un 
prix qui n’a jamais été atteint par 
Suez depuis sa scission avec GDF 
(devenu Engie) le 22 juillet 2008. 
L’action avait culminé peu après, 
à 19,89 €, dans la séance du 
29 août, et a plongé ensuite 
durant la crise des subprimes.
« Nous sommes allés aussi loin que 
nous le pouvions, y compris en ter-
mes de création de valeur pour 
l’actionnaire. Aller plus loin pouvait
devenir contre-productif et nous 
nous étions fixé une date limite au 
20 avril pour trouver un accord », a 
expliqué Philippe Varin.

LA PRESSION DES FONDS
Le président de Suez a aussi sou-
ligné la pression qu’a pu consti-
tuer l’offre d’Ardian et de Global 
Infrastructure Partners (GIP). 
En vue de favoriser un accord, 
ces fonds s’étaient déclarés prêts, 
en mars, à racheter, après l’OPA 
de Veolia, plus de la moitié des 
actifs de Suez (l’équivalent 
d’environ 9 milliards d’euros de 
chiffre d’affaires), pour un mon-
tant qui aurait valorisé le groupe 
20 € par action.
Antoine Frérot avait repoussé 
alors cette idée de « démantèle-
ment » de Suez, mais « l’ouver-
ture » qu’il a consentie depuis, 
selon Philippe Varin, a permis 
d’arriver à une solution égale-

ment pour le périmètre de Suez 
conservé par Veolia après son 
OPA. Il est un peu moins impor-
tant que prévu initialement, ce 
qui compensera en partie le relè-
vement du prix. Il s’agit d’un 
ensemble d’actifs d’une dizaine 
de milliards d’euros de chiffre 
d’affaires, qui portera celui de 
Veolia autour de 37 milliards. Le 
groupe va garder l’essentiel des 
activités qu’il a jugées stratégi-
ques, comme la gestion de l’eau et
les marchés de l’eau industrielle 
aux Etats-Unis (dont GE Water, la
plus grosse acquisition de Suez 
en 2017), l’eau d’Agbar en Espa-
gne et au Chili ou les activités de 
déchets en Australie, dont la ces-
sion par Suez à un concurrent 
local se voit annulée.
Un « nouveau Suez », au chiffre 
d’affaires de 6,9 milliards (lire 

l’encadré ci-contre), sera consti-
tué des actifs que devra rétro-
céder Veolia, dont le pôle Eau
France, comme prévu dans
son projet initial pour antici-
per les demandes des autorités
de la concurrence. La société,
non cotée, aura pour action-
naires les alliés de Veolia, soit
la Caisse des Dépôts et le fonds
Meridiam, pour plus de la moi-

tié du capital, ceux de Suez, soit 
Ardian et GIP, ainsi que les sala-
riés.
Dernières précisions : les procé-
dures judiciaires engagées ces 
derniers mois par l’un et l’autre 
camp vont être éteintes et Suez 
va dissoudre la fondation néer-
landaise créée en septembre 
pour protéger son pôle Eau 
France et bloquer ainsi l’OPA de 
Veolia. « Nous allons travailler 
enfin ensemble et accélérer les pro-
cédures antitrust », a déclaré 
Antoine Frérot en conclusion de 
sa présentation. - C. L. C.

NOS CONSEILS

l CONSERVER SUEZ : pour
apporter ses titres à l’OPA.

Mais les plus pressés peuvent déjà 
les vendre sur le marché.

l ACHETER VEOLIA : le 
groupe va pouvoir bâtir « le

champion mondial de la transition 
écologique » qu’il appelle de ses 
vœux. Synergies et forte 
croissance du bénéfice par action 

doivent être au rendezvous en 
2023. Objectif : 30 € (VIE).
Prochain rendezvous : le 14 mai, 
conclusion d’un accord définitif.

Veolia a conclu un traité de paix avec 
Suez et va pouvoir changer de dimension
  Accord    En guerre depuis  fin août 2020,  les numéros un et deux mondiaux de  l’eau et des déchets  sont 
enfin parvenus à  s’entendre. Veolia va pouvoir  lancer une OPA sur Suez à  l’automne et atteindre un chiffre 
d’affaires de 37 milliards. Mais  le groupe d’Antoine Frérot a dû  relever  le prix de  son offre de  18 € à 20,50 €.

Veolia va intégrer 60 % du chiffre d’affaires de Suez Un prix jamais égalé pour Suez depuis juillet 2008

22
juillet
2008

Introduction
par scission
de GDF-Suez

Cours avant les
déclarations du

président d’Engie
ouvrant la voie à
une cession de la

participation
dans Suez

Annonce
du projet d’OPA

de Veolia

Achat de
29,9 % de Suez

à Engie par
Veolia

(coupon attaché) (coupon attaché)

Veolia accepte
de relever le

prix de son OPA

En 2020

Naissance d’un super champion mondial des services à l’environnement

26Mds€

17,2Mds€

Après l’OPA de
Veolia

~ 37Mds€

~ 6,9Mds€

14€

30
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2020

10,32€

30
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2020

à

15,50€

5
octobre

2020

é

à

18€

12
avril
2021

é

à

20,50€

« Nous sommes 
allés aussi loin que 
nous le pouvions, 
y compris pour 
la création 
de valeur »
Philippe Varin, président du conseil 
d’administration de Suez

Un Suez peut en cacher 
un autre
Issu de fusions et de scissions, l’actuel groupe Suez est l’héritier de 
la Lyonnaise des Eaux (fondée en 1880) et de la Compagnie univer
selle du canal maritime de Suez (créée en 1859), entrée au capital de 
la première dans les années 1960. La société, cotée aujourd’hui, est 
revenue en Bourse sous le nom de Suez Environnement le 22 juillet 
2008, après la scission du groupe GDF Suez. Son périmètre va 
encore évoluer après l’OPA de Veolia, qui doit rétrocéder environ 
40 % du chiffre d’affaires ou 6,9 milliards d’euros pour éviter des 
abus de position dominante et se conformer à l’accord de paix 
conclu dimanche 11 avril. L’essentiel du « nouveau Suez » sera repré
senté par les filières Eau et Déchets solides en France, ce qui en fera 
un concurrent sérieux pour Veolia. Ce périmètre sera complété par 
des actifs en Italie, en République tchèque, en Inde, en Chine, en 
Australie et en Afrique, avec l’importante filiale marocaine Lydec. 
« Ce périmètre a un potentiel très important, même si des actifs de 
très grande qualité seront acquis par Veolia », a estimé Philippe 
Varin, le président du conseil d’administration de Suez. La société 
ne sera plus cotée en Bourse mais détenue, pour plus de la moitié du 
capital (les pourcentages restent à préciser), par le fonds Meridiam, 
qui s’est engagé à conserver sa participation pendant au moins 
vingtcinq ans, et par la Caisse des Dépôts. Ils seront rejoints par les 
fonds Ardian et GIP, ainsi que par les salariés (jusqu’à 10 % pour ces 
derniers). Des engagements sociaux seront pris par les investis
seurs pour une durée de quatre ans à compter de la clôture de l’OPA.
Quels ont été les éléments décisifs pour parvenir 
à un accord avec Suez, dont le conseil d’adminis
tration a toujours manifesté son hostilité au 
projet d’OPA que vous avez annoncé le 30 août 
2020 ?
L’élément déclencheur a été que les discussions 

ont pu se dérouler enfin sur la base du projet 
industriel proposé par Veolia, ce qui a permis de 
débloquer les trois points principaux de la négocia
tion : le prix de notre offre publique d’achat (OPA), 
son périmètre et celui du nouveau Suez, ainsi que 
l’actionnariat de ce dernier. Il est vrai aussi que la 
médiation récente de Gérard Mestrallet, l’ancien 
président d’Engie et de Suez, a été précieuse.
Selon les termes de l’accord conclu le 11 avril, 
le groupe Veolia pourratil reprendre les actifs 
de Suez que vous considériez comme les plus 
importants pour votre projet ?
Tous les actifs que nous avons identifiés comme 
stratégiques depuis le début rejoindront bien 
Veolia, dont ceux précisés en octobre lors du dépôt 
de notre offre. Il s’agit des activités dans les 
déchets en Australie et au RoyaumeUni, dans l’eau 
en Espagne et en Amérique latine, dans l’eau 
régulée aux EtatsUnis et de WTS sur le marché de 
l’eau industrielle. Notre projet industriel est donc 
complètement préservé. Les concessions consen
ties par notre groupe concernent davantage le prix 
que le périmètre. En effet, définir un cadre accep
table pour notre projet était la condition sine qua 

non pour conclure un accord. Le nouveau Suez, de 
son côté, va conserver la taille critique pour deve
nir un concurrent important et pérenne en France 
et à l’international. Pour rassurer les salariés de 
Suez et les collectivités locales, nous avions déjà 
décidé en mars de ne pas reprendre les activités 
dans les déchets en France, que nous aurions de 
toute façon dû céder en partie pour satisfaire les 
autorités de la concurrence. Dès lors que les 
métiers de l’eau et des déchets en France restent 
dans le nouveau Suez, les procédures antitrust ne 
devraient pas être un obstacle.
Ce second relèvement de prix, de 18 € à 20,50 € 
par action Suez, ce qui valorise le groupe de 
13 milliards d’euros, vatil modifier le finance
ment de l’opération ?
L’élargissement du périmètre des actifs qui seront 
rétrocédés à des investisseurs après l’OPA, pour 
former le nouveau Suez, va permettre d’encaisser 
un peu plus de cash que ce que nous avions estimé 
au départ, malgré le relèvement de prix. Notre 
projet d’augmentation de capital est inchangé, à 
environ 2 milliards d’euros. Nous avons dit aussi 
que, pour les actionnaires de Suez qui le souhai

INTERVIEW

« Notre projet industriel 
est complètement 
préservé »
ANTOINE FRÉROT/
PRÉSIDENTDIRECTEUR GÉNÉRAL DE VEOLIA ENVIRONNEMENT

tent, il y aurait une offre secondaire d’échange en 
titres Veolia.
Concernant le nouvel ensemble après l’OPA, 
confirmezvous également le montant des 
synergies et les trajectoires donnés à l’automne 
2020 pour l’évolution des bénéfices et de 
l’endettement ?
Dans la mesure où nous pourrons reprendre tous 
les actifs stratégiques de Suez que nous avions 
identifiés alors, les 500 millions d’euros de syner
gies seront bien au rendezvous. L’augmentation 
du prix de l’OPA étant compensée par davantage 
de cessions, l’équation financière reste la même, 
en particulier pour l’augmentation de capital et le 
nombre d’actions à émettre. Concernant le compte 
de résultat, l’opération doit donc être positive pour 
le bénéfice par action dès la première année et de 
plus de 40 % en 2024. Même chose pour l’endette
ment : nous nous sommes engagés à ce que le ratio 
dette nette sur Ebitda* revienne à moins de 3 fois la 
deuxième année de l’intégration des actifs de Suez.
PROPOS RECUEILLIS PAR CÉCILE LE COZ

* Excédent brut d’exploitation.
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Taux d’intérêt à 10 ans Matières premières Devises € / $
Le chiffre de la semaine Variations sur la semaine
FRANCE – 0,01 %

ALLEMAGNE – 0,27 %

ROYAUME-UNI 0,77 %

ÉTATS-UNIS 1,59 %

JAPON 0,09 %

PÉTROLE (BRENT)

66,91 $ + 6,8 %

ONCE D’OR

1.774,95 $ + 1,8 %

€ / $ 1,1985 + 0,7 %

€ / CH 1,1016 + 0,2 %

€ / £ 0,8689 + 0,1 %

$ / ¥ 108,85 – 0,7 %

$ / YUAN 6,5202 – 0,5 %

1,02

1,08

1,14

1,20

2016 17 18 19 2021

1,1985

18,3 %
Chine La croissance chinoise a atteint le chiffre ahurissant de 18,3 % au pre
mier trimestre 2021. Il s’agit évidemment de la progression du PIB en un an.
Une rencontre PoutineBiden à l’étude 
pour apaiser les tensions géopolitiques
  Monde    Le président américain a proposé à  son homologue  russe qu’ils  se  rencontrent.  L’idée avance. 
Les dossiers à gérer  sont nombreux, allant de  la  relation entre  les deux puissances au nucléaire  iranien.

I ran, Russie, Ukraine,
Afghanistan, Chine, Otan,
Poutine et Biden, voici les
mots et les acteurs clés de

la semaine à l’international.
Les événements géopolitiques 
ont, en effet, été nombreux ces 
derniers jours. Le premier est la 
dénonciation, calomnieuse ou 
non, par Téhéran d’un sabotage, 
mené par Israël, d’un de ses cen-
tres nucléaires. Difficile de con-
naître la vérité. Toutefois, une 
explosion a touché, dimanche,
l’usine d’enrichissement d’ura-
nium de Natanz.

PROVOCATION IRANIENNE
L’Iran a d’abord évoqué un 
« accident », avant d’accuser 
Israël. Un nombre non négligea-
ble de centrifugeuses (pour enri-
chir l’uranium) aurait été 
endommagé. Selon le New York 
Times, les Israéliens seraient 
impliqués dans l’opération, qui 
aurait été menée à l’aide d’une
bombe introduite à l’intérieur de
l’usine et actionnée à distance.
Cet incident intervient alors que 
des discussions ont lieu à Vienne 
pour tenter de ressusciter 

l’accord international sur le 
nucléaire iranien conclu en 2015,
duquel les Etats-Unis se sont 
retirés en 2018, sous la prési-
dence Trump.
Aujourd’hui, Téhéran menace
d’augmenter ses activités d’enri-
chissement d’uranium de 20 % à 
60 %, se rapprochant du seuil de 
90 % considéré comme permet-
tant un usage militaire. A titre
de comparaison, l’accord de 
Vienne, déjà violé, le limitait à 
seulement 3,67 %. L’Allemagne, 
la France et le Royaume-Uni ont 
qualifié l’annonce de Téhéran de 
« développement grave […]
contraire à l’esprit constructif » 
des discussions à Vienne. La ten-

sion est ainsi à son comble. Plu-
sieurs bateaux israéliens 
auraient été visés récemment 
par des attaques iraniennes.

MOSCOU ET WASHINGTON 
À TABLE
Second sujet, des mouvements 
importants de troupes russes
ont été observés le long de la
frontière entre la Russie et
l’Ukraine. Une situation dénon-
cée par l’Union européenne et
par les Etats-Unis. D’ailleurs, 
depuis l’entrée en fonction du 
président démocrate, les échan-
ges entre Joe Biden et son 
homologue russe, Vladimir Pou-
tine, sont musclés. Le président 

américain est allé jusqu’à
traiter le président russe de
« tueur ». Il faisait évidem-
ment référence à la tentative
d’assassinat de l’opposant
russe Alexeï Navalny, actuel-
lement emprisonné en Rus-
sie. Ambiance ! 
Une lueur d’espoir, toutefois :
Joe Biden a proposé lors
d’un entretien téléphonique
avec Vladimir Poutine,
mardi soir, qu’ils se rencon-

trent lors d’un sommet. Moscou
s’est félicité de cette proposition,
mais ne l’a pas encore acceptée.
En revanche, le président russe 
s’est entretenu avec son homolo-
gue finlandais, Sauli Niinisto.
C’est un signe, car la Finlande a 
abrité en 2018 la rencontre entre 
ce même Vladimir Poutine et 
l’ancien président américain, 
Donald Trump. 
Le dernier dirigeant du bloc 
soviétique, Mikhaïl Gorbatchev, 
a comparé un tel hypothétique 
sommet à celui qu’il avait, lui, 
tenu en pleine guerre froide 
avec l’ancien président améri-
cain Ronald Reagan. Cela avait 
alors permis la mise sur pied du 
Traité  de désarmement 
nucléaire.

VINGT ANS DE CRISE
Enfin, le secrétaire d’Etat améri-
cain, Antony Blinken, et le secré-
taire à la Défense, Lloyd Austin, 
ont participé mercredi à une 
réunion exceptionnelle de
l’Otan, en visioconférence avec 
leurs homologues des trente
pays membres de l’alliance. Ces 
sujets délicats des tensions avec 

la Russie et de la situation ira-
nienne, mais aussi un autre point
périlleux, la sortie des forces 
armées américaines d’Afghanis-
tan, ont été abordés « Nous avons
atteint les objectifs que nous nous 
étions fixés. Et maintenant, il est 
temps de ramener nos forces à la 
maison », a ainsi déclaré le chef 
de la diplomatie américaine. La 
sortie des forces de l’Otan 

d’Afghanistan marquera la fin de 
presque vingt ans de conflits et 
de rebondissements. L’interven-
tion américaine a été la réponse 
donnée aux attentats des tours
jumelles de New York. L’élimina-
tion en 2011 d’Oussama ben 
Laden, réfugié au Pakistan et 
commanditaire des attentats, en 
a été l’un des faits saillants.
- PHILIPPE WENGER

La planète est en pleine ébullition

« Nous avons atteint 
les objectifs que 
nous nous étions 
fixés. Et maintenant, 
il est temps de 
ramener nos forces 
à la maison »
Antony Blinken, secrétaire d’Etat 
américain

 ZOOM SUR...
Joe Biden, une main de fer 
dans un gant de velours 
Alors que le président américain a proposé une rencontre à son 
homologue russe, Washington annonçait quelques heures plus 
tard de nouvelles sanctions économiques et diplomatiques envers 
Moscou.  Elles visent à répondre aux « actions de déstabilisation 
internationale » et aux attaques contre les intérêts américains de la 
Russie. Interférence dans les élections américaines, cyberattaques  
ou encore occupation de la Crimée, les griefs sont multiples. 
Dix responsables de l’ambassade russe à Washington seront 
expulsés. Les institutions financières américaines ne pourront plus 
acheter de la dette souveraine russe dès  le 14 juin. Le rouble a 
marqué le coup.  Enfin, les avoirs de certaines entreprises seront 
gelés aux EtatsUnis. Moscou a promis de riposter...
Hassan Rohani le président iranien, en visite
à l’exposition de technologie nucléaire Iranienne.
L’Iran est critiqué pour sa décision d’augmenter
l’enrichissement de son uranium de 20 % à 60 %.
Téhéran viole le traité de Vienne signé en 2015.

Val

Source : amplitude book 6pt

Le président russe, Vladimir Poutine,
fait face à des fortes critiques internationales
à la suite de sa politique en Crimée
et de ses mouvements de troupes le long de la frontière
avec l’Ukraine. L’Otan se mobilise pour éviter
de nouvelles agressions territoriales.

Joe Biden a demandé, mardi 13 avril, à son
homologue russe de « faire baisser les tensions »
en Ukraine. Le président américain lui a proposé une
rencontre. Washington a aussi annoncé des sanctions
diplomatiques et financières à l’encontre de Moscou.

Crédits photo : Mikhail Klimentyev/Kremlin Pool/ZUMA Press/ZUMA/REAem ipsum - Iranian Presidency/ZUMA Press/ZUMA/REA- DOUG MILLS/The New York Times-REDUX-REA.
FRANCE
 des abandons ou à des étale-
ments de dette privée. Le minis-

nir, être incités à s’endetter outre 
raison, sachant que leur dette 
Vers une suppression de la dette des entreprises

Une partie de la
dette des entrepri-
ses françaises
pourrait être

annulée ou étalée au cas par cas. » 
Ces propos du ministre de l’Eco-
nomie, des Finances et de la 
Relance, Bruno Le Maire, tenus 
chez nos confrères de BFMTV, 
ont fait sensation. Le « quoi qu’il 
en coûte » cher au président de la 
République, Emmanuel Macron, 
semble sans limites, à moins que 
l’ambition du grand argentier 

français ne soit moins grande que
ses propos le laissent à penser.
La suppression de dette d’entre-
prise « au cas par cas » est déjà 
une réalité à travers les Codefi. 
Ces comités départementaux 
d’examen des problèmes de 
financement des entreprises ont 
pour mission de restructurer les 
dettes d’entreprise. En bonne 
logique, ce travail va, pour celles 
qui sont viables, jusqu’à un étale-
ment dans le temps ou à la remise
de passifs publics conditionnée à 

tre semble privilégier cet outil 
peu connu et peu utilisé. L’Etat 
peut difficilement se substituer 
aux tribunaux, sauf à transfor-
mer ces dettes privées en sub-
ventions publiques. Gare, alors, à 
Bruxelles. L’Etat pourrait aussi 
envisager simplement la sup-
pression du « privilège du Tré-
sor », une spécificité qui rend les 
dettes sociales prioritaires sur 
toutes les autres créances.
Le risque d’un abandon généra-
lisé de créances serait de favori-
ser ce que les économistes 
appellent l’« aléa moral ». En 
créant un tel précédent, les chefs 
d’entreprise pourraient, à l’ave-

serait annulée en cas de crise. 
Que penseraient les dirigeants 
d’entreprise qui n’ont pas eu 
besoin de recourir au PGP (prêt 
garanti par l’Etat) ? Qu’ils 
auraient mieux fait de le saisir 
pour financer n’importe quel 
investissement à moindres coûts. 
Au-delà de l’aléa moral, il est aussi
question d’équité.
Le président de la commission 
des Finances, Eric Woerth, souli-
gne dans nos colonnes (lire 
page 8) qu’un autre problème 
semble urgent à ses yeux : éviter à
tout prix l’appel aux cautions sur 
les biens personnels des chefs 
d’entreprise. - P. W.

Dette brute des entreprises

En Mds€

Décembre 2019 Décembre 2020

1.682,9

1.888,4

+ 12 %

« 
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Eric Woerth, président  SON PARCOURS

Gaulliste, diplômé de Sciences Po Paris et de HEC, Eric Woerth a commencé sa 
Retrouvez l'intégralité
de l'entretien

sur investir.fr

de la commission des 
Finances de l’Assemblée 
nationale.

 « Je ne suis pas opposé à une 
réduction de dette  des entreprises » 

Que pensezvous de la proposition du minis
tre de l’Economie d’annuler une partie de
la dette des entreprises ?
- J’ai pointé du doigt il y a plus d’un an le
fait que les entreprises risquaient de se

trouver face à un mur de dette. A l’époque, j’avais 
d’ailleurs proposé, dans un document plus global
avec des mesures de relance, de réfléchir à la trans-
formation de cette dette en fonds propres ou quasi-
fonds propres. Il faut privilégier cette voie. 
L’occasion est unique. Le gouvernement a été à ce 
stade assez timide sur ce sujet, en dehors de la pro-
position de prêts participatifs, qui ne sont pas consi-
dérés comme de la dette. Il est difficile de dire que la 
dette publique doit être remboursée mais pas une 
partie de la dette privée. Dans ses dernières proposi-
tions, le ministre vise certainement les Codefi, 
organismes départementaux qui permettent la res-
tructuration de dette privée et qui ont été peu utili-
sés durant la crise. Les prêteurs ont, il est vrai, 
desserré la pression, par exemple l’Urssaf dans le cas 
des reports d’échéances. Il faut desserrer le licol de la
dette qui risque d’étrangler les entreprises en sortie 
de crise.
Votre projet revientil à ce que l’Etat devienne 
coactionnaire des entreprises ?
- Oui, je ne l’aurais pas proposé avant la crise, mais 
en tant qu’actionnaire dormant… Les régions pour-
raient aussi intervenir, tout comme le réseau Bpi, qui
connaît bien le tissu économique régional, en parti-
cipant à transformer de la dette en quasi-fonds pro-
pres. Je ne suis donc pas opposé sur le principe d’une
réduction de dette, mais attention au « cas par cas » 
qui crée un risque d’aléa moral. Certains acteurs
pourraient, en effet, anticiper qu’une dette puisse ne
pas être remboursée dans l’avenir, ce qui modifierait 
leur comportement. 
Comment gérer cet aléa ?
- Avec des règles très précises. Avant de s’occuper 
des dettes bancaires, l’Etat devrait d’abord s’intéres-
ser aux dettes fiscales et sociales non honorées et 
repoussées. Le vrai gagnant du prêt garanti par l’Etat
(PGE), à part le tissu économique, c’est bien l’Etat. Le
taux de rémunération de l’Etat est bien supérieur au 

coût de ses ressources. Il serait d’ailleurs intéressant 
de connaître le chiffrage du gain pour l’Etat. Il pour-
rait également élargir sa garantie permettant ainsi 
aux banques d’allonger la durée des PGE. Il faut aussi
se pencher sur un autre sujet : celui de l’appel aux 
cautions sur les biens personnels des chefs d’entre-
prise. Certains sont en grand danger.
Concernant les finances publiques, estil nécessaire 
et envisageable de ramener le déficit public audes
sous des 3 % d’ici à 2027 ?
- J’espère que cet objectif sera atteint dans six ans… 
Les prévisions retiennent ce niveau même si elles 
sont toujours un peu optimistes, en particulier sur
le rythme de croissance économique. Il faut être 
acteur de nos finances publiques et pas uniquement 
observateur. Cela passe par les aides d’urgence et de 
relance en 2021 et en 2022, mais surtout par la maî-
trise de la dépense publique. Ce n’est pas de l’austé-
rité, mais tout simplement la volonté de prendre en 
compte l’avenir des générations futures.
Vous souhaitez justement faire une proposition de loi 
organique avec Laurent SaintMartin. Pouvezvous 
expliquer de quoi il s’agit ?
- C’est une idée née avant la crise sanitaire. La loi 
organique relative aux lois de finances (LOLF) – la 
Constitution financière –, votée il y a vingt ans et 
appliquée depuis 2006, nécessitait d’être toilettée. 
Nous sommes en discussion avec Bercy et je pense 
que nous devrions arriver à un accord sur la base de 
nos propositions. Nous allons déposer une proposi-
tion de loi organique dans les prochains jours et 
espérons que le texte puisse être inscrit à l’ordre du 
jour du Parlement d’ici à l’été. C’est un outil finan-
cier : si nous ne mettons pas en place de bons outils, 
nous ne pourrons pas être de bons artisans s’il en 
était besoin pour provoquer les bons débats et les 
bonnes décisions et redresser les finances de la 
France. La crise a montré l’importance de faire la 
distinction entre bonne et mauvaise dette. Nous pro-
posons ainsi, par exemple, dans ce texte de faire la 
distinction de façon très détaillée, pour chaque mis-
sion et pour chaque programme, entre les dépenses 
d’investissement et les dépenses de fonctionne-
ment. Cela permettra d’orienter le débat budgétaire 

d’après-crise et de façon pluriannuelle. Ce n’est pas le
cas aujourd’hui.
Inévitablement la crise passée, l’Etat cherchera 
des économies. La fraude aux aides sociales serait 
astronomique. Que proposezvous ?
- Lorsque j’étais ministre du Budget, j’avais pris 
beaucoup d’initiatives en matière de lutte contre la 
fraude fiscale et sociale. Il faut continuer à agir très
fermement sur ces sujets. Un Etat qui verse beau-
coup de prestations sociales et qui lève beaucoup 
d’impôts est toujours plus exposé. Le fisc se dote 
d’ailleurs de nouveaux outils de recherche d’infor-
mation en collectant des données sur les réseaux 
sociaux. C’est vrai aussi pour les cartes Vitale. Mais, il 
ne faut pas compter uniquement sur cet axe pour 
réduire drastiquement nos dépenses. Je ne crois pas 
aux chiffres astronomiques souvent évoqués. Il est 
très pratique dans les programmes électoraux de 
chiffrer des économies obtenues par un renforce-
ment de la lutte contre la fraude pour financer 
n’importe quelle dépense publique. Ne nous y trom-

pons pas, ce sont bien des réformes profondes qui 
permettront de redresser nos finances publiques.
Quelles réformes fautil lancer ?
- La France restera toujours un pays dans lequel les 
dépenses sociales sont plus élevées qu’ailleurs et doté 
de services publics plus développés. Tant mieux, mais 
pas « quoi qu’il en coûte ». Le prix du service public est 
l’impôt. Ce prix est élevé. Le système de retraite est la 
première des dépenses publiques. J’ai été un acteur il 
y a plus de dix ans de sa réforme. Elle doit être pour-
suivie. Ce sont des montants équivalant aux PGE ou 
au niveau de dette levée pendant la crise. Le modèle 
par répartition doit être protégé, mais il doit évoluer. 
Il faut changer certains paramètres. Opposer 
réforme systémique et réforme paramétrique ne 
relève que des discours d’estrade. Les retraités, eux, 
attendent de connaître les règles concrètes !
Pourquoi estil si difficile de réformer ?
- La France se réforme pourtant lentement et sans 
méthode... La Covid-19 sera, je l’espère, une formida-
ble opportunité de faire évoluer notre pays. Le pro-
blème est la discontinuité de l’Etat. L’Etat change 
tout le temps d’avis, alors qu’il faut de la continuité,
de la suite dans les idées. Les idées nous les avons. 
Des centaines de rapports contiennent des proposi-
tions solides pour protéger notre modèle social, 
pour mieux garantir l’accès aux services publics et 
permettre aux entreprises de gagner en compétiti-
vité. L’incapacité à réformer crée des brèches dans 
lesquelles les partis extrêmes s’engouffrent. Les son-
dages se dégradent. L’arrivée de Mme Le Pen à la 
tête de l’Etat devient hélas possible. Le vote popu-
liste est le rejet d’une classe politique qui a échoué.
Je n’accepte pas cette fatalité.
Le problème estil donc l’Etat ?
- L’administration française est républicaine, com-
pétente, mais elle a des tentations bureaucratiques 
et tatillonnes. On a tous essayé de la réformer et 
d’imposer des simplifications administratives. Il faut
en fait la transformer culturellement et que chaque 
ministre soit le véritable patron de son administra-
tion, ce qui n’est pas souvent le cas.
Etesvous favorable à un impôt de solidarité excep
tionnel ?
- Non, l’outil fiscal a été suremployé et attention, 
nous sommes les champions du monde de l’excep-
tionnel qui dure… Si d’autres pays ont des marges de 
manœuvre fiscales, ce n’est pas le cas de notre pays, 
où l’outil fiscal a été utilisé jusqu’à la corde. Réformer 
les politiques publiques n’est pas à la portée de tout le
monde, contrairement à l’augmentation des impôts.

Vous souhaitez un candidat Les Républicains pour la 
présidentielle ? Lequel ?
- Il est un peu tôt pour parler de candidature. La 
droite n’a plus de chef depuis le départ de Nicolas 
Sarkozy. Un énorme travail sur le fond a été fait, 
notamment lors de la primaire de 2017, et jamais réi-
téré depuis. Mais nous n’avons, ensuite, pas su nous 
rassembler et les affaires – pas la primaire – nous ont
fait perdre. On pourrait à nouveau en organiser une, 
Gérard Larcher y travaille, mais le mieux serait 
qu’émerge un candidat naturel. Ils sont nombreux. 
Xavier Bertrand semble mieux placé dans les sonda-
ges que d’autres candidats. Cependant, l’écart avec 
eux demeure faible. La candidature à la présiden-
tielle est personnelle. Celle ou celui qui pense avoir 
les qualités, l’étoffe et la dimension pour être prési-
dent de la République doit le prouver aux électeurs 
par la puissance de ses idées et son charisme. La
sélection naturelle se fera peut-être lors des élec-
tions régionales. Plusieurs candidats possibles à la 
présidentielle sont en lice pour les régionales allant 
de Laurent Wauquiez à Xavier Bertrand en passant 
par Valérie Pécresse, mais d’autres également. Si 
personne n’émerge, il faudra alors choisir ou repen-
ser la vie politique. Je suis très attentif aux idées, à 
l’expression claire et simple, sans simplisme de nos 
convictions. Il faut un projet, un faisceau de réfor-
mes, du sérieux et surtout beaucoup de courage.

PROPOS RECUEILLIS PAR FRANÇOIS MONNIER
ET PHILIPPE WENGER

  Réformer   Pour  le président de  la 
commission des Finances,  réformer 
est une conviction. Ses  fonctions, 
exercées dans plusieurs 
gouvernements, ont aiguisé son 
appétit en  la matière. Eric Woerth 
livre, dans cet entretien exclusif,  ses 
convictions, notamment celles visant 
à sauver  le système des  retraites 
par  répartition. Sur un plan plus 
politique,  il  souhaite ardemment 
une candidature des 
Républicains à  la 
prochaine 
présidentielle 
espérant que  le 
galop d’essai des 
régionales  fera 
émerger une 
candidature naturelle.     

« Avant de 
s’occuper des 
dettes bancaires, 
l’Etat devrait 
d’abord 
s’intéresser aux 
dettes fiscales 
et sociales 
non honorées »

carrière professionnelle dans le conseil en entreprise. Il a ensuite multiplié les 
fonctions politiques, notamment au sein du gouvernement Chirac comme secrétaire 
d’Etat à la Réforme de l’Etat de 2004 à 2005. Il connaît donc les difficultés de l’exercice. 
Eric Woerth a ensuite été ministre du Budget, puis ministre du Travail, de la Solidarité  
et de la Fonction publique durant le mandat présidentiel de Nicolas Sarkozy.
Conseiller municipal, maire, conseiller régional et député, le président de la 
commission des Finances a occupé différents mandats politiques.
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DEPUIS

L’ENTRÉE

PRIX DE
REVIENT

OBJECTIF POTENTIEL PER
2021
EST.

RDT
 2020

EST.

COURS
(15421)

VARIATION
(SEMAINE)

VARIATIONS SUR LA SEMAINE
NOTRE SÉLECTION MSCI WORLD

+ 0,7 % + 1,6 %

VARIATIONS EN 2021
NOTRE SÉLECTION MSCI WORLD

+ 6,5 % + 9,4 %

VARIATIONS DEPUIS FIN 2003

– 100

0
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2004 06 08 10 12 14 16 18 2021

MSCI WORLD

+ 183,9 %
MSCI AVEC DIV.

+ 338,6 %

NOTRE
SÉLECTION

+ 387,2 %

Medtronic a signé une bonne performance hebdoma
daire. La société de dispositifs et d’équipements 
médicaux a inauguré en Inde, cette semaine, son plus 
important centre de R&D en dehors des EtatsUnis.
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MNÉMO

DATE
D’ENTRÉE

PERF.
DEPUIS

L’ENTRÉE

PRIX DE
REVIENT

OBJECTIF POTENTIEL PER
2021
EST.

RDT
 2020

EST.

COURS
(15421)

VARIATION
(SEMAINE)

VARIATIONS EN 2021
NOTRE SÉLECTION CAC 40

+ 7 % + 12,3 %

VARIATIONS SUR LA SEMAINE
NOTRE SÉLECTION CAC 40

– 0,6 % + 1,1 %

VARIATIONS DEPUIS FIN 2003

–

2004 06 08 10 12 14 16 18 2021

CAC 40

+ 75,2 %
CAC 40 AVEC DIV.

+ 213,9 %

NOTRE
SÉLECTION

+ 417,7 %

Imérys, numéro un mondial des spécialités minérales 
a gagné quelques pouces de terrain, trouvant un 
soutien du côté d’AlphaValue, qui a confirmé sa 
recommandation à « surpondérer » en visant 47,80 €.
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PERF.
DEPUIS

L’ENTRÉE

PRIX DE
REVIENT

OBJECTIF POTENTIEL PER
2021
EST.

RDT
 2020

EST.

COURS
(15421)

VARIATION
(SEMAINE)

VARIATIONS SUR LA SEMAINE
NOTRE SÉLECTION CAC 40

+ 1,8 % + 1,1 %

VARIATIONS EN 2021
NOTRE SÉLECTION CAC 40

+ 17,7 % + 12,3 %

VARIATIONS DEPUIS FIN 2003

–

2004 06 08 10 12 14 16 18 2021

CAC 40

+ 75,2 %
CAC 40 AVEC DIV.

+ 213,9 %

NOTRE
SÉLECTION

+ 291,3 %

La croissance interne de 35,9 %, réalisée au premier 
trimestre par le spécialiste de la relation clients, 
Teleperformance, valait bien un pic du titre lundi et 
une nouvelle avancée dans la sélection. 
VALEUR
MNÉMO

DATE
D’ENTRÉE

PERF.
DEPUIS

L’ENTRÉE

PRIX DE
REVIENT

OBJECTIF POTENTIEL PER
2021
EST.

RDT
 2020

EST.

COURS
(15421)

VARIATION
(SEMAINE)

VARIATIONS SUR LA SEMAINE
NOTRE SÉLECTION CAC SMALL

+ 1,7 % – 0,3 %

VARIATIONS EN 2021
NOTRE SÉLECTION CAC SMALL

+ 8,3 % + 15,6 %

VARIATIONS DEPUIS FIN 2003

– 150

0
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750

2004 06 08 10 12 14 16 18 2021

CAC SMALL

+ 239,5 %
CAC SMALL AVEC DIV.

+ 380,3 %

NOTRE
SÉLECTION

+ 611,7 %

Elis a profité de l’annonce du déconfinement britanni
que. C’est un petit pas (+ 3,4 %) pour le titre, mais un 
grand pas pour sa performance depuis son entrée 
dans la sélection puisqu’elle passe ainsi dans le vert. 
Encore plus haut avec nos Grandes Valeurs

Les offres publiques d’achat (OPA) profitent à
nos Investir 10. La semaine dernière,
Amundi, valeur favorite dans la sélection
Rendement, bondissait de plus de 10 % grâce

au rachat de Lyxor. Cette fois, c’est la perspective 
d’une OPA sur Suez, après sept mois de bagarre, qui 
permet à Veolia Environnement de gagner 10 %, pro-
pulsant un peu plus haut l’Investir 10 Grandes 

Valeurs, où figure le titre. Au cours des cinq dernières 
séances, la sélection a encore gagné 1,8 %, contre 1,1 % 
pour le Cac 40. Depuis le début de l’année, la hausse 
atteint désormais 17,7 %. Veolia Environnement n’est 
d’ailleurs pas le seul titre à s’être bien comporté parmi 
nos Grandes Valeurs. Teleperformance s’est adjugé 
2,1 %. Le champion du service clients a publié un chif-
fre d’affaires trimestriel de grande qualité, lui permet-

tant déjà de revoir à la hausse ses perspectives pour 
l’ensemble de l’année. De son côté, Saint-Gobain pour-
suit son parcours sans fautes depuis le début de 
l’année, et l’action a avancé encore de 2,4 %. A l’inverse,
Eiffage a perdu 1,8 %, car le confinement réduit consi-
dérablement le trafic sur les autoroutes.
Quant aux trois autres Investir 10, leurs performances
hebdomadaires ont été inégales. Les Valeurs moyen-

nes ont grimpé de 1,7 %, du fait de la bonne tenue 
d’Aperam, de la FDJ et de Worldline. Mais le Rende-
ment a perdu 0,6 %, en raison de la baisse d’ABC Arbi-
trage et de Michelin, et l’International n’a progressé 
que de 0,7 %, gêné par le repli de Banco Santander. 
- FRANÇOIS MONNIER
NOS ARBITRAGES
La composition des sélections demeure inchangée.
RENDEMENT

AIR LIQUIDE
AI

6306 + 781 % 16 € 170 € 21 % 26,1 2 % 140,96 € + 0,4 %

ALSTOM
ALO

14920 + 3 % 42,75 € 58 € 32 % 16,7 1,1 % 44,08 € – 0,3 %

ARCELORMITTAL
MT

1er321 + 22 % 20,02 € 30 € 23 % 7,4 1,1 % 24,42 € + 0,1 %

BUREAU VERITAS
BVI

20519 + 16 % 21,31 € 29 € 17 % 27,6 1,5 % 24,73 € – 0,8 %

CRÉDIT AGRICOLE
ACA

71220 + 16 % 10,73 € 15 € 21 % 9,3 6,4 % 12,45 € – 0,6 %

EIFFAGE
FGR

161120 + 5 % 82,96 € 107 € 22 % 12,2 3,4 % 87,38 € à – 1,8 %

SAINTGOBAIN
SGO

6120 + 46 % 36 € 62 € 18 % 15,4 2,5 % 52,46 € + 2,4 %

SCHNEIDER ELECTRIC
SU

21219 + 56 % 86,50 € 159 € 18 % 30,6 1,9 % 135,04 € + 0,6 %

TELEPERFORMANCE
TEP

20720 + 36 % 240,40 € 400 € 22 % 32,5 0,7 % 326,80 € + 2,1 %

VEOLIA ENVIRONNEMENT
VIE

18618 + 36 % 17,96 € 30 € 23 % 21,3 2,9 % 24,45 € Þ + 10 %
INTERNATIONAL

APERAM
APAM

161120 + 39 % 30,94 € 52 € 21 % 15,6 4,1 % 43 € + 4,6 %

EDENRED
EDEN

10220 – 6 % 49,28 € 58 € 26 % 38 1,6 % 46,20 € + 2,4 %

ELIS
ELIS

1er321 + 3 % 14,77 € 18 € 18 % 15,4 0 % 15,26 € + 3,4 %

EUROFINS SCIENTIFIC
ERF

21120 + 28 % 69,20 € 105 € 19 % 34,4 0,8 % 88,34 € + 3,9 %

FDJ
FDJ

25520 + 45 % 28,76 € 48 € 15 % 33,1 2,2 % 41,60 € + 4,1 %

KORIAN
KORI

241218 + 6 % 29,68 € 37 € 18 % 16,5 1 % 31,36 € – 1,4 %

NEXITY
NXI

8620 + 37 % 31,90 € 51 € 16 % 16,4 4,6 % 43,80 € – 1,4 %

PEUGEOT INVEST (EXFFP)
PEUG

29321 – 1 % 111 € 130 € 18 % 25 2,1 % 110,20 € – 0,5 %

SOITEC
SOI

20720 + 67 % 104,20 € 215 € 23 % 46,4 0 % 174,20 € à – 3,3 %

WORLDLINE
WLN

12318 + 74 % 43,34 € 93 € 23 % 39 0 % 75,58 € Þ + 4,7 %
ABC ARBITRAGE
ABCA

12218 + 15 % 6,10 € 8,60 € 23 % 13,2 6,9 % 6,99 € à – 2,9 %

AMUNDI
AMUN

20720 + 2 % 72,40 € 87 € 17 % 14,6 3,9 % 74,15 € – 1,3 %

BNP PARIBAS
BNP

71220 + 16 % 44,51 € 62 € 20 % 9,7 2,1 % 51,76 € – 0,5 %

ENGIE
ENGI

51020 + 6,4 % 11,51 € 15 € 22 % 12,5 4,3 % 12,25 € – 0,4 %

IMERYS
NK

3420 + 94 % 22 € 53 € 24 % 14,5 4 % 42,72 € Þ + 1,5 %

MICHELIN
ML

13120 + 14 % 108,80 € 150 € 21 % 15,1 1,9 % 123,60 € – 2 %

PERNOD RICARD
RI

30320 + 34 % 127,34 € 200 € 17 % 27,1 1,6 % 170,50 € + 1,1 %

SANOFI
SAN

1er221 + 8 % 78,21 € 100 € 18 % 12,7 3,8 % 84,61 € – 0,1 %

TOTAL
FP

22221 + 3 % 36,81 € 50 € 32 % 16,4 6,9 % 38 € – 0,7 %

VINCI
DG

3815 + 86 % 48,35 € 105 € 17 % 17,1 2,3 % 89,82 € – 1 %

Parmi les 900 valeurs de la cote, Investir-Le Journal des Finances vous présente ici ses 40 préférées, regroupées en q
hebdomadaire avec exécution sur la base des cours de clôture du lundi.
ALLIANZ
DE0008404005

231120 + 10 % 196,60 € 255 € 18 % 11,2 4,5 % 215,45 € – 1,5 %

AMAZON
US0231351067

13120 + 66 % 1.699 € 4.000 $ 18 % 72,6 0 % 3.379,09 $ + 1,8 %

ASML HOLDING
NL0010273215

51020 + 65 % 320,25 € 610 € 15 % 52,4 0,5 % 529,90 € – 0,4 %

BANCO SANTANDER
ES0113900J37

15321 – 3 % 2,93 € 3,60 € 27 % 9,8 3,5 % 2,84 € à – 2,7 %

BERKSHIRE HATHAWAY
US846707026

71215 + 80 % 124,94 € 320 $ 19 % 25,7 0 % 269,14 $ + 1,5 %

LAFARGEHOLCIM
CH0012214059

22221 + 12 % 46,19 € 59 € 14 % 16,7 3,5 % 51,94 € + 1,2 %

MEDTRONIC
IE00BTN1Y115

18220 + 3 % 101,62 € 150 $  19 % 29 1,7 % 125,85 $ Þ + 4,2 %

MICROSOFT
US5949181045

15419 + 108 % 104,33 € 300 $ 16 % 36,1 0,8 % 259,50 $ + 1,9 %

NESTLÉ
CH0038863350

12318 + 66 % 58,76 € 128 FS 19 % 25,9 2,5 % 107,88 FS – 0,6 %

ROYAL DUTCH SHELL
GB00B03MLX29

8321 – 9 % 18,01 € 20,50 £ 43 % 13,9 4,5 % 14,29 £ + 1,3 %

atre sélections de 10 valeurs. Les arbitrages ont lieu dans les vraies conditions du marché et sont réalisés de façon 

Non PEA

Non PEA

Non PEA

Non PEA

Non PEA

Non PEA
Offre
Spéciale

ABONNÉS
Investir 10
dès le vendredi
pour améliorer vos gains ! PAR MAIL serviceclients@investir.fr

PAR TÉLÉPHONE 01 55 56 70 67

Pour profiter de cette offre exclusive,
contactez vite le service client :
Valeur entrante  | Valeur sortante  | Þ Plus forte hausse de la semaine l à Plus forte baisse de la semaine

Il est possible d’acheter :
r la sélection Investir 10 Grandes Valeurs en Bourse sous les codes mnémo : I10GS et Isin : FR0011630474. Les frais de gestion annuels sont de 1,5 %, et Investir en perçoit la moitié.
r le fonds Investir PEA Palatine, un fonds qui s’inspire des quatre sélections Investir 10, sous le code Isin : FR0013284114. Les frais de gestion annuels sont de 1,8 % et Investir en perçoit 1,05 %.
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Les premières publications reflètent 
un trimestre dynamique
  Cac  40    La  saison des annonces de chiffre d’affaires  trimestriel  a démarré avec une belle moisson. 
Les quatre publications de  la  semaine ont  traduit de bonnes performances, pour partie  liées à un effet de 
base  favorable, puisque  la Chine avait  commencé à  se  confiner dès  janvier 2020. Nous aurons une vue encore 
meilleure en  fin de  semaine prochaine, avec  les douze groupes  supplémentaires du Cac 40 qui présenteront 
leur  copie  trimestrielle  ces prochains  jours  (voir notre agenda commenté en page 18).

SERVICES AUX ENTREPRISESLUXE-BIENS DE CONSOMMATION
MÉDIAS-PUBLICITÉ
 Teleperformance  L’exercice a 
démarré sur les chapeaux de roue

D e telles nouvelles méri-
taient bien que l’on bous-
cule le calendrier.

Teleperformance a publié le 
12 avril, en avance sur la date pré-
vue, son activité du premier tri-
mestre. Entre janvier et mars, le 
leader de la gestion externalisée 
du service clients a enregistré 
1,7 milliard d’euros de revenus, 
en hausse de près de 36 %, à péri-
mètre et taux de change 
constants. Ce trimestre excep-
tionnel a été salué par un nou-
veau record de l’action, qui a 
touché un pic à 333,80 € en 
séance, lundi.
La détonante performance de 
l’entreprise témoigne de sa capa-
cité d’adaptation aux circonstan-
ces inédites de la crise sanitaire. 
Le groupe a continué d’accompa-
gner la numérisation croissante 
de la société, y compris dans ses 
nouvelles formes. « Avec la pan-
démie, l’économie digitale est pas-
sée à un nouveau stade, avec l’essor 
du “online to offline” : tout ce que 
l’on peut commander en ligne et qui
se transforme en bien physique, à 
l’image d’un repas livré à domi-
cile », explique Daniel Julien, le 
président-directeur général. 
Dans les services purement en 
ligne, comme le streaming 
(visionnage de films, de séries, 
etc.), et les médias sociaux, où il 

intervient comme modérateur, 
Teleperformance est également 
très bien positionné.

EN ATTENDANT LA REPRISE 
DU TOURISME
Au premier trimestre, le groupe 
est aussi intervenu en soutien de 
certains gouvernements dans la 
lutte contre la Covid-19. Ainsi, 
plus de 40 % de la croissance du 
premier trimestre provient de 
ces services : plateformes 
d’information, appels des cas 
contacts, prises de rendez-vous 
pour la vaccination…, essentielle-
ment au Royaume-Uni et aux 
Pays-Bas. Cette source de reve-
nus a plus que compensé la perte 
de chiffre d’affaires due à l’effon-
drement des activités liées aux 

voyages, non seulement asso-
ciées aux sites de réservation 
(avions, hôtels) mais aussi à la 
gestion des demandes de visas 
par TLScontact, une filiale 
d’ordinaire très rentable et qui ne
devrait pas se redresser avant le
second semestre. « Lorsque la 
pandémie va se stabiliser, les activi-
tés de soutien aux gouvernements 
vont se tarir mais, dans le même 
temps, nous allons progressive-
ment retrouver notre business clas-
sique lié aux voyages  », anticipe 
Daniel Julien.

PRÉVISION 2021 RELEVÉE
En outre, des habitudes ont été 
prises et devraient perdurer. « On
ne va pas repartir en arrière sur 
l’économie digitale. La crise sani-
taire a fait sauter des verrous et les 
consommateurs ont vu qu’ils pou-
vaient bénéficier de meilleurs ser-
vices, plus rapides et moins chers », 
ajoute le PDG. Le très bon 
démarrage de 2021 a conduit la 
direction à relever sa prévision 
de croissance organique 
annuelle à « au moins 12 % », 
contre « au moins 9 % » précé-
demment. L’objectif d’une marge 
opérationnelle supérieure à 14 % 
(à comparer à 12,8 % en 2020) est 
pour l’instant inchangé. « Nous en
reparlerons à l’issue du premier 
semestre, nous aurons l’occasion 
d’être plus précis », indique Daniel 
Julien. - M. B.

NOTRE CONSEIL

l ACHETER : ces excellentes
performances confortent

notre conseil. La nouvelle prévi
sion sera sans doute dépassée. 
Objectif : 400 € (TEP).
Prochain rendezvous : le 22 avril, 
assemblée générale.

Dans le sillage de fin 2020

T1
2020

T1
2021

Croissance organique
du chiffre d’affaires, en %

T2 T3 T4

+ 6,2 + 5
+ 12,3

+ 23,3

+ 35,9

CHIFFRE D’AFFAIRES TRIMESTRIEL

lLA VALORISATION
BNPA 2020 ; 2021 EST. EN € : 
5,5 ; 10
PER 2020 ; 2021 (NOMBRE DE FOIS) :
59 ; 32,7
COURS EN € (EXTRÊMES 52 SEMAINES) : 
326,80 (335  185,2)

lLES RÉSULTATS
CHIFFRE D’AFFAIRES 1er TRIMESTRE 2021 
EN M€ :
1.712
VARIATION PUBLIÉE ; COMPARABLE :
(+ 26,6  % ; + 35,9  %)
lLES PRÉVISIONS
CHIFFRE D’AFFAIRES 2021 EST. EN M€ (VAR.) :
6.500 (+ 13,4 %)
RÉSULTAT NET 2021 EST. EN M€ (VAR.) :
590 (+ 82  %)
 L’Oréal  Les marques pour les 
pharmacies et les salons ont brillé

L e numéro un mondial de la
beauté a clos jeudi soir
cette première salve de

chiffres d’affaires au 31 mars. 
L’Oréal, comme LVMH, a effacé 
en ce début d’année la perte 
d’activité constatée en 2020. Ses 
facturations ont atteint 7,6 mil-
liards d’euros, en progression de 
5,4 % après un effet devises néga-
tif de 6 %.
Hors effets de change et périmè-
tres, la croissance interne a conti-
nué d’accélérer au premier 
trimestre 2021, à 10,2 % (après 
4,8 % au dernier trimestre 2020). 
L’Oréal a donc fait mieux que le 
marché mondial de la beauté, en 
progression de 3 % à 4 %, a indiqué
Jean-Paul Agon, le PDG, pendant 
la réunion téléphonique.

DES RETARDS EN EUROPE 
ET DANS L’ACTIVITÉ GRAND 
PUBLIC
Les premiers mois de 2020 ayant 
été pénalisés par l’irruption de la 
Covid-19 en Chine, L’Oréal a pré-
cisé que son chiffre d’affaires a 
également augmenté par rapport 
au premier trimestre 2019, de 5 % 
sur une base comparable.
Deux divisions se sont distinguées,
à commencer par la Cosmétique 
active, ces marques vendues en 
pharmacie et qui avaient déjà pro-
gressé de presque 20 % (à données 

comparables) l’exercice passé. La 
Roche Posay, Vichy, CeraVe, etc. 
ont crû de 28,7 % au premier tri-
mestre. Les pharmacies ont l’avan-
tage d’échapper aux confinements
et aux couvre-feux. De plus, a sou-
ligné Jean-Paul Agon, « il y a une 
forte demande pour les soins de la 
peau de haute qualité et sécurité, 
recommandés par les dermatologues
et à des prix abordables ».
Plus étonnant est le réveil des 
marques consacrées aux salons 
de coiffure, un segment que 
L’Oréal peinait à dynamiser dans 
les pays matures, mais dont la 
croissance interne a décollé de 
21 % au premier trimestre. Les 
coiffeurs ayant souvent fermé 
boutique, le groupe a développé 
la vente directe par Internet de 

ses marques (Kérastase, L’Oréal 
Professionnel...) auprès des con-
sommateurs. « L’e-commerce a 
créé un nouveau marché pour ces 
produits qui n’étaient accessibles 
que dans les salons », a fait remar-
quer le PDG de L’Oréal.
Les ventes en ligne du groupe, au 
demeurant, ont encore pris de 
l’ampleur alors que les restric-
tions sanitaires handicapent tou-
jours une partie des commerces 
en Europe et le duty free hors 
d’Asie. Elles ont augmenté de 
47,2 % et atteignent près de 27 % 
du chiffre d’affaires total, à 2 mil-
liards d’euros, l’équivalent de 
l’Europe de l’Ouest.
Ce marché est, lui, resté à la peine 
(– 2,4 %), pénalisé par les confine-
ments et par la baisse des interac-
tions sociales, qui pèsent 
notamment sur le maquillage, 
activité importante pour la divi-
sion Grand Public (– 0,7 %). Mais 
la croissance est bien repartie aux 
Etats-Unis (+ 6,3 %) et s’est encore 
accélérée en Chine continentale, 
où les ventes ont bondi de 38 %. 
- C. L. C.

NOTRE CONSEIL

l CONSERVER : la valeur s’est
offert un record jeudi (conti

nuant sa route vers les 200 mil
liards d’euros de capitalisation), 
juste avant la publication. Celleci 
a été suivie de prises de profits 
vendredi, le retard de l’Europe et 
des marques Grand Public étant 
prétextes à allégements, face à 
un ratio cours/bénéfice d’environ  
37 fois pour 2022. Garder toutefois 
en portefeuille cette société solide 
et de croissance. 
 Objectif : 375 € (OR).
Prochain rendezvous : le 20 avril, 
assemblée générale.

La parapharmacie
toujours moteur
Evolution du CA à données
comparables au 1er trim. 2021

Source : L’Oréal

Cosmétique active
(parapharmacie)

Marques
grand public

L’Oréal luxe

Produits
pour coiffeurs

+ 28,7 %

+ 21 %

+ 14,6 %

- 0,7 %

CHIFFRE D’AFFAIRES TRIMESTRIEL
lLA VALORISATION
BNPA 2020 ; 2021 EST. EN € :
6,36 ; 8,30
PER 2020 ; 2021 (NOMBRE DE FOIS) :
52,8 ; 40,4
COURS EN € (EXTRÊMES 52 SEMAINES) :
335,65 (342,95236,40)

lLES RÉSULTATS
CHIFFRE D’AFFAIRES 1er TRIMESTRE 2021 
EN M€ :
7.614,5
VARIATION PUBLIÉE ; COMPARABLE :
+ 5,4 % ; + 10,2 %
lLES PRÉVISIONS
CHIFFRE D’AFFAIRES 2021 EST. EN M€ (VAR.) :
30.800 (+ 10 %)
RÉSULTAT NET 2021 EST. EN M€ (VAR.) :
4.650 (+ 30,5 %)
 Publicis  Un trimestre d’avance dans un environnement encore incertain

C ’est une bonne nou-
velle, malgré un con-
texte incertain : nous

retrouvons de la croissance beau-
coup plus vite qu’attendu par le 
marché. Cela montre la pertinence 
de notre modèle et l’accélération du 
mouvement vers les canaux de la 
publicité digitale et des données », a 
souligné Arthur Sadoun, le prési-
dent du directoire de Publicis 
Groupe, à l’occasion de la publica-
tion des chiffres trimestriels du 
groupe publicitaire.
Ainsi, comme au quatrième tri-
mestre 2020, la société affiche 
des performances meilleures que 
prévu. Le groupe n’a pas eu 
besoin d’attendre le deuxième tri-
mestre et un effet de comparai-
son forcément favorable pour 
regagner du terrain. Le chiffre 

d’affaires dégagé, de 2.392 mil-
lions d’euros, est ressorti en 
hausse organique de 2,8 %
(– 3,6 %, en données publiées), 
quand le marché tablait sur un 
recul organique de 2 %. Les Etats-

Unis et l’Asie expliquent l’essen-
tiel de la performance. Outre-
Atlantique, la croissance 
organique a, en effet, atteint 5,1 %,
dont + 11,2 % pour Sapient et 
+ 4,7 % pour Epsilon, en crois-
sance pour le deuxième trimestre
d’affilée. Le continent asiatique a, 
lui, progressé de 5,7 % (dont + 3 % 
en Chine). A l’inverse, l’Europe 
est restée en baisse de 1,8 %, mal-
gré des hausses de 4,9 % en 
France et de 6 % en Allemagne.

CONFIRMATIONS POUR 
LA MARGE ET LE CASH
Cependant, le groupe reste pru-
dent pour l’année en cours, étant 
donné « qu’il est trop tôt pour dire 
qu’[il] est sorti de la crise, ni quel 
sera réellement l’impact de cette 
crise », a estimé le dirigeant. 

attentivement sa base de coûts et sa 
trésorerie [tout en investissant 
toujours], lui permettant de confir-
mer ses objectifs de marge et de tré-
sorerie fixés pour l’année. Pour 
2021, le groupe confirme une amé-
lioration de son taux de marge opé-
rationnelle jusqu’à 50 points de 
base, lui permettant de consolider la
bonne performance réalisée en 
2020 ». Il « confirme également que 

le [flux de trésorerie libre dispo-
nible] avant variation du besoin en 
fonds de roulement devrait être 
d’environ 1,2 milliard d’euros 
en 2021 ».
Les investisseurs ont salué la 
publication d’une hausse de plus 
de 4 % à l’ouverture jeudi 
(l’annonce était avant Bourse). 
L’action affiche un gain de 36 % 
depuis fin décembre, presque 
trois fois celui du Cac 40. - D. T.

NOTRE CONSEIL

l ACHETER : nous sommes
redevenus acheteurs du

titre au début du mois de février 
pour jouer la reprise. Nous rele
vons légèrement notre objectif
 de cours. Objectif : 63 € (PUB).
Prochain rendezvous : le 26 mai, 
assemblée générale.

Une croissance tirée
par l’Amérique du Nord
et l’Asie
(données organiques)

Source : société.
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+ 7,7 % CHIFFRE D’AFFAIRES TRIMESTRIEL
lLA VALORISATION
BNPA 2020 ; 2021 EST. EN € : 
4,27 ; 4,49
PER 2020 ; 2021 (NOMBRE DE FOIS) :
12,7 ; 12,1
COURS EN € (EXTRÊMES 52 SEMAINES) :
54,38 (55,04  23,18)

lLES RÉSULTATS
CHIFFRE D’AFFAIRES 1er TRIMESTRE 2021 
EN M€ :
2.392
VARIATION PUBLIÉE ; COMPARABLE :
– 3,6 % ; + 2,8 %
lLES PRÉVISIONS
CHIFFRE D’AFFAIRES 2021 EST. EN M€ (VAR.) :
9.990 (+ 2,9  %)
RÉSULTAT NET 2021 EST. EN M€ (VAR.) :
945 (+ 64 %)

D’ailleurs, malgré ce début 
d’année, il ne fait pas de prévi-
sions sur ses revenus et continue 
de prévoir un scénario de redres-
sement complet sur deux ans. Il 
table, néanmoins, sur une crois-
sance de 8 % à 10 % au deuxième 
trimestre.
Par ailleurs, pour 2021, il entérine 
ses objectifs de rentabilité, à 
savoir qu’il « continuera à gérer 

« 
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ASSEMBLÉE GÉNÉRALE DU 15 AVRIL

LUXE-BIENS DE CONSOMMATION Mode & Maroquinerie, un rebond spectaculaire
grâce à Dior et à Vuitton
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LA NOUVELLE GÉNÉRATION D’ÉPARGNE

ET SI C’ÉTAIT
LE BON MOMENT
POUR RÉINVENTER
L’ÉPARGNE ?
LE FAIT NOUVEAU
- Même privé du public qui se 
pressait auparavant au Carrou-
sel du Louvre, Bernard Arnault 
s’est livré à son traditionnel 
exposé stratégique, aux propos
étayés par le fort rebond du 
chiffre d’affaires au 31 mars, 
annoncé deux jours plus tôt (lire 
ci-dessus). « L’espoir de la vaccina-
tion nous laisse entrevoir la fin de 
la crise sanitaire, on peut être rai-
sonnablement optimiste », a 
déclaré le PDG de LVMH.
Si certaines activités, comme 
l’hôtellerie et les magasins 
d’aéroport, ou le marché euro-
péen, restent pénalisés par 
l’arrêt des voyages internatio-
naux, « nos grandes marques ont,
comme dans la crise de 2008-
2009, encore creusé l’écart. Nos 
clients recherchent des produits 
qui durent longtemps et qui ont du 
sens. Nous restons animés, chez 
LVMH, par une vision de long 
terme, même si nous sommes cotés 
en Bourse. Nous restons attentifs à 
la désirabilité de nos marques et au
caractère innovant de nos pro-
duits. C’est la clé du succès. 
Comme dans toutes les crises que 
nous avons traversées, nous
gagnons des parts de marché »,
s’est ainsi félicité Bernard 
Arnault.

AMBIANCE
-L’assemblée d’une heure s’est 
tenue en webcast, avec la possi-
bilité de poser des questions à 
l’avance via une adresse mail 
dédiée. « Navré » de cette nou-
velle AG à huis clos, le président
a donné rendez-vous le 21 avril 
2022 pour la prochaine.

RÉSOLUTIONS
-Le dividende, identique à celui 
de 2018, a été voté à 6 €. « Nous 
revenons petit à petit à la nor-

male » ,  a précisé Bernard 
Arnault, après la baisse à 4,80 € 
pour 2019. Le solde de 4 € sera 
détaché le 20 avril.

ENTENDU À L'ASSEMBLÉE
-Des actionnaires se sont 
inquiétés des effets du gel de ces 
derniers jours sur les vignobles. 
« Il est encore trop tôt pour se pro-
noncer, mais la plupart de nos 
cognacs et champagnes sont le
produit d’assemblages de plusieurs 
années. Nous sommes dans une 
situation plus avantageuse que 
pour les vins tranquilles, du moins 
pour la campagne 2021. Il existe 
aussi à Cognac et en Champagne 
des mécanismes de compensa-
tion », a expliqué Antonio Bel-
loni, le directeur général 
délégué. Ce dernier a aussi 
annoncé que, « si les conditions 
sanitaires le permett[ai]ent », La 
Samaritaine rénovée « rou-
vrira[it] progressivement à partir 
de l’été ».
Antoine Arnault a présenté les 
grandes lignes du programme
« LIFE 360 » (à la suite de « LIFE 
2020 », lire Investir du 10 avril), 
« la nouvelle boussole environne-
mentale du groupe avec des objec-
tifs à 2023, 2026 et 2030. Il nous 
faut rendre à la nature ce que nous 
lui avons emprunté ». - C. L. C.

 LVMH  Un optimisme 
raisonnable

BERNARD ARNAULT, 
PDG
 LVMH  L’année 2021 bien partie, la capitalisation 
franchit le seuil des 300 milliards d’euros

attaqué par le coronavirus, s’était 
confinée dès fin janvier, le groupe 
a publié une évolution de ses 
ventes par rapport au premier tri-
mestre 2019. Elles ressortent, là 
encore, en progression, de 8 %.

+ 86 % EN ASIE
Par grands marchés, les moteurs 
ont été les deux premières puis-
sances mondiales, et de façon 
spectaculaire pour la Chine. La 
normalisation de son économie a 
permis à LVMH d’enregistrer une 
croissance interne de son chiffre 
d’affaires de 86 % pour la zone 
Asie hors Japon (de 26 % par rap-
port aux premiers mois de 2019). 
Les Etats-Unis, qui bénéficient 
aussi d’une clientèle locale, sont 
bien repartis également : les ven-
tes du groupe y ont augmenté de 
23 % par rapport au premier tri-
mestre 2020 et de 15 % sur deux 
ans. L’Europe, en revanche, est 
restée handicapée par l’effondre-

LVMH allant de record en
record en Bourse, la capita-
lisation du numéro un

mondial du luxe a fini par attein-
dre 300 milliards d’euros mardi et 
dépasser ce seuil mercredi, une 
fois publié le chiffre d’affaires au 
31 mars. Ce dernier a été salué par 
un gain de 2,9 %, qui a permis à 
l’action de s’installer au-dessus 
des 600 €, une première là aussi.
C’est que le groupe aux 75 mar-
ques a placé la barre haut pour ses 
concurrents. Ses facturations, de 
presque 14 milliards, ont aug-
menté de 32 %. Ce montant com-
prend, certes, les ventes de 
Tiffany (acquisition de janvier), 
qui ont plus que doublé celles de 
la division Montres & Joaillerie, à 
1,9 milliard (+ 138 %). Hors effets 
périmètre et devises, la croissance
de LVMH a toutefois atteint 30 %.
La base de comparaison étant fai-
ble au premier trimestre 2020, 
alors que la Chine, premier pays 

Evolution du CA, à données comparables

Source : société.

1er semes. 2020

3e trim. 2020 4e trim. 2020 1er trim. 2021

+ 18 %

+ 52 %

+ 12 %

- 24 %

ment du tourisme et par des 
magasins souvent fermés. Le chif-
fre d’affaires sur notre continent 
s’est contracté de 9 % par rapport 
au 31 mars 2020 et de 18 % sur 
deux ans.
Le dynamisme de la Chine et des 
Etats-Unis a reposé avant tout sur 
celui des deux divisions les plus 
profitables de LVMH. La perfor-
mance la plus impressionnante 
est venue du pôle Mode & Maro-

quinerie, avec ses stars Dior et 
Vuitton : son chiffre d’affaires s’est 
envolé de 52 % (à données compa-
rables) par rapport au premier 
trimestre 2020 et de 37 % par rap-
port à janvier-mars 2019. A 
6,7 milliards d’euros, il représente 
désormais près de la moitié de 
l’activité du groupe.

DIOR PLUS FORT 
QUE LA DIVISION
Sa croissance, de plus, s’est encore 
accélérée si l’on se réfère au der-
nier trimestre 2020 (+ 18 %). « Il 
est assez difficile de trouver une 
explication », a admis Jean-
Jacques Guiony, lors de la réunion 
téléphonique. Le directeur finan-
cier de LVMH a toutefois précisé 
que Dior continuait d’enregistrer 
une croissance « supérieure à la 
moyenne de la division », quand 
celle de Vuitton se situait « dans la 
moyenne ». Le pôle Vin & Spiri-
tueux s’est caractérisé par une 

augmentation de 36 % de ses fac-
turations sur un an (et de 17 % sur 
deux ans), porté par la hausse de 
22 % des volumes des champa-
gnes, et de 28 % pour les cognacs 
Hennessy, toujours très deman-
dés aux Etats-Unis. « Nous pour-
rions vendre plus », a déclaré Jean-
Jacques Guiony, rappelant le 
caractère contraint des eaux-de-
vie charentaises, qui dépendent 
des vendanges et des stocks en 
vieillissement. Deux divisions res-
tent pénalisées par la chute du 
tourisme et de la fréquentation 
des aéroports : les magasins DFS, 
surtout, et le pôle Parfums & Cos-
métiques.
Le directeur financier est revenu 
sur l’intégration du joaillier Tif-
fany (« l’icône de l’Amérique », s’est 
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enflammé Bernard Arnault, lors 
de l’assemblée de jeudi), dont 
l’activité est bien orientée : « Tif-
fany est une marque très forte, au 
potentiel immense. La Bourse ne lui 
a pas laissé le temps de se dévelop-
per. Nous allons lui appliquer un 
plan comme nous l’avons fait pour 
Bulgari », a promis Jean-Jacques 
Guiony. - C. L. C.

NOTRE CONSEIL 

l CONSENSUS : LVMH étant
propriétaire d’Investir, 

nous ne donnons pas de conseil 
sur la valeur. Sur les 30 avis 
d’analystes du consensus FactSet, 
23 sont positifs et 3 neutres (MC).
Prochain rendezvous : le 
20 avril, détachement du solde 
du dividende. 
lLA VALORISATION
BNPA 2020 ; 2021 EST. EN € :
9,32 ; 16,84
PER 2020 ; 2021 (NOMBRE DE FOIS) :
66,2 ; 36,6
COURS EN € (EXTRÊMES 52 SEMAINES) :
616,70 (616,70324,30)

lLES RÉSULTATS
CHIFFRE D’AFFAIRES 1er TRIMESTRE 2021 
EN M€ : 13.959
VARIATION PUBLIÉE ; COMPARABLE :
+ 31,7 % ; + 30 %

lLES PRÉVISIONS
CHIFFRE D’AFFAIRES 2021 EST. EN M€ (VAR.) :
59.000 (+ 32 %)
RÉSULTAT NET 2021 EST. EN M€ (VAR.) :
8.500 (+ 80,8 %)



 Le conseil 

ACTIONS Retrouvez chaque jour
en direct nos commentaires

et analyses
sur investir.fr
 Alstom  L’accord trouvé 
pour le contrat du RER B 
lève les doutes sur le titre

D es hauts et des bas.
Après l’euphorie de la
fin de l’automne, lors-

que le marché célébrait la
perspective imminente du rap-
prochement d’Alstom avec
Bombardier Transport, qui 
allait donner naissance au 
numéro deux mondial du ferro-
viaire, on pouvait prévoir des 
lendemains de fête difficiles.
L’ambiance est retombée, en
effet, au cours du premier tri-
mestre, avec un repli continu du
titre, que nous avons considéré 
comme une opportunité
d’achat.

INTERROGATIONS
Les doutes post-mariage sont 
un phénomène courant. Dans le
cas d’Alstom, ils sont en train
d’être levés.
Début février, au lendemain de

l’officialisation de son union
avec Bombardier, le groupe
avait décrété qu’il n’exécuterait 
pas l ’important contrat 
(2,56 milliards d’euros) des
146 rames de nouvelle généra-
tion pour la ligne du RER B, en 
région parisienne, remporté au
nez et à la barbe d’Alstom par sa
nouvelle filiale, juste avant son 

absorption. « Offre non viable »,
soutenait le management d’Als-
tom à l’appui de sa menace de
ne pas honorer l’engagement. 
De quoi générer de lourdes
inquiétudes sur la qualité du
carnet de commandes de Bom-
bardier.

UN ACCORD RASSURANT
Un accord vient pourtant d’être 
trouvé, sans grande difficulté, 
avec la région Ile-de-France et 
les deux opérateurs, SNCF et
RATP, « sans que ni le prix ni le
niveau des prestations aient
varié », selon eux.
Tout au plus les commanditai-
res se sont-ils engagés à étudier
des demandes complémentai-
res d’Alstom, bref, à poursuivre
les discussions, mais dans le
cadre d’un contrat en cours
d’exécution. C’est le signe que

l’offre de Bombardier n’était
pas aussi catastrophique que
l’on pouvait le redouter. Et
l’épilogue est certainement de
nature à atténuer le climat
d’incertitude qui avait com-
mencé à envelopper la valeur
en Bourse. 

NOTRE CONSEIL

l ACHETER : le potentiel 
du titre reste intact, 

dans une perspective de moyen 
terme, avec deux ans de travail 
en vue pour remettre à niveau 
les comptes de Bombardier. 
C’est en 2022 ou en 2023 que 
le groupe pourra véritablement 
traduire en résultats sa nouvelle 
position de leader mondial 
du ferroviaire.
Objectif : 58 € (ALO).
Prochain rendezvous : le 
11 mai, résultats annuels.

 de la semaine 
 d’Investir 
Par Emmanuel Violet
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CRITÈRES D’INVESTISSEMENT
 TOURISME-TRANSPO
RTS DISTRIBUTION
J’ai acheté Alstom en octobre 2020, lorsque le titre valait 
41 €. J’étais séduit par l’annonce de la renégociation du prix 
d’achat de Bombardier et du rabais obtenu. Le titre ayant rapide
ment monté, j’ai pris des profits mijanvier à 47 € et à 48 €, avant de 
racheter les actions vendues à 40,70 € le 25 février.
Alstom est un leader mondial du secteur ferroviaire, qui profite 
pleinement des politiques de transition énergétique. L’acquisition 
de la branche Transport de Bombardier lui permet d’accéder à une 
dimension mondiale sur ce marché en croissance de l’ordre 5 % par 
an. En outre, le PDG, Henri PoupartLafarge, a fait la preuve de sa 
compétence ces dernières années, en restructurant son groupe de 
façon efficace. Il ne faut cependant pas attendre de miracle à court 
terme, car la rentabilité de Bombardier est très faible, et de mau
vaises surprises ne sont pas rares lors des opérations de croissance 
externe d’une taille importante. D’ailleurs, le consensus de béné
fice sur Alstom au titre de l’année 2021 vient d’être révisé à la 
baisse, de l’ordre de 14 %. Il devrait donc rester stable cette année, 
avant de s’apprécier de 13 % en 2022 et de 18 % en 2023. Il faudra 
en effet attendre 2023 ou 2024 pour une remise à niveau de Bom
bardier et la réalisation de toutes les synergies attendues. C’est un 
délai un peu long pour les investisseurs. C’est pourquoi je compte 
poursuivre ma politique d’allersretours sur le titre, en prenant des 
bénéfices audessus de 50 € et en achetant, lors de replis, vers 
40 €. N’oublions pas non plus que, dans deux mois, Bouygues 
pourra vendre les 3 % du capital qui lui restent. Quant à la valorisa
tion, elle est dans la norme des dix dernières années, avec un PER 
estimé de 21 fois pour 2022, contre une moyenne de 20 fois.

« L’acquisition de la branche 
Transport de Bombardier 
lui donne une dimension 
mondiale »

L'AVIS DU GÉRANT
SUR CETTE VALEUR
Des perspectives favorables 
à moyen terme
ERIC BLEINES, GÉRANT DE VALFRANCE
COMPORTEMENT DE L’ACTION
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 15421 :  44,08 €
VARIATION 52 SEMAINES :  30,46 %
2021 :   5,43 %
lVOLATILITÉ
BÊTA 52 S. : 0,8 FOIS
EXTRÊMES 52 S. :  49,70 € / 32,06 €

PERFORMANCE OPÉRATIONNELLE
lÉVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
ÉVOL. MOYENNE (20162019) :  4 %
ÉVOL. 2020 :   6 %
lBNPA
ÉVOL. MOYENNE (20162019) :  17 %
ÉVOL. 2020 :   33 %

CONFIANCE DANS LA SOCIÉTÉ
lSOLIDITÉ DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :   34 %
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  9,33 €
lCONSENSUS DES ANALYSTES
A   72 % 
C   28 % 
V     0 %

INTÉRÊT BOURSIER
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2020 ESTIMÉ :  0,50 €
RDT 2019 : NUL   RDT 2020 : 1,1 %
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2020 :  31,3 FOIS
PER 2021 :  16,7 FOIS

NOTE ESG : 51  (3/54) ; ENVIRONNEMENT : 51 ; SOCIAL : 51 ; GOUVERNANCE : 51

Les données environnementales, sociales et de gouvernance (ESG) sont fournies par V.E et sont soumises aux conditions décrites sur le site Internet de V.E 
(https://vigeoeiris.com/fr/politiquedeconfidentialitementionslegales/). Note sur 100 (classement sectoriel en Europe).
 FDJ  La numérisation et les mises 
digitalisées en antidote à la crise

L ’opérateur  de  jeux
d’argent et de hasard
continue de démontrer

sa capacité à prospérer dans
un environnement de crise.
L e s  m i s e s  c a p t é e s  p a r
l’ancienne Loterie nationale
sont en hausse de 12 % au pre-
mier trimestre, d’une année à
l’autre, et le chiffre d’affaires, 
après restitution des gains aux
joueurs, est de 5 %. De quoi
faire des envieux : le groupe a
plus que retrouvé ses niveaux
d’activité de 2019 !
La force de FDJ tient à la
nature de son métier, connu
pour être peu affecté, en ter-

mes  de  demande,  par  la
conjoncture : on joue quand
tout va bien, et l’on continue de
le faire lorsque tout va mal.
Les problèmes sont venus de
l’offre. Le concessionnaire,
pour vingt-cinq ans, du mono-
pole des paris en France a
souffert des difficultés persis-
tantes que traverse l’organisa-
tion d’événements sportifs sur
lesquels s’appuie une partie de
ses recettes. Mais le calendrier
est aujourd’hui quasiment
revenu à la normale dans ce
domaine, et les prises de paris
sportifs font leur grand retour,
avec une progression de près

de 50 % au premier trimestre.
Le groupe reste surtout sensi-
ble à la fermeture d’une partie
de ses lieux de contact avec le
public : 10 % des points de
vente, pour l’essentiel des bars,
sont restés fermés pendant le
premier trimestre.

LE MOTEUR DU DIGITAL
Mais la numérisation et le
développement à marche for-
cée du recueil des mises, via
Internet, compensent ces fer-
metures. La loterie digitale
marque ainsi une progression
de 70 % du nombre de joueurs,
tandis que les opérations en
ligne représentent désormais
12 % des mises totales du
groupe.- E. V.

NOTRE CONSEIL

l ACHETER : l’activité 
est bien orientée sur 

un marché solide et le groupe 
devrait parvenir à accroître 
ses marges au fur et à mesure 
du développement des mises 
numérisées. 
Objectif : 48 € (FDJ).
Prochain rendezvous : le 
16 juin, assemblée générale 
des actionnaires.

CRITÈRES D’INVESTISSEMENT
PERFORMANCE OPÉRATIONNELLE
lÉVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
ÉVOL. MOYENNE (20162019) :  6 %
ÉVOL. 2020 :   6 %
lBNPA
ÉVOL. MOYENNE (20162019) :  5 %
ÉVOL. 2020 :  6 %

CONFIANCE DANS LA SOCIÉTÉ
lSOLIDITÉ DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :  12 %
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  2,98 €
lCONSENSUS DES ANALYSTES
A   40 % 
C   60 % 
V     0 %

INTÉRÊT BOURSIER
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2020 ESTIMÉ :  0,92 €
RDT 2019 : 1,1 %   RDT 2020 : 2,2 %
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2020 :  37,1 FOIS
PER 2021 :  33,1 FOIS

COMPORTEMENT DE L’ACTION
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 15421 :  41,60 €
VARIATION 52 SEMAINES :  85,63 %
2021 :  11,20 %
lVOLATILITÉ
BÊTA 52 S. : 0,3 FOIS
EXTRÊMES 52 S. :  41,83 € / 22,66 €

NOTE ESG : 66  (1/48) ; ENVIRONNEMENT : 65 ; SOCIAL : 69 ; GOUVERNANCE : 62
 Fnac Darty  Très bonne dynamique 
de croissance en début d’année

10 % par rapport à 2019. La pru-
dence est à chercher du côté des 
prévisions. Ce bon début d’année 
n’a pas conduit Fnac Darty à rele-

ver ses objectifs. « Malgré un début 
d’année très encourageant dans un 
contexte sanitaire toujours incer-
tain, le groupe maintient ses pers-
pectives pour 2021 et vise une légère 
croissance du chiffre d’affaires et du 
résultat opérationnel courant par 
rapport à 2020 », indique-t-il dans 
son communiqué.- R. L. B. 

NOTRE CONSEIL

l ACHETER : ce bon début
d’année conforte notre

opinion favorable. Nous relevons 
notre objectif.
Objectif : 70 € (FNAC).
Prochain rendezvous : le 27 mai, 
assemblée générale.

S atisfaction teintée de pru-
dence. On peut résumer
ainsi la publication du chif-

fre d’affaires de Fnac Darty jeudi 
soir après Bourse. 
Satisfaction, car le groupe de dis-
tribution a enregistré une hausse 
de 22 % (21,7 % à données compa-
rables) de ses facturations au pre-
mier trimestre, à 1,8 milliard 
d’euros. Les ventes en ligne ont, 
quant à elles, bondi de 45 % et 
représentent 28 % du total. 
Si la France a été dynamique 
(+ 24,8 %), l’évolution a été moins 
flatteuse en Espagne et au Portu-
gal (+ 3,5 %), la zone Belgique-
Luxembourg se situant entre les 
deux (+ 16,7  %). La base de compa-
raison était favorable puisque les 
magasins avaient été totalement 
fermés à partir du 15 mars l’an der-
nier. 
Toutefois, ce début d’année 2021 a 
également été perturbé par le 
couvre-feu, puis la fermeture de 
certains points de vente dans les 
centres commerciaux.  « Ce pre-
mier trimestre ressort très nettement
au-dessus de nos attentes et de celles 
du consensus  », relèvent les analys-
tes d’Oddo BHF, qui estiment que 
les ventes de mars ont augmenté 
de 60 % par rapport à 2020 et de 
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CRITÈRES D’INVESTISSEMENT
PERFORMANCE OPÉRATIONNELLE
lÉVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
ÉVOL. MOYENNE (20162019) : STABLE
ÉVOL. 2020 :  2 %
lBNPA
ÉVOL. MOYENNE (20162019) :  15 %
ÉVOL. 2020 :   19 %

CONFIANCE DANS LA SOCIÉTÉ
lSOLIDITÉ DU BILAN
TRESO. NETTE / FONDS PROPRES :  9 %
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  51,66 €
lCONSENSUS DES ANALYSTES
A   74 % 
C   13 % 
V   13 % 

INTÉRÊT BOURSIER
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2020 ESTIMÉ :  1 €
RDT 2019 : NUL   RDT 2020 : 1,8 %
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2020 :  15,7 FOIS
PER 2021 :  12,3 FOIS

COMPORTEMENT DE L’ACTION
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 15421 :  54,80 €
VARIATION 52 SEMAINES :  114,23 %
2021 :  3,98 %
lVOLATILITÉ
BÊTA 52 S. : 1,1 FOIS
EXTRÊMES 52 S. :  58,60 € / 24,54 €

NOTE ESG : 48 (10/73) ; ENVIRONNEMENT : 44 ; SOCIAL : 47 ; GOUVERNANCE : 54
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ASSEMBLÉE GÉNÉRALE MIXTE DU 15 AVRIL 2021
 Burelle SA  La volonté de 
développer les diversifications

bon objectif », annonce Laurent 
Burelle.
Créé en 2001, Burelle Participa-
tions est, pour sa part, évalué à 
71 millions. Cette structure inves-
tit essentiellement dans des fonds 
de capital-investissement. Les 
engagements annuels, actuelle-
ment d’une petite vingtaine de 

millions d’euros, pourraient plus 
que doubler, avec pour ambition 
une valorisation de 200 millions 
dans cinq ans. - R. L. B.

NOTRE CONSEIL

l RESTER À L’ÉCART : en
intégrant la hausse de 

Plastic Omnium depuis le début de 
l’exercice, l’actif net réévalué par 
action ressort à 1.650 € et fait 
apparaître une décote de 46 % des 
cours de Burelle. Un niveau élevé, 
mais dans la moyenne de ce que 
l’on a pu observer au cours des 
dernières années. Dans la mesure 
où nous ne sommes pas à l’achat de 
Plastic Omnium, nous ne con
seillons pas non plus Burelle 
actuellement (BUR).
Prochain rendezvous : le 20 avril, 
chiffre d’affaires trimestriel de 
Plastic Omnium.

Les Peugeot ont Peugeot
Invest (ex-FFP), les Burelle
ont Burelle SA. Ces holdings

ont pour vocation de regrouper 
les intérêts des différents mem-
bres de la famille dans la société 
historique (Peugeot devenu Stel-
lantis d’un côté, Plastic Omnium 
de l’autre), tout en assurant une 
diversification du patrimoine. 
Toutefois, si Peugeot Invest a pro-
gressivement réduit à 40 % envi-
ron le poids des actifs automobiles 
dans la valeur totale du patri-
moine, la participation de 59,35 % 
dans Plastic Omnium continue de 
représenter près de 90 % de l’actif 
net réévalué de Burelle, estimé, fin 
2020, à 2,79 milliards d’euros.

IMMOBILIER ET CAPITAL 
INVESTISSEMENT
Les choses pourraient toutefois 
évoluer progressivement. Laurent 
Burelle entend dynamiser le hol-
ding familial, qu’il préside. « Nous 
voulons accélérer la diversification 
sans obérer le développement très 
rapide de Plastic Omnium », expli-
que-t-il.
La filiale à 100 % Sofiparc détient 
un patrimoine immobilier de 
333 millions, soit un actif net réé-
valué de 219 millions après déduc-
tion de la dette. Deux projets en 
cours à Paris La Défense et à Lyon 
vont permettre de l’étoffer. « Por-
ter la valeur du patrimoine à 
500 millions dans cinq ans est un 
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CRITÈRES D’INVESTISSEMENT

PERFORMANCE OPÉRATIONNELLE
lÉVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
ÉVOL. MOYENNE (20162019) :  13 %
ÉVOL. 2020 :   17 %
lBNPA
ÉVOL. MOYENNE (20162019) :   4 %
ÉVOL. 2020 : NS

CONFIANCE DANS LA SOCIÉTÉ
lSOLIDITÉ DU BILAN
TRESO. NETTE / FONDS PROPRES : 1,3 %
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION : 1592 €
lPART DU CAPITAL DÉTENUE PAR
FAMILLE BURELLE :                                    85,4 %

INTÉRÊT BOURSIER
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2020 ESTIMÉ :  15 €
RDT 2019 : 1,7 %   RDT 2020 : 1,7 %
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2020 :  NS
PER 2021 :  11,9 FOIS

COMPORTEMENT DE L’ACTION
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 15421 :  878 €
VARIATION 52 SEMAINES :  86,81 %
2021 :  10,30 %
lLIQUIDITÉ
VOL. QUOT. MOYEN ECHANGÉ :  69
EXTRÊMES 52 S. :  964 € / 465 €
 Tikehau Capital  La confiance 
de clients exigeants

L es encours sous gestion
pour compte de tiers ont
progressé de 15,7 % en

2020, à 27,4 milliards d’euros, 
dans un environnement difficile, 
grâce à une collecte en légère 
hausse, à 4,2 milliards. Comme 
l’explique Henri Marcoux, direc-
teur général adjoint, les clients 
sont très exigeants avant de 
confier des capitaux à Tikehau. 
Le processus de décision s’étale 
sur six à huit mois. Il faut dire que
le ticket d’entrée est élevé, entre 
10 et 15 millions d’euros, et que les
fonds proposés sont le plus sou-
vent fermés pendant huit à 
douze ans. 
Parmi les souscripteurs figurent 
des entités qui sont aussi action-
naires de Tikehau (Fonds straté-
gique de participations, MACSF, 
Temasek, Crédit Mutuel Arkéa, 

Neuflize OBC, Peugeot Invest, 
Morgan Stanley), des assureurs 
coréens et israéliens ou la Ville 
de New York… 
Ces clients savent que Tikehau 
investit son propre portefeuille 
de 2,4 milliards dans les véhicu-
les proposés, pour aligner les 
intérêts des deux parties, dans 

une proportion qui  sera 
d’ailleurs portée de 65 % à 75 %.
Les investisseurs sont de plus en 
plus friands d’actifs alternatifs : 
actions d’entreprises non cotées 
(private equity), immobilier et 
infrastructures, ou encore dette 
privée (Tikehau participe aux 
crédits syndiqués par les ban-
ques). Cela permet de prélever 
des commissions plus élevées que
les gérants traditionnels.
Certes, Tikehau a perdu de 
l’argent à cause des couvertures 
mises en place début avril 2020, 
par excès de prudence. L’impact 
sur le résultat net part du groupe 
a atteint 219,6 millions l’an dernier
et 71,5 millions cette année. Mais 
toutes les positions sont désor-
mais débouclées et le bilan reste 
solide avec une dette nette à 36 % 
des fonds propres.
Sur le plan opérationnel, l’indica-
teur FRE (commissions de ges-
tion moins charges) a progressé 
de 40 % l’an passé, à 70 millions 
d’euros, avec un objectif de 
100 millions en 2022, hors com-
missions de surperformance. 
- J.L. C.

NOTRE CONSEIL

l ACHETER : la gestion 
alternative est un créneau

en forte croissance. 
Objectif : 30 € (TKO).
Prochain rendezvous : le 19 mai, 
assemblée générale.

CRITÈRES D’INVESTISSEMENT

PERFORMANCE OPÉRATIONNELLE
lÉVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
ÉVOL. MOYENNE (20162019) :  136 %
ÉVOL. 2020 :  17 %
lBNPA
ÉVOL. MOYENNE (20162019) :  9 %
ÉVOL. 2020 : NS

CONFIANCE DANS LA SOCIÉTÉ
lSOLIDITÉ DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :  5,5 %
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  20,52 €
lCONSENSUS DES ANALYSTES
A   67 % 
C   33 % 
V     0 %

INTÉRÊT BOURSIER
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2020 ESTIMÉ :  0,50 €
RDT 2019 : 2 %   RDT 2020 : 2 %
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2020 :  NS
PER 2021 :  31,6 FOIS

COMPORTEMENT DE L’ACTION
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 15421 :  25,50 €
VARIATION 52 SEMAINES :  18,60 %
2021 :   0,78 %
lVOLATILITÉ
BETA 52 S. :  0,4 FOIS
EXTRÊMES 52 S. :  26,40 € / 18,85 €

Tikehau Capital
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groupe s’est aussi satisfait du lan-
cement réussi de la plateforme 
par principe, opposés à toute modi
fication rétroactive de la politique 
de rémunération. Ces résolutions 
proposent d’abaisser les objectifs 
de prises de commandes et de 
cashflow pour les attributions 
d’actions prévues par les plans 2019 
et 2020. En contrepartie, le nombre 
de titres serait simplement réduit 
de 10 %.

EDF
RÉSOLUTION A

r VOTER CONTRE Le FCPE Actions 
EDF (salariés) propose de ne pas 
verser de dividende. Nous votons 
pour la résolution 3 fixant le coupon 
à 0,21 € (0,231 € en cas de majora
tion) avec une option pour le réin
vestissement en actions avec 10 % 
de décote.

RÉSOLUTIONS 7 ET 9

r VOTER CONTRE La rémunération 
est uniquement fixe, sans bonus lié 
aux performances.

actions sans DPS pour jusqu’à 9,5 % 
du capital, ou des titres de créance 
donnant accès au capital de filiales.

Mardi
4

HERMÈS
RÉSOLUTIONS 20 ET 22 À 25

r VOTER CONTRE Ces demandes 
concernent des émissions sans DPS 
pour 40 % du capital au maximum 
(20 % par an en cas de placement 
privé et 10 % en rémunération 
d’apports en nature). Elles seraient 
autorisées dans le cadre de fusions, de 
scissions ou d’apports partiels d’actifs, 
y compris en période d’offre publique.

Jeudi
6

THALÈS
RÉSOLUTIONS 6 ET 7

r VOTER CONTRE Nous sommes, 

compris par placement privé. La 
résolution 20 permettrait de fixer 
le prix d’émission avec une décote 
limitée à 5 % au maximum, mais par 
rapport à un cours fixé la veille ou 
même en pleine séance (et non sur 
une période de trois jours), donc 
éventuellement dans un creux 
éphémère de marché.

DANONE
RÉSOLUTIONS 17, 19 ET 20

r VOTER CONTRE Ces autorisations 
permettraient d’augmenter le capital 
de 10 % au maximum sans DPS, avec 
certes un droit de priorité mais utilisa
ble seulement dans un bref délai.

Vendredi
30

SANOFI
RÉSOLUTIONS 17 À 19 ET 21

r VOTER CONTRE La société souhai
terait être habilitée à émettre des 

antiOPA sous forme de bons d’offre 
sur 25 % du capital.

AXA
RÉSOLUTION 6 ET 7

r VOTER CONTRE Nous sommes par 
principe opposés à toute modification 
rétroactive de la politique de rémuné
ration. Or, en 2020, des objectifs de 
performance pour le calcul du bonus 
annuel n’ont été atteints qu’à 35 % au 
lieu de 68 % hors effets de la crise 
sanitaire sur le résultat opérationnel. 
Du coup, l’assureur propose de 
retenir une moyenne de 51 % ! 
Il voudrait aussi ajuster le niveau 
plancher des conditions de perfor
mance pour les actions gratuites 
accordées en 2019 et 2020, à 
attribuer en 2022 et 2023.
RÉSOLUTIONS 18 À 23

r VOTER CONTRE Le conseil d’admi
nistration demande la possibilité 
d’émettre des actions sans DPS pour 
10 % du capital au maximum, y 

ration. Or il est proposé de remplacer 
un critère de performance (Ebitda) 
par un autre (TSR) pour la rémunéra
tion au titre de 2020.

RÉSOLUTION 23

r VOTER CONTRE Il est demandé la 
possibilité d’augmenter le capital de 
10 % au maximum en rémunération 
d’apports.

Jeudi
29

ACCOR
RÉSOLUTIONS 12 À 14

r VOTER CONTRE Le groupe 
demande ici l’autorisation d’émettre 
des titres sans DPS, y compris par 
placement privé, pour 10 % du capital 
au maximum.

RÉSOLUTION 21

r VOTER CONTRE Le conseil 
demande une protection absolue 

Mercredi
28

EURAZEO
RÉSOLUTION 14

r VOTER CONTRE La société vou
drait que les rachats d’actions, certes 
dans le cadre d’un mandat avec un 
intermédiaire indépendant, puissent 
se poursuivre en cas d’offre publique.

SCHNEIDER
RÉSOLUTIONS 17, 18 ET 20

r VOTER CONTRE Le conseil d’admi
nistration demande une délégation 
de pouvoirs pour émettre des actions 
sans droits préférentiels de souscrip
tion (DPS) pour près de 10 % du 
capital (5,3 % par placement privé).

GETLINK
RÉSOLUTIONS 8 ET 9

r VOTER CONTRE Nous sommes par 
principe opposés à toute modification 
rétroactive de la politique de rémuné
Après analyse des résolutions soumises à l’approbation des actionnaires, voici les recommandations de la rédaction pour les sociétés du SRD. Nous sommes à priori favorables 
aux résolutions non mentionnées. Nous ne prenons pas de procurations pour les AG se tenant à huis clos.
Salto, avec M6 et France Télévi-
sions, qui s’inscrit à la quatrième 
place des plateformes OTT, der-
rière Netflix, Amazon et Disney, 
avec 20 % du marché. Enfin, le 
groupe a présenté sa politique 
RSE, pour laquelle il a obtenu de 
bonnes notations auprès des dif-
férentes agences, ainsi que son 
objectif de réduction de 30 % de 
ses émissions carbone d’ici à 2030.
-  D. T.

NOTRE CONSEIL

l ACHETER : le titre a forte
ment rebondi depuis le mois

d’octobre 2020. Néanmoins, pour 
jouer les possibles évolutions dans 
le dossier M6 et la reprise du 
marché de la publicité.
Objectif : 10 € (TF1).
Prochain rendezvous : le 28 avril, 
résultats du premier trimestre.

temps passé devant la télévision 
pendant les confinements 
notamment et TF1 a conforté sa 
place de première chaîne, avec 
20,1 % de part d’audience auprès 
des 25-49 ans (études Médiamé-
trie Médiamat 2020), devant M6 
(13,1 %), tandis que TMC s’inscrit 
à la quatrième place. LCI a pro-
fité de la forte demande pour 
l’information l’an dernier. 
La stratégie Total Vidéo du 
groupe, qui permet de consom-
mer du contenu n’importe où, a 
trouvé sa place auprès des 25-34 
ans tandis que MyTF1 s’est 
affirmé comme la première offre 
de replay TV avec deux milliards 
de vidéos regardées (+ 10 %). Le 

est, en revanche, revenu sur 
l’exercice 2020 et la nécessité de 
la transformation en cours. Les 
chaînes du groupe ont bénéficié, 
l’an dernier, de la hausse du 

lutions ont également obtenu un 
score bas. La quatrième, portant 
sur les conventions réglemen-
tées avec la maison mère, Bou-
ygues, est passée de justesse 
(52,6%). La cinquième, portant 
sur les éléments de rémunéra-
tion totale du PDG, Gilles Pélis-
son, au titre de 2020, n’a 
rassemblé que 72,5 % de votes 
favorables. 1.642 actionnaires ont 
pris part au vote, qui s’était 
déroulé en amont de la réunion.

ENTENDU À L'ASSEMBLÉE
-Le groupe ne s’est pas exprimé 
sur son intérêt supposé pour son 
concurrent M6, mis en vente par 
son actionnaire de référence. Il 

d’actions) étaient représentés, 
soit un niveau en progression par
rapport aux 78 % de 2020.

RÉSOLUTIONS
-Toutes les résolutions ont été 
adoptées, y compris celles por-
tant les numéros 15 et de 17 à 22, 
par lesquelles la société deman-
dait l’habilitation pour augmen-
ter son capital soit avec droit 
préférentiel de souscription 
(DPS), sans préciser hors 
période d’offre publique, soit 
sans DPS, pour un maximum de 
10 % du capital. Ces résolutions 
n’ont toutefois recueilli que 77,7% 
de votes favorables (74,9 % pour 
la numéro 15). Deux autres réso-

LE FAIT NOUVEAU
-Le dividende de 0,45 € a été 
adopté. Il représente un coût de 
94,7 millions d’euros pour le 
groupe et un taux de distribution 
de 73 % du résultat net retraité 
des dépréciations passées sur le 
pôle digital Unify. Il correspond à 
la politique de dividende en 
vigueur du groupe, qui vise un 
taux de distribution de 60 % à 
80% des bénéfices assurant la 
qualité de valeur de rendement.

AMBIANCE
-L’assemblée s’est déroulée à 
huis clos compte tenu du con-
texte sanitaire. Quelque 80,31 % 
du capital (168,9 millions 

Nos consignes de vote du 26 avril au 6 mai

 TF1  Première offre de replay TV en France avec MyTF1

GILLES PÉLISSON, PDG
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T homas Rabe, PDG du
groupe Bertelsmann,
propriétaire à 75 % de
RTL Group, lui-même

actionnaire à 48,3 % du groupe 
M6, a promis une réponse « au 
premier semestre ». Depuis la fin 
janvier et l’information selon 
laquelle l’actionnaire de contrôle 
de M6 souhaitait vendre sa parti-
cipation, le secteur des médias 
est en ébullition. Tout le monde
est sur les rangs pour se renfor-
cer face à la concurrence des 
géants américains. Il faut dire 
que le groupe a des atouts : la 
deuxième chaîne de télévision
privée gratuite française, M6, la 
première radio privée, RTL, la 
première chaîne de télévision 
thématique payante, Paris Pre-
mière, ou la deuxième régie 
publicitaire de l’audiovisuel.

CONTRAINTES MULTIPLES
Nicolas de Tavernost, président
du directoire de M6, estimait, 
mi-février dans Le Figaro :
« L’analyse, que nous partageons 
avec notre actionnaire, est qu’il 
faut être fort soit au niveau mon-
dial, soit au niveau local. … Si le 
marché français ne consolide pas à 
brève échéance, il sera bientôt 
laminé par les plateformes comme 
Netflix ou Amazon ». Et aucun 
doute : « M6, par sa taille et ses 
succès, sera le pivot de la consoli-
dation en France. Que cette opéra-
tion se fasse maintenant, ou plus 
tard, d’ailleurs. » Mais pour cela, 
« les règles doivent être modifiées,
[celles] sur les relations avec les 
producteurs ou entre diffuseurs, ou
le système antitrust, ou les métho-
des d’évaluation du marché par les 
autorités de la concurrence », plai-
dait le patron lors des résultats 
annuels.
De fait, pour l’instant, la régle-
mentation offre peu de marge 
pour d’éventuels mouvements : il
est interdit de posséder plus de 
sept chaînes de TNT ; l’Autorité 
de la concurrence et le Conseil 
supérieur de l’audiovisuel doi-
vent valider toute opération ; 
surtout, un actionnaire ne peut 
détenir plus de 49 % d’un groupe 

de télévision. Cette dernière 
règle a pour contrepartie une 
dérogation à l’obligation d’OPA 
pour les minoritaires. Bertel-
smann a, par ailleurs, d’autres 
contraintes. Temporelles, puis-
que l’autorisation d’émettre de 
M6 fera l’objet d’un appel à can-
didatures le 5 mai 2023, et la 
situation sera alors figée pour 
cinq ans, sans parler des craintes 
liées à un bouleversement du 
PAF à l’approche de l’élection 
présidentielle. Enfin, M6 est un
important contributeur aux 
résultats de l’allemand, qui 
entend donc bien valoriser sa 
participation. Un premier chif-
fre de 3 milliards d’euros 
(23 €-24 € par action) avait été 
évoqué. Cela représentait une
valeur d’entreprise sur le résultat
opérationnel de 10-12 fois, selon 
les estimations des analystes
financiers, presque le double de 
celle de M6 fin janvier, ce qui a 
profité au titre.

CHOIX CORNÉLIEN
Malgré tout, plusieurs dossiers 
de reprise auraient été déposés 
auprès de Bertelsmann, ont indi-
qué Les Echos. Altice (BFM et 
RMC) et son propriétaire, 
Patrick Drahi, parmi les noms 
évoqués en janvier, auraient 
déclaré forfait, selon Le Canard 
enchaîné. En revanche, parmi les 
challengers se trouveraient Sil-
vio Berlusconi et Mediaset, de 
même que, selon Le Point, NRJ
Group (NRJ, Chérie FM), asso-
cié à un fonds, et le milliardaire
tchèque Daniel Kretinsky. 
Xavier Niel, Matthieu Pigasse et 
Pierre-Antoine Capton, chez 
Mediawan, auraient aussi candi-
daté. Enfin, les deux gros 
« industriels » français, Vivendi 
(Canal+, CNews, CStar et C8...) 
ainsi que Bouygues (TF1, TMC,
TFX, TF1 Séries Films et LCI) 
ont confirmé leur intérêt. Plus à 
même de tirer des synergies de 
ce rapprochement, sur la grille 
de programmes ou les régies 
publicitaires, ils peuvent propo-
ser un meilleur prix et créer le 
leader recherché. Mais l’obten-

tion des feux verts requis pour-
rait être longue compte tenu des 
positions de chacun dans le mar-
ché publicitaire télévisuel, la 
création télévisuelle ou le finan-
cement du cinéma. Par ailleurs, 
chacun détient une licence hert-
zienne majeure, et on compte 
cinq chaînes chez TF1 et M6 et 

sept chez Canal +, la limite
réglementaire est donc pro-
che. Certains envisagent tout
de même des montages capi-
talistiques complexes qui ren-
draient un mariage possible.
Et les récentes déclarations
dans la presse du patron de
Bertelsmann laissent penser
que TF1 aurait sa préférence,
même si cela impliquerait un
élargissement du marché per-
tinent de la publicité étudié
par les autorités de la concur-

rence, comme cela a été le cas
pour le mariage Fnac-Darty .
D’un autre côté, pour Bryan, 
Garnier & Co, après la scission 
d’Universal Music Group par 
Vivendi, le groupe de Vincent 
Bolloré pourrait souhaiter ren-
forcer son pôle Médias : « M6 
pourrait bien être une opportunité 

sans équivalent pour Vincent Bol-
loré. A la fin, nous pensons que la
solution impliquera des discus-
sions multiparties et que Vivendi 
obtiendra l’essentiel du groupe et 
cédera des plus petits morceaux à 
d’autres compétiteurs. » Un 
démantèlement pourtant rejeté 
chez M6 et qui serait domma-
geable pour les minoritaires au 
vu de la qualité de la société. « Le
secret de M6 tient à la qualité de sa 
gestion, qui est remarquable 
depuis plusieurs années dans un 
secteur difficile. Ses marges sont 
aujourd’hui de l’ordre de 20 % avec 
un cash-flow de 150 millions 
d’euros, ce qui se traduit par un 
dividende et un rendement élevés 
pour les investisseurs », souligne 
ainsi Jean-François Delcaire, 
gérant chez HMG Finance. Le 
groupe l’a encore prouvé l’an 

dernier en publiant les deuxiè-
mes meilleurs résultats de son 
histoire, avec une marge opéra-
tionnelle de 21,3 % et un bénéfice 
net de 276,6 millions d’euros. Les 
fruits d’une stratégie de diversi-
fication et un bon timing de ces-
sions d’actifs et de synergies TV-
radio et dans un périmètre élargi 
à Gulli, notamment. Et pour le
gérant, « une OPA n’est pas cer-
taine, mais la probabilité qu’il y en 
ait une n’est pas nulle non 
plus ».- DELPHINE TILLAUX

NOTRE CONSEIL

l VENTE PARTIELLE :  le titre
a pris plus de 40 % depuis

fin janvier et presque 90 % en un 
an. On prendra une partie de ses 
bénéfices (MMT).
Prochain rendezvous : le 20 avril, 
résultats trimestriels.

 M6  Marié au premier regard, mais avec qui ? 
  Courtisé    Le groupe M6 a été mis en vente par  son actionnaire RTL Group en  janvier,  et  tous  les acteurs 
du  secteur  sont  sur  les  rangs. Un  intérêt  stratégique mais aussi  financier pour une  société  très  rentable.

De nombreux prétendants
Bertelsmann

RTL Group

4 chaînes
en clair

13 chaînes
thématiques

Marge opérationnelle

Bénéfice net

Trésorerie nette générée

Dividende

1.273,6 M€

21,3 %

276,6 M€

151,1 M€

1,50 €

Plus-haut depuis 20 ans

2e plus-haut historique

8 % de rendement

M6 (2e chaîne privée française)
W9
6ter
Gulli

Paris Première
Téva
M6 Music
Tiji…

3 stations
de radio

RTL (1re radio privée française)
RTL2
Fun Radio

2e régie
publicitaire
de l’audiovisuel

Les challengers Les favoris

Un groupe stratégique

Une belle société qui attise les convoitises

… et rentable

75 %

48,3 %
Silvio Berlusconi

(Mediaset)

Bouygues
(TF1, TFX,
LCI, TMC,

TF1 Séries Films)

Vivendi
(Canal+, CNews, CStar,

C8, Canal+ Sport,
Canal+ Cinéma

et Planète+)

Daniel Kretinsky
(Elle, Marianne,

Télé 7 Jours)

NRJ Group
+ investisseurs
(NRJ, Chérie FM)

Xavier Niel,
Matthieu Pigasse,

Pierre-Antoine Capton
(Mediawan)

« Les marges sont de 
l’ordre de 20 % avec 
un cashflow d’environ 
150 millions, ce qui 
se traduit par un 
dividende et un 
rendement élevés »
Jean-François Delcaire, 
HMG Finance
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COMPORTEMENT DE L’ACTION
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 15421 :  18,72 €
VARIATION 52 SEMAINES :  87,20 %
2021 :  41,18 %
lVOLATILITÉ
BÊTA 52 S. : 0,9 FOIS
EXTRÊMES 52 S. :  19,76 € / 8,55 €

PERFORMANCE OPÉRATIONNELLE
lÉVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
ÉVOL. MOYENNE (20162019) :  4 %
ÉVOL. 2020 :   13 %
lBNPA
ÉVOL. MOYENNE (20162019) :  4 %
ÉVOL. 2020 :   11 %

CONFIANCE DANS LA SOCIÉTÉ
lSOLIDITÉ DU BILAN
TRESO. NETTE / FONDS PROPRES :  8 %
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  8,39 €
lCONSENSUS DES ANALYSTES
A   38 % 
C   38 % 
V   24 % 

INTÉRÊT BOURSIER
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2020 ESTIMÉ :  1,50 €
RDT 2019 : NUL   RDT 2020 : 8 %
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2020 :  15,5 FOIS
PER 2021 :  14 FOIS

NOTE ESG : 51  (8/30) ; ENVIRONNEMENT : 49 ; SOCIAL : 54 ; GOUVERNANCE : 47
ANALYSE DU SECTEUR
tionnement. Publicis a profité de 

Metropole Television
STOXX Europe 600 Optimised/
Media (Rebasé)

2016 17 18 19 2021

17,23 €

18,72 €
VALORISATION
Des multiples en hausse 
mais pas en zone interdite
Un animal bizarre, c’est ainsi qu’un spécialiste de la valeur 
désignait le titre M6 : belle rentabilité, beau rendement et pourtant 
une valorisation faible. Si les deux premiers éléments restent vrais, 
la valorisation a pris de l’altitude depuis le début de l’année, grâce 
aux spéculations sur l’éventuel changement de main des 48,3 % 
détenus par Bertelsmann et sur la possible  reconfiguration du 
secteur. Le titre se paie ainsi un peu moins de 9 fois nos estimations 
de valeur d’entreprise sur Ebit 2021, soit proche de sa moyenne sur 
cinq ans ; idem pour le PER, de 14 fois 2021, pour une moyenne sur 
cinq ans de 13,3 fois, selon les données de FactSet. D. T.

Des performances financières solides

Exercice clos le 3112 2020 2021 (e) 2022 (e)

CHIFFRE D'AFFAIRES (M€) 1.273,6 1.310 1.340

RÉSULTAT OPÉRATIONNEL
COURANT (M€) 270,7 260 281

MARGE OPÉRATIONNELLE ( %) 21,3 19,8 21

RÉSULTAT NET PART
DU GROUPE (M€) 276,6 170 185

BÉNÉFICE NET PAR ACTION (€) 1,21 1,34 1,46

RATIO COURS/BÉNÉFICE (NB FOIS) 15,5 14 12,8

COURS LE 154 : 18,72 € ; CB : 2.366 M€ ; FP : 1.060 M€ ; TRESORERIE NETTE : 87,2 
M€ ; RATIO D’ENDETTEMENT : NS ; DIVIDENDE 2020 : 1,50€ ; RENDEMENT : 8 % ; 
MNÉMO : MMT.
Les médias français ont un incroyable talent
Covid-19 et espoirs de reprise 
économique, et par une bonne 
gestion de leur base de coûts. Les
cours des actions du secteur, qui 
avaient plongé, se sont ainsi 
redressés dans les dernières 
semaines de 2020, bénéficiant de
l’intérêt retrouvé des investis-
seurs pour la value. Les valorisa-
tions avaient aussi chuté, à 
l’image de celle de M6, autour de 
6 fois pour la valeur d’entreprise 
rapportée au résultat d’exploita-
tion (Ebit), contre une moyenne
sur cinq ans proche de 9, selon 
FactSet.

CONTREATTAQUE
Les éléments du premier trimes-
tre, communiqués cette semaine 
par Publicis (lire p. 10), sont plutôt 
encourageants. Le groupe a 
confirmé la poursuite du redres-
sement des dépenses de publicité 
et affiche une croissance organi-
que supérieure aux attentes. Mais
ce retour d’une dynamique favo-
rable est assujetti à un bon posi-

son exposition aux Etats-Unis et à
l’Asie ainsi que de l’intérêt des 
annonceurs pour le numérique et 
les données. Pour les médias, et 
notamment les groupes de télé-
vision, s’ajoute la bataille des
contenus. TF1, M6 ou Canal+ 
investissent dans leurs offres non 
linéaires, en vidéo et en audio 
(Salto, Radioplayer, etc.), tout en 
continuant de développer leurs 
séries et de financer le cinéma. 
Les mouvements stratégiques en 

cours autour de Lagardère et de 
M6 pourraient, en outre, mener à 
la création d’un ou de nouveaux 
leaders français. Le soutien pour-
rait aussi venir de l’évolution 
réglementaire française et euro-
péenne (Digital Markets Act). La 
vie pourrait devenir plus compli-
quée pour les Gafa, autour des-
quelles les étaux juridiques se 
resserrent partout, même aux 
Etats-Unis. - D. T.

NOTRE AVIS SECTEUR
ATOUTS : la reprise économique 
et les mouvements stratégiques. 
RISQUES : une moindre remontée 
du marché de la publicité, l’échec 
des mouvements en cours.
l FAVORITE : Vivendi La scission 
d’UMG est intéressante pour les 
actionnaires et apporte d’impor
tants moyens financiers au groupe 
pour déployer sa stratégie. 
l À ÉVITER : Lagardère Le groupe 
est très affecté par la crise, la 
stratégie et la situation capitalisti
que sont incertaines.

Une forte remontée après
le plongeonE t à la fin, ce sont les Gafa

qui gagnent... ? Pas forcé-
ment. Certes, les géants

américains Google, Facebook ou 
Netflix sont sortis renforcés de 
l’année 2020, marquée par la 
crise sanitaire et les confine-
ments, bénéficiant à la fois d’une 
plus forte demande pour les con-
tenus distribués de façon non 
linéaire (vidéo à la demande, 
streaming) et d’une accélération 
du mouvement de digitalisation 
de la publicité.
Cela a été clairement difficile
pour des groupes tels que JCDe-
caux, qui a enregistré les premiè-
res pertes de son histoire, ou
Lagardère, mais les valeurs fran-
çaises de la publicité et des 
médias ont, plutôt, fait montre 
de résistance. TF1 comme M6, 
Vivendi et Publicis Groupe ont 
ainsi affiché des résultats 
annuels certes en baisse, mais 
meilleurs qu’attendu, tirés par le 
retour des annonceurs en fin 
d’année, entre vaccins contre la 



Investir, le Journal des Finances / N° 2467 /  17 avril 2021 MISE EN PERSPECTIVE  / 15

 Le coup de cœur  LA VALEUR À DÉCOUVRIR
 Bourse Direct 
Une activité portée par 
l’arrivée massive de 
nouveaux actionnaires

Après quatre années de
recul, le nombre d’ordres
de Bourse exécutés par ce

courtier a plus que doublé l’an der-
nier (+ 111 %, à 7,4 millions) et a 
encore progressé de 32 % au pre-
mier trimestre, malgré un effet de 
base difficile par rapport à un mois 
de mars 2020 exceptionnel. 
L’inversion de tendance s’est pro-
duite grâce à l’entrée en Bourse de 
la FDJ fin 2019 et s’est accentuée 
avec les confinements, qui ont for-
tement accru l’épargne disponible. 
Selon une analyse d’Euroland, la 
hausse du nombre de clients de 
Bourse Direct pourrait être aussi 
élevée en 2021 que l’an dernier, soit
45.000 de plus (+ 22 %), à 252.000.
La société est leader du marché 
français, avec Boursorama. Le 

paysage concurrentiel est devenu 
plus compliqué avec l’arrivée des 
neobrokers, accessibles unique-
ment via un smartphone. Pour 
faire face, la directrice générale, 
Catherine Nini, souligne que « les 
actionnaires se focalisent sur les 

taux de courtage et ne sont pas assez 
sensibilisés à la qualité d’exécution 
des ordres et aux services proposés ».

ORDRES BIEN EXÉCUTÉS
C’est ainsi qu’avec le néocourtier 
Bux, le courtage est nul mais 
l’ordre est exécuté au cours de clô-
ture ! Et Trade Republic ne per-
met pas actuellement l’ouverture 
d’un PEA. Souvent aussi, il man-
que la connexion à VotAccess 
(vote en ligne aux assemblées 
générales). Si la marge d’exploita-
tion de Bourse Direct s’est envolée 
en 2020, à 25,1 %, contre 7,2 % en 
2019, cela tient à la hausse des 
revenus mais aussi à la baisse des 
coûts. En effet, les ordres sont en 
majorité exécutés sur la plate-
forme alternative Equiduct (opé-

rée par la Bourse de Berlin), qui ne 
prélève plus de courtage car son 
modèle économique a évolué : elle 
fait payer les market makers 
(teneurs de marché), qui ont 
besoin des flux apportés. Rien à 
voir avec le modèle Robinhood ! 
Bourse Direct ne vend pas ses flux,
traite avec Equiduct, pas avec les 
market makers, et garantit des 
cours d’exécution égaux ou 
meilleurs que sur Euronext.

NOTRE CONSEIL

l ACHETER : nous visons une
hausse du bénéfice net de

près de 40 % en 2021 et de 20 % 
l’an prochain, à 10 millions d’euros. 
Objectif : 4,20 € (BSD).
Prochain rendezvous : le 
22 juillet, résultats semestriels.

Bourse Direct
En €
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2016 17 18 19 2021

3,58

Par JeanLuc Champetier

CRITÈRES D’INVESTISSEMENT
TOURISME-TRANSPOR

ACHETER : le spécialiste d
MÉDIAS-PUBLICITÉTS

es ECART : L’exAwox a réalisé un ACHETER : l’éd

Suivez tous nos con
 Adthink Media  Un retour 
aux bénéfices et des ambitions

d’euros, contre une perte de 
1,1 million (incluant un résultat 
exceptionnel négatif de 0,8 mil-
lion). Ce n’est pas là le million que 

nous attendions mais c’est bien un 
retour en positif significatif, une 
performance appelée à se renou-
veler, après plusieurs années dans 
le rouge.
Pour 2021, Jonathan Métillon, le 
président-directeur général de la 
société, se montre confiant, esti-
mant que le retour à la rentabilité 
de la société, « malgré un environ-
nement sanitaire qui a affecté nos 
activités, témoigne de la pertinence 
de notre structure » et du bon posi-
tionnement de l’offre enrichie de 
la société. Dès lors, « fort de nos 
atouts, nous sommes confiants pour 
poursuivre nos développements en 
2021 », indique le dirigeant dans un
communiqué. La société dispose 
de 4,3 millions d’euros de fonds 
propres et affiche un endettement 
net à hauteur de ceux-ci, de 13,7 %, 
ce qui lui permet d’envisager des 
acquisitions. - D. T.

NOTRE CONSEIL

l ACHAT SPÉCULATIF : nous
avions conseillé l’achat du

titre à 1,72 € en janvier pour viser 
2,25 €. Nous relevons notre 
objectif.
Objectif : 2,70 € (ALADM).
Prochain rendezvous : le 30 juil
let, chiffre d’affaires semestriel.

C ette société de marketing
digital faisait partie de
notre sélection dans notre

dossier sur les penny stocks, le 
30 janvier dernier. Nous tablions 
sur un retour aux bénéfices en 
2020. C’est fait.
Adthink a ainsi réalisé un chiffre 
d’affaires de 10,2 millions d’euros 
(+ 1,2 %) et la société de distribu-
tion de publicité numérique est 
redevenue bénéficiaire, avec un 
résultat d’exploitation positif de 
0,77 million, contre une perte de 
0,1 million en 2019. Surtout, la 
petite société, sise près de Lyon, à 
Tassin-la-Demi-Lune, a dégagé un 
bénéfice net de 0,69 million 

Adthink Saca
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PERFORMANCE OPÉRATIONNELLE
lÉVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
ÉVOL. MOYENNE (20162019) :   27 %
ÉVOL. 2020 :  1 %
lBNPA
ÉVOL. MOYENNE (20162019) :  NS
ÉVOL. 2020 : NS

CONFIANCE DANS LA SOCIÉTÉ
lSOLIDITÉ DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :  14 %
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  0,68 €
lPART DU CAPITAL DÉTENUE PAR
BERTRAND GROS :                                        21,4%

INTÉRÊT BOURSIER
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2020 ESTIMÉ :  0
RDT 2019 : NUL   RDT 2020 : NUL
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2020 :  19,1 FOIS
PER 2021 :  15,5 FOIS

COMPORTEMENT DE L’ACTION
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 15421 :  2,15 €
VARIATION 52 SEMAINES :  230,77 %
2021 :  64,12 %
lLIQUIDITÉ
VOL. QUOT. MOYEN ECHANGÉ :  480.198
EXTRÊMES 52 S. :  3,15 € / 0,49 €

PEAPME
iteur de logiciels ACHETER

seils sur investir.fr
 : la c
 Theranexus  
Partenariat en vue
Cette biotech, en Bourse depuis 2017, a mis au point une 
technologie visant à accroître l’efficacité de médicaments déjà 
commercialisés et dont le brevet a expiré. Sa spécificité est de 
combiner ces molécules à un modulateur de cellules gliales (elles 
forment l’environnement des neurones et jouent un rôle auprès de 
ces derniers). L’objectif de Theranexus est d’améliorer l’action de 
traitements agissant sur le système nerveux central comme les 
psychotropes. TNH102, son produit le plus avancé (fondé sur le 
psychotrope de référence modafinil), est destiné à traiter une 
complication de la maladie de Parkinson : une somnolence diurne 
excessive. Cette narcolepsie touche environ un million de person
nes dans le monde, ce qui en fait un marché au potentiel supérieur 
à 1 milliard d’euros. Les résultats de phase IIa de TNH102 publiés en 
2020 ont été prometteurs. La direction a engagé des discussions 
avec différents acteurs et un accord pourrait être finalisé avant la 
fin du premier semestre. Autre événement important attendu 
prochainement, le produit BBDF101 dans la maladie de Batten, 
pris en licence auprès de la fondation BBDF (Beyond Batten 
Disease Foundation), devrait entrer en développement clinique au 
second semestre aux EtatsUnis. Cette maladie neurologique 
génétique rare développée par les enfants et souvent fatale n’a 
aujourd’hui pas de traitement. Oddo BHF estime le potentiel de 
ventes cumulées du portefeuille de produits de Theranexus, qui 
inclut deux autres actifs en phase clinique précoce, supérieur à 
4 milliards d’euros. Le courtier valorise la société 36 € par action 
en intégrant, en outre, la valeur du déficit fiscal reportable cumulé 
depuis 2013. Nous visons, quant à nous, un premier objectif plus 
modeste de 20 €.  - A. B.

NOTRE CONSEIL

l ACHAT SPÉCULATIF : la trésorerie de 10 millions offre
une visibilité financière de dixhuit mois. L’annonce d’un

partenariat devrait constituer un catalyseur. Profiter du recul 
de 25 % du titre depuis le début de l’année, lié à des prises de 
bénéfices après le rebond de l’action. Objectif 20 € (ALTHX).
roissance à fin ACHAT SPÉCULATIF : la biotech
l équipements de protection
individuelle a battu des records en 
2020. Le nouvel exercice sera égale
ment de qualité, même sans les ventes 
exceptionnelles de produits liés 
à l’épidémie due au coronavirus.
l léger bénéfice de 181.000 € en
2020, après un déficit de 3,6 millions un 
an plus tôt. Cabasse a notamment 
profité de la réduction d’un important 
foyer de pertes, grâce à la cession de 
ses activités d’ampoules connectées.
l de dématérialisation de 
documents de gestion a vu son chiffre 
d’affaires progresser de 10 % au 
premier trimestre et ses prises de 
commandes bondir de 45 %. Il revoit 
à la hausse ses prévisions annuelles.
l mars a été entamée par les
devises. En données publiées, le chiffre 
d’affaires a reculé de près de 10 %. A 
taux de change constants, il a crû de 
4,9 %. Cet effet défavorable devrait 
s’atténuer au deuxième trimestre.
l a procédé à une levée de fonds
éclair de 15 millions d’euros, qui lui 
donne une bonne visibilité jusqu’en 
2024. Elle va pouvoir accélérer son 
programme de développement dans la 
prévention de l’hypertension artérielle.
DELTA PLUS GROUP CABASSE ESKER CATERING INTERNATIONAL SERVICES VALBIOTIS
PERFORMANCE OPÉRATIONNELLE
lÉVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
ÉVOL. MOYENNE (20162019) :  46 %
ÉVOL. 2020 :  116 %
lBNPA
ÉVOL. MOYENNE (20162019) :  NS
ÉVOL. 2020 : NS

CONFIANCE DANS LA SOCIÉTÉ
lSOLIDITÉ DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :  40 %
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  0,87 €
lPART DU CAPITAL DÉTENUE PAR
PUBLIC :                                                          91,94 %

INTÉRÊT BOURSIER
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2020 ESTIMÉ :  0
RDT 2019 : NUL   RDT 2020 : NUL
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2020 :  NS
PER 2021 :  NS

COMPORTEMENT DE L’ACTION
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 15421 :  9,12 €
VARIATION 52 SEMAINES :  679 %
2021 :   13,18 %
lLIQUIDITÉ
VOL. QUOT. MOYEN ECHANGÉ :  161.524
EXTRÊMES 52 S. :  13,55 € / 0,11 €
COMPORTEMENT DE L’ACTION
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 15421 :  3,58 €
VARIATION 52 SEMAINES :  140,27 %
2021 :  21,77 %
lLIQUIDITÉ
VOL. QUOT. MOYEN ECHANGÉ :  16.181
EXTRÊMES 52 S. :  3,68 € / 1,40 €

PERFORMANCE OPÉRATIONNELLE
lÉVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
ÉVOL. MOYENNE (20162019) :   1 %
ÉVOL. 2020 :  39 %
lBNPA
ÉVOL. MOYENNE (20162019) :   16 %
ÉVOL. 2020 :  338 %

CONFIANCE DANS LA SOCIÉTÉ
lSOLIDITÉ DU BILAN
TRESO. NETTE / FONDS PROPRES :   75,8 %
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  1,20 €
lPART DU CAPITAL DÉTENUE PAR
VIEL & CIE :                                                    76,85 %

INTÉRÊT BOURSIER
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2020 ESTIMÉ :  0,05 €
RDT 2019 : 0,6 %   RDT 2020 : 1,4 %
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2020 :  33 FOIS
PER 2021 :  23,7 FOIS

PEAPME
 Gaussin  Bien positionné, 
mais une valorisation exigeante 

sur une durée limitée », explique 
Christophe Gaussin. Des licen-
ces, il veut en déployer une qua-
rantaine d’ici deux à trois ans. 
Elles assureront une plus forte 
récurrence des revenus. En 2020,
les facturations (chiffre d’affaires 
et revenus de licence) ont bondi 
de 116 %, à 40,6 millions d’euros. 
Ce montant intègre Metalliance, 
détenu à 95,74 %. La rentabilité a 
suivi : pour la première fois 
depuis 2013, Gaussin a affiché un 
profit net de 1,28 million d’euros. 
« Les investissements en recherche 
et développement sur la gamme de 
véhicules électriques et hydrogènes 
expliquent les pertes [brutes 

d’exploitation] jusqu’en 2018 », 
rappelle Christophe Gaussin, 
convaincu que le jeu en vaut la 
chandelle. L’attrait pour les solu-
tions de mobilités vertes, com-
biné au boom de l’e-commerce, a 
dopé le cours de Bourse : il s’est 
envolé de 700 % en un an. Désor-
mais, il patine. - C. P.

NOTRE CONSEIL

l RESTER À L’ÉCART : la
capitalisation boursière

atteint plus de quatre fois le chiffre 
d’affaires estimé en 2021, pour un 
profit encore maigre (ALGAU).
Prochain rendezvous : le 18 mai, 
assemblée générale.

D ’emblée, une question
s’impose. Que faisait
Christophe Gaussin à

Dubaï au début du mois d’avril, 
en pleine crise sanitaire ? « Nous 
équipons le port de Dubaï ou encore
celui de Singapour, indique le diri-
geant du groupe qui porte son 
nom. Nous allons livrer le premier 
tracteur portuaire 100 % électrique 
de 75 tonnes. » L’attirance du fabri-
cant d’engins logistiques à batte-
rie électrique ou hydrogène pour 
la région du Moyen-Orient ne 
date pas d’hier et trouve sa raison 
dans l’engagement de ces pays 
pour la mobilité propre. « Le 
Qatar, Dubaï et l’Arabie saoudite 
ont tous un plan zéro carbone à 
horizon 2030 », souligne-t-il. En 
juillet 2020, il a signé une licence 
exclusive de vingt ans avec Al-
Attiya Motors, un acteur automo-
bile clé du Qatar.

PLUS DE LICENCES
Moyennant un ticket d’entrée de 
20 millions d’euros et des royal-
ties, elle assure au qatari un trans-
fert de technologie des véhicules 
électriques de Gaussin dédiés à la 
logistique, aux ports, aéroports et
aux villes « intelligentes ». « Nous 
conservons les brevets et concédons 

CRITÈRES D’INVESTISSEMENT
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PHARMACIE-SANTÉ NOTRE CONSEIL
ACHAT SPÉCULATIF : les

avec le géant américain Pfizer, 
devraient séduire les investis

PRODUITS DE BASE PHARMACIE-SANTÉ
 Valneva  Le seul champion tricolore face au virus

L ’ année 2021 s’annonce pal-
pitante pour la petite
société nantaise, qui est le

seul acteur français à être aussi 
avancé dans le développement 
d’un vaccin contre la Covid-19. Val-
neva a d’ailleurs séduit les Britan-
niques, qui ont commandé 
100 millions de doses de VLA2001 
et financent sa production, qui a 
déjà démarré sur le site écossais de 
la société, à Livingstone. Ses capa-
cités ont été étendues, tout 
comme celles de son usine de rem-
plissage et de conditionnement à 
Solna, en Suède. Les résultats posi-
tifs de phase I-II de VLA2001 sont 
prometteurs. Le vaccin est en effet 
fondé sur la technique tradition-

nelle, issue de Pasteur, de présen-
tation du virus entier inactivé (tué)
au système immunitaire et non un 
fragment de ce dernier. Elle a fait 
ses preuves ! Notamment pour les 
vaccins du voyageur commerciali-
sés par la société. L’avantage de 
cette technologie est sa très bonne 
tolérance. Elle pourrait, en outre, 
assurer une meilleure protection 
contre les variants. Valneva tra-
vaille avec le gouvernement bri-
tannique sur le développement et 
la fourniture possible d’un vaccin 
contre les variants ainsi que sur les 
besoins de la campagne de vacci-
nation de rappel au Royaume-Uni. 
Les résultats de la phase III, qui va 
débuter prochainement sur envi-

ron 4.000 volontaires sains, seront 
connus à l’automne. S’ils sont bons, 
ils devraient mener à une mise sur 
le marché rapide du vaccin. 
D’ici là, Valneva, qui vient de dépo-

ser son document d’enregistre-
ment auprès de la SEC, aura fait 
ses premiers pas au Nasdaq, où elle
pourrait lever au moins 100 mil-
lions de dollars. Ils viendront com-
pléter une trésorerie déjà solide 
(204 millions d’euros fin décem-
bre). Rappelons que la biotech a 
signé un contrat avec le départe-
ment américain de la Défense 
pour Ixiaro, le seul vaccin au 
monde autorisé par la FDA contre 
l’encéphalite japonaise. Son porte-
feuille est riche. Prochain cataly-
seur à court terme, les premières 
données cliniques de phase III du 
candidat vaccin contre le chikun-
gunya, attendues mi-2021. 
- A. B. 

l promesses du vaccin contre
la Covid19 et la profondeur du 
portefeuille de vaccins dans des 
maladies sans solutions thérapeu
tiques, validé par le partenariat 

seurs américains. La performance 
boursière est exceptionnelle 
(+ 350 % en un an), mais le 
potentiel reste très élevé. 
Objectif : 16 € (VLA).Valneva
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PERFORMANCE OPÉRATIONNELLE
lÉVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
ÉVOL. MOYENNE (20162019) :  10 %
ÉVOL. 2020 :   49 %
lBNPA
ÉVOL. MOYENNE (20162019) :  NS
ÉVOL. 2020 : NS

CONFIANCE DANS LA SOCIÉTÉ
lSOLIDITÉ DU BILAN
TRESO. NETTE / FONDS PROPRES :   266 %
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  2,22 €
lCONSENSUS DES ANALYSTES
A   67 % 
C   33 % 
V     0 %

INTÉRÊT BOURSIER
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2020 ESTIMÉ :  0
RDT 2019 : NUL   RDT 2020 : NUL
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2020 :  NS
PER 2021 :  NS

COMPORTEMENT DE L’ACTION
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 15421 :  12,27 €
VARIATION 52 SEMAINES :  351,10 %
2021 :  58,32 %
lVOLATILITÉ
BÊTA 52 S. : 0,1 FOIS
EXTRÊMES 52 S. :  15,60 € / 2,66 €

PEAPME
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 Oncodesign  Une des rares biotechs 
rentable et à fort potentiel

l’exercice en cours devrait rester 
dynamique dans les services, le 
carnet de commandes étant en 
augmentation de 26 % au premier 
trimestre. Pour la division Biotech,
l’objectif d’avoir trois composés au 
stade clinique d’ici à 2023 a été 
confirmé. En particulier ODS-101, 
un inhibiteur de la kinase RIPK2 – 
agissant sur les maladies auto-im-
munes et inflammatoires - pour-

rait entrer en essai sur l’homme 
cette année. Ce produit est issu de 
la plateforme technologique de la 
société, Nanocyclix, qui permet le 
développement d’une nouvelle 
version d’inhibiteurs de kinases 
inaltérables après injection.  
Servier a noué en 2019, un accord 
de collaboration avec Oncodesign 
pour le développement d’inhibi-
teurs de LRRK2 dans le traite-
ment de la maladie de Parkinson. 
Le laboratoire pourrait exercer 
une option de licence exclusive 
pour un ou plusieurs de ces candi-
dats-médicaments,. .  - A. B. 

NOTRE CONSEIL

l ACHAT SPÉCULATIF : le
marché de l’externalisation

des services de recherche est 
porteur et limite le risque sur la 
division Biotech, où d’importants 
jalons sont attendus cette année. 
Objectif : 15 € (ALONC).

Le prestataire de services
pour l’industrie pharma-
ceutique dans le domaine

de la découverte de nouveaux 
médicaments a, pour la deuxième 
année consécutive, affiché des 
comptes bénéficiaires. Pour un 
chiffre d’affaires de 25,5 millions 
d’euros, en léger retrait (– 5 %), lié à
un effet de comparaison défavora-
ble pour la division Biotech (acti-
vité de recherche pure), le résultat 
d’exploitation a doublé, à 1,5 mil-
lion. La marge opérationnelle a 
ainsi atteint 3 %, et le résultat net 
est ressorti bénéficiaire, à 2,1 mil-
lions d’euros (+ 30 %). La trésorerie
s’est établie à 29 millions.

BON DÉBUT D’ANNÉE
La marge d’Ebitda du pôle Servi-
ces, qui représente 80 % des ven-
tes de la société, est passée de 3 % 
en 2019 à 11,4 %. Sa performance 
n’est pas près de s’arrêter. La direc-
tion vise pour cette activité un 
doublement du chiffre d’affaires 
en 2023, pour atteindre 50 mil-
lions de facturations (en intégrant 
des acquisitions), qui s’accompa-
gneront d’une marge d’Ebitda 
comprise entre 15 % et 20 %.
A noter qu’Oncodesign a bénéficié 
en 2020 du dernier versement, à 
hauteur de 7,9 millions, d’une sub-
vention de GSK (non comptabili-
sée dans le chiffre d’affaires, mais 
dans « autres revenus »), dans le 
cadre de l’accord de reprise d’un 
de leur site.
Malgré la fin de cette subvention, 

Oncodesign
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PERFORMANCE OPÉRATIONNELLE
lÉVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
ÉVOL. MOYENNE (20162019) :  23 %
ÉVOL. 2020 :   5 %
lBNPA
ÉVOL. MOYENNE (20162019) :  37 %
ÉVOL. 2020 :  26 %

CONFIANCE DANS LA SOCIÉTÉ
lSOLIDITÉ DU BILAN
TRESO. NETTE / FONDS PROPRES :   576 %
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  0,73 €
lPART DU CAPITAL DÉTENUE PAR
PHILIPPE GENNE :                                            43%

INTÉRÊT BOURSIER
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2020 ESTIMÉ :  0
RDT 2019 : NUL   RDT 2020 : NUL
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2020 :  40,2 FOIS
PER 2021 :  36,4 FOIS

COMPORTEMENT DE L’ACTION
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 15421 :  11,66 €
VARIATION 52 SEMAINES :  1,39 %
2021 :   0,77 %
lLIQUIDITÉ
VOL. QUOT. MOYEN ECHANGÉ :  14.790
EXTRÊMES 52 S. :  15,65 € / 8,88 €

PEAPME
PERFORMANCE OPÉRATIONNELLE
lÉVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
ÉVOL. MOYENNE (20162019) :   1 %
ÉVOL. 2020 :   24 %
lBNPA
ÉVOL. MOYENNE (20162019) :   6 %
ÉVOL. 2020 :  392 %

CONFIANCE DANS LA SOCIÉTÉ
lSOLIDITÉ DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :  9 %
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  14,43 €
lPART DU CAPITAL DÉTENUE PAR
OBER FINANCES :                                         51,3 %

INTÉRÊT BOURSIER
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2020 ESTIMÉ :  0
RDT 2019 : NUL   RDT 2020 : NUL
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2020 :  1,9 FOIS
PER 2021 :  14,1 FOIS

COMPORTEMENT DE L’ACTION
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 15421 :  7,85 €
VARIATION 52 SEMAINES :  8,28 %
2021 :  5,37 %
lLIQUIDITÉ
VOL. QUOT. MOYEN ECHANGÉ :  1.020
EXTRÊMES 52 S. :  8,30 € / 4,80 €

PEAPME
Vous avez annoncé des résultats de phase III encoura
geants pour le vaccin développé contre la Covid19. 
Quelle est sa technologie et quelle efficacité atil 
montrée précisément ? Pourratil s’adapter aux 
nouveaux variants ? 
 VLA2001 est actuellement le seul candidat vaccin à virus 
inactivé avec adjuvant contre la Covid19 en développe
ment clinique en Europe. Il s’appuie sur la technologie 
de production du vaccin inactivé de Valneva contre 
l’encéphalite japonaise, Ixiaro. 

la Covid19. Il nous paraissait important, compte tenu du 
fait que nous sommes toujours en situation de pandémie, 
que tous les volontaires participant à cette étude puissent 
recevoir un vaccin et non un placebo pour certains d’entre 
eux. Comme annoncé lors de la signature de notre accord 
avec le gouvernement britannique en septembre 2020, 
ce dernier finance le développement clinique du vaccin 
et sa mise en production dans notre usine écossaise, cet 
investissement étant récupéré sur la fourniture du vaccin 
dans le cadre de l’accord de partenariat.
Quels sont les accords passés avec le RoyaumeUni ? 
Etesvous en discussion avec l’Europe, 
et en particulier la France ?
 En septembre 2020, Valneva a annoncé une collabora
tion avec le gouvernement britannique lui donnant la 
possibilité d’acheter jusqu’à 190 millions de doses de 
notre vaccin jusqu’en 2025, pour une valeur totale de 
1,4 milliard d’euros si toutes les options sont exercées. 
Ce dernier a effectué une première commande de 
60 millions de doses, dont la livraison devrait s’étendre 
jusqu’au premier trimestre 2022, et a exercé une option 
en février dernier pour commander 40 millions de doses 
supplémentaires livrables en 2022, portant ainsi le 
volume total de vaccins commandés à 100 millions de 
doses. Le gouvernement britannique conserve, par 

ailleurs, des options pour 90 millions de doses supplé
mentaires livrables entre 2023 et 2025. Concernant 
l’Europe, nous avons annoncé être en discussion avec
la Commission européenne pour la fourniture de 
60 millions de doses. 
Le portefeuille de vaccins en développement 
est riche. Pouvezvous faire un point sur les avancées 
du vaccin contre la maladie de Lyme et celui contre 
le chikungunya ? 
 Concernant notre vaccin contre la maladie de Lyme, 
développé en partenariat avec Pfizer, nous avons publié 
des résultats initiaux positifs pour les deux études de 
phase II menées chez plus de 800 adultes sains. Nous 
avons également initié un nouvel essai clinique de 
phase II en mars 2021, incluant notamment une popula
tion pédiatrique âgée de 5 à 17 ans, et nous préparons 
en parallèle la phase III avec Pfizer. 
Pour ce qui est du vaccin contre le chikungunya, nous 
venons d’annoncer la finalisation du recrutement de 
notre étude pivot de phase III, avec un total de 4.131 
adultes âgés de 18 ans ou plus recrutés dans 44 sites 
aux EtatsUnis. Si les résultats de cette étude sont positifs, 
ils pourraient nous permettre de soutenir une demande 
d’autorisation de mise sur le marché pour ce vaccin. 
 - PROPOS RECUEILLIS PAR A. B. 

INTERVIEW
« Notre vaccin contre 
la Covid19 pourrait 
arriver sur le marché 
à l’automne » 

FRANCK GRIMAUD / 
DIRECTEUR GÉNÉRAL DE VALNEVA

Les premiers résultats de l’étude clinique de phase III ont 
montré que VLA2001 a été fortement immunogène, avec 
plus de 90 % des participants à l’étude développant des 
niveaux importants d’anticorps contre la protéine Spike 
du virus SarsCoV2 dans tous les groupes vaccinés. 
Le taux de séroconversion des anticorps IgG dirigés 
contre la protéine Spike était par ailleurs de 100 % dans 
le groupe ayant reçu la dose élevée du vaccin. VLA2001 
a également été en général bien toléré dans tous les 
groupes vaccinés, et aucun problème de sécurité n’a été 
constaté par le comité indépendant de surveillance des 
données (DSMB) au cours de la phase III. En parallèle de 
cette étude de phase III, nous avons initié le développe
ment de nouvelles banques de virus basées sur des 
variants.
Comment va se présenter la phase III ? A quel horizon 
ses résultats pourrontils être communiqués ? 
Cette phase III est telle totalement financée ?
Nous prévoyons d’initier une étude pivot d’immunogéni
cité comparée de phase III d’ici à la fin du mois d’avril, avec 
pour objectif de soumettre une demande d’autorisation 
de mise sur le marché à l’autorité de santé britannique 
(la MHRA) au cours de l’automne 2021. Sous réserve de 
l’approbation de cette autorité de santé, nous testerons 
notre vaccin contre un autre vaccin déjà approuvé contre 
 Ober  Bilan renforcé, en attendant 
un redémarrage plus franc

E n 2020, Ober a perdu un
quart de son chiffre
d’affaires (– 24 %, à

28,6 millions d’euros), et son 
résultat d’exploitation est res-
sorti déficitaire de 2,2 millions 
d’euros. Le groupe, qui réalise des
panneaux décoratifs haut de 
gamme en bois ou en béton 
allégé pour habiller les salles de 
restaurant et de spectacle, les 
hôtels, les bureaux ou les maga-
sins, a subi le coup d’arrêt de 
l’activité économique au premier 
semestre. Au 30 juin, le chiffre 
d’affaires s’inscrivait en baisse de 
34 %.

AUCUNE ANNULATION
« Les chantiers ont été bloqués au 
premier semestre, ce qui n’a pas été 
le cas au second », souligne 
Étienne de La Thébeaudière, 
président-directeur général de 
cette société de 500 salariés, qui 

a ses bases près de Bar-le-Duc 
(Meuse) et opère aussi en Tuni-
sie par le biais de sa filiale Strami-
flex. « Nous n’avons connu aucune 
annulation de commandes, ajoute 
le PDG. Mais beaucoup de projets 
ont été retardés, de grandes opéra-
tions dans le tertiaire traînent, et 
comme nous intervenons en fin de 
chantier, nous en subissons 
l’impact plus tard. » Le début de 

l’année en France (environ 40 % 
du chiffre d’affaires) et en Asie se 
montre toutefois dynamique, 
dans le sillage de la fin de 2020. 
L’activité au Moyen-Orient redé-
marre, mais les affaires en Tuni-
sie et en Amérique du Nord sont 
encore à la peine. Le dirigeant 
constate des tensions chez ses 
fournisseurs, mais pas de rup-
ture d’approvisionnement, et 
l’inflation des coûts est répercu-
tée auprès des clients.
Au niveau du bilan, la cession 
d’un actif immobilier à Saint-
Ouen (Seine-Saint-Denis) a per-
mis de rembourser quelques 
dettes et de renforcer la trésore-
rie. Le ratio d’endettement net est
ainsi revenu à 9 % fin 2020, contre
69 % un an plus tôt. Par prudence,
et pour la deuxième année consé-
cutive, Ober ne proposera pas de 
dividende à ses actionnaires. Il 
envisage toujours, le moment 
venu, des opérations de crois-
sance externe.  - M. B.

NOTRE CONSEIL

l ACHETER : l’action a bien
réagi à la publication 

annuelle (+ 11 % mardi) et retrouve 
ses niveaux de début 2020. 
Sa valorisation demeure faible 
(environ la moitié des fonds 
propres), et nous comptons
sur le redémarrage des chantiers. 
Nous repassons à l’achat. 
Objectif : 10 € (ALOBR).
Prochain rendezvous : le 11 mai, 
chiffre d’affaires trimestriel.

CRITÈRES D’INV

Ober
En €
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Amérique du Nord + fortes variations du DJ Europe + fortes variations Stoxx50 Reste du monde
DOW JONES + 1,07 %

S&P 500 + 1,16 %

NASDAQ COMP. + 0,96 %

TSX COMPOSITE + 0,49 %

UNITEDHEALTH + 3,20 %

GOLDMAN SACHS + 3,10 %

INTEL – 4,90%

JPMORGAN – 1,90 %

DJ STOXX 600 + 1,13 %

DAX 30 + 1,48 %

FTSE 100 + 1,42 %

SMI – 0,35 %

LVMH + 7,1 %

RIO TINTO + 6,9 %

HSBC – 2,3 %

DEUTSCHE TEL. – 2 %

NIKKEI – 0,28 %

SHANGAI COMP. – 0,70 %

BOVESPA + 2,71 %

RTS + 5,43 %

Variations sur la semaine
SERVICES INFORMATIQUES CRYPTOMONNAIES
 Microsoft  19,7 milliards de dollars 
pour s’offrir la pépite Nuance

ses (banques, etc.) et a même des
débouchés auprès des services 
de renseignement, mais elle 
opère principalement sur le 
marché de la santé. Ainsi, 77 %
des hôpitaux et 55 % des méde-
cins généralistes américains 
utilisent ses logiciels, qui per-
mettent notamment de rédiger 
un compte rendu médical en 
dictant son texte par la voix. 
Nuance et Microsoft ne sont pas 
des inconnus l’un pour l’autre. 
Les deux groupes collaborent 
depuis 2019. Ensemble, ils ont
mis au point un outil de télémé-
decine fondé à la fois sur l’appli-
cation de visioconférence 
Teams, de Microsoft, et sur la
technologie de reconnaissance 
vocale de Nuance. « L’intelligence 
artificielle est la priorité cruciale 
dans le secteur technologique, et 

les soins de santé sont son applica-
tion la plus urgente », a com-
menté Satya Nadella, le PDG de 
Microsoft.

D’AUTRES CIBLES EN VUE
Assis sur un matelas de liquidi-
tés, le groupe fondé par Bill 
Gates ne compte pas s’arrêter là. 
Son nom a été cité pour un éven-
tuel rachat de la plateforme de 
photos Pinterest en vue d’une 
transaction à 51 milliards de dol-
lars. Le groupe viserait aussi la 
messagerie instantanée Discord, 
dont sont adeptes les joueurs de 
jeux vidéo, pour environ 10 mil-
liards de dollars, selon la presse. 
En septembre 2020, Microsoft 
avait déboursé 7,5 milliards de 

L ’appétit de Microsoft pour
les acquisitions ne se
dément pas. Le géant de

l’informatique vient de croquer 
un nouveau gros morceau de 
choix, en rachetant la société 
d’intelligence artificielle et de
reconnaissance vocale Nuance 
Communications. Le montant 
de l’opération, financée entière-
ment en liquidités, s’élève à 
19,7 milliards de dollars (16,4 mil-
liards d’euros).
Le prix de 56 $ par action 
Nuance représente une prime 
de 23 % par rapport au cours de 
clôture du vendredi 9 avril, avant
l’annonce de la transaction.
Il s’agit de la plus grosse acquisi-
tion jamais réalisée par Micro-
soft depuis celle de LinkedIn en 
2016 pour 26,2 milliards de dol-
lars.

MARCHÉ DE LA SANTÉ
Créée en 1992 et cotée au Nas-
daq, la société Nuance Commu-
nications est spécialisée dans la 
conception de logiciels d’intelli-
gence artificielle, d’imagerie et
de technologie vocale. Sa solu-
tion vedette, baptisée Dragon, a 
permis, par exemple, à Apple 
d’intégrer l’assistant vocal Siri 
dans ses iPhone.
La nouvelle pépite de Microsoft 
vend ses logiciels aux entrepri-

Microsoft
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CRITÈRES D’INVESTISSEMENT
PERFORMANCE OPÉRATIONNELLE
lÉVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
ÉVOL. MOYENNE (20162019) :  11 %
ÉVOL. 2020 :  29 %
lBNPA
ÉVOL. MOYENNE (20162019) :  19 %
ÉVOL. 2020 :  8 %

CONFIANCE DANS LA SOCIÉTÉ
lSOLIDITÉ DU BILAN
TRESO. NETTE / FONDS PROPRES :  50 %
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  18,43 $
lCONSENSUS DES ANALYSTES
A   70 % 
C   30 % 
V     0 %

INTÉRÊT BOURSIER
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2020 ESTIMÉ :  2,16 $
RDT 2019 : 0,8 %   RDT 2020 : 0,8 %
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2020 :  41,4 FOIS
PER 2021 :  36,1 FOIS

COMPORTEMENT DE L’ACTION
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 15421 :  259,50 $
VARIATION 52 SEMAINES :  50,98 %
2021 :  16,67 %
lVOLATILITÉ
BÊTA 52 S. : 1,1 FOIS
EXTRÊMES 52 S. :  259,93 $ / 166,11 $

dollars pour la reprise de Zeni-
Max, la maison mère de l’éditeur 
de  jeux video Bethesda 
Softworks. - K. T.

NOTRE CONSEIL

l ACHETER : Microsoft surfe
sur la vague des confine

ments, qui accélère le besoin de 
digitalisation. En se renforçant 
dans le secteur de la santé, le 
groupe entend aussi concurrencer 
Amazon et Google. Les deux poids 
lourds investissent massivement 
dans ce domaine, tout comme 
dans l’intelligence artificielle. 
Objectif : 300 $ (MSFT).
Prochain rendezvous : le 
29 avril, résultats du troisième 
trimestre.
RÉSULTATS AMÉRICA
INS
 Coinbase  Introduction 
fulgurante au Nasdaq

C oinbase a été introduit
mercredi au Nasdaq, mais
ç’aurait presque pu être

l’inverse. L’une des principales 
plateformes d’échanges de cryp-
tomonnaies, qui revendique pas 
moins de 56 millions d’utilisateurs
vérifiés, a été valorisée 86 mil-
liards de dollars pour son premier 
jour de cotation. Son titre, au prix 
de lancement de 250 $, a terminé 
mercredi à 328 $, en hausse de 
plus de 30 % (il se maintenait ven-
dredi à 327 $). Le Nasdaq, quant à 
lui, ne capitalise « que » 26 mil-
liards de dollars.

GARE AUX FLUCTUATIONS 
DU BITCOIN
Coinbase se place ainsi à la 
deuxième place des plus grosses 
introductions, après Facebook, en
2012, année de sa création. La 
firme de Mark Zuckerberg avait 
alors été valorisée plus de 
100 milliards de dollars. Mais 
l’action avait connu une baisse 
progressive de son cours durant 
l’année, pour atteindre un plan-
cher à moins de la moitié de sa 
valeur de lancement. Il n’est pas 
dit que l’histoire se répète, mais 
c’est notre humble avis. Coinbase 
risque, de plus, de souffrir d’une 
corrélation au cours du bitcoin, ce 
qui s’est déjà observé (à son avan-
tage) cette semaine. Gare, donc, 

aux fortes fluctuations. 
Le prix offert pour l’introduction 
est néanmoins cohérent face aux 
autres technologiques américai-
nes. La société a, il faut dire, des 
arguments de poids : un chiffre 
d’affaires de 1,8 milliard de dollars 
au premier trimestre et un béné-
fice estimé de 730 millions à 
800 millions de dollars, le double 
de ce que la plateforme a gagné 
sur toute l’année 2020. Et ses utili-
sateurs payent : Coinbase s’offre 
même le luxe d’avoir des frais de 
transaction relativement élevés 
(0,5 %) dans un univers ultra-con-
currentiel et qui pourrait se pas-
ser de ses services. Car le bitcoin, 
la principale cryptomonnaie, est 
pensé pour s’exonérer d’intermé-
diaires. Seulement, il faudrait 
pour cela de bonnes compétences 
techniques. Or même les grands 
investisseurs, comme Tesla lors 
de son placement de 1,5 milliard 
de dollars ces derniers mois, pas-
sent par Coinbase. - R. D.

NOTRE CONSEIL

l RESTER À L’ÉCART : l’entre
prise profite d’un nouvel

engouement pour les cryptomon
naies. Si le bitcoin paraît viable, il 
reste au titre Coinbase à prouver 
qu’il supporte ses fortes 
fluctuations.
Prochain rendezvous : N. C.
Législatives : la CDU et la CSU s’expliquent
  Allemagne    Les deux partis  conservateurs allemands éprouvent de  fortes difficultés à  s’entendre  sur  le 
casting des élections générales de  septembre. Le candidat  choisi par  la CSU n’est pas populaire.

L es lignes bougent en Allemagne. A quel-
ques mois de l’élection du 26 septembre,
les deux leaders du camp conservateur
s’opposent sur leur tête de liste. Le comité

exécutif et le conseil fédéral de la CDU ont
annoncé soutenir leur président, Armin Laschet,
pour être le candidat commun des deux partis. 
Mais le président de la CSU, Markus Söder, ne
rend pas les armes. Il veut une consultation des
245 députés conservateurs du Parlement et non 
une décision d’un simple comité. Il espère leur
soutien car nombre d’entre eux sont inquiets pour

leur avenir politique en cas de débâcle aux élec-
tions générales. Armin Laschet est, en effet, loin
d’être populaire, contrairement à Markus Söder.
Il est même très largement critiqué pour sa ges-
tion de la pandémie dans son Etat, la Rhénanie-
du-Nord-Westphalie.

ARMIN LASCHET, IMPOPULAIRE
Il est, en outre, proeuropéen, ce qui n’est pas un 
élément favorable, dans le contexte de la pandé-
mie de Covid-19, pour gagner une élection, vu les 
meilleures performances britanniques en termes

de vaccination ! Wilfrid Galand, chef stratégiste
de Montpensier, explique : « Les ratés perçus de la
campagne de vaccination – la déception est telle que
certains, en Allemagne, en viennent à admirer en la 
matière leurs voisins français ! – ont conduit les
autorités à se tourner vers la Russie, au mépris de la 
solidarité proclamée des Européens en la matière. »
La probabilité reste toutefois plus élevée
qu’Armin Laschet l’emporte contre son rival. Si le
trublion de la CSU est plébiscité, son parti n’a 
représenté le camp conservateur que deux fois
dans son histoire. Chaque fois, cela s’est soldé par

une défaite. La CSU n’est d’ailleurs présente qu’en 
Bavière, contrairement à la CDU, qui couvre tout
le pays. La CSU défend ainsi essentiellement les
intérêts de la Bavière au sein de la coalition. Un 
rôle qu’un chancelier CSU ne pourrait plus rem-
plir. Du côté des concurrents, le parti vert déci-
dera, lundi, qui de ses deux coprésidents, 
Annalena Baerbock et Robert Habeck, défendra 
les couleurs du parti, qui pourrait devenir un allié
d’une coalition… CDU-CSU à la place du SPD, en
perte de terrain.
- PHILIPPE WENGER
Des réactions contrastées malgré une envolée des profits
Les banques profitent de la reprise économique

E t c’est reparti pour un
tour ! Les grandes ban-
ques américaines ont
ouvert cette semaine le

bal des résultats trimestriels des 
entreprises, aux Etats-Unis, sur 
une note positive. Les princi-
paux établissements financiers 
de Wall Street ont vu leurs pro-
fits trimestriels bondir. 
JPMorgan, Goldman Sachs, 
Wells Fargo, Citigroup et Bank of
America et Morgan Stanley ont 
été portés par la relance écono-
mique américaine. Mais les ban-
ques ont aussi bénéficié de 
nombreux éléments non récur-
rents, comme la bonne tenue de 

leurs activités de marchés ainsi
que la reprise de plusieurs mil-
liards de dollars de provisions 
qu’ils avaient mis de côté pour 
faire face à des défaillances qui 
n’ont finalement pas eu lieu. Par 
contre, la distribution de crédit 
est restée en berne.

BASE DE COMPARAISON 
FLATTEUSE
Alors que Wall Street continue
de surfer sur des sommets, les 
investisseurs espèrent trouver 
un nouveau catalyseur grâce à 
cette nouvelle saison des ear-
nings. Juste avant son coup 
d’envoi, le consensus d’analystes 

de FactSet anticipait une pro-
gression des bénéfices par action
des sociétés de l’indice S&P 500 
de près de 25 % sur un an. C’est 
nettement mieux que ce qu’ils 
prédisaient à la fin du mois de 
décembre (+ 16 %). Mais, entre-
temps, l’horizon s’est éclairci sur 
le terrain macroéconomique. 
Les prévisions de croissance ont 
été revues en hausse aux Etats-
Unis et au niveau mondial.
« La base de comparaison du pre-
mier trimestre étant très basse, les 
taux de croissance affichés seront 
exceptionnels », prédit Christian 
Parisot, chef économiste chez 
Aurel BGC. Reste à savoir si ces 

bonnes nouvelles ne sont pas 
déjà intégrées dans les cours.

ROTATION SECTORIELLE
« La comparaison des performan-
ces des entreprises sera complexe
dans la plupart des secteurs, mais 
elle pourrait relancer les rotations 
sectorielles. Les valeurs technolo-
giques devraient encore afficher 
une solide croissance de leur chif-
fre d’affaires au premier trimestre,
les investissements numériques
des entreprises étant restés élevés, 
malgré l’allégement des mesures
sanitaires », juge Christian Pari-
sot. L’économiste estime néan-
moins que l’incertitude est plus 

importante pour les valeurs 
cycliques.
Elles ont profité de la réouver-
ture de l’économie, mais elles 
pourraient avoir subi des pres-
sions sur les marges, et l’augmen-
tation de leurs cadences de 
production a été freinée par des 

ruptures d’approvisionnement, 
notamment dans le secteur auto-
mobile. Selon le consensus de 
FactSet, seuls les secteurs indus-
triel et pétrolier, toutefois, 
devraient voir leurs bénéfices 
reculer au premier trimestre par 
rapport à 2020. - K. T.

Wells
Fargo

Morgan
Stanley

16-avril

Réaction en Bourse à la publicationProfits T1 2021

Evolution
des profits

T1 2021
vs T1 2020

Date de publication

— 1 %* + 5,5 % + 2,3 %

x %

— 2,9 % — 0,5 % — 2,9 %

Bank of
America

Goldman
Sachs

Citigroup JPMorgan
Chase & Co.

*vendredi à 17H30

14-avril 14-avril 15-avril 14-avril 15-avril

4,74
6,7 7,6 7,9

14,3

x

× 2
× 5,5

× 7
× 2 × 3

× 5
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Agenda / Semaine du 19 au 23 avril 2021 r Deutsche Boerse. Résultats du 
premier trimestre. 

r Pernod Ricard. Chiffre d’affai
res du troisième trimestre 2020

achats des secteurs manufactu
rier et non manufacturier du mois 
LUNDI duits de l’année avec notamment 
l’iPad Pro, un nouvel iMac et 

clos), 41, rue Martre, 92110 Clichy.
r M6Metropole Télévision. 
19

ÉCONOMIE
r Japon
– Balance commerciale de mars 
(1 h 50).
– Production industrielle de 
février (6 h 30).
r Zone euro
– Production dans le secteur de la 
construction de février (11 heures).
– Evolution du PIB au quatrième 
trimestre (11 heures).

SOCIÉTÉS
PUBLICATIONS

r Faurecia. Chiffre d’affaires du 
premier trimestre.
r GTT. Chiffre d’affaires du pre
mier trimestre (après Bourse).
r Korian. Chiffre d’affaires du 
premier trimestre (après Bourse).
r Mercialys. Chiffre d’affaires du 
premier trimestre (après Bourse).

INTERNATIONALES

r CocaCola (Dow Jones). Résul
tats du premier trimestre.

r IBM (DJ). Résultats du premier 
trimestre.
r United Airlines. Résultats du 
premier trimestre.

MARDI
20

ÉCONOMIE
r Japon. Commandes de machi
nesoutils de mars (8 heures).
r RoyaumeUni. Chômage de 
mars (8 heures). 
r Allemagne. Prix à la production 
industrielle de mars (8 heures).
r EtatsUnis. Apple procède à sa 
première présentation de pro

l’AirTags, un tracker GPS permet
tant de localiser ses autres appa
reils Apple.

SOCIÉTÉS
PUBLICATIONS

r Atos. Chiffre d’affaires du 
premier trimestre.
r Danone. Chiffre d’affaires du 
premier trimestre.
r Focus Home Interactive. Chif
fre d’affaires annuel.
r GL Events. Chiffre d’affaires du 
premier trimestre (après Bourse).
r Haulotte Group. Chiffre d’affai
res du premier trimestre (après 
Bourse).
r Implanet. Chiffre d’affaires du 
premier trimestre (après Bourse).
r Kalray. Résultats annuels.
r Kering. Chiffre d’affaires du 
premier trimestre (après Bourse).
r M6Metropole Télévision. 
Chiffre d’affaires du premier 
trimestre.
r Plastic Omnium. Chiffre 
d’affaires du premier trimestre.
r Sidetrade. Résultats annuels 
(après Bourse). 
r Somfy. Chiffre d’affaires du 
premier trimestre.
INTERNATIONALES

r HarleyDavidson. Résultats du 
premier trimestre.
r Johnson & Johnson (DJ). Résul
tats du premier trimestre.
r Lockheed Martin. Résultats du 
premier trimestre.
r ManpowerGroup. Résultats du 
premier trimestre.
r Netflix. Résultats du premier 
trimestre.
r Philip Morris. Résultats du 
premier trimestre.
r Procter & Gamble (DJ). Résul
tats du premier trimestre.
r Travelers Companies. (DJ). 
Résultats du premier trimestre.

CONVOCATIONS D'ASSEMBLÉES

r Colas. AGM à 15 heures, 1, rue 
du ColonelPierreAvia, 
75015 Paris.
r Covivio. AGM à 10 h 30 (huis
clos), 30, avenue Kléber, 
75116 Paris.
r L’Oréal. AGM à 10 heures (huis 

AGM à 9 heures (huis clos), 
89, avenue CharlesdeGaulle, 
92200 NeuillysurSeine.
r Vallourec. AS à 14 heures (huis 
clos), 27, avenue du Général
Leclerc, 92100 BoulogneBillan
court.

MERCREDI
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ÉCONOMIE
r RoyaumeUni. Inflation de 
mars (8 heures).
r Canada. Décision de politique 
monétaire.
r EtatsUnis. Stocks hebdoma
daires de pétrole du département 
de l’Energie (16 h 30).

SOCIÉTÉS
PUBLICATIONS

r Accor. Chiffre d’affaires du 
premier trimestre (après Bourse).
r Adocia. Chiffre d’affaires du 
premier trimestre.
r Albioma. Chiffre d’affaires du 
premier trimestre (après Bourse).
r Axway Software. Chiffre 
d’affaires du premier trimestre 
(après Bourse).
r Carrefour. Chiffre d’affaires du 
premier trimestre.
r HighCo. Chiffre d’affaires du 
premier trimestre (après Bourse).
r Interparfums. Chiffre d’affai
res du premier trimestre.
r Netgem. Chiffre d’affaires du 
premier trimestre.
r Onxeo. Résultats annuels 
(après Bourse).
r Poxel. Chiffre d’affaires du 
premier trimestre.
r Sartorius Stedim Biotech. 
Résultats du premier trimestre.
r Soitec. Chiffre d’affaires 
annuel (après Bourse).
r Voltalia. Chiffre d’affaires du 
premier trimestre (après Bourse).
r Worldline. Chiffre d’affaires du 
premier trimestre.

INTERNATIONALES

r AkzoNobel. Résultats du pre
mier trimestre.
r ASML Holding. Résultats du 
premier trimestre.

r Halliburton. Résultats du 
premier trimestre.
r Hyundai Motor. Résultats du 
premier trimestre.
r Verizon Communications (DJ). 
Résultats du premier trimestre.
r Whirlpool. Résultats du pre
mier trimestre.

CONVOCATIONS D'ASSEMBLÉES

r Eiffage. AGM à 10 heures (huis 
clos), 37, place de l’Europe, 
78140 VélizyVillacoublay.
r Entreparticuliers.com. AGM à 
9 heures (huis clos), 20, rue Cam
bon, 75001 Paris.
r Mr Bricolage. AGM à 10 heures 
(huis clos), 1, rue Montaigne, 
45380 La ChapelleSaintMesmin.

JEUDI
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ÉCONOMIE
r France
– Enquête mensuelle de conjonc
ture dans le commerce, l’indus
trie et les services du mois d’avril 
(8 h 45).
– Climat des affaires du mois 
d’avril (8 h 45).
– Enquête trimestrielle de 
conjoncture dans l’industrie 
(8 h 45).
r Zone euro
– Première estimation du déficit 
et de la dette publics de 2020 
(11 heures).
– Conseil des gouverneurs de la 
Banque centrale européenne 
(BCE) ; annonce de la décision 
monétaire à 13 h 45 et conférence 
de presse à 14 h 30.
r RoyaumeUni. Enquête de la 
Chambre de commerce et 
d’industrie du mois d’avril 
(12 heures).
r EtatsUnis
– Indice national d’activité de la 
Réserve fédérale de Chicago 
(14 h 30).
– Nouvelles inscriptions hebdo
madaires au chômage pour la 
semaine achevée le 17 avril 
(14 h 30).
– Ventes de logements anciens de 
mars (16 heures).
– Enquête manufacturière de la 
Réserve fédérale de Kansas City 
du mois d’avril (17 heures).

SOCIÉTÉS
PUBLICATIONS

r Balyo. Chiffre d’affaires du 
premier trimestre (après Bourse).
r Boiron. Chiffre d’affaires du 
premier trimestre.
r Bolloré. Chiffre d’affaires du 
premier trimestre.
r Bureau Veritas. Chiffre d’affai
res du premier trimestre.
r Carmila. Chiffre d’affaires du 
premier trimestre (après Bourse).
r Edenred. Chiffre d’affaires du 
premier trimestre.
r Gecina. Chiffre d’affaires du 
premier trimestre (après Bourse).
r Getlink. Chiffre d’affaires du 
premier trimestre.
r Guerbet. Chiffre d’affaires du 
premier trimestre (après Bourse).
r Hermès International. Chiffre 
d’affaires du premier trimestre.
r Ipsen. Chiffre d’affaires du 
premier trimestre.

r Ipsos. Chiffre d’affaires du 
premier trimestre (après Bourse).
r Keyrus. Résultats annuels.
r Lisi. Chiffre d’affaires du pre
mier trimestre (après Bourse).
r Maurel & Prom. Chiffre d’affai
res du premier trimestre.
r Orange. Résultats du premier 
trimestre.
r Orapi. Chiffre d’affaires du 
premier trimestre.

12 publications de chiffre d’affaires du premier trimestre au Cac 40…
DATE SOCIÉTÉ INDICATEURS À SUIVRE

2042021 Atos
Une évolution favorable des ventes pourrait stopper la chute du titre 
qui, a perdu près de 20 % depuis le début de l’année.

2042021 Danone
L’évolution du chiffre d’affaires de l’eau sera au cœur des attentions après 
sa baisse de 21 % en 2020, à cause de la chute des ventes hors domicile.

2042021 
(après Bourse)

Kering
Le marché se focalisera à nouveau sur la marque Gucci, dont le recul des
facturations de 13,5 % au dernier trimestre 2020 avait déçu.

2142021 Carrefour
La base de comparaison est moins favorable que pour d’autres groupes, 
les ventes avaient augmenté de 3,3 % au premier trimestre 2020.

2142021 Worldline
L’activité du spécialiste des paiements électroniques devrait avoir subi 
l’impact de la fermeture des commerces en raison du confinement.

2242021
Hermès

International
Le sellier a l’habitude de surprendre favorablement, d’autant qu’il a 
bénéficié au premier trimestre d’un effet de base favorable en Chine.

2242021 Orange (1)
Déploiements, cash et situation en Espagne à surveiller. Le consensus 
FactSet table sur une inflexion de 0,8 % des facturations et de l’Ebitda.

2242021
Pernod Ricard

(2)
Le groupe a promis de renouer avec la croissance interne pour son 
second semestre et devrait enfin préciser ses objectifs annuels.

2242021 Renault
On sera attentif aux indications données sur les conséquences sur la 
production des problèmes d’approvisionnement en semiconducteurs.

2242021 Vinci
La contraction de 82 % du trafic passagers des aéroports du groupe au 
premier trimestre signe un début d’année difficile pour les concessions.

2242021 
(après Bourse)

Vivendi
Plus que les chiffres trimestriels, les commentaires sur la scission d’UMG
et la candidature du groupe au rachat de M6 seront scrutés.

2342021 Air Liquide
Le groupe devrait avoir profité de la nette reprise de l’activité 
économique en Asie et aux EtatsUnis.

… et 7 publications du chiffre d’affaires du premier trimestre au Next 20
DATE SOCIÉTÉ INDICATEURS À SUIVRE

1942021 Faurecia
La société a annoncé en début d’année viser une surperformance de 
600 points de base (6 %) par rapport à la production automobile.

2142021 
(après Bourse)

Accor
Comme d’habitude, le taux d’occupation par chambre disponible 
(RevPAR) sera suivi de près. Il avait baissé de 25 % au 1er trim. 2020.

2142021
Sartorius (1) 

Stedim Biotech
Les ventes devraient être très fortes grâce la production des vaccins. Le 
groupe a relevé en mars sa prévision annuelle de croissance à + 38 %.

2242021
Bureau 
Veritas

Le chiffre d’affaires, notamment aidé par un effet de base favorable en 
Chine, devrait se révéler stable, voire en légère croissance organique.

2242021 Edenred
On regardera si le groupe est parvenu à poursuivre la croissance 
organique du second semestre 2020 malgré la fermeture des restaurants.

2242021 
(après Bourse)

Gecina
Dans un contexte de télétravail accru, l’avancement de la prélocation 
des immeubles de bureaux en construction sera scruté de près.

2242021 Getlink
Plus que les chiffres de l’activité, forcément dégradés, le marché attend 
des précisions sur la santé d’Eurostar, le principal client du tunnel.

(1) Résultats du premier trimestre.  (2) Chiffre d’affaires du troisième trimestre 20202021

2021.
r Renault. Chiffre d’affaires du 
premier trimestre.
r Rexel. Résultats du premier 
trimestre.
r Savencia. Chiffre d’affaires du 
premier trimestre.
r Seb. Chiffre d’affaires du pre
mier trimestre.
r Technip Energies. Résultats du 
premier trimestre.
r Vinci. Chiffre d’affaires du 
premier trimestre.
r Vivendi. Chiffre d’affaires du 
premier trimestre (après Bourse).

INTERNATIONALES

r American Airlines. Résultats 
du premier trimestre.
r AT&T. Résultats du premier 
trimestre.
r Credit Suisse. Résultats du 
premier trimestre.
r Dow (DJ). Résultats du premier 
trimestre.
r Intel (DJ). Résultats du premier 
trimestre. 
r Mattel. Résultats du premier 
trimestre.
r SAP. Résultats du premier 
trimestre.
r Volvo. Résultats du premier 
trimestre.

CONVOCATIONS D'ASSEMBLÉES

r Bouygues. AGM à 15 h 30 (huis
clos), 32, avenue Hoche, 
75008 Paris.
r Gecina. AGO à 15 heures (huis
clos), 1416, rue des Capucines, 
75002 Paris.
r Kering. AGM à 15 heures (huis 
clos), 40, rue de Sèvres, 
75007 Paris.
r Mercialys. AGM à 10 h 30 (huis 
clos), 28 bis, rue SaintDominique,
75007 Paris.
r Plastic Omnium. AGM à 
17 heures (huis clos), 1, allée 
PierreBurelle, 92300 Levallois
Perret. 
r Rexel. AGM à 10 h 30 (huis 
clos), 13, boulevard du Fortde
Vaux, 75017 Paris. 
r Savencia. AGM à 10 h 30 (huis 
clos), 42, rue Rieussec, 
78220 Viroflay.
r Teleperformance. AGM à 
15 heures (huis clos), 2125, rue 
Balzac, 75008 Paris.
r Veolia Environnement. AGM à 
15 heures (huis clos), 30, rue 
MadeleineVionnet,
93300 Aubervilliers.

VENDREDI
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ÉCONOMIE
r Japon
– Inflation de mars (1 h 30).
– Indice PMI Jibun instantané des 
directeurs des achats des sec
teurs manufacturier et non manu
facturier du mois d’avril (2 h 30).
r RoyaumeUni
– Indice GfK de la confiance des 
consommateurs du mois d’avril.
– Ventes au détail de mars (8 
heures).
– Indices PMI IHS Markit CIPS 
instantané des directeurs des 

d’avril (10 h 30).
r Zone euro
– Indices PMI Markit IHS instan
tané des directeurs des achats 
des secteurs manufacturier et 
non manufacturier du mois d’avril 
(11 heures).
– Statistiques du déficit et de la 
dette publics du quatrième tri
mestre 2020 (11 heures).
r EtatsUnis
– Indices PMI Markit IHS instan
tané des directeurs des achats 
des secteurs manufacturier et 
non manufacturier du mois d’avril 
(15 h 45).
– Ventes de logements neufs de 
mars (16 heures).

SOCIÉTÉS
PUBLICATIONS

r Air Liquide. Chiffre d’affaires 
du premier trimestre.
r Icade. Chiffre d’affaires du 
premier trimestre (après Bourse).
r Rémy Cointreau. Chiffre 
d’affaires annuel 20202021. 

INTERNATIONALE

r American Express (DJ). Résul
tats du premier trimestre.
r Daimler. Résultats du premier 
trimestre.
r Schlumberger. Résultats du 
premier trimestre.

CONVOCATION D'ASSEMBLÉE

r Icade. AGM à 9 h 30 (huis clos), 
27, rue CamilleDesmoulins, 
92130 IssylesMoulineaux. 
r Interparfums. AGM à 14 heures 
(huis clos), 4, rondpointdes
ChampsÉlysées, 75008 Paris.

                  
                            

                         Travail exécuté par une équipe
                     d’ouvriers syndiqués
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Opérations en cours

INTRODUCTION

r Largo (Euronext Growth). Par 
offre publique à un prix compris 
entre 9,87 € et 13,35 € du 74 
au 194.
Notre conseil : achat spéculatif

Société Montant Date*

CHRISTIAN DIOR 4 € (S) 20421

LVMH 4 € (S) 20421

VINCI 2,04 € 20421

CNP ASSURANCES 0,77 € 21421

COVIVIO 3,60 € 26421

VICAT 1,50 € 26421

FONCIERE LYONNAISE 2,10 € 27421

L’OREAL 4 € 27421

TELEPERFORMANCE 2,40 € 27421

ICADE 2 € (S) 28421

PLASTIC OMNIUM 0,49 € 28421

MERCIALYS 0,43 € 29421

REXEL 0,46 (A) 29421

Agenda des dividendes

* IL S’AGIT DE LA DATE DE DÉTACHEMENT DU
DIVIDENDE, QUI, EN PRINCIPE, EST

ANTÉRIEURE DE DEUX JOURS DE BOURSE À LA
DATE DE VERSEMENT OU DE MISE EN PAIEMENT
DE CE DIVIDENDE. (A) = ACOMPTE. (S) = SOLDE.

(T) = TRIMESTRIEL.



PLUVALCA DISRUPTIVE OPPORTUNITIES

AXAWF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY

M CLIMATE SOLUTIONS

EDR BIG DATA

PLACEMENTS
Retraite/Immobilier/Fonds/Fiscalité/Juridique/Assurancevie... Tout ce que vous devez savoir cette semaine
Profiter des innovations 

P luvalca Disruptive
Opportunities a pour
originalité un investisse-

ment dans des sociétés qui agis-
sent directement dans les 
secteurs technologiques au sens 
large. Cela inclut l’informatique, 
le big data, l’impression 3D, la
robotique, la biotechnologie, les 
fintechs et les medtechs, ainsi
que tout autre secteur pouvant 
profiter de tendances de crois-
sance structurelles soutenues
par les innovations technologi-
ques.
Ce concept s’est révélé perti-
nent, puisque ce fonds est classé 
5e des fonds d’actions européen-
nes sur 5 ans et 9e sur 1 an, ainsi 
que dans le premier décile sur 
3 ans. Il a réussi la gageure de
s’apprécier de 25,1 % l’an dernier.
Récemment, le gérant, Sébas-
tien Lalevée, a renforcé la thé-
matique de l’e-commerce en 
initiant une nouvelle ligne en 
Farfetch, portail de vente bri-
tannique consacré à la mode 
haut de gamme et au luxe, et en 
participant à l’introduction en 
Bourse d’InPost, opérateur de 
casiers automatisés pour la 
livraison de colis, qui occupe 
une position dominante en 

Pologne. A l’inverse, la ligne Atos
a été cédée, compte tenu des
incertitudes inhérentes à la poli-
tique de fusions-acquisitions.

LES SEMICONDUCTEURS 
EN POINTE
Les principales lignes du fonds 
sont ASM International, entre-
prise néerlandaise du secteur 
des semi-conducteurs, Hello-
Fresh, société allemande leader
de la conception et de la livrai-
son de kits de repas à domicile, 
STMicroelectronics, qui vient 
de signer un contrat majeur 
avec Apple, le suédois Ericsson,
qui gagne des parts de marché 
dans les réseaux 5G, Logitech,
firme suisse spécialisée dans la 

production de périphériques 
informatiques raisonnablement
valorisée, BioMérieux, ASML
Holding, TeamViewer, éditeur 
de logiciels allemand qui offre 
des solutions pour le télétravail,
et Delivery Hero, autre entre-
prise d’outre-Rhin spécialiste de 
la livraison des repas avec une
exposition aux marchés émer-
gents en forte croissance.

NOTRE CONSEIL

l Contrairement à ce qu’on
aurait pu penser, la volati

lité annualisée sur 5 ans de 
Pluvalca Disruptive Opportunities 
est légèrement inférieure à la 
moyenne des fonds d’actions 
européennes. Il offre donc un 
excellent couple rendement
risque. C’est pourquoi il s’adresse 
à une majorité d’épargnants 
(FR0013076528).

Pluvalca Disruptive
Opportunities A

2016 17 18 19 2021

+ 76,7 %

Source des graphiques : © Morningstar.

PRINCIPALES LIGNES PONDÉRATIONS
ASM INTERNATIONAL 3,4 %
HELLOFRESH 3,4 %
STMICROELECTRONICS  3,2 %
ERICSSON  2,8 %
LOGITECH  2,8 %
BIOMÉRIEUX  2,8 %
ASML  2,7 %
TEAMVIEWER  2,6 %
DELIVERY HERO  2,4 %
UMICORE  2,3 %
Cap sur l’économie numérique

AXAWF Framlington Digi-
tal Economy a pour thème
d’investissement la numé-

risation de l’économie. Les pro-
grès rapides de la technologie ont 
nettement amélioré l’expérience 
client des achats en ligne. Les 
sociétés qui maîtrisent les techno-
logies numériques proposent 
désormais une gamme de pro-
duits plus étendue, une livraison 
plus rapide, des paiements sécuri-
sés et un accès mobile 24 heures 
sur 24. L’économie numérique ne 
se limite pas aux magasins en 
ligne. De nouveaux points de 
vente se sont multipliés via les 
réseaux sociaux, les applications, 
les moteurs de recherche et les 
portails Internet. Ils rivalisent 
d’ingéniosité pour monétiser le 
trafic grandissant.
L’économie numérique constitue 
donc un vaste univers d’entrepri-
ses, qui opèrent à tous les niveaux 
du parcours client sur Internet, de 
la découverte du produit à la livrai-
son. Cela inclut les sociétés jouant 
le rôle de « facilitateur » auprès des
entreprises traditionnelles, qui 
cherchent à tirer parti des oppor-
tunités numériques en développe-
ment.
Le succès a été au rendez-vous, 
puisque ce fonds d’actions interna-
tionales, lancé début 2018, se 

classe 4e (sur 661 supports !) sur 
3 ans avec une performance 
annualisée près de 11 points supé-
rieure à la moyenne de sa catégo-
rie. Il surperforme à la fois en 
phase de hausse (+ 47,8 % en 2020, 
contre + 8,4 %) et de baisse (+ 0,2 % 
en 2018, contre – 7,5 %).

UN DÉMARRAGE 
EN FANFARE
Les technologiques (54 % du por-
tefeuille, avec, en particulier, Pay-
Pal Holdings, Salesforce, 
Microsoft et Apple) dominent 
logiquement nettement devant 
les services de communication 
(15 % avec Alphabet, maison mère 
de Google), les biens de consom-
mation cyclique (11 % avec Ama-
zon et Alibaba) et, plus inattendu, 
l’immobilier (9 %) en raison de sa 

composante d’entrepôts logisti-
ques. La société américaine Prolo-
gis est d’ailleurs la deuxième ligne 
du fonds derrière le spécialiste des 
services de paiement en ligne, 
PayPal Holdings.
En revanche, il est absent des ser-
vices aux collectivités, des maté-
riaux, des financières, de l’énergie 
et des biens de consommation de 
base. Le biais sectoriel est donc 
élevé. Il en est de même au niveau 
géographique, avec une prédomi-
nance des Etats-Unis (73 %) 
devant la Chine (7 %) et le Royau-
me-Uni (5 %).

NOTRE CONSEIL

l En raison d’une volatilité
annualisée élevée (23 %,

contre 16,5 % pour la moyenne des 
fonds d’actions internationales), 
AXAWF Framlington Digital Eco
nomy s’adresse plutôt aux investis
seurs qui n’ont pas peur du risque 
(LU1684370056).

AXAWF Framlington Dgtl
Ecoy E Cap EURHdg

2017 19 20 2021

+ 96,7 %

PRINCIPALES LIGNES PONDÉRATIONS
PAYPAL HOLDINGS 3,2  %
PROLOGIS 3  %
ALPHABET 3  %
ZENDESK 2,9  %
SALESFORCE.COM 2,8  %
AMAZON.COM 2,8 %
ALIBABA GROUP HOLDING 2,7  %
TENCENT HOLDINGS 2,7  %
MICROSOFT 2,6  %
APPLE 2,6  %
Un démarrage en fanfare

M  Climate Solutions est un
jeune fonds, puisqu’il a
été créé fin 2019. Mais il a

pris un départ fulgurant, avec une 
place de 7e sur 1 an parmi 874 fonds
d’actions internationales. En 2020, 
il s’est apprécié de 72 % ! Il est 
investi dans des entreprises euro-
péennes, américaines et asiati-
ques qui s’impliquent dans la 
transition énergétique et écologi-
que pour le climat. Il détient le 
label Greenfin, créé par le minis-
tère de la Transition écologique et 
solidaire, et le label belge Towards 
Sustainability. Sa gestion est fon-
dée sur une méthode propriétaire 
et dynamique, la méthode Climate 
Solutions, qui intègre des critères 
ESG.

TROIS GRANDS THÈMES
Trois grands thèmes d’investisse-
ment ont été retenus : les énergies 
renouvelables, le stockage de 
l’énergie et l’efficience des bâti-
ments ; la préservation du capital 
terrestre, avec les activités qui per-
mettent une meilleure gestion de 
l’eau, les techniques de valorisa-
tion énergétique des déchets, la 
production à partir de matériaux 
renouvelables ou recyclés et l’agri-
culture biologique ; le transport 

efficient, enfin, avec le développe-
ment des déplacements alterna-
tifs et des transports en commun, 
les voitures électriques, autono-
mes et connectées.
Les gérants, Bassel Choughari et 
Nicolas Kieffer, investissent dans 
des leaders d’aujourd’hui et de 
demain, pilotés par des dirigeants 
de qualité ayant une vision à long 
terme et dont la thèse d’investisse-
ment ainsi que la thématique sont 
validés.
Au niveau géographique, le fonds 
fait la part belle au Vieux Conti-
nent (58 %, dont 39 % pour la zone 
euro). Viennent ensuite l’Améri-
que (32 %) et l’Asie-Pacifique (7 %). 
Les principales lignes du fonds 
sont la société norvégienne spé-

M Climate Solutions C

2019 20 2021

+ 74,1 %

cialiste de l’hydrogène Nel Asa, 
Microsoft, la société portugaise 
d’énergies renouvelables EDP 
Renovaveis, le concepteur améri-
cain de processeurs graphiques 
Nvidia, le spécialiste canadien des 
énergies propres Ballard Power 
Systems et les acteurs des énergies
renouvelables que sont Solaria 
Energia, Vestas Wind et Neoen.

NOTRE CONSEIL

l Excellent dans toutes les
phases de marché, excep

tion faite des reculs marqués 
où il déçoit, M Climate Solutions est 
un fonds très prometteur. 
Seul bémol, sa volatilité très élevée 
(34,6  % sur 1 an, contre 21,4 % 
pour la moyenne des fonds 
d’actions internationales) nous 
conduit à le déconseiller 
aux épargnants prudents 
(FR0013446812).

PRINCIPALES LIGNES PONDÉRATIONS
NEL ASA 4,4  %
MICROSOFT  4 %
EDP RENOVAVEIS  4 %
NVIDIA  3,4 %
BALLARD POWER SYSTEMS 3,3 %
SOLARIA ENERGIA  3,3 %
VESTAS WIND SYSTEMS  3,3 %
NEOEN  3,3 %
ENCAVIS  3 %
ALFEN  3 %
Quatre fonds thématiques performants
Avec des places financiè-

res maintenant correc-
tement valorisées, un
fonds qui suit le mar-

ché a peu de chances de réaliser 
des performances élevées. Pour 
espérer y parvenir, il faut s’inté-
resser à des thématiques porteu-

ses sur le long terme, même si à 
très court terme les investisseurs 
semblent privilégier le style value.
Pour les dénicher, nous avons 
recherché des supports classés 
par Quantalys au sein des actions 
internationales ou des actions 
européennes, et non de purs 

fonds sectoriels, par essence plus 
risqués en raison d’une extrême 
spécialisation.
Les deux premiers supports 
sélectionnés mettent l’accent sur 
les technologiques, avec AXAWF 
Framlington Digital Economy, 
qui tire parti de la digitalisation 

de l’économie, et EDR Big Data, 
qui a pour originalité de s’intéres-
ser aux technologies d’analyse 
(big data).
Ensuite, nous avons jeté notre 
dévolu sur Pluvalca Disruptive 
Opportunities, fonds d’actions 
européennes investi dans des 

sociétés ayant des activités ou des 
technologies de rupture, et sur 
M Climate Solutions, dont le 
thème d’investissement est plus 
classique, puisqu’il s’agit du chan-
gement climatique. Nous aurions 
pu choisir CPR Invest Global 
Disruptive Opportunities, pen-

dant de Pluvalca Disruptive 
Opportunities avec un élargisse-
ment à l’ensemble des places 
financières, mais nous vous 
l’avons présenté dans le cadre des 
meilleurs fonds proposés par les 
grands réseaux (lire Investir du 
6 mars dernier). - PASCAL ESTÈVE
Création de valeur avec les données

L ancé en 2015, EDR Big
Data a récemment fêté ses
cinq ans d’historique avec

succès, puisqu’il est classé par 
Quantalys 26e sur 543 fonds 
d’actions internationales. Il fait 
preuve d’une régularité exem-
plaire, avec une surperformance 
annuelle tous les ans depuis sa 
création. Elle s’élève en moyenne 
à 5,7 %. EDR Big Data devance ses
rivaux, aussi bien en phase de 
baisse (– 4,2 % en 2018, contre 
– 7,5 %) que de hausse (+ 29,6 % en
2019, contre + 26 %).
Sa réussite s’explique par sa spé-
cialisation sur le big data, concept
qui recouvre deux composantes 
clés : les innovations technologi-
ques, qui permettent notamment 
le stockage, et surtout les nou-
veaux usages liés à l’expansion 
des objets connectés. Des pans 
entiers de l’économie sont 
concernés par la démarche, qui 
vise à faire des données un outil 
décisionnel majeur, créateur de 
valeur pour les entreprises.

TROIS PROFILS 
D’ENTREPRISES
En effet, leur exploitation permet
aux sociétés d’améliorer la 
connaissance de leur marché, de 
rendre plus efficace leur proces-
sus organisationnel et de dégager 

d’importantes sources de reve-
nus. EDR Big Data est investi sur 
différents profils d’entreprises : 
certaines collectent les données 
et les mettent à disposition 
(infrastructures) pendant que 
d’autres éditent des logiciels qui 
permettent leur étude. Enfin, 
certaines sociétés non technolo-
giques utilisent le big data dans 
leur activité principale afin d’en 
tirer un avantage compétitif.
Au niveau sectoriel, les éditeurs 
de logiciels (29 % du porte-
feuille), les financières (22 %) et 
la communication (21 %) domi-
nent nettement. Sur un plan 
géographique, la répartition est 
relativement équilibrée, avec 
50 % aux Etats-Unis, 21 % en Asie
hors Japon et 20 % dans la zone
euro. Notons la présence de 

deux valeurs françaises dans le 
top 10 : Orange, qui figure même 
en deuxième position, et Axa. Le 
gérant, Jacques-Aurélien Marci-
reau, a d’ailleurs récemment 
renforcé Orange, tout comme la 
première ligne, Akamai Techno-
logies, société américaine 
spécialisée dans la mise à dispo-
sition de serveurs spécifiques
pour les entreprises. En sens 
inverse, il a soldé Facebook et 
pris des bénéfices sur JPMorgan 
Chase & Co.

NOTRE CONSEIL

l Selon l’analyse qualitative
de Quantalys, EDR Big Data

est bon ou très bon en phases de 
hausse ou de stabilité. Il ne sous
performe qu’en cas de de forte 
baisse. Ce dernier scénario ne 
semblant pas à l’ordre du jour, il 
s’agit d’un support propre à satis
faire le plus grand nombre 
(LU1244893696).

EdRF Big Data A EUR

2016 17 18 19 2021

+ 117,1 %

PRINCIPALES LIGNES PONDÉRATIONS
AKAMAI TECHNOLOGIES  4,4  %
ORANGE 4,4  %
NETAPP 4  %
SAILPOINT TECHNOLOGIES 4  %
MIMECAST 3,9  %
ALPHABET 3,9  %
ICICI BANK 3,6  %
CHARLES SCHWAB 3,6  %
TENCENT HOLDINGS 3,6  %
AXA 3,5  %
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LES MEILLEURS FONDS PAR CATÉGORIE

CE QUE FONT LES MEILLEURS GÉRANTS

LA COLLECTE

PRINCIPALES LIGNES PONDÉRATIONS

E

- 1,6
Md€

Fonds
de performance absolue

+ 1,9
Md€

Fonds obligataires

- 13
Mds€

Fonds monétaires

+ 2,8
Mds€

Fonds diversifiés

+ 25,1
Mds€

Fonds d’actions

Source : Quantalys.
M 10,2 % pour les actions américaines, de 7,1 % à 7,5 % pour
les actions de la zone euro, de 6,5 % à 7,5 % pour les diversifiés flexi-
bles, de 3,9 % à 7,3 % pour les valeurs moyennes françaises, de 5,1 % à

Entreprendre brille en figurant parmi les dix meilleurs sur 3 ans
(6e), en 2021 (1er) et en mars (1er). Au sein des actions américaines, 
trois fonds de droit français réussissent la gageure d’apparaître dans

Carmignac Emergents (4e) en actions émergentes. Enfin, la contre-
performance des technologiques a affecté en mars Cap West Fund
Cap Off (– 5,2 %), le meilleur de sa catégorie sur 3 ans. - P. E. 

Meilleur fonds
depuis le début de l’année

Meilleur fonds
depuis le début de l’année DIGITAL FUNDS STARS US EQUITIESFF FRANCE FUND A ACC EUR
En %Société de gestionCode Isin
Performances sur 3 ans

En %Société de gestionNom

P&M Capi France

En %Société de gestionNom

Nom

Actions émergentes
Performances sur 3 ans

En %Société de gestionNom

Actions zone euro
Performances sur 3 ans

En %Société de gestionNom

Flexibles monde
Performances sur 3 ans

En %Société de gestionNom

Meilleur fonds
depuis le début de l’année

Meilleur fonds
depuis le début de l’année

Meilleur fonds
depuis le début de l’année

Meilleur fonds
depuis le début de l’année

ACC USD USD + 27,7 %

EVLIEMERGINGFRONTIERB
EUR + 17,7 %

FIL INVESTMENT MANAGEMENT (LUX) SA + 13,5 %

MCA ENTREPRENDRE PME C
EUR + 16,1 %

FIDECUM SICAV CONTRARIAN VAL EULD
A € D + 20,8 %

Code Isin

EUR

Performances sur 3 ans

HAAS ACTIONS CROISSANCE C EUR ACC

GROUPAMA FRANCE STOCK IC

FRANCE GAN - IC EUR

TAILOR ASSET MANAGEMENT

GROUPAMA ASSET MANAGEMENT

GROUPAMA ASSET MANAGEMENT

FR0007472501

FR0000989782

FR0010263822

Performances sur 3 ans

LA FRANÇAISE PROFIL PERF. R EUR

MONETA MICRO ENTREPRISES C

TOCQUEVILLE ENTREPRISES ISR I

LA FRANÇAISE AM

MONETA AM

LA BANQUE POSTALE AM

FR0007018346

FR0000994980

FR0011451947

BERENBERG EUROZONE FOCUS FUND R

PRÉVOIR GESTION ACTIONS C

ECOFI TRAJECTOIRES DURABLES C

UNIVERSAL-INVESTMENTLUXEMBOURGSA

SOCIÉTÉ DE GESTION PRÉVOIR

ECOFI

LU1637618403

FR0007035159

FR0010214213

MSIFUSINSIGHTFUNDA

MSIFUSADVANTAGEFUNDA

CONSTANCEBEAMERICAAUSDACC

MSIM FUND MGT (IRELAND) LTD

MSIM FUND MGT (IRELAND) LTD

CONSTANCE ASSOCIÉS

LU1121084831

LU0225737302

FR0011271576

CAP WEST FUND CAP OFF

VARENNE SÉLECTION A EUR ACC

WF VALEURS INTERNATIONALES P

CAP WEST

VARENNE CAPITAL

WORMSER FRÉRES GESTION

FR0000448698

FR0010392225

FR0007385141

MSIFEMERGINGLEADERSEQUITYAUSD

BNYMGFGBLEMERGINGMARKETS$W(ACC)

CARMIGNACPFÉMERGENTSAEURACC

MSIM FUND MGT (IRELAND) LTD

BNY MELLON FUND MGTLUX

CARMIGNAC GESTION LUXEMBOURG

LU0815263628

IE00B8P0T473

LU1299303229

+ 72,6

+ 60,5

+ 60,1

+ 32,4

+ 36,6

+ 31,6

+ 31,5

+ 36,1

+ 27,7

+ 57,6

+ 54,5

+ 53,1

+ 137,8

+ 122
+ 93,7

+ 77,5
+ 72,7

+ 57,6

J. CHAHINE CAPITAL LU1651323435

EVLI FUND
FI4000066915

LU0261948060

MCA FINANCE
FR0011668011

LRI INVEST SA LU0370217092

H2O MULTISTRATEGIES FCP R(C)
EUR + 21,4 %H2O AM EUROPE

FR0010923383
ars a été un bon mois pour les six catégories que nous sui-
vons, avec des hausses pour les tiercés de tête de 9,6 % à

5,5 % pour les actions émergentes et de 4,8 % à 4,9 % pour les actions
françaises. Parmi les fonds de valeurs moyennes françaises, MCA

les dix meilleurs sur 3 ans : Constance Be America (3e), Mansartis 
Amérique (5e) et Essor USA Opportunities (9e). C’est aussi le cas de
Achats d’Axa, ventes de Sopra Steria terme, et Société Générale, qui a beaucoup monté. »
Au chapitre des gérants de valeurs moyennes, William 

d’accélérer la commercialisation en Europe de son pro-
duit et permettre une demande de mise sur le marché 
Infographiste …

Les fonds actions plébiscités
En mars, Axa a fait l’objet d’achats de la part de deux 
gérants : Didier Roman et Régis Aubert. En sens inverse, 
Sopra Steria a été vendue par Didier Roman et Philippe 
Lesueur. « Nous avons arbitré nos positions en Sopra 
Steria et Air Liquide au profit de Capgemini et de Linde, 
qui nous semblent avoir de meilleures dynamiques de 
croissance, explique Didier Roman. Nous avons allégé 
notre exposition aux technologiques (vente de Nemets-
chek, réduction de la ligne SAP). Nous avons également 
cédé nos positions sur Iliad et Corbion au profit d’Inditex 
(réouverture prochaine des points de vente physiques), 
de CRH (plan de relance aux Etats-Unis), du spécialiste 
du retraitement des métaux rares AMG et d’Axa, dont la 
capacité de distribution de dividendes augmente à 
mesure que les taux d’intérêt remontent. » Outre Axa, 
Régis Aubert a acheté ArcelorMittal, Neoen et, contrai
rement à Didier Roman, Iliad. « Nous avons profité du 

recul du cours de Neoen pour acquérir ce titre, qui offre 
un fort développement à moyen terme. Iliad, qui pour-
rait atteindre le point mort en Italie assez rapidement, a 
également été introduit dans le portefeuille. » A 
l’inverse, les ventes ont concerné Danone, Technip Ener
gies et Faurecia.
Ce dernier titre a, en revanche, été acheté par Romain
Burnand. « Faurecia est décoté par rapport à ses 
pairs malgré un bon momentum opérationnel. Nous 
avons aussi renforcé Amundi, titre solide et sous-
évalué, qui offre un bon rendement et des perspecti-
ves de croissance externe, et Alstom, qui a baissé en
raison de craintes liées à Bombardier alors que le car-
net de commandes est bon et que cette valeur verte 
n’est pas encore totalement reconnue comme telle.
Nous nous sommes allégés sur Engie, un dossier com-
pliqué, Stellantis, qui manque de catalyseurs à court 

Higgons a acheté Reworld et Unieuro, alors qu’Augus
tin BlochLainé s’est intéressé à IGE+XAO, Ateme et
Graines Voltz au détriment de BIOUV Group et d’Arte
fact. Pour sa part, Sébastien Lalevée a initié trois nou
velles positions : « Groupe Crit, qui devrait profiter de la
reprise de l’économie alors que le groupe a redimen-
sionné ses coûts afin de faire face à la baisse d’activité, 
Metabolic Explorer, qui entre désormais en phase de 
production industrielle, et Gensight, dont nous avons 
participé à l’augmentation de capital dans le but 

américain. »
Moins actif que d’habitude, JeanFrançois Delcaire a 
acheté Bastide, dont le cours s’est replié, et Clasquin, 
qui devrait profiter de la forte reprise des échanges 
internationaux de marchandises. Enfin, Louis de Fels a 
renforcé Pattern, société italienne axée sur le design 
de pièces de haute couture et des patrons pour les mai
sons de luxe, Cogelec et Hexaom. Il a aussi initié une
ligne en Photocure, entreprise norvégienne spéciali
sée dans le diagnostic du cancer de la vessie.

PRINCIPALES LIGNES PONDÉRATIONS

PRINCIPALES LIGNES PONDÉRATIONS
SANOFI  4,3 %
STELLANTIS  4,1 %
ALSTOM  3,7 %
SOCIÉTÉ GÉNÉRALE 3,6 %
VEOLIA ENV.  3,3 %

PRINCIPALES LIGNES PONDÉRATIONS
IGE+XAO  5,7 %
PRECIA  4,7 %
PHARMANUTRA  4,4 %
GÉRARD PERRIER  4,4 %
DIGITAL VALUE  4,3 %

ROMAIN BURNAND/ MONETA MULTI CAPS

FONG SENGSIRY/ GROUPAMA FRANCE STOCKDIDIER ROMAN/ HAAS ACTIONS CROISSANCE SÉBASTIEN LALEVÉE/ PLUVALCA INITIATIVES PME  JEANFRANÇOIS DELCAIRE/ DÉCOUVERTES

LOUIS DE FELS/ GAY LUSSAC MICROCAPS
L’optimisme a été de retour en mars sur les places financières, comme le 
prouvent les importantes souscriptions (25,1 milliards d’euros) observées 
sur les fonds d’actions. Si toutes les zones géographiques en ont bénéficié, la 
palme revient aux actions internationales généralistes ou spécialisées secto
riellement (+ 11,9 milliards). Les fonds obligataires (+ 2,8 milliards) et diversi
fiés (+ 1,9 milliard) ont aussi une collecte positive, contrairement aux fonds de
performance absolue (– 1,6 milliard) et, surtout, monétaires (– 13 milliards).
LVMH 4  %
CNH INDUSTRIAL  3,8 %
LINDE 3,5 %
ASM INT. 3,2 %

PRINCIPALES LIGNES PONDÉRATIONS

 PLUVALCA ALLCAPS
LVMH  6,5 %
AB SCIENCE 5,9 %
SCHNEIDER  4,3 %
AIR LIQUIDE 4 %

ns françaises                     Fonds  de valeurs m
L’ORÉAL  6,2 %
SCHNEIDER ELECTRIC  5,8 %
SANOFI  5,5 %
AIR LIQUIDE 4,7 %

UR/ CD FRANCE EXPERTISE
PRINCIPALES LIGNES PONDÉRATIONS
P20-Collecte 246

SANOFI  5,2 %
LVMH  5 %
AIR LIQUIDE  4,8 %
PERNOD RICARD  4,3 %
DERICHEBOURG  2,8 %
BILENDI  2,7 %
GROUPE GORGÉ  2,7 %
WALLIX GROUPE  2,6 %

PRINCIPALES LIGNES PONDÉRATIONS

HLAINÉ/  AMPLEGEST PME 
FOCUS HOME INTERACTIVE  5,3 %
BILENDI  5,1 %
GÉNÉRIX  5 %
DEVOTEAM  4,9 %
GAUMONT  5,8 %
IGE+XAO  5,7 %
CS GROUP  5,3 %
MALTERIES FRANCOBELGES  4,9 %

PRINCIPALES LIGNES PONDÉRATIONS

NS/ INDÉPENDANCE ET EXP. SMALL FCE
PUBLICIS 5 %
DELTA PLUS  5 %
AUBAY  4 %
GROUPE GUILLIN  4 %
WILLIAM HIGGO
RÉGIS AUBERT/
 Fonds d’actio
TOTAL  6,5 %
AUGUSTIN BLOC
LVMH 9,9  %
PHILIPPE LESU
PRINCIPALES LIGNES PONDÉRATIONS
L’ORÉAL  5,9 %
ASML HOLDING  4,1 %
AKWEL  7 %
SOMFY  2,9 %

PRINCIPALES LIGNES PONDÉRATIONS
PISCINES  DESJOYAUX  8,2 %
FOUNTAINE PAJOT   5,6 %
oyennes
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DÉCRYPTAGE
Scopes 1, 2, 3 : une base pour mesurer 
puis réduire les émissions polluantes
 Environnement  Pour se fixer des objectifs de réduction des émissions de gaz à effet de serre, encore fautil savoir 
d’où l’on part. Les entreprises doivent pour cela analyser leurs impacts sur trois périmètres, dénommés « scopes ».
01. Trois périmètres 
d’analyse

l’entreprise, pour chauffer, refroi-
dir, faire de la vapeur. Le domaine 

02. Et pourquoi pas 
un scope 4 ?

à cette référence. Il s’agit cette 
fois d’un écart d’émissions, et 

De multiples sources d'émissions sur lesquelles l'entreprise peut agir

DONS
Electricité,
vapeur,

chauffage et refroidissement
utilisés par l’entreprise

SCOPE 2
Indirect

SCOPE 1
Direct

Installations
et véhicules de l’entreprise

SCOPE 3
Indirect

SCOPE 3
Indirect

Sources : Et Index Research, Greenhouse Gas Protocol.

Principaux gaz à effet de serre

Activités amont Activités avalSociété

Achats de biens et services,
transport et distribution amont,
voyages d’affaires, actifs loués,
transport des collaborateurs…

Usage des produits vendus,
transport et distribution aval,

gestion de la fin de vie des produits vendus,
investissements…

HFC

CO
2

PFC SF6
N20 NF3CH4
Scope : cet anglicisme est entré 
dans le lexique courant de l’inves-
tissement responsable. Il signifie 
« champ d’application », « éten-
due ». Il s’agit en fait d’un périmè-
tre d’analyse, servant de base à la 
mesure des émissions, notam-
ment de gaz à effet de serre, d’une 
entreprise. La définition commu-
nément admise est celle du 
Greenhouse Gas Protocol (un 
groupement unissant Etats, entre-
prises, associations, etc.) et déli-
mite trois périmètres. Le scope 1 
se cantonne aux émissions direc-
tes de l’entreprise, ses usines, ses 
bureaux, sa flotte de véhicules… Le
scope 2 couvre les émissions indi-
rectes issues de la consommation 
d’énergie nécessaire à l’activité de 

du scope 3 est plus vaste, puisqu’il 
prend en compte toutes les émis-
sions indirectes, en amont (extrac-
tion des matériaux achetés, trajets 
des collaborateurs, etc.) et en aval 
(usage des produits et services 
fabriqués et fournis par l’entre-
prise jusqu’à leur fin de vie, inves-
tissements, etc.). Ce troisième 
périmètre est plus difficile à éva-
luer, mais c’est aussi le plus impor-
tant. L’exemple des constructeurs 
automobiles est éloquent : « Les 
scopes 1 et 2 ne représentent que 3 % 
des émissions de gaz à effet de serre, 
le scope 3 amont, 17 %, et le scope 3 
aval, c’est-à-dire quand la voiture 
roule, 80 % », illustre Jean-
Guillaume Peladan, directeur 
recherche et stratégie environne-
ment de Sycomore AM.
03. Les limites 
de l’exercice

prises de participation, les émissions 
explosent ! En comparaison, les ban-
Un quatrième périmètre, dont les 
contours ne sont pas encore nor
més, est parfois utilisé, avec le 
s u r n o m  n o n  o f f i c i e l  d e 
« scope 4 » : « Il a trait aux émis-
sions “évitées” et se mesure au 
regard de scénarios de référence, 
mais il n’y a pas de standard »,
explique Jean-Guillaume Pela-
dan.
Par exemple, pour un produc-
teur d’électricité qui recourt à 
l’éolien, on peut comparer le con-
tenu carbone de son électricité à 
celui du mix européen ou encore 
mondial… et évaluer ainsi, par 
différence, les émissions de gaz à 
effet de serre évitées par rapport 

non d’émissions absolues comme
celles des scopes 1 à 3.
L’activité du raffineur qui recycle 
des métaux est certes émettrice, 
mais bien moins que l’extraction 
minière de la matière première. 
« La différence est énorme pour 
l’aluminium, où le recyclage per-
met d’économiser jusqu’à 95 % de 
l’énergie nécessaire, ajoute le 
directeur recherche et stratégie 
environnement de Sycomore 
AM. De la même façon, les émis-
sions liées à la fabrication d’un 
matériau isolant, comme la laine 
de roche, représentent environ 
1/50e des gaz à effet de serre qu’il va
permettre d’éviter pendant sa 
durée de vie. »
Les  entreprises  se  contentent 
généralement  de  communiquer 
sur la base des scopes 1 et 2. En 
France, le bilan des émissions de 
gaz à effet de serre que doivent 
produire celles comptant plus de 
500 salariés n’est obligatoire que 
pour ces deux périmètres. 
D’ailleurs, même parmi les plus 
grandes entreprises, l’information 
est encore insuffisante. De gran-
des banques françaises « ne com-
muniquent pas leurs émissions sur le 
périmètre du scope 3, pointe Vin-
cent Auriac, président du cabinet 
de conseil financier Axylia. Or si 
l’on prend en compte leurs prêts au 
secteur des énergies fossiles, ou leurs 

ques émettent même davantage que 
Total. » Certains groupes présen-
tent des bilans incomplets, en limi-
tant leurs mesures au seul CO2, à 
une partie de leurs filiales ou de 
leur périmètre géographique... 
L’enjeu est pourtant majeur, puis-
que ces chiffrages servent de base 
aux objectifs brandis par ceux qui 
visent la réduction de leurs émis-
sions, voire la « neutralité car-
bone » (ce qui consiste à 
séquestrer autant de carbone que 
l’on en émet). Un but louable, mais 
dont il faut se méfier : comme l’a 
rappelé l’Ademe récemment, la 
neutralité carbone n’a de sens qu’à 
l’échelle de la planète, non à celui 
d’une entreprise. - M. B.
« Les états financiers des entreprises intègrent beaucoup 
de factures : les salaires, les impôts… mais pas le climat. 
La publication de l’impact carbone n’a pas d’existence financière, 
constate Vincent Auriac, du cabinet de conseil Axylia. Seul 
Danone a publié un bénéfice par action ajusté du carbone, c’est la 
première entreprise à l’avoir expérimenté. Nous nous sommes dit 
que nous allions créer virtuellement une facture carbone, en 
prenant en compte les trois scopes. » Sur la base de l’Euros
toxx 600, un quart des entreprises a été sorti de l’analyse, faute 
d’informations complètes sur les émissions du scope 3. La moitié 
des sociétés européennes affiche un excédent brut d’exploitation 
encore positif après déduction de la facture carbone, et le quart 
restant se retrouve dans le rouge, à l’instar de Total, ArcelorMittal 
ou Eramet. En se focalisant sur le SBF 120, Axylia a aussi élaboré 
un indice Vérité 40, valorisant les meilleurs élèves.

ÉCLAIRAGE
Qui peut payer sa facture carbone ?
L’AMF, vigilante sur 
le trading gratuit
La Bourse continue de susciter des vocations, mais les 
autorités de marché restent sur leurs gardes afin de 
limiter les prises de risques excessives de la part des 
investisseurs, notamment pour les plus novices. Lors 
de la présentation du rapport annuel de l’AMF, son 
président, Robert Ophèle, a incité à « refuser les ins-
truments à fort effet de levier et à ne pas céder à la 
magie du zéro commission, qui n’est qu’une illusion ». 
Ce n’est pas la première fois que l’AMF invite les inves
tisseurs à se méfier de la gratuité. En effet, même 
quand les frais de courtage sont nuls, l’exécution de 
l’ordre peut parfois s’avérer coûteuse.
Le régulateur entend accompagner la montée en 
puissance de l’actionnariat individuel et alerte aussi 
sur la multiplication des arnaques. En 2020, elles ont 
particulièrement porté sur des placements concernant 
des places de parking d’aéroport, voire, dans une 
moindre mesure, sur les chambres d’Ehpad, mais aussi 
sur des biens réels, comme le vin, le champagne et les 
spiritueux, ou encore des valeurs refuges, comme l’or.
Désormais en 
SeineSaintDenis
Après Paris et Lille, l’encadrement des loyers s’appli
quera à neuf villes de SeineSaintDenis (93) à compter 
du 1er juin prochain : Aubervilliers, EpinaysurSeine, 
La Courneuve, L’IleSaintDenis, PierrefittesurSeine, 
SaintDenis, SaintOuen, Stains et Villetaneuse (le 
secteur dit de la Plaine Commune). Il concernera les 
nouveaux baux, mais aussi les renouvellements de 
locations nues ou meublées. Les loyers hors charge ne 
pourront pas dépasser un loyer de référence, auquel 
peut s’ajouter un « complément » de prix si le logement 
présente certaines caractéristiques exceptionnelles. 
Pour fixer le loyer, une carte interactive est disponible 
sur le site de la Direction régionale et interdépartemen
tale de l’hébergement et du logement (DRIHL) : 
www.referenceloyer.drihl.iledefrance.developpe
mentdurable.gouv.fr. D’autres intercommunalités 
d’IledeFrance (GrandOrly Seine Bièvre, par exemple, 
pour onze de ses communes), mais aussi Lyon et 
Villeurbanne ou encore Bordeaux devraient bientôt, 
elles aussi, imposer ce dispositif.
COURTAGE EN ACTION ENCADREMENT DES LOYERS

ACTUALITÉS
Davantage ignorent que « le report 
de la réduction d’impôt sur le revenu 
[est] possible sur les cinq années sui-
vantes lorsque le montant […] 
dépasse la limite de 20 % du revenu 
imposable ».
Pour 2021, les intentions de dons 
semblent similaires à l’année der-
nière. On observe toutefois deux 
phénomènes susceptibles de 
s’annuler chez les plus aisés : ils 
sont moins nombreux à avoir déjà 
donné cette année, mais ils affir-
ment qu’ils verseront plus.
« L’aide aux personnes démunies 
préoccupe de plus en plus », notent 
les auteurs, puisque cette cause est
la première citée pour les inten-
tions de dons. « [Elle] passe devant 
la santé et la recherche médicale. » 
L’enfance, la jeunesse et l’éduca-
tion arrivent en troisième position 
chez les plus aisés, qui paraissent 
plus soucieux de ce sujet en 2021. 
- R. D.

réduction de l’impôt sur le 
revenu : les montants versés sont 
déductibles à hauteur de 75 %, 
dans la limite de 1.000 €, alors 
qu’elle ne s’élevait qu’à 552 € en 
2019 (lire notre guide fiscal en troi-
sième cahier).
Le nouveau seuil sera maintenu 
cette année, mais les auteurs de 
l’enquête regrettent que la majo-
rité des Français l’ignore. Les très 
hauts revenus paraissent toutefois 
mieux informés (62 % le savent). 

Les Français qui ont fait des
dons à des associations, des
fondations ou autres orga-

nismes caritatifs en 2020 (49 %, 
stable) ont en moyenne versé des 
montants plus élevés que l’année 
précédente : 395 €, contre 300 € 
en 2019, soit une hausse de 32 %. 
Tel est l’un des principaux ensei-
gnements de l’enquête menée par 
Ipsos pour Les Apprentis d’Auteuil 
auprès de 1.500 personnes.
Les sondeurs se sont particulière-
ment intéressés aux très hauts 
revenus, qui gagnent plus de 
120.000 € net par foyer et par an. 
Ceux-là ont également augmenté 
leurs dons, avec une moyenne de 
2.463 € en 2020, alors qu’elle s’éle-
vait à 2.140 € l’année précédente, 
une progression de 15 %.

RÉDUCTION D’IMPÔT DOPÉE
Cette hausse est concomitante 
d’un relèvement du plafond de 

Les Français plus généreux en 2020

395 €
Don moyen en 2020
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ADTHINK MEDIA
La petite société spécialisée dans
la publicité numérique a renoué
avec les profits l’an dernier. Spé
culatif. P. 15

FDJ
Le spécialiste des jeux et des paris
a plus que  retrouvé son chiffre
d’affaires  d’avant  la  pandémie,
s’appuyant sur son offre numéri
que. P. 12

FNAC DARTY
Le chiffre d’affaires du premier tri
mestre a dépassé les attentes, mal
gré  la  fermeture  des  magasins
dans les centres commerciaux. P. 12

MICROSOFT
Le  géant  de  l’ informatique
rachète, pour près de 20 milliards 

de dollars, un spécialiste de l’intel
ligence artificielle et de la recon
naissance  vocale,  la  société
Nuance. P. 17

OBER
Le plus dur semble passé pour le
spécialiste des panneaux décora
tifs haut de gamme. Le début de
2021 est dynamique. Nous repas
sons à l’achat. P. 16

ONCODESIGN
L’une des rares biotechs déjà ren
tables  grâce  à  son  activité  de
prestation  de  services  pour
l’industrie pharmaceutique. Spé
culatif. P. 16

PUBLICIS GROUPE
La croissance organique des reve
nus  au  premier  trimestre,  tirée
par  les  EtatsUnis  et  l’Asie,  est
encourageante. P. 10

SOMFY
La  plus  concernée  des  sociétés
françaises de taille moyenne ou
grande par le marché de la mai
son connectée. P. 4

TELEPERFORMANCE
Après  un  très  bon  premier  tri
mestre, le relèvement de l’objec

t i f   de  croissance  annuelle
conforte notre opinion positive.
P. 10

TF1
Pour jouer le possible rachat de
M6 et la reprise du marché publi
citaire. P. 13

TIKEHAU CAPITAL
La société opère sur le créneau de
la  gestion  alternative,  en  forte
croissance. P. 13

VALNEVA
Encore  un  potentiel  malgré
l’envolée du titre. Cent millions de
doses  d’un  vaccin  contre  la
Covid19 en phase de test ont été
vendues  au  RoyaumeUni.  Le
groupe  développe  plusieurs
autres vaccins. P. 16 CONSERVER

OU RESTER À L’ÉCART

L’ORÉAL
Les ventes du premier trimestre ont 
encore progressé plus vite que le mar
ché. La valorisation est toutefois exi
geante. P. 10

SUEZ
Garder dans l’attente de l’OPA. Les 
plus pressés vendront sur le marché. 
P. 6

BURELLE
Nous ne sommes pas à l’achat de 
Plastic Omnium, le principal actif 
du holding de la famille Burelle. 
P. 13

COINBASE
Cette plateforme d’échanges de
cryptomonnaies a flambé à Wall
Street le jour de son introduction 
au Nasdaq. P. 17

GAUSSIN
La société rencontre de beaux suc
cès  au  MoyenOrient  avec  ses
engins logistiques à batterie élec
trique ou à hydrogène, mais  la 
valorisation est trop élevée. P. 15

M6MÉTROPOLE TV
Le titre a fortement monté après
la mise en vente par son action
naire RTL Group. Les prétendants
sont nombreux, mais la réglemen
tation du secteur risque de priver
les minoritaires d’une OPA. Pren
dre  une  partie  de  ses  bénéfi
ces. P. 14

MAIS AUSSI…
Baccarat, Barbara Bui, Bel, Bleec
ker, Cabasse, Cafom et Lagardère,

VEOLIA ENVIRONNEMENT
En mettant la main sur 60 % des
activités  de  Suez,  le  groupe  va
pouvoir bâtir le « champion mon-
dial de la transition énergétique »
qu’il appelait de ses vœux. P. 6

MAIS AUSSI…
Aures Technologies, Bassac, Bone
Therapeutics  (spéculatif), Boost
heat  (spéculatif), Catering  Inter
national Services, Cogelec, Delta
Plus  Group,  Esker,  Legrand,
Schneider Electric, Valbiotis (spé
culatif) et Vivendi.
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(10,25 € ; COFA)

 deux opérations en Allema
Via sa filiale CA Italia, la banque va 
relever le prix de son OPA sur Credito 
Valtellinese (CreVal), pour consoli
der sa position stratégique en Italie, 
où elle réalise 15 % de ses résultats. 
Le prix de 10,50 € était contesté par 
CreVal et par des actionnaires mino
ritaires, et le cours se situait très
audessus (12,34 € avant le relève
ment). Finalement, il sera proposé à 
12,20 €, et même à 12,50 € en cas 
d’obtention de plus de 90 % du capi
tal, le minimum pour un retrait de la 
Bourse de Milan.

NOTRE CONSEIL

l ACHETER : le coût supplé
mentaire est limité (19 %, soit

140 millions d’euros), d’autant 
qu’un crédit d’impôt a été instauré 
en Italie pour favoriser la consolida
tion du secteur. Objectif : 15 €.
sélectionnée en « Valeur à découvrir » 
le 20 mars, a bondi de 25 % jeudi, por
tant son envolée à 66 % depuis notre 
conseil. La société a montré dans des 
études menées avec des centres pres
tigieux l’implication de la protéine 
HERVW dans la Covid19. Son produit 
le plus avancé, le temelimab, qui cible 
cette protéine, va pouvoir être évalué 
directement en phase clinique II.

NOTRE CONSEIL

l ACHAT SPÉCULATIF : pour
parier sur les prochains

résultats dans la sclérose en pla
ques et contre la Covid19. 
Objectif : 6 €.

GRAINES VOLTZ (122 € ; GRVO)
 L’assureurcrédit a indiqué que son
bénéfice net a dépassé 50 millions 
d’euros  au  premier  trimestre
(contre 12,7 millions un an plus tôt),
grâce à un « niveau de faillites tou-
jours bas ».  Il prévient  toutefois
que les sinistres devraient monter 
en sortie de crise, avec le retrait
des mesures de soutien.

NOTRE CONSEIL

l ACHETER : un dividende 
de 0,55 € sera détaché le

19 mai, soit un rendement de plus 
de 5 %. Le bilan est très solide.
Objectif : 11,90 €.
gne, le groupe alsacien a annoncé 
une nouvelle acquisition en Lombar
die, où il va reprendre la société Flo
rensis  Italia,  spécialisée  dans  la 
vente de jeunes plants de fleurs.

NOTRE CONSEIL

l ACHETER : cette nouvelle
croissance externe a été

appréciée par le marché, tout 
comme la confirmation d’un chif
fre d’affaires en augmentation de 
plus de 25 % pour l’exercice en 
cours. Objectif : 140 €.
COFACE

BPCE  (Banques Populaires Cais
ses  d’Epargne),  qui  contrôle
70,7 % du capital, propose finale
ment de racheter le solde à 4 €
par action, dividende de 0,06 €
détaché,  et  non  plus  attaché
(inclus).  Un  relèvement  de  prix
minime, de 1,5 %.

NOTRE CONSEIL

l ATTENDRE : si BPCE 
n’obtient pas au moins

90 % du capital, le retrait 
obligatoire ne pourra pas avoir 
lieu et Natixis restera coté. 
Nos changements de conseils

TF1

A ABC Arbitrage  9
Adthink Media  15
Air FranceKLM  2
Air Liquide  2, 20
Akamai Technologies  19
Alibaba  19
Alphabet  19
Alstom  3, 20
Altice  14
Amazon  4, 13, 19
AMG  20
Amundi  2, 9, 20
Aperam  9
Apple  4, 19
ArcelorMittal  20, 21
ASM International  19
ASML Holding  19
Ateme  20
Atos  3, 19
Aures Technologies  X
Axa  19, 20

B Baccarat  X
Ballard Power Systems  19
Banco Santander  9
Bank of America  17
Barbara Bui  10
Bassac  X
Bastide  20
Bel  X
BioMérieux  19
Bleecker  X
Bombardier  3, 20
Bone Therapeutics  X
Boostheat  X
Bourse Direct  15, X
Bouygues  13
Bureau Veritas  2
Burelle SA  13

C Cabasse  15
Cafom  X
Canal+  14
Capgemini  20
Catering international services  15
CGG  3
Christian Dior  2
Citigroup  17
Clasquin  20
Coface  22
Cogelec  20
Crédit Agricole  22

D Danone  20, 21
Dassault Systèmes  2
Delivery Hero  19
Delta Plus Group  15

E EDP Renovaveis  19
Eiffage  9
Engie  20
Eramet  2, 21
Esker  15
EssilorLuxottica  2
Eurofins Scientific  2

F Facebook  14, 19
Farfetch  19
Faurecia  20
FDJ  2, 9, 12, 15
Filae  22
FnacDarty  14

G Gaussin  15
Generix Group  2
Geneuro  22
Gensight  20
Goldman Sachs  17
Google  4, 14
Graines Voltz  20, 22
Groupe Crit  20

H HelloFresh  19
Hermès  2
Hexaom  20

I IGE+XAO  2, 20
Iliad  20
InPost  19
Interparfums  2

J JCDecaux  14
JPMorgan  17
JPMorgan Chase & Co  19

K Kering  2
L L’Oréal  2, 3

Lagardère  14
Legrand  2, 4, XIV
Linde  20
Logitech  19
LVMH  2, 3, 11

M M6  13, 14
Metabolic Explorer  20
Michelin  3, 9
Microsoft  17, 19

N Natixis  22
Nel Asa  19
Nemetschek  20
Neoen  19, 20
Netflix  13, 14
Nvidia  19

O Ober  16
Oncodesign  16
Orange  4, 19

P Pattern  20
PayPal Holdings  19
Pernod Ricard  2
Peugeot SA  3
Photocure  20
Prologis  19
Publicis Groupe  10, 14

R Rémy Cointreau  2
Reworld  20

S SaintGobain  9
Salesforce  19
Sanofi  2
SAP  20
Schneider Electric  2, 4
Seb  3
SES  3
Sidetrade  2
Siemens  3
Société Générale  20
Solaria Energia  19
Somfy  4
Sopra Steria  20
Stellantis  3, 20
STMicroelectronics  19
Suez  3, 9

T TeamViewer  19
Technip Energies  20
Teleperformance  2, 9, 10
TF1  2, 13, 14
Theranexus  15
Tikehau Capital  13
Total  3, 21

U Unieuro  20
V Valbiotis  15

Valeo  3
Valneva  16
Veolia Environnement  3, 9, XIV 
Vestas Wind  19
Vetoquinol  2, 22
Virbac  22
Vivendi  14

W Wedia  2
Wells Fargo  17
Worldline  9
semaine

GENEURO (5 € ; GNRO)
L’action de la biotech, que nous avions 
deuxième  trimestre  s’annonce 
encore plus fort avec l’impact méca

NATIXIS
(4,07 € ; KN)

VIRBAC
(272 € à 15 heures ; VIRP)

FILAE
(14,20 € ; ALFIL)
Le panorama de nos conseils
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Avril 2020 Avril 2021
THERANEXUS 
La biotech qui a mis au
point une technologie
permettant d’améliorer
notamment l’action des
psychotropes devrait si
gner bientôt un partena
riat pour son traitement
le plus avancé. PAGE 15

En €
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Avril 2020 Avril 2021

15,38
ALSTOM
L’accord trouvé sur 
e contrat du RER B
ève des doutes sur 
e titre, en rassurant 
ur la qualité du carnet
e commandes de
ombardier. 
AGE 12

En €

BOURSE DIRECT
Ce courtier, l’un des

rincipaux avec
oursorama, bénéficie
e la hausse du nombre
’actionnaires, qui se
oursuit cette année,
ais aussi de la baisse

e ses coûts. PAGE 15

En € 3,58
nique des acquisitions et un effet de 
base positif.

NOTRE CONSEIL

l ACHETER : la société 
devrait recueillir le fruit 

de ses acquisitions, qui auront 
un impact positif sur les marges. 
Objectif : 120 €.

CRÉDIT AGRICOLE 
(12,57 € ; ACA)

Excellente surprise pour le labora
toire vétérinaire, qui avait pourtant
précédemment annoncé un exer
cice de transition pour 2021, année 
où il va subir l’impact défavorable
sur ses marges de la cession de la 
gamme Sentinel, très rentable mais 
en perte de vitesse. Son chiffre 
d’affaires a bondi de 17,5 % hors Sen
tinel  (cédé en  juillet 2020), soit 
+ 22,6 % à données constantes. La 
direction a relevé sa prévision de 
croissance organique pour 2021 et 
table sur + 6 % à + 10 % (contre + 3 % 
à + 5 % antérieurement), soit entre 
+ 3 % et à + 7 % à périmètre réel.

NOTRE CONSEIL

l RESTER À L’ÉCART : nous
avons conseillé de concréti

ser ses plusvalues récemment. 
Nous n’avons donc pas pu profiter 
de la hausse de 17 % du titre 
vendredi. Après un tel rebond, des 
prises de bénéfices sont probables.

VETOQUINOL 
(99 € ; VETO)
Les ventes du premier trimestre 
sont ressorties audessus des atten
tes, en hausse de 24 % (+ 12 % en 
organique), malgré un effet de com
paraison défavorable. Les produits 
essentiels ont progressé de 36 %. Le 
Le tribunal de commerce a invalidé
les mesures prises par le manda
taire  le  4  mars,  l’organisation
d’assemblées générales et l’inter
diction pour la société de poursui
vre les actes liés à la cession à 
MyHer i tage   des   ac t i f s   de
Filae.com,  qui  fait  aussi  l’objet 
d’une contreoffre d’achat publi
que de ses actionnaires majoritai
res,  Trudaine  Participations  et 
Geneanet.  Les  fondateursdiri
geants de la société engagés dans
les  discussions  avec  MyHeritage
devraient déposer prochainement
un  projet  de  note  en  réponse 
auprès de l’AMF avec une expertise
indépendante. 

NOTRE CONSEIL

l VENDRE : au vu de la 
hausse du titre et de l’issue

incertaine, nous encaissons nos 
bénéfices.

En € 14,20
7

9

11

13

15

Avril 2020 Avril 2021
Acheter
Conseil précédent : écart, 

1552020

Tikehau Capital
Acheter

Conseil précédent : vente, 
30122020

Natixis
Attendre

Conseil précédent :  écart, 
15122020

M6Métropole TV
Vente partielle

Conseil précédent : acheter, 
3172014
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Principaux changements d'objectif de cours

ur la semaine + 1,91 %

21
LA COTE
 COTATIONS ET CONSEILS SUR  INVESTIR.FR

 Cours de clôture à 17 h 35   du  vendredi 16 avril

Valeurs d'Euronext (hors SRD classique)
LES PLUS FORTES HAUSSES LES PLUS FORTES BAISSES
CHAUSSERIA 71,1% CARPINIENNE DE PART.20,7%
CNOVA 17,4% EXP. & PRODUITS CHIM. (PF) 15,9%
TARKETT 11,1% EVERGREEN 11,9%
CNIM 11,0% TECHNICOLOR 11,0%
LACROIX SA 10,3% GENOMIC VISION (P) 10,6%
CFI 9,8% ALPHA MOS 8,3%
OREGE 9,6% MCPHY ENERGY 7,6%

Valeurs du SRD et du Cac 40
LES PLUS FORTES HAUSSES LES PLUS FORTES BAISSES
VIRBAC 23,0% AIR FRANCEKLM 7,7%
VEOLIA ENVIRONNEMENT 10,2% SEB 5,3%
CHRISTIAN DIOR 10,1% ALBIOMA 4,9%
IMERYS 8,2% TECHNIPFMC 4,8%
SUEZ 7,6% NEOEN 4,6%
CARMILA 7,2% TECHNIP ENERGIES 4,5%
PUBLICIS GROUPE 7,2% UBISOFT ENTERTAINMENT 4,3%

Valeurs d'Euronext Growth
LES PLUS FORTES HAUSSES LES PLUS FORTES BAISSES
LEXIBOOK 35,8% I.CERAM 15,9%
IMMERSION 32,0% EUROPLASMA 15,6%
CYBERGUN 23,5% SPINEGUARD 13,0%
TTI  TRAVEL TECHNO. 15,9% DBT 10,6%
ARTEFACT 15,0% SPINEWAY 10,5%
MG INTERNATIONAL 14,3% ENTREPARTICULIERS.COM 10,5%
BIOSYNEX 13,9% VISIOMED GROUP 10,4%

L’euphorie boursière se poursuit
Le Cac 40 évolue sur des niveaux qu’il n’avait plus connus depuis novembre 2000. 
Les marchés américains, eux, volent de record en record. La saison des résultats  trimestriels 
des entreprises a bien démarré.

Tout va très bien, Madame
la Marquise ! Les investis-
seurs ont, semble-t-il,
écouté en boucle cette
chanson. Qu’importe le

doute jeté sur certains vaccins ou que la
barre des 3 millions de morts de la 
Covid-19 dans le monde soit proche, 
l’euphorie se poursuit en Bourse. A 
Wall Street, les indices Dow Jones et 
S&P 500 ont inscrit de nouveaux 
records, cette semaine, le premier 
culminant à plus de 34.000 points et le 
second flirtant avec les 4.200 points.
A Paris, le Cac 40 a renoué avec des 
niveaux qu’il n’avait plus connus depuis 
novembre 2000. Grâce à un gain 
hebdomadaire de 1,91 %, synonyme de 
troisième semaine de hausse d’affilée, 
le baromètre se rapproche des 
6.300 points. « L’économie mondiale 
enregistre un rebond sans précédent, 
explique Frédéric Rollin, conseiller en 
stratégie d’investissement chez Pictet 
AM. Les mesures de relance et l’accéléra-

tion des campagnes vaccinales dans le 
monde entier encouragent les investis-
seurs à orienter une part plus importante 
de leurs actifs vers les actions au détri-

ment des obligations. » Publié vendredi, 
le chiffre de la croissance chinoise a 
atteint 18,3 % en rythme annuel au pre-
mier trimestre 2021. Un record ! 

Certes, la base de comparaison était 
favorable, mais cela donne un aperçu 
de la manière dont la locomotive asiati-
que tire le monde. Aux Etats-Unis, les 
récents indicateurs (ventes au détail, 
activité manufacturière dans la région 
de New York, allocation chômage) ont 
confirmé l’accélération de l’économie, 
sans que cela provoque de tensions sur 
les taux longs. L’embellie va-t-elle se 
traduire dans les résultats des entrepri-
ses ? S’il est trop tôt pour répondre de 
manière tranchée, les premières 
annonces des groupes français sont 
encourageantes. LVMH a connu un 
fort rebond de ses ventes au premier 
trimestre, Publicis a renoué avec la 
croissance organique et L’Oréal a fait 
mieux que le marché mondial de la 
beauté (lire p. 10-11). Aux Etats-Unis, les 
grandes banques ont toutes battu le 
consensus en termes de bénéfice par 
action (lire p. 17). Ce sentiment positif 
devra être confirmé par les prochaines 
publications. - C. P.

LE CAC 40 SUR UN AN

+ 13,3 % depuis le début de l'année, + 44,5 % sur 1 an 16.04.2021
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+ 5,63 + 6,38 + 3,62

6.287,07

+ 1,91 % sur la semaineQuatre à la suite !

La rétro de la semaine

Cac 40 s
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COTATIONS ET CONSEILS SUR INVESTIR.FR
Mnémo : I10GS  ISIN : FR0011630474
PER 2020 (estimé) VE/CA 2020 (estimé) ACTIF NET/COURS  PLUS FORTS RENDEMENTS 2020 (e) EVOLUTION DES C. A. 2020 (e) EVOLUTION DES BNPA 2020 (e)
Vend.9
6.169,41
en clôture

Variation

Ouverture

Clôture

+ HAUT
+ BAS

Lundi 12

– 0,13 %
6.167,32

6.161,68
6.183,02
6.151,52

VOLUME :
2,9 MDS€

VEOLIA ENV. ,
TELEPERFORMANCE ,
ESSILORLUXOTTICA ,
SCHNEIDER ELECTR – ,
UNIBAIL-RODAMCO. – ,
STMICROELEC. – ,

Mardi 13

+ 0,36%
6.171,88

6.184,10
6.193,24
6.156,49

VOLUME :
3,3 MDS€

VIVENDI ,
PUBLICIS GROUPE ,
TELEPERFORMANCE ,
AIRBUS – ,
ENGIE – ,
RENAULT – ,

Mercredi 14

+ 0,40%
6.214,49

6.208,58
6.217,74
6.194,55

VOLUME :
3MDS€

LVMH ,
ARCELORMITTAL ,
AIRBUS ,
TELEPERFORMANCE – ,
CAPGEMINI – ,
MICHELIN – ,

Jeudi 15

+ 0,41 %
6.219,04

6.234,14
6.244,23
6.209,59

VOLUME :
3,1 MDS€

PUBLICIS GROUPE ,
AIRBUS ,
SAFRAN ,
SOC GENERALE – ,
CREDIT AGRICOLE – ,
ARCELORMITTAL – ,

Vendredi 16

+ 0,85%
6.229,65

6.287,07
6.299,56
6.229,30

VOLUME :
4 MDS€

ARCELORMITTAL ,
SAFRAN ,
RENAULT ,
ESSILORLUXOTTICA – ,
WORLDLINE – ,
L'OREAL – ,

Les indicateurs clés du SRD et du Cac 40

Après un gain hebdomadaire de 
1,09 % et avant le début de la 
saison des résultats trimestriels 
des entreprises, la Bourse de Paris 
a préféré jouer la prudence. 
En séance, le Cac 40 a néanmoins 
atteint un plushaut depuis 
octobre 2000.

Veolia Environnement Après 
sept mois de bataille, le groupe va 
finalement pouvoir mettre la main 
sur Suez (+ 7,7  %) mais à un prix 
relevé à 20,50 € par action.
Valneva (hors Cac 40, + 1,2  %) La 
biotech, qui a livré des premières 
données positives pour son vaccin 
contre la Covid19, a déposé son 
dossier pour une cotation au Nasdaq.

Malgré l’annonce de la suspension 
du vaccin de Johnson & Johnson, 
l’indice a visité des sommets 
inédits depuis plus de vingt ans.
Il a été rassuré par le chiffre de 
l’inflation américaine en mars, qui 
confirme que la politique moné
taire restera accommodante.

Galvanisé par les premières 
publications trimestrielles 
d’entreprises, qui accréditent le 
scénario d’une reprise économi
que solide, le Cac 40 a reconquis 
le seuil des 6.200 points. Le 
volume de transactions a toutefois 
été faible.

Lentement mais sûrement, Paris 
a continué sa course aux records, 
aidé par la publication de 
plusieurs indicateurs d’activité 
meilleurs que prévu aux Etats
Unis. Ainsi, en mars, les ventes 
au détail ont rebondi de près 
de 10  % par rapport à février.

L’attrait pour le risque ne s’est pas 
démenti en fin de semaine. La hausse 
record du PIB chinois au premier 
trimestre a entretenu les antici
pations d’une forte reprise écono
mique. Par ailleurs, les résultats 
meilleurs que prévu de Daimler ont 
dopé le secteur automobile.

Vivendi Oddo BHF est passé de 
« neutre » à « surperformance ». 
« Le momentum et la valorisation 
redeviennent favorables d’ici à la 
cotation d’UMG  », d’après 
l’analyste.
Air FranceKLM (hors Cac 40, 
— 5  %) Le transporteur aérien a 
lancé son augmentation de capital 
de 1 milliard d’euros.

LVMH L’exercice 2021 a bien 
débuté pour le géant du luxe, qui a 
publié un chiffre d’affaires au 
31 mars en hausse de 32 %. En 
Bourse, sa capitalisation a dépassé 
les 300 milliards d’euros.
Faurecia (hors Cac 40, 
+ 2,2 %) HSBC a relevé son opinion 
sur l’équipementier automobile de 
« conserver » à « achat ».

Publicis Groupe Porté par les 
EtatsUnis, le numéro 3 mondial 
de la communication a renoué 
avec la croissance interne au 
premier trimestre 2021.
Crédit Agricole La détente des 
taux longs américains — le rende
ment de l’emprunt à 10 ans a 
chuté à 1,54  % au plus bas de la 
séance — a pesé sur les banques.

L’Oréal Le retard de l’Europe et 
celui des marques grand public à 
fin mars ont servi de prétexte à 
des prises de bénéfices.
Virbac (hors Cac 40, + 18,5 %) 
Le titre du laboratoire vétérinaire 
a grimpé en tête du SRD après le 
relèvement des prévisions de 
chiffre d’affaires et de résultat 
opérationnel pour 2021.
LES PLUS FORTS (EN NB DE FOIS)
GENERAL ELECTRIC 95,4
INTERPARFUMS 95,1
SARTORIUS STEDIM BIOTECH 92,5
LISI 90,9
BUREAU VERITAS 88,3
LES PLUS FAIBLES (EN NB DE FOIS)
CNP ASSURANCES 8,4
EUTELSAT COMMUNICATIONS 8,6
ATOS 8,9
BNP PARIBAS 9,4
UNIBAILRODAMCO 9,5
LES PLUS FORTS (EN NB DE FOIS)
COVIVIO HOTELS 30,57
GECINA 27,47
COVIVIO 26,55
ARGAN 23,85
FONCIÈRE LYONNAISE 23,62
LES PLUS FAIBLES (EN NB DE FOIS)
TECHNIPFMC 0,17
FNAC DARTY 0,19
BURELLE 0,22
CARREFOUR 0,22
CASINO 0,22
LES PLUS FORTES SURCOTES
SARTORIUS STEDIM BIOTECH 2 641,4%
HERMÈS INTERNATIONAL 1 550,1%
FDJ 1 318,3%
GTT 1 187,5%
PHARMAGEST INTE. 1 050,0%
LES PLUS FORTES DECOTES
TECHNIPFMC 61,2%
UNIBAILRODAMCO 60,6%
CASINO 56,0%
SES 49,5%
CARMILA 46,3%
CNP ASSURANCES 9,5%
EUTELSAT COMMUNICATIONS 8,9%
ORANGE 8,7%
M6MÉTROPOLE TV 7,9%
CARMILA 7,2%
KLÉPIERRE 6,5%
CRÉDIT AGRICOLE 6,4%
SCOR 6,2%
GTT 6,1%
ICADE 6,1%
AXA 6,0%
ALTAREA 5,9%
LES PLUS FORTES PROGRESSIONS
ARGAN 42,1%
GTT 37,5%
SARTORIUS STEDIM BIOTECH 32,6%
EURONEXT 30,2%
EUROFINS SCIENTIFIC 19,2%
LES PLUS FORTES BAISSES
SCHLUMBERGER 34,0%
SAFRAN 33,0%
UNIBAILRODAMCO 28,1%
LISI 27,7%
DASSAULT AVIATION 25,5%
LES PLUS FORTES PROGRESSIONS
BOLLORÉ 79,4%
ODET (FINANCIÈRE) 75,4%
VERALLIA 67,0%
ID LOGISTICS 66,9%
BIOMÉRIEUX 48,1%
LES PLUS FORTES BAISSES
EDF 83,2%
LISI 78,7%
GENERAL ELECTRIC 75,6%
ILIAD 75,2%
STELLANTIS 70,6%
CAC 40
Tokyo dans le doute
Les JO aurontils bien lieu ? L’Archipel est sous pression 
alors qu’il doit faire face à une recrudescence de l’épidé
mie de coronavirus. A tel point que le doute s’installe sur 
la tenue des jeux Olympiques prévus cet été au Japon. 
L’annulation pure et simple reste une option si la crise 
sanitaire l’exige, a déclaré jeudi un haut responsable du 
parti du Premier ministre, obligeant le comité d’organisa
tion à réaffirmer que les préparatifs se poursuivaient. De 
son côté, la Banque du Japon (BoJ) a prévenu que l’écono
mie japonaise se redressait, mais que toute reprise serait 
probablement modeste en raison de la prudence persis
tante concernant la pandémie. Sur la semaine, l’indice 
Nikkei n’a pas fait d’étincelles (– 0,3 %), à 29.683 points, ce 
qui ramène à 8,1 % son gain depuis le début de l’année. 
Après avoir franchi, en février, le seuil des 30.000 points, 
un plushaut de trente ans, la Bourse nippone est en quête 
d’un nouvel élan.

Certificat Investir 10 Grandes valeurs
ACHETER / ACHAT SPECULATIF ANCIEN NOUVEAU
FNAC DARTY 65 70
LAFARGEHOLCIM 59 61
PUBLICIS GROUPE 60 63
ROTHSCHILD & CO 36 37
SCHNEIDER ELECTRIC 150 159
TELEPERFORMANCE 380 400
VEOLIA ENVIRONNEMENT 28 30
VICAT 48 52
 N°  2467  DU
ril 12 13 14 15 16

6.287,07

N° 2467 DU 17 AVRIL 20
Var. depuis 
 fin 2020

Indice 
291113 

Extrêmes 20202021
 Plushaut                          Plusbas 

+ 18,88 % 103,33 147,02
(16421)

81,20
(18320)
Cours en clôture 
du 1642021 Indice Variation 

semaine
INVESTIR 10 GV 147,02 + 2,30 %
Var. depuis
fin 2020

Indice 
20318

Extrêmes 20202021
 Plushaut                           Plusbas 

+ 9,46 % 98,74 111,99
(13421)

72,78
(18320)
Cours en clôture 
du 1442021 Indice Variation 

semaine
INVESTIR PEA PALATINE  111,77 + 0,20 %
Investir PEA Palatine
 ISIN : FR0013284114
PER, bénéfices, rendements
Année PER Variation Rendement

(nombre de fois) des bénéfices

2019 15,9  3,2  % 3,3  %
2020 (e) 28,3  39,6  % 2,2  %
2021 (e) 19,4 58,8  % 2,4  %

Extrêmes annuels (en clôture)
Année Plus haut (Date) Plus bas (Date)
2018 5.640,10 (225) 4.598,61 (2712)
2019 6.037,39 (2712) 4.611,49 (31)
20202021 6.287,07 (16421) 3.754,84 (18320)

Dow Jones

PER, bénéfices, rendements
LE MARCHÉ À SUIVRE…

Année PER Variation Rendement
(nombre de fois) des bénéfices

2019 17,8 9,3  % 2,5  %
2020 (e) 26,4  18,2  % 1,9  %
2021 (e) 21,3 35,2  % 1,8  %

Extrêmes annuels (en clôture)
Année Plus haut (Date) Plus bas (Date)
2018 26.828,39 (261) 23.644,19 (2412)
2019 28.645,20 (2712) 22.686,20 (31)
20202021 34.035,99 (15421) 18.591,93 (23320)
ZOOM SUR 2 INDICES
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AIR LIQUIDE  AI
GAZ INDUSTRIELS ET MÉDICAUX

FR0000120073 Pondération dans
le CAC / Rang 4,9 % / 6e COMMENTAIRES DE LA SEMAIN

Dans la zone des 140 €, l'action es

TTF

0 euros
ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2020 est. 20.485 M€
Croiss. du CA en 2020 7%

DIVIDENDE
Dividende 2019 2,70
Dividende 2020 est. 2,75

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 SEM.140 AIR LIQUIDE
V
P
P
C
C
C
P
A

V
P
P
C
C
C
P
R

NL0000235190 Pondération dans
le CAC / Rang 4,1 % / 7e

FR0010220475 Pondération dans
le CAC / Rang 1 % / 32e

V
P
P
C
C
C
P
R

V
P
P
C
C
C
P
A

LU1598757687 Pondération dans
le CAC / Rang 1,1 % / 29e

FR0000051732 Pondération dans
le CAC / Rang 0,5 % / 40e

V
P
P
C
C
C
P
C

V
P
P
C
C
C
P
A

FR0000120628 Pondération dans
le CAC / Rang 3 % / 11e

FR0000131104 Pondération dans
le CAC / Rang 3,9 % / 8e

V
P
P
C
C
C
P
R

V
P
P
C
C
C
P
A

FR0000120503 Pondération dans
le CAC / Rang 0,6 % / 37e

FR0000125338 Pondération dans
le CAC / Rang 1,6 % / 24e

V
P
P
C
C
C
P
C

V
P
P
C
C
C
P
R

FR0000120172 Pondération dans
le CAC / Rang 0,7 % / 35e

FR0000045072 Pondération dans
le CAC / Rang 0,9 % / 33e

V
P
P
C
C
C
P
R

V
P
P
C
C
C
P
C

FR0000120644 Pondération dans
le CAC / Rang 2,8 % / 13e
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59,57

DANONE
CAPITALISATION
66.890 M€ 

LES ACTIONNAIRES
  BLACKROCK  (4,96%)
  NATIXIS AM  (2%)
  CREDIT SUISSE  (2%) 

NBRE DE TITRES
473.725.366 

VARIATION DEPUIS LE 31122020

+ 5,18 %

son plus haut historique du 9 novembre 2020 à 
144,45 €.

ANALYSE DU CONSEIL
La société a prouvé par le passé sa capacité à 
bien traverser les crises. Elle a de plus en plus le
profil d'une valeur verte grâce à sa présence 
dans l'hydrogène.

Potentiel +20%
Conseil précédent (date) C (15/07/2004)
Opportunité ■ ■ ■ ■ ■ Sécurité ■ ■ ■ ■ ■ 

Tendance graphique Consensus des analystes
NEUTRE  Acheter  65 %
Résistances  144/146,5 Conserver  35 %
Supports  134/130   Vendre  0 %

Résultat net 2019 2.242 M€
Résultat net 2020 est. 2.435 M€
Résultat net 2021 est. 2.550 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31122021
Endet. net/Fonds propres 64%
ANC par action 39.87
Décote/Surcote/ANC + 254 %

Rendement 2020 est. 1,9 %
Dernier dividende versé

Date : 11520 Montant : 2.7 (T)
VALORISATION 2019 2020(e) 2021 (e)

BNPA 4,87 4,96 5,41
Evol. an. BNPA 11 % 2 % 9 %
PER (nbre de fois) 29 28,4 26,1
VE/CA (nbre de fois) 3,62 3,78 3,60

ariation + 0,26 % + 17,81 %
lus haut 141,76 144,45
lus bas 139,54 110,55
ours semaine précédente 140,84
apital échangé semaine 0,7 %
ours compensation 140,96
ROCHAIN RDV
ctivité trimestrielle le 230421

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 SEM.

ariation + 2,55 % + 94,89 %
lus haut 104,54 104,54
lus bas 97,73 48,21
ours semaine précédente 101,10
apital échangé semaine 1 %
ours compensation 102,84
ROCHAIN RDV
ésultats 1er trim le 29421

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2020 est. 49.912 M€
Croiss. du CA en 2020 29%
Résultat net 2019 1362 M€
Résultat net 2020 est. 1133 M€
Résultat net 2021 est. 1.250 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31122021
Endet. net/Fonds propres 209%
ANC par action 7.60
Décote/Surcote/ANC + 1264 %

DIVIDENDE
Dividende 2019 0
Dividende 2020 est. 0
Rendement 2020 est. nul

Dernier dividende versé
Date : 15419 Montant : 1.4 (T)
VALORISATION 2019 2020(e) 2021 (e)

BNPA 1,75 1,45 1,59
Evol. an. BNPA NS NS NS
PER (nbre de fois) NS NS 65,2
VE/CA (nbre de fois) 0,98 1,55 1,47

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Toutes les résolutions présentées à l'assemblée 
générale ont été adoptées. Le mandat de 
président du Conseil d'administration de René 
Obermann a été renouvelé.

ANALYSE DU CONSEIL
L'avionneur vise au moins 566 livraisons cette 
année, un résultat opérationnel ajusté de 2 
milliards d'euros et des flux de cash à l'équilibre.

CONSEIL

ECART
Potentiel
Conseil précédent (date) VP (25/03/2020)
Opportunité Sécurité ■ ■ ■ ■ ■ 

Tendance graphique Consensus des analystes
NEUTRE  Acheter  80 %
Résistances  114/122,5 Conserver  16 %
Supports  89,5/82 Vendre  4 %

ALSTOM  ALO
INFRASTR. ÉNERGIE, FERROVIAIRE

CAPITALISATION
16.704 M€ 

LES ACTIONNAIRES
  BOUYGUES  (28,3%)
  STATE STREET CORP.  (2,87%)
  AVIVA  (2,3%) 

NBRE DE TITRES
371.201.793 

VARIATION DEPUIS LE 31122020

 3,45 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Nouveau gros contrat ferroviaire, au Danemark 
(2,7 milliards d'euros, tandis que l'on s'achemine
vers un accord sur le RER B : autant de bonnes 
nouvelles pour le titre.

ANALYSE DU CONSEIL
L'opération Bombardier, dont le coût a été 
ramené à 5,3 milliards d'euros, est effective. La 
réorganisation va permettre de tirer le meilleur 
parti de la croissance du marché du ferroviaire.

CONSEIL TTF

ACHETER  58 euros
Potentiel +29%
Conseil précédent (date) E (18/05/2018)
Opportunité ■ ■ ■ ■ ■ Sécurité ■ ■ ■ ■ ■ 

Tendance graphique Consensus des analystes
NEUTRE  Acheter  72 %
Résistances  45,7/49 Conserver  28 %
Supports  40,4/39,2   Vendre  0 %

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2020 est. 7.700 M€
Croiss. du CA en 2020 6%
Résultat net 2019 467 M€
Résultat net 2020 est. 320 M€
Résultat net 2021 est. 600 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31032021
Endet. net/Fonds propres 35%
ANC par action 8.97
Décote/Surcote/ANC + 402 %

DIVIDENDE
Dividende 2019 0
Dividende 2020 est. 0,50
Rendement 2020 est. 1,1 %

Dernier dividende versé
Date : 15719 Montant : 5.5 (T)
VALORISATION 2019 2020(e) 2021 (e)

BNPA 2,10 1,41 2,64
Evol. an. BNPA 6 %  33 % 88 %
PER (nbre de fois) 21,4 31,9 17
VE/CA (nbre de fois) 1,89 2,02

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 SEM.

ariation + 0,74 % + 29,52 %
lus haut 45,42 49,70
lus bas 43,54 32,06
ours semaine précédente 44,67
apital échangé semaine 1,4 %
ours compensation 44,08
ROCHAIN RDV
ésultats annuels le 12521

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 SEM.

ariation + 3,04 % + 198,98 %
lus haut 25,24 25,24
lus bas 24,02 6,98
ours semaine précédente 24,48
apital échangé semaine 2,1 %
ours compensation 0
ROCHAIN RDV
ssemblée générale, le 4521

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2020 est. 46.654 M
Croiss. du CA en 2020 26%
Résultat net 2019 2192 M
Résultat net 2020 est. 642 M
Résultat net 2021 est. 3.328 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31122021
Endet. net/Fonds propres 24%
ANC par action 33.70
Décote/Surcote/ANC  25 %

DIVIDENDE
Dividende 2019 0
Dividende 2020 est. 0,26
Rendement 2020 est. 1 %

Dernier dividende versé
Date : 16519 Montant : 0.15 (T)
VALORISATION 2019 2020(e) 2021 (e)

BNPA 0,54 0,63 3,29
Evol. an. BNPA NS NS NS
PER (nbre de fois) NS NS 7,7
VE/CA (nbre de fois) 0,57 0,72 0,64

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

L'Etat italien a injecté 400 millions d'euros dans
la filiale d'ArcelorMittal qui a repris le site 
sidérurgique d'Ilva. D'ici mai 2022, il en 
détiendra 60%.

ANALYSE DU CONSEIL
Fort d'une dette nette réduite à 6,4 Mds de 
dollars, le groupe va reprendre la distribution 
d'un dividende. Il prévoit un milliard de dollars 
d'économies d'ici 2022.

CONSEIL

ACHETER  30 euros
Potentiel +19%
Conseil précédent (date) E (11/02/2021)
Opportunité ■ ■ ■ ■ Sécurité ■ ■ ■ ■ 

Tendance graphique Consensus des analystes
NEUTRE  Acheter  90 %
Résistances  26,5/27,8 Conserver  10 %
Supports  21/19,5   Vendre  0 %

ARCELORMITTAL*  MT
SIDÉRURGISTE

CAPITALISATION
27.818 M 

LES ACTIONNAIRES
  FAMILLE MITTAL  (37,4%)
   
    

NBRE DE TITRES
1.102.809.772 

VARIATION DEPUIS LE 31122020

+ 33,61 %
ATOS  ATO
CONSEIL, INFOGÉRANCE

CAPITALISATION
6.679 M€ 

LES ACTIONNAIRES
  ADMINISTRATEURS  (1,1%)
  SALARIÉS  
    

NBRE DE TITRES
109.993.166 

VARIATION DEPUIS LE 31122020

 18,80 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

A quelques jours de la publication trimestrielle 
d'Atos, l'action affiche toujours, de loin, la pire 
performance du Cac 40 depuis le début de 
l'année 2021.

ANALYSE DU CONSEIL
Atos vise une amélioration de son taux de marge
opérationnelle comprise entre 40 points et 80 
points de base par rapport à 2020, après une 
marge 2020 de 9% jugée décevante.

CONSEIL TTF

ACHETER  80 euros
Potentiel +32%
Conseil précédent (date) VP (27/05/2014)
Opportunité ■ ■ ■ ■ ■ Sécurité ■ ■ ■ 

Tendance graphique Consensus des analystes
NEUTRE  Acheter  44 %
Résistances  66/70 Conserver  56 %
Supports  57,2/52,2   Vendre  0 %

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2020 est. 11.270 M€
Croiss. du CA en 2020 3%
Résultat net 2019 834 M€
Résultat net 2020 est. 750 M€
Résultat net 2021 est. 800 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31122021
Endet. net/Fonds propres 26%
ANC par action 61.49
Décote/Surcote/ANC  1 %

DIVIDENDE
Dividende 2019 0
Dividende 2020 est. 0,90
Rendement 2020 est. 1,5 %

Dernier dividende versé
Date : 03519 Montant : 1.7 (T)
VALORISATION 2019 2020(e) 2021 (e)

BNPA 7,58 6,82 7,27
Evol. an. BNPA  9 %  10 % 7 %
PER (nbre de fois) 8 8,9 8,3
VE/CA (nbre de fois) 0,73 0,62 0,57

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 SEM.

ariation + 0,86 % + 0,63 %
lus haut 61,38 79,16
lus bas 58,74 52,14
ours semaine précédente 60,20
apital échangé semaine 2,9 %
ours compensation 60,60
ROCHAIN RDV
hiffre d'affaires 1er trim., le 20421

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 SEM.

ariation + 0,87 % + 61,13 %
lus haut 23,89 23,89
lus bas 23,37 13,34
ours semaine précédente 23,50
apital échangé semaine 1,3 %
ours compensation 23,41
ROCHAIN RDV
ssemblée générale le 29421

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2020 est. 96.723 M
Croiss. du CA en 2020 7%
Résultat net 2019 3.857 M
Résultat net 2020 est. 3.164 M
Résultat net 2021 est. 6.500 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31122021
Endet. net/Fonds propres NS
ANC par action 26.60
Décote/Surcote/ANC  11 %

DIVIDENDE
Dividende 2019 0,73
Dividende 2020 est. 1,43
Rendement 2020 est. 6 %

Dernier dividende versé
Date : 07720 Montant : 0.73 (T)
VALORISATION 2019 2020(e) 2021 (e)

BNPA 2,76 1,31 2,69
Evol. an. BNPA 9 %  53 % 105 %
PER (nbre de fois) 8,6 18,1 8,8
VE/CA (nbre de fois) NS NS NS

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

L'assureur a lancé en Allemagne et en Italie, 
avec Microsoft, une plateforme médicale 
incluant une conciergerie pour les rendezvous 
et une interface de téléconsultation.

ANALYSE DU CONSEIL
Le plan 2023 vise une croissance du résultat 
opérationnel par action de 3 à 7% par an. Axa 
concentre ses efforts sur la santé et l'améliora
tion de la rentabilité d'Axa XL.

CONSEIL TTF

ACHETER  27 euros
Potentiel +14%
Conseil précédent (date) AB (16/12/2015)
Opportunité ■ ■ ■ ■ ■ Sécurité ■ ■ ■ ■ ■ 

Tendance graphique Consensus des analystes
NEUTRE  Acheter  82 %
Résistances  25,2/27 Conserver  14 %
Supports  22,1/21,3 Vendre  4 %

AXA  CS
ASSURANCE

CAPITALISATION
57.328 M 

LES ACTIONNAIRES
  AXA FRANCE ASSURANCE  (14,1%)
  SALARIÉS  (5,7%)
    

NBRE DE TITRES
2.418.389.408 

VARIATION DEPUIS LE 31122020

+ 21,49 %
BNP PARIBAS  BNP

BANQUE

CAPITALISATION
66.114 M€ 

LES ACTIONNAIRES
  ETAT BELGESFPI  (7,74%)
  SALARIÉS  (4%)
    

NBRE DE TITRES
1.249.798.561 

VARIATION DEPUIS LE 31122020

+ 22,72 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Si la publication des résultats trimestriels 
confirme que les risques sont contenus, la 
décote pourrait se réduire sur l'actif net 
tangible, de 73,2 euros fin 2020.

ANALYSE DU CONSEIL
BNP Paribas affiche un solide ratio de fonds 
propres de 12,8% fin 2020, contre un minimum 
de 9,22%.

CONSEIL TTF

ACHETER  62 euros
Potentiel +17%
Conseil précédent (date) AS (10/11/2016)
Opportunité ■ ■ ■ ■ ■ Sécurité ■ ■ ■ ■ ■ 

Tendance graphique Consensus des analystes
NEUTRE  Acheter  78 %
Résistances  54,2/57 Conserver  17 %
Supports  48,9/46,5 Vendre  4 %

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2020 est. 44.275 M€
Croiss. du CA en 2020 1%
Résultat net 2019 8.173 M€
Résultat net 2020 est. 7.067 M€
Résultat net 2021 est. 6.700 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31122021
Endet. net/Fonds propres NS
ANC par action 86.10
Décote/Surcote/ANC  39 %

DIVIDENDE
Dividende 2019 0
Dividende 2020 est. 1,11
Rendement 2020 est. 2,1 %

Dernier dividende versé
Date : 29519 Montant : 3.02 (T)
VALORISATION 2019 2020(e) 2021 (e)

BNPA 6,55 5,65 5,36
Evol. an. BNPA 14 %  14 %  5 %
PER (nbre de fois) 8,1 9,4 9,9
VE/CA (nbre de fois) NS NS NS

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 SEM.

ariation + 2,80 % + 112,45 %
lus haut 53 53,66
lus bas 50,85 24,67
ours semaine précédente 51,46
apital échangé semaine 1,2 %
ours compensation 51,76
ROCHAIN RDV
ésultats trim. le 30421

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 SEM.

ariation + 0,67 % + 36,78 %
lus haut 34,85 36,05
lus bas 34,12 23,91
ours semaine précédente 34,58
apital échangé semaine 1,1 %
ours compensation 34,42
ROCHAIN RDV
ssemblée générale, 220421

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2020 est. 34.694 M
Croiss. du CA en 2020 9%
Résultat net 2019 1.184 M
Résultat net 2020 est. 696 M
Résultat net 2021 est. 750 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31122021
Endet. net/Fonds propres 19%
ANC par action 27.40
Décote/Surcote/ANC + 27 %

DIVIDENDE
Dividende 2019 1,70
Dividende 2020 est. 1,70
Rendement 2020 est. 4,9 %

Dernier dividende versé
Date : 09920 Montant : 1.7 (T)
VALORISATION 2019 2020(e) 2021 (e)

BNPA 3,12 1,86 2,04
Evol. an. BNPA 11 %  40 % 10 %
PER (nbre de fois) 11,2 18,7 17,1
VE/CA (nbre de fois) 0,41 0,44 0,42

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

En association avec Spie, le groupe se place sur 
les rangs pour racheter les activités de service à
l'énergie d'Engie, révèle Challenges.

ANALYSE DU CONSEIL
Les activités télécoms continuent de tirer les 
performances du groupe. L'opérateur a acquis 2
blocs de 10MHZ et 1 de 50 MHz dans les 
fréquences 5G pour 602 M .

CONSEIL TTF

ACHETER  45 euros
Potentiel +29%
Conseil précédent (date) V (13/05/2016)
Opportunité ■ ■ ■ ■ ■ Sécurité ■ ■ ■ ■ ■ 

Tendance graphique Consensus des analystes
NEUTRE  Acheter  44 %
Résistances  36,1/37,8 Conserver  56 %
Supports  32,3/29,7   Vendre  0 %

BOUYGUES  EN
BTP, MÉDIAS, TÉLÉPHONIE MOBILE

CAPITALISATION
13.254 M 

LES ACTIONNAIRES
  SCDM  (21%)
  SALARIÉS  (17,6%)
    

NBRE DE TITRES
380.759.842 

VARIATION DEPUIS LE 31122020

+ 3,45 %
CAPGEMINI  CAP

CONSEIL, INFOGÉRANCE

CAPITALISATION
25.571 M€ 

LES ACTIONNAIRES
  INVESTISSEURS INSTITUTIONNELS  (83,6%)
  ACTIONNAIRES INDIVIDUELS  (11,2%)
  ADMINISTRATEURS ET SALARIÉS  (4,8%)

NBRE DE TITRES
168.784.837 

VARIATION DEPUIS LE 31122020

+ 19,48 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Contrairement à Atos, Capgemini enregistre à ce
jour une belle performance depuis début janvier,
supérieure à celle de l'indice Cac 40.

ANALYSE DU CONSEIL
Le chiffre d'affaires devrait croître à taux de 
change constants entre 7 et 9% en 2021, dont 
4,5 points liés aux variations de périmètre et 
notamment à l'intégration d'Altran.

CONSEIL TTF

ACHETER  175 euros
Potentiel +16%
Conseil précédent (date) VP (28/04/2015)
Opportunité ■ ■ ■ ■ Sécurité ■ ■ ■ ■ 

Tendance graphique Consensus des analystes
NEUTRE  Acheter  84 %
Résistances  165/180 Conserver  5 %
Supports  139/129 Vendre  10 %

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2020 est. 15.848 M€
Croiss. du CA en 2020 12%
Résultat net 2019 1.063 M€
Résultat net 2020 est. 1.220 M€
Résultat net 2021 est. 1.310 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31122021
Endet. net/Fonds propres 7%
ANC par action 49.91
Décote/Surcote/ANC + 204 %

DIVIDENDE
Dividende 2019 1,35
Dividende 2020 est. 1,80
Rendement 2020 est. 1,2 %

Dernier dividende versé
Date : 03620 Montant : 1.35 (T)
VALORISATION 2019 2020(e) 2021 (e)

BNPA 6,30 7,23 7,76
Evol. an. BNPA 11 % 15 % 7 %
PER (nbre de fois) 24,1 21 19,5
VE/CA (nbre de fois) 1,85 1,92 1,76

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 SEM.

ariation + 0,33 % + 91,09 %
lus haut 154,10 154,10
lus bas 150,45 77
ours semaine précédente 151
apital échangé semaine 0,9 %
ours compensation 151,30
ROCHAIN RDV
hiffre d'affaires 1er trim, le 290421

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 SEM.

ariation + 1,75 % + 8,80 %
lus haut 15,18 18,10
lus bas 14,81 12,10
ours semaine précédente 14,88
apital échangé semaine 1,4 %
ours compensation 15
ROCHAIN RDV
ésultats 1er trim, le 21421

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2020 est. 70.719 M
Croiss. du CA en 2020 2%
Résultat net 2019 1.129 M
Résultat net 2020 est.
Résultat net 2021 est.
BILAN
Clôture de l'exercice 31122021
Endet. net/Fonds propres 22%
ANC par action 12.47
Décote/Surcote/ANC + 21 %

DIVIDENDE
Dividende 2019 0,23
Dividende 2020 est. 0,48
Rendement 2020 est. 3,2 %

Dernier dividende versé
Date : 08620 Montant : 0.23 (T)
VALORISATION 2019 2020(e) 2021 (e)

BNPA 1,19 1,26 1,35
Evol. an. BNPA 9 % 6 % 7 %
PER (nbre de fois) 12,7 12 11,2
VE/CA (nbre de fois) 0,21 0,22

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

UBS a relevé son objectif de cours à 18,5 euros. 
Par ailleurs, le groupe de distribution a annoncé
jeudi que 47 de ses magasins basculeraient en 
locationgérance en 2021.

ANALYSE DU CONSEIL
La stratégie est orientée vers le ecommerce et 
la satisfaction client, en nette progression. Le 
groupe résilient durant la crise sanitaire se fixe 
des objectifs ambitieux

CONSEIL TTF

ACHETER  18 euros
Potentiel +19%
Conseil précédent (date) AB (10/06/2011)
Opportunité ■ ■ ■ ■ Sécurité ■ ■ ■ ■ 

Tendance graphique Consensus des analystes
NEUTRE  Acheter  78 %
Résistances  15,7/16,1 Conserver  22 %
Supports  13,9/13   Vendre  0 %

CARREFOUR  CA
DISTRIBUTION ALIMENTAIRE

CAPITALISATION
12.379 M 

LES ACTIONNAIRES
  FAMILLE MOULIN  (12,62%)
  ABILIO DINIZ  (7,46%)
  GROUPE ARNAULT  (5,5%)

NBRE DE TITRES
817.623.840 

VARIATION DEPUIS LE 31122020

+ 7,91 %
CRÉDIT AGRICOLE  ACA

BANQUE

CAPITALISATION
36.348 M€ 

LES ACTIONNAIRES
  SAS RUE DE LA BOÉTIE  (55,9%)
  SALARIÉS  (4,7%)
    

NBRE DE TITRES
2.916.688.640 

VARIATION DEPUIS LE 31122020

+ 20,76 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

La banque a finalement accepté de relever son 
offre sur Credito Valtellinese de 10,5 à 12,2 euros
par action, pour convaincre les actionnaires 
d'apporter leurs titres.

ANALYSE DU CONSEIL
L'actif net tangible ressortait à 13,3 euros par 
action fin 2020. Les risques de crédit avérés ou 
anticipés sont bien couverts.

CONSEIL TTF

ACHETER  15 euros
Potentiel +20%
Conseil précédent (date) E (16/03/2020)
Opportunité ■ ■ ■ ■ ■ Sécurité ■ ■ ■ ■ ■ 

Tendance graphique Consensus des analystes
NEUTRE  Acheter  73 %
Résistances  13,2/13,8 Conserver  18 %
Supports  11,4/10,4 Vendre  9 %

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2020 est. 20.500 M€
Croiss. du CA en 2020 2%
Résultat net 2019 4.844 M€
Résultat net 2020 est. 2.692 M€
Résultat net 2021 est. 3.900 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31122021
Endet. net/Fonds propres NS
ANC par action 21.81
Décote/Surcote/ANC  43 %

DIVIDENDE
Dividende 2019 0
Dividende 2020 est. 0,80
Rendement 2020 est. 6,4 %

Dernier dividende versé
Date : 24519 Montant : 0.69 (T)
VALORISATION 2019 2020(e) 2021 (e)

BNPA 1,68 0,92 1,34
Evol. an. BNPA 10 %  45 % 45 %
PER (nbre de fois) 7,4 13,5 9,3
VE/CA (nbre de fois) NS NS NS

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 SEM.

ariation  0,56 % + 101,13 %
lus haut 12,69 12,69
lus bas 12,34 6,25
ours semaine précédente 12,53
apital échangé semaine 0,7 %
ours compensation 12,45
ROCHAIN RDV
ésultats trimestriels le 70521

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 SEM.

ariation  0,03 %  3,98 %
lus haut 59,95 65,68
lus bas 58,74 46,03
ours semaine précédente 59,59
apital échangé semaine 1 %
ours compensation 59,18
ROCHAIN RDV
hiffre d'affaires 1er trim le 2042021

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2020 est. 23.700 M
Croiss. du CA en 2020 6%
Résultat net 2019 1.929 M
Résultat net 2020 est. 1.956 M
Résultat net 2021 est. 2.100 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31122021
Endet. net/Fonds propres 71%
ANC par action 25.10
Décote/Surcote/ANC + 137 %

DIVIDENDE
Dividende 2019 2,10
Dividende 2020 est. 1,94
Rendement 2020 est. 3,3 %

Dernier dividende versé
Date : 14720 Montant : 2.1 (T)
VALORISATION 2019 2020(e) 2021 (e)

BNPA 3,67 2,85 3,06
Evol. an. BNPA 9 %  22 % 7 %
PER (nbre de fois) 16,2 20,9 19,5
VE/CA (nbre de fois) 2,11 2,21 2,22

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

La division Eaux de Danone, en difficulté dans la
pandémie, va perdre sa directrice financière, 
Nadia Ben SalemNicolas, qui va prendre en 
charge en mai les finances de Nexity.

ANALYSE DU CONSEIL
Le groupe compte renouer avec la croissance 
interne au deuxième trimestre, qui bénéficie 
d'une base de comparaison favorable, et 
maintenir sa marge opérationnelle à 14%.

CONSEIL TTF

ACHETER  70 euros
Potentiel +18%
Conseil précédent (date) AB (31/03/2021)
Opportunité ■ ■ ■ ■ Sécurité ■ ■ ■ ■ 

Tendance graphique Consensus des analystes
NEUTRE  Acheter  38 %
Résistances  61,5/63,3 Conserver  50 %
Supports  56,4/52 Vendre  12 %

DANONE  BN
ALIMENTATION

CAPITALISATION
40.903 M 

LES ACTIONNAIRES
  AMUNDI  (3,42%)
  FIRST EAGLE INV.  (2,78%)
  DANONE S.A.  (5,36%) 

NBRE DE TITRES
686.629.600 

VARIATION DEPUIS LE 31122020

+ 10,81 %

AIRBUS  AIR
CONSTRUCTEUR AÉRONAUTIQUE

CAPITALISATION
81.495 M€ 

LES ACTIONNAIRES
  SOGEPA  ( 11,1%)
  GSBV  (11,1%)
  SEPI  ( 4,2%) 

NBRE DE TITRES
786.020.816 

VARIATION DEPUIS LE 31122020

+ 15,48 %
LA COTE / CAC 40
Le tour du Cac en 40 fiches : retrouvez ici chaque semaine l’essentiel de l’actualité des poids lourds de la cote, les principales données 
financières ainsi que les estimations, conseils et objectifs de cours de la rédaction d’Investir.

Changement de conseil

E

t proche de 

CONSEIL

ACHETER  17
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DASSAULT SYSTÈMES  DSY

EDITEUR DE LOGICIELS

FR0000130650 Pondération dans
le CAC / Rang 1,7 % / 19e COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le titre Dassault Systèmes a touché cette 

CONSEIL TTF

ACHETER  220 euros
ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2020 est. 4.465 M€
Croiss. du CA en 2020 10%

DIVIDENDE
Dividende 2019 0,70
Dividende 2020 est. 0,71

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 SEM.

190 DASSAULT SYSTEMES
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FR0010208488 Pondération dans
le CAC / Rang 1,9 % / 17e

FR0000121667 Pondération dans
le CAC / Rang 2,9 % / 12e
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FR0000052292 Pondération dans
le CAC / Rang 2,2 % / 16e

FR0000121485 Pondération dans
le CAC / Rang 3,3 % / 9e
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FR0000120321 Pondération dans
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FR0000121014 Pondération dans
le CAC / Rang 11 % / 1e
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le CAC / Rang 1,6 % / 23e
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FR0000133308 Pondération dans
le CAC / Rang 1,4 % / 25e

FR0000120693 Pondération dans
le CAC / Rang 2,4 % / 15e
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FR0000130577 Pondération dans
le CAC / Rang 0,7 % / 34e
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FR0000073272 Pondération dans
le CAC / Rang 2,8 % / 14e

FR0000131906 Pondération dans
le CAC / Rang 0,6 % / 39e
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SAFRAN
CAPITALISATION
50.760 M€ 

LES ACTIONNAIRES
  GPE M. DASSAULT  (40,9 %)
  CHARLES EDELSTENNE  (6 %)
  BERNARD CHARLÈS  (1,3%)

NBRE DE TITRES
265.136.237 

VARIATION DEPUIS LE 31122020

+ 15,23 %

semaine un nouveau plus haut historique en 
séance, audessus de 193 euros.

ANALYSE DU CONSEIL
Dassault Systèmes vise pour cette année une 
croissance de 9% à 10% à changes constants et 
une marge opérationnelle IFRS de 30,8%.

Potentiel +15%
Conseil précédent (date) E (01/02/2018)
Opportunité ■ ■ ■ ■ Sécurité ■ ■ ■ ■ ■ 

Tendance graphique Consensus des analystes
NEUTRE  Acheter  48 %
Résistances  215/230 Conserver  35 %
Supports  174/166,5 Vendre  17 %

Résultat net 2019 960 M€
Résultat net 2020 est. 995 M€
Résultat net 2021 est. 1.080 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31122021
Endet. net/Fonds propres 51%
ANC par action 19.65
Décote/Surcote/ANC + 874 %

Rendement 2020 est. 0,4 %
Dernier dividende versé

Date : 28520 Montant : 0.7 (T)
VALORISATION 2019 2020(e) 2021 (e)

BNPA 3,62 3,75 4,07
Evol. an. BNPA 18 % 4 % 9 %
PER (nbre de fois) 52,9 51 47
VE/CA (nbre de fois) 13,17 11,97 10,79

ariation + 0,10 % + 37,78 %
lus haut 193,25 193,25
lus bas 187,40 129,85
ours semaine précédente 191,25
apital échangé semaine 0,4 %
ours compensation 191,25
ROCHAIN RDV
ésultats 1er trim. le 28421

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 SEM.

ariation + 0,62 % + 32,61 %
lus haut 12,54 13,87
lus bas 12,12 8,85
ours semaine précédente 12,33
apital échangé semaine 1,1 %
ours compensation 12,25
ROCHAIN RDV
ésultats partiels 1er trim. le 18521

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2020 est. 55.751 M
Croiss. du CA en 2020 7%
Résultat net 2019 984 M
Résultat net 2020 est. 1536 M
Résultat net 2021 est. 2.400 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31122021
Endet. net/Fonds propres 68%
ANC par action 13.59
Décote/Surcote/ANC  9 %

DIVIDENDE
Dividende 2019 0
Dividende 2020 est. 0,53
Rendement 2020 est. 4,3 %

Dernier dividende versé
Date : 21519 Montant : 0.8 (T)
VALORISATION 2019 2020(e) 2021 (e)

BNPA 1,11 0,70 0,98
Evol. an. BNPA 10 %  37 % 40 %
PER (nbre de fois) 11,2 17,7 12,7
VE/CA (nbre de fois) 0,93 0,94 0,88

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Conséquence de son accord avec Suez, Veolia va
verser à Engie un complément de prix de 1,85 
euro par action pour la participation de 29,9% 
dans Suez qu'il lui a achetée en octobre.

ANALYSE DU CONSEIL
Pour le nouvel exercice, Engie compte sur un 
redressement de son bénéfice net récurrent qu'il
prévoit entre 2,3 et 2,5 milliards d'euros, contre 
1,7 milliard en 2020.

CONSEIL TTF

ACHETER  15 euros
Potentiel +21%
Conseil précédent (date) E (02/09/2020)
Opportunité ■ ■ ■ ■ ■ Sécurité ■ ■ ■ ■ ■ 

Tendance graphique Consensus des analystes
NEUTRE  Acheter  81 %
Résistances  12,6/13,4 Conserver  19 %
Supports  11,8/11   Vendre  0 %

ESSILORLUXOTTICA  EL
FABRICATION DE VERRES OPTIQUES

CAPITALISATION
61.056 M€ 

LES ACTIONNAIRES
  DELFIN  (38,9%)
  SALARIÉS  (4,9%)
    

NBRE DE TITRES
439.000.648 

VARIATION DEPUIS LE 31122020

+ 9,04 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

L'autorité de la concurrence chilienne a autorisé
l'acquisition par EssilorLuxottica de GrandVision
suite à son engagement de céder des activités 
chiliennes à sa holding Hal.

ANALYSE DU CONSEIL
L'objectif d'une hausse de 3,5 % à 5 % de 
l'activité, à changes constants, et d'une 
croissance de l'Ebitda de 0,7 à 1 fois les ventes a 
été abandonné du fait de la crise.

CONSEIL TTF

ACHETER  165 euros
Potentiel +19%
Conseil précédent (date) E (11/07/2019)
Opportunité ■ ■ ■ ■ Sécurité ■ ■ ■ ■ ■ 

Tendance graphique Consensus des analystes
NEUTRE  Acheter  56 %
Résistances  141,5/145 Conserver  33 %
Supports  132,5/125,2 Vendre  11 %

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2020 est. 14.429 M€
Croiss. du CA en 2020 17%
Résultat net 2019 1.938 M€
Résultat net 2020 est. 788 M€
Résultat net 2021 est. 1.940 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31122021
Endet. net/Fonds propres 11%
ANC par action 80.30
Décote/Surcote/ANC + 73 %

DIVIDENDE
Dividende 2019 0
Dividende 2020 est. 2,23
Rendement 2020 est. 1,6 %

Dernier dividende versé
Date : 231220 Montant : 1.15 (A)
VALORISATION 2019 2020(e) 2021 (e)

BNPA 4,38 1,78 4,39
Evol. an. BNPA 7 %  59 % 147 %
PER (nbre de fois) 31,8 78,1 31,7
VE/CA (nbre de fois) 3,74 4,43 3,69

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 SEM.

ariation + 1,44 % + 30,53 %
lus haut 140,18 142,80
lus bas 136,52 103,05
ours semaine précédente 137,10
apital échangé semaine 0,5 %
ours compensation 139,84
ROCHAIN RDV
hiffre d'affaires 1er trim., le 60521

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 SEM.

ariation + 3,73 % + 53,53 %
lus haut 1030,50 1030,50
lus bas 980,20 646,20
ours semaine précédente 989,60
apital échangé semaine 0,2 %
ours compensation 1009,50
ROCHAIN RDV
hiffre d'affaires 1er trim le 22421

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2020 est. 6.389 M
Croiss. du CA en 2020 7%
Résultat net 2019 1.528 M
Résultat net 2020 est. 1.385 M
Résultat net 2021 est. 1.850 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31122021
Endet. net/Fonds propres 66%
ANC par action 62.21
Décote/Surcote/ANC + 1550 %

DIVIDENDE
Dividende 2019 4,55
Dividende 2020 est. 4,55
Rendement 2020 est. 0,4 %

Dernier dividende versé
Date : 02321 Montant : 3.05 (S)
VALORISATION 2019 2020(e) 2021 (e)

BNPA 14,47 12,26 17,52
Evol. an. BNPA 13 %  15 % 43 %
PER (nbre de fois) 70,9 83,7 58,6
VE/CA (nbre de fois) 15,11 16,22 13,20

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

L'action a touché encore vendredi un nouveau 
sommet. A quelques jours de l'annonce de son 
chiffre d'affaires trimestriel, le marché a 
anticipé une publication robuste.

ANALYSE DU CONSEIL
Lors des résultats 2020, Axel Dumas, le gérant, a
renouvelé, pour le moyen terme, son objectif de
progression du chiffre d'affaires à taux 
constants ambitieux.

CONSEIL TTF

CONSERVER 1150 euros
Potentiel +12%
Conseil précédent (date) A (20/07/2012)
Opportunité ■ ■ ■ Sécurité ■ ■ ■ ■ ■ 

Tendance graphique Consensus des analystes
NEUTRE  Acheter  17 %
Résistances  1070/1110 Conserver  67 %
Supports  929/872 Vendre  17 %

HERMÈS INTERNATIONAL  RMS
LUXE

CAPITALISATION
108.367 M 

LES ACTIONNAIRES
  GROUPE FAMILIAL  (66,7 %)
   
    

NBRE DE TITRES
105.569.412 

VARIATION DEPUIS LE 31122020

+ 16,70 %
KERING  KER

DISTRIBUTION, LUXE

CAPITALISATION
79.386 M€ 

LES ACTIONNAIRES
  GROUPE ARTEMIS  (40,97%)
   
    

NBRE DE TITRES
125.017.916 

VARIATION DEPUIS LE 31122020

+ 6,83 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

A une semaine de sa propre publication 
trimestrielle, le groupe s'est hissé en Bourse, 
mercredi, à un nouveau record, dans la foulée du
chiffre d'affaires de LVMH.

ANALYSE DU CONSEIL
FrançoisHenri Pinault, le PDG de Kering, a 
assuré que les marques du groupe offriraient 
dès cette année des taux de croissance 
supérieurs à ceux du marché du luxe.

CONSEIL TTF

CONSERVER 650 euros
Potentiel +2%
Conseil précédent (date) VP (20/06/2013)
Opportunité ■ ■ ■ Sécurité ■ ■ ■ ■ 

Tendance graphique Consensus des analystes
ND  Acheter  67 %
Résistances  680/720 Conserver  26 %
Supports  572/510 Vendre  7 %

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2020 est. 13.100 M€
Croiss. du CA en 2020 18%
Résultat net 2019 2.309 M€
Résultat net 2020 est. 2.150 M€
Résultat net 2021 est. 2.800 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31122021
Endet. net/Fonds propres 27%
ANC par action 81.39
Décote/Surcote/ANC + 680 %

DIVIDENDE
Dividende 2019 8
Dividende 2020 est. 8
Rendement 2020 est. 1,3 %

Dernier dividende versé
Date : 19121 Montant : 2.5 (A)
VALORISATION 2019 2020(e) 2021 (e)

BNPA 25,43 15,77 22,40
Evol. an. BNPA 14 %  38 % 42 %
PER (nbre de fois) 25 40,3 28,3
VE/CA (nbre de fois) 5,18 6,22 5,26

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 SEM.

ariation + 3,78 % + 33,05 %
lus haut 644 644
lus bas 604,10 405,10
ours semaine précédente 611,90
apital échangé semaine 0,8 %
ours compensation 630
ROCHAIN RDV
hiffre d'affaires 1er trim le 21421

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 SEM.

ariation  0,56 % + 37,65 %
lus haut 344,45 344,45
lus bas 331,90 239,10
ours semaine précédente 338,45
apital échangé semaine 0,3 %
ours compensation 342,80
ROCHAIN RDV
ssemblée le 2042021

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2020 est. 27.992 M
Croiss. du CA en 2020 6%
Résultat net 2019 3.750 M
Résultat net 2020 est. 3.563 M
Résultat net 2021 est. 4.650 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31122021
Endet. net/Fonds propres 8%
ANC par action 52.71
Décote/Surcote/ANC + 538 %

DIVIDENDE
Dividende 2019 3,85
Dividende 2020 est. 4
Rendement 2020 est. 1,2 %

Dernier dividende versé
Date : 03720 Montant : 3.85 (T)
VALORISATION 2019 2020(e) 2021 (e)

BNPA 7,80 6,36 8,30
Evol. an. BNPA 10 %  18 % 31 %
PER (nbre de fois) 43,1 52,9 40,5
VE/CA (nbre de fois) 6,23 6,59 5,99

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le chiffre d'affaires au 31 mars, publié jeudi soir,
a augmenté de 5,4%, à 7,6 milliards. La 
croissance interne a atteint 10,2% et même 5% 
par rapport au premier trimestre 2019.

ANALYSE DU CONSEIL
A l'issue du premier trimestre, le groupe s'est dit
confiant dans sa capacité à réaliser une année 
de croissance du chiffre d'affaires et des 
résultats.

CONSEIL TTF

CONSERVER 375 euros
Potentiel +11%
Conseil précédent (date) A (30/08/2012)
Opportunité ■ ■ ■ Sécurité ■ ■ ■ ■ ■ 

Tendance graphique Consensus des analystes
NEUTRE  Acheter  44 %
Résistances  360/375 Conserver  33 %
Supports  311/290 Vendre  22 %

L'ORÉAL  OR
COSMÉTIQUES ET COIFFURE

CAPITALISATION
188.425 M 

LES ACTIONNAIRES
  FAM. BETTENCOURT  (33,27%)
  NESTLÉ  (23,27%)
    

NBRE DE TITRES
559.871.580 

VARIATION DEPUIS LE 31122020

+ 8,29 %
LEGRAND  LR
EQUIPEMENTIER ÉLECTRIQUE

CAPITALISATION
22.268 M€ 

LES ACTIONNAIRES
  MFS INVEST. MANAGT  (10,88 %)
  BLACKROCK  (5,08 %)
  MORGAN STANLEY IM  (4,97 %)

NBRE DE TITRES
267.447.746 

VARIATION DEPUIS LE 31122020

+ 14,05 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le titre consolide ses gains, soutenu par des 
recommandations positives, dont celle de 
Deutsche bank, avec une avancée de près de 
10% en un mois.

ANALYSE DU CONSEIL
Malgré un chiffre d'affaires en recul, la rentabi
lité a plutôt bien résisté en 2020 et le groupe 
table sur un retour rapide de la marge opéra
tionnelle vers 20%.

CONSEIL TTF

ACHETER  95 euros
Potentiel +14%
Conseil précédent (date) E (17/02/2020)
Opportunité ■ ■ ■ ■ Sécurité ■ ■ ■ ■ ■ 

Tendance graphique Consensus des analystes
NEUTRE  Acheter  29 %
Résistances  87,5/91,5 Conserver  48 %
Supports  77,8/73,8 Vendre  24 %

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2020 est. 6.100 M€
Croiss. du CA en 2020 8%
Résultat net 2019 835 M€
Résultat net 2020 est. 681 M€
Résultat net 2021 est. 900 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31122021
Endet. net/Fonds propres 60%
ANC par action 15.51
Décote/Surcote/ANC + 437 %

DIVIDENDE
Dividende 2019 1,34
Dividende 2020 est. 1,42
Rendement 2020 est. 1,7 %

Dernier dividende versé
Date : 01620 Montant : 1.34 (T)
VALORISATION 2019 2020(e) 2021 (e)

BNPA 3,12 2,55 3,37
Evol. an. BNPA 8 %  18 % 32 %
PER (nbre de fois) 26,7 32,7 24,7
VE/CA (nbre de fois) 3,74 4,08 3,64

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 SEM.

ariation + 1,17 % + 45,15 %
lus haut 84,10 84,10
lus bas 81,88 55,14
ours semaine précédente 82,30
apital échangé semaine 1 %
ours compensation 82,50
ROCHAIN RDV
ésultats 1er trim. le 060521

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 SEM.

ariation + 7,09 % + 83,78 %
lus haut 630,50 630,50
lus bas 583,50 324,30
ours semaine précédente 588,30
apital échangé semaine 0,5 %
ours compensation 616,70
ROCHAIN RDV
étach. solde dividende le 20421

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2020 est. 44.651 M
Croiss. du CA en 2020 17%
Résultat net 2019 7.171 M
Résultat net 2020 est. 4.702 M
Résultat net 2021 est. 8.500 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31122021
Endet. net/Fonds propres 16%
ANC par action 72.39
Décote/Surcote/ANC + 770 %

DIVIDENDE
Dividende 2019 4,80
Dividende 2020 est. 6
Rendement 2020 est. 0,9 %

Dernier dividende versé
Date : 011220 Montant : 2 (A)
VALORISATION 2019 2020(e) 2021 (e)

BNPA 14,19 9,32 16,84
Evol. an. BNPA 12 %  34 % 81 %
PER (nbre de fois) 44,4 67,6 37,4
VE/CA (nbre de fois) 6,04 7,22 5,46

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le chiffre d'affaires au 31 mars (13,9 milliards, + 
32%) a été salué mercredi, permettant à la 
capitalisation boursière de s'installer au dessus 
des 300 milliards.

ANALYSE DU CONSEIL
A l'occasion de l'assemblée générale, le 
président Bernard Arnault s'est dit raisonnable
ment optimiste pour le groupe, compte tenu des
campagnes de vaccination antiCovid.

CONSEIL TTF

NEUTRE
Potentiel
Conseil précédent (date)  (07/02/2002)
Opportunité Sécurité

Tendance graphique Consensus des analystes
ND  Acheter  77 %
Résistances  650/680 Conserver  10 %
Supports  571/519 Vendre  13 %

LVMH  MC
LUXE

CAPITALISATION
317.997 M 

LES ACTIONNAIRES
  GPE ARNAULT  (47,48 %)
   
    

NBRE DE TITRES
504.757.339 

VARIATION DEPUIS LE 31122020

+ 23,31 %
MICHELIN  ML

PNEUMATIQUES

CAPITALISATION
22.203 M€ 

LES ACTIONNAIRES
  FRANKLIN RESSOURCES  (10,3%)
  CAPITAL RESEARCH M  (9,5%)
  BLACKROCK  (5,1%) 

NBRE DE TITRES
178.340.086 

VARIATION DEPUIS LE 31122020

+ 18,63 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le groupe va ouvrir le capital de Solesis, sa filiale
spécialisée dans les biomatériaux pour le 
secteur médical valorisée 400 millions € , au 
fonds Altaris Capital qui en détiendra 51%.

ANALYSE DU CONSEIL
De par le poids des pneus de rechange dans ses 
ventes et grâce à sa forte activité dans les pneus
de spécialité, Michelin est la plus défensive des 
valeurs automobiles.

CONSEIL TTF

ACHETER  150 euros
Potentiel +20%
Conseil précédent (date) AB (24/05/2019)
Opportunité ■ ■ ■ ■ ■ Sécurité ■ ■ ■ ■ ■ 

Tendance graphique Consensus des analystes
NEUTRE  Acheter  56 %
Résistances  131/138 Conserver  39 %
Supports  121/113 Vendre  6 %

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2020 est. 20.500 M€
Croiss. du CA en 2020 15%
Résultat net 2019 1.751 M€
Résultat net 2020 est. 800 M€
Résultat net 2021 est. 1.460 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31122021
Endet. net/Fonds propres 39%
ANC par action 74.04
Décote/Surcote/ANC + 68 %

DIVIDENDE
Dividende 2019 2
Dividende 2020 est. 2,30
Rendement 2020 est. 1,9 %

Dernier dividende versé
Date : 01720 Montant : 2 (T)
VALORISATION 2019 2020(e) 2021 (e)

BNPA 9,69 4,48 8,17
Evol. an. BNPA 3 %  54 % 82 %
PER (nbre de fois) 12,8 27,8 15,2
VE/CA (nbre de fois) 1,13 1,34 1,24

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 SEM.

ariation  0,04 % + 47,76 %
lus haut 126,35 131,40
lus bas 122,95 79,20
ours semaine précédente 124,55
apital échangé semaine 1,2 %
ours compensation 123,60
ROCHAIN RDV
ctivité trimestrielle le 26421

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 SEM.

ariation  1,18 %  7,26 %
lus haut 10,48 11,61
lus bas 10,12 8,63
ours semaine précédente 10,47
apital échangé semaine 1,4 %
ours compensation 10,23
ROCHAIN RDV
ésultats 1er trim le 22421

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2020 est. 42.270 M
Croiss. du CA en 2020 0%
Résultat net 2019 3.006 M
Résultat net 2020 est. 5.055 M
Résultat net 2021 est. 2.850 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31122021
Endet. net/Fonds propres 74%
ANC par action 11.93
Décote/Surcote/ANC  13 %

DIVIDENDE
Dividende 2019 0,50
Dividende 2020 est. 0,90
Rendement 2020 est. 8,7 %

Dernier dividende versé
Date : 071220 Montant : 0.4 (A)
VALORISATION 2019 2020(e) 2021 (e)

BNPA 1,02 1,07 1,07
Evol. an. BNPA 40 % 5 % nul
PER (nbre de fois) 10,1 9,7 9,7
VE/CA (nbre de fois) 1,25 1,21 1,20

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Petite semaine boursière pour l'opérateur. Le 
prix de 22 euros par action pour racheter les 
minoritaires d'Orange Belgium est contesté. 
L'offre est ouverte jusqu'au 23 avril.

ANALYSE DU CONSEIL
L'opérateur vise un Ebitdaal stable négatif en 
2021, des eCapex de 7,6 à 7,7 milliards d'euros et
un cash flow organique supérieur à 2,2 milliards.

CONSEIL TTF

ACHETER  13 euros
Potentiel +26%
Conseil précédent (date) AB (29/04/2014)
Opportunité ■ ■ ■ ■ Sécurité ■ ■ ■ 

Tendance graphique Consensus des analystes
NEUTRE  Acheter  69 %
Résistances  10,8/11,2 Conserver  31 %
Supports  9,9/9,3   Vendre  0 %

ORANGE  ORA
OPÉRATEUR TÉLÉCOMS

CAPITALISATION
27.532 M 

LES ACTIONNAIRES
  ETAT  (13,39%)
  BPIFRANCE  (9,56%)
  SALARIÉS  (5,37%) 

NBRE DE TITRES
2.660.056.599 

VARIATION DEPUIS LE 31122020

+ 6,33 %
PERNOD RICARD  RI

VINS ET SPIRITUEUX

CAPITALISATION
44.742 M€ 

LES ACTIONNAIRES
  SOC. PAUL RICARD  (15,56 %)
  MFS INVEST. MANAG.  (9,06%)
  GBL  (7,49%) 

NBRE DE TITRES
261.876.560 

VARIATION DEPUIS LE 31122020

+ 8,96 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

La valeur est en passe de retrouver ses 
plushauts historiques de septembre 2019, aidée
cette semaine par la forte croissance de Moët 
Hennessy (LVMH  au premier trimestre.

ANALYSE DU CONSEIL
Pour l'exercice entier, la direction a simplement 
confirmé la perspective d'un retour de la 
croissance interne au second semestre, sans 
s'aventurer à donner des objectifs.

CONSEIL TTF

ACHETER  200 euros
Potentiel +17%
Conseil précédent (date) VP (01/09/2016)
Opportunité ■ ■ ■ ■ ■ Sécurité ■ ■ ■ ■ ■ 

Tendance graphique Consensus des analystes
NEUTRE  Acheter  56 %
Résistances  175/180 Conserver  36 %
Supports  161/156 Vendre  8 %

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2020 est. 8.450 M€
Croiss. du CA en 2020 0%
Résultat net 2019 350 M€
Résultat net 2020 est. 1.450 M€
Résultat net 2021 est. 1.650 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 30062021
Endet. net/Fonds propres 59%
ANC par action 52.63
Décote/Surcote/ANC + 225 %

DIVIDENDE
Dividende 2019 2,66
Dividende 2020 est. 2,70
Rendement 2020 est. 1,6 %

Dernier dividende versé
Date : 091220 Montant : 1.48 (S)
VALORISATION 2019 2020(e) 2021 (e)

BNPA 5,42 5,54 6,30
Evol. an. BNPA  14 % 2 % 14 %
PER (nbre de fois) 31,5 30,8 27,1
VE/CA (nbre de fois) 6,29 6,24 5,79

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 SEM.

ariation + 1,36 % + 24,71 %
lus haut 172,05 172,05
lus bas 167,30 125,70
ours semaine précédente 168,55
apital échangé semaine 0,7 %
ours compensation 170,50
ROCHAIN RDV
hiffre d'affaires 9 mois le 22421

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 SEM.

ariation + 7,21 % + 118,40 %
lus haut 55,64 55,64
lus bas 50,92 23,18
ours semaine précédente 51,60
apital échangé semaine 1,6 %
ours compensation 54,38
ROCHAIN RDV
ssemblée générale le 26521

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2020 est. 9.712 M
Croiss. du CA en 2020 1%
Résultat net 2019 841 M
Résultat net 2020 est. 576 M
Résultat net 2021 est. 945 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31122021
Endet. net/Fonds propres 37%
ANC par action 31.28
Décote/Surcote/ANC + 77 %

DIVIDENDE
Dividende 2019 1,15
Dividende 2020 est. 2
Rendement 2020 est. 3,6 %

Dernier dividende versé
Date : 07920 Montant : 1.15 (T)
VALORISATION 2019 2020(e) 2021 (e)

BNPA 5,02 4,27 4,49
Evol. an. BNPA 29 %  15 % 5 %
PER (nbre de fois) 11 13 12,3
VE/CA (nbre de fois) 1,68 1,50 1,46

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Les investisseurs ont salué l'annonce d'une 
croissance organique plus forte qu'attendu au 
premier trimestre, tirée par les EtatsUnis et 
l'Asie.

ANALYSE DU CONSEIL
La société table sur un effet de base défavorable
au premier trimestre qui s'inversera par la suite
et une amélioration du taux de marge de 50 pb 
cette année.

CONSEIL TTF

ACHETER  63 euros
Potentiel +14%
Conseil précédent (date) E (04/02/2021)
Opportunité ■ ■ ■ ■ Sécurité ■ ■ ■ 

Tendance graphique Consensus des analystes
NEUTRE  Acheter  50 %
Résistances  57/61 Conserver  45 %
Supports  49,4/44,7 Vendre  5 %

PUBLICIS GROUPE  PUB
AGENCE DE PUBLICITÉ

CAPITALISATION
13.707 M 

LES ACTIONNAIRES
  ELISABETH BADINTER  (6,95%)
  HARRIS ASS.  (5,5%)
  MAURICE LÉVY  (1,94%) 

NBRE DE TITRES
247.769.038 

VARIATION DEPUIS LE 31122020

+ 35,72 %

ENGIE  ENGI
FOURNITURE ÉLECTRICITÉ ET GAZ

CAPITALISATION
30.202 M 

LES ACTIONNAIRES
  ETAT FRANÇAIS  (23,64 %)
  BLACKROCK  (5,02%)
  SALARIÉS  (3,22%) 

NBRE DE TITRES
2.435.285.011 

VARIATION DEPUIS LE 31122020

 0,94 %

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 SEM.

ariation + 3,17 % + 63,78 %
lus haut 123,40 127,45
lus bas 115,72 70,38
ours semaine précédente 119,12
apital échangé semaine 0,9 %
ours compensation 119,64
ROCHAIN RDV
entes du 1er trimestre 300421

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2020 est. 16.498 M
Croiss. du CA en 2020 33%
Résultat net 2019 2.665 M
Résultat net 2020 est. 844 M
Résultat net 2021 est. 1.432 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31122021
Endet. net/Fonds propres 32%
ANC par action 28.96
Décote/Surcote/ANC + 324 %

DIVIDENDE
Dividende 2019 0
Dividende 2020 est. 0,43
Rendement 2020 est. 0,3 %

Dernier dividende versé
Date : 27519 Montant : 1.82 (T)
VALORISATION 2019 2020(e) 2021 (e)

BNPA 6,13 2,35 3,43
Evol. an. BNPA 35 %  62 % 46 %
PER (nbre de fois) 20 52,3 35,8
VE/CA (nbre de fois) 2,30 3,35 3,22

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le titre du motoriste a bénéficié du relèvement 
de recommandation du bureau d'analyse 
financière Oddo BHF, de neutre à surperfor
mance, avec un objectif de cours de 135 euros.

ANALYSE DU CONSEIL
En 2021, Safran table sur un recul de 2% à 4% de
son CA ajusté, une marge opérationnelle 
courante d'environ 11,2% et une génération de 
cash flow libre au même niveau qu'en 2020

CONSEIL TTF

ACHETER  141 euros
Potentiel +15%
Conseil précédent (date) VP (05/09/2019)
Opportunité ■ ■ ■ ■ Sécurité ■ ■ ■ ■ ■ 

Tendance graphique Consensus des analystes
NEUTRE  Acheter  41 %
Résistances  127/136 Conserver  46 %
Supports  111,9/107 Vendre  14 %

SAFRAN  SAF
MOTORISTE, ÉQUIPEMENTIER

CAPITALISATION
52.507 M 

LES ACTIONNAIRES
  ETAT FRANÇAIS  (11%)
  SALARIÉS  (6,9%)
  BLACKROCK  (6,05%) 

NBRE DE TITRES
427.235.939 

VARIATION DEPUIS LE 31122020

+ 5,99 %

RENAULT  RNO
CONSTRUCTEUR AUTOMOBILE

CAPITALISATION
10.684 M€ 

LES ACTIONNAIRES
  ETAT FRANÇAIS  (15%)
  NISSAN  (15%)
  ALLIANCE BERNSTEIN  (8,4%)

NBRE DE TITRES
295.722.284 

VARIATION DEPUIS LE 31122020

+ 1,03 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

En raison de problèmes d'approvisionnements en
semiconducteurs, le groupe négocie des arrêts 
partiels d'activité dans ses usines espagnoles 
allant jusqu'à 39 jours d'ici septembre.

ANALYSE DU CONSEIL
Comme on pouvait le redouter, Renault a aligné 
sa deuxième année consécutive de perte. Il 
faudra attendre 2022 pour commencer à voir 
nettement les effets du plan de redressement.

CONSEIL TTF

ECART
Potentiel
Conseil précédent (date) V (10/01/2020)
Opportunité Sécurité ■ ■ ■ 

Tendance graphique Consensus des analystes
NEUTRE  Acheter  32 %
Résistances  38,8/41,5 Conserver  54 %
Supports  32,6/30 Vendre  14 %

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2020 est. 43.474 M€
Croiss. du CA en 2020 22%
Résultat net 2019 141 M€
Résultat net 2020 est. 8046 M€
Résultat net 2021 est. 450 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31122021
Endet. net/Fonds propres 5%
ANC par action 116.88
Décote/Surcote/ANC  69 %

DIVIDENDE
Dividende 2019 0
Dividende 2020 est. 0
Rendement 2020 est. nul

Dernier dividende versé
Date : 18619 Montant : 3.55 (T)
VALORISATION 2019 2020(e) 2021 (e)

BNPA 2,03 10,14 1,52
Evol. an. BNPA  82 % NS NS
PER (nbre de fois) 17,8 NS 23,7
VE/CA (nbre de fois) 0,16 0,33 0,30

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 SEM.

ariation + 0,88 % + 125,81 %
lus haut 36,48 41,42
lus bas 34,78 15,80
ours semaine précédente 35,82
apital échangé semaine 2,2 %
ours compensation 35,32
ROCHAIN RDV
A trimestriel le 22421
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SAINT GOBAIN  SGO
MATÉRIAUX DE CONSTRUCTION

FR0000125007 Pondération dans
le CAC / Rang 1,7 % / 22e COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le groupe cède son activité canalisations en 

CONSEIL TTF

ACHETER  62 euros
ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2020 est. 38.128 M€
Croiss. du CA en 2020 10%

DIVIDENDE
Dividende 2019 0
Dividende 2020 est. 1,33

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 SEM.
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WORLDLINE
CAPITALISATION
28.350 M€ 

LES ACTIONNAIRES
  AMUNDI  (7,4%)
   
    

NBRE DE TITRES
532.694.623 

VARIATION DEPUIS LE 31122020

+ 41,92 %

Chine, dans le cadre de la réorganisation de son 
portefeuille d'activités. Le titre poursuit sa 
hausse continue depuis deux mois.

ANALYSE DU CONSEIL
SaintGobain a été touché par la crise sanitaire 
mais sa forte présence dans la rénovation est un
atout.

Potentiel +16%
Conseil précédent (date) E (26/04/2019)
Opportunité ■ ■ ■ ■ ■ Sécurité ■ ■ ■ ■ ■ 

Tendance graphique Consensus des analystes
NEUTRE  Acheter  76 %
Résistances  58/61 Conserver  19 %
Supports  47,5/44 Vendre  5 %

Résultat net 2019 1.915 M€
Résultat net 2020 est. 1.470 M€
Résultat net 2021 est. 1.800 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31122021
Endet. net/Fonds propres 53%
ANC par action 35.65
Décote/Surcote/ANC + 49 %

Rendement 2020 est. 2,5 %
Dernier dividende versé

Date : 10619 Montant : 1.33 (T)
VALORISATION 2019 2020(e) 2021 (e)

BNPA 3,53 2,77 3,40
Evol. an. BNPA 11 %  21 % 22 %
PER (nbre de fois) 15,1 19,2 15,7
VE/CA (nbre de fois) 0,91 0,93 0,86

ariation + 2,62 % + 120,01 %
lus haut 53,43 53,43
lus bas 51,69 22,64
ours semaine précédente 51,86
apital échangé semaine 1 %
ours compensation 52,46
ROCHAIN RDV
hiffre d'affaires 1er trim., le 29421

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 SEM.

ariation  0,06 % + 0,21 %
lus haut 85,42 95,82
lus bas 83,49 74,92
ours semaine précédente 85,06
apital échangé semaine 0,8 %
ours compensation 84,61
ROCHAIN RDV
ssemblée générale le 28421

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2020 est. 36.041 M
Croiss. du CA en 2020 0%
Résultat net 2019 7.045 M
Résultat net 2020 est. 7.347 M
Résultat net 2021 est. 8.250 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31122021
Endet. net/Fonds propres 26%
ANC par action 47.00
Décote/Surcote/ANC + 81 %

DIVIDENDE
Dividende 2019 3,15
Dividende 2020 est. 3,20
Rendement 2020 est. 3,8 %

Dernier dividende versé
Date : 04520 Montant : 3.15 (T)
VALORISATION 2019 2020(e) 2021 (e)

BNPA 5,70 5,86 6,68
Evol. an. BNPA 4 % 3 % 14 %
PER (nbre de fois) 14,9 14,5 12,7
VE/CA (nbre de fois) 3,38 3,18 2,93

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Sanofi rachète la biotech américaine Tidal 
Therapeutics spécialisée dans l'ARN Messager. Il
va investir 400 millions d'euros à Singapour 
dans un centre de production de vaccins.

ANALYSE DU CONSEIL
Le laboratoire a confirmé pour ce nouvel 
exercice 2021 la perspective d'une augmentation
d'environ 5% du bénéfice net par action des 
activités, à taux de change constants.

CONSEIL TTF

ACHETER  100 euros
Potentiel +18%
Conseil précédent (date) AB (16/12/2016)
Opportunité ■ ■ ■ ■ Sécurité ■ ■ ■ ■ ■ 

Tendance graphique Consensus des analystes
NEUTRE  Acheter  65 %
Résistances  87,5/91,1 Conserver  31 %
Supports  81,6/78,3 Vendre  4 %

SCHNEIDER ELECTRIC  SU
ÉQUIPEMENTIER ÉLECTRIQUE

CAPITALISATION
77.972 M€ 

LES ACTIONNAIRES
  SUN LIFE FINANCIAL  (5,8%)
  BLACKROCK  (5,2%)
  GROUPE CDC  (2,5%) 

NBRE DE TITRES
567.068.555 

VARIATION DEPUIS LE 31122020

+ 16,23 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

La valeur bénéficie d'une recommandation 
positive de Morgan Stanley, qui relève son objectif
de cours à 135 euros, contre 117 auparavant, un 
niveau que le titre est déjà en train de dépasser.

ANALYSE DU CONSEIL
Le groupe est présent sur des métiers essentiels
et ces prochaines années, il devrait profiter 
pleinement de tendances lourdes très profita
bles.

CONSEIL TTF

ACHETER  159 euros
Potentiel +16%
Conseil précédent (date) V (14/02/2019)
Opportunité ■ ■ ■ ■ ■ Sécurité ■ ■ ■ ■ ■ 

Tendance graphique Consensus des analystes
NEUTRE  Acheter  59 %
Résistances  138/143 Conserver  27 %
Supports  127,8/122,5 Vendre  14 %

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2020 est. 25.159 M€
Croiss. du CA en 2020 7%
Résultat net 2019 2.413 M€
Résultat net 2020 est. 2.126 M€
Résultat net 2021 est. 2.500 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31122021
Endet. net/Fonds propres 16%
ANC par action 36.30
Décote/Surcote/ANC + 279 %

DIVIDENDE
Dividende 2019 2,55
Dividende 2020 est. 2,60
Rendement 2020 est. 1,9 %

Dernier dividende versé
Date : 05520 Montant : 2.55 (T)
VALORISATION 2019 2020(e) 2021 (e)

BNPA 4,25 3,75 4,41
Evol. an. BNPA  8 %  12 % 18 %
PER (nbre de fois) 32,3 36,7 31,2
VE/CA (nbre de fois) 3,01 3,25 3,09

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 SEM.

ariation + 1,51 % + 72,96 %
lus haut 138 138
lus bas 132,68 75,04
ours semaine précédente 135,46
apital échangé semaine 0,7 %
ours compensation 135,04
ROCHAIN RDV
A du premier trim., le 27421

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 SEM.

ariation + 2,26 % + 66,69 %
lus haut 22,53 23,17
lus bas 21,60 10,77
ours semaine précédente 21,90
apital échangé semaine 1,5 %
ours compensation 22,11
ROCHAIN RDV
ésultats trim. le 6521

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2020 est. 22.113 M
Croiss. du CA en 2020 10%
Résultat net 2019 3.248 M
Résultat net 2020 est. 258 M
Résultat net 2021 est. 1.500 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31122021
Endet. net/Fonds propres NS
ANC par action 74.44
Décote/Surcote/ANC  70 %

DIVIDENDE
Dividende 2019 0
Dividende 2020 est. 0,55
Rendement 2020 est. 2,5 %

Dernier dividende versé
Date : 27519 Montant : 2.2 (T)
VALORISATION 2019 2020(e) 2021 (e)

BNPA 3,81 0,30 1,76
Evol. an. BNPA  26 % NS NS
PER (nbre de fois) 5,9 NS 12,7
VE/CA (nbre de fois) NS NS NS

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

La banque prévoit de distribuer 800 millions 
d'euros de Prêts Participatifs Relance à sa 
clientèle de PME et ETI souhaitant renforcer 
leurs fonds propres.

ANALYSE DU CONSEIL
L'actif net tangible était de 54,8 euros fin 2020. 
Le groupe s'attend à une baisse du coût du 
risque en 2021.

CONSEIL TTF

ECART
Potentiel
Conseil précédent (date) V (11/04/2019)
Opportunité ■ ■ Sécurité ■ ■ ■ ■ 

Tendance graphique Consensus des analystes
NEUTRE  Acheter  24 %
Résistances  23,2/25,2 Conserver  52 %
Supports  21/20,1 Vendre  24 %

SOCIÉTÉ GÉNÉRALE  GLE
BANQUE

CAPITALISATION
19.107 M 

LES ACTIONNAIRES
  LYXOR  (6,4%)
  CRMC  (2,7%)
  CDC  (2,6%) 

NBRE DE TITRES
853.371.494 

VARIATION DEPUIS LE 31122020

+ 31,54 %
STELLANTIS  STLA

CONSTRUCTEUR AUTOMOBILE

CAPITALISATION
47.560 M€ 

LES ACTIONNAIRES
  EXOR  (14,3%)
  MAILLOT1FAMILLE PEUGEOT  (7,2%)
  BPI FRANCE  (6,1%) 

NBRE DE TITRES
3.119.934.695 

VARIATION DEPUIS LE 31122020

+ 25,97 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Lors de l'assemblée, qui se tenait virtuellement,
Carlos Tavares a indiqué vouloir multiplier par 
trois cette année les ventes de véhicules 
électrifiés soit plus de 400.000 unités.

ANALYSE DU CONSEIL
Le groupe issu de la fusion de Peugeot SA et de 
Fiat Chrysler ambitionne de dégager 5 milliards 
de synergies atteintes à 80 % en quatre ans.

CONSEIL

ECART
Potentiel
Conseil précédent (date)  (19/01/2021)
Opportunité Sécurité ■ ■ ■ ■ 

Tendance graphique Consensus des analystes
NEUTRE  Acheter  83 %
Résistances  15,5/17,2 Conserver  8 %
Supports  13,5/11,9 Vendre  8 %

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2020 est. 134.400 M€
Croiss. du CA en 2020 20%
Résultat net 2019 7.500 M€
Résultat net 2020 est. 2.197 M€
Résultat net 2021 est. 6.000 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31122021
Endet. net/Fonds propres 12%
ANC par action 12.73
Décote/Surcote/ANC + 20 %

DIVIDENDE
Dividende 2019 0
Dividende 2020 est. 0,32
Rendement 2020 est. 2,1 %

Dernier dividende versé
Date : 15321 Montant : 0.1 (Z)
VALORISATION 2019 2020(e) 2021 (e)

BNPA 2,39 0,70 1,92
Evol. an. BNPA  71 % 173 %
PER (nbre de fois) 6,4 21,7 8
VE/CA (nbre de fois) 0,26 0,30 0,27

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 SEM.

ariation + 3,15 % + 149,48 %
lus haut 15,28 15,45
lus bas 14,71 5,81
ours semaine précédente 14,78
apital échangé semaine 0,6 %
ours compensation 15,03
ROCHAIN RDV
hiffre d'affaires 1er trim le 5521

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 SEM.

ariation  1,97 % + 58,37 %
lus haut 33,47 35,91
lus bas 32,14 19,66
ours semaine précédente 33,31
apital échangé semaine 1,1 %
ours compensation 32,58
ROCHAIN RDV
ésultats 1er trim, le 2904

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2020 est. 8.949 M
Croiss. du CA en 2020 5%
Résultat net 2019 922 M
Résultat net 2020 est. 969 M
Résultat net 2021 est. 1.244 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31122021
Endet. net/Fonds propres 9%
ANC par action 6.89
Décote/Surcote/ANC + 374 %

DIVIDENDE
Dividende 2019 0,22
Dividende 2020 est. 0,15
Rendement 2020 est. 0,5 %

Dernier dividende versé
Date : 22321 Montant : 0.04 (A)
VALORISATION 2019 2020(e) 2021 (e)

BNPA 1,03 1,06 1,36
Evol. an. BNPA  11 % 3 % 28 %
PER (nbre de fois) 31,8 30,7 23,9
VE/CA (nbre de fois) 3,42 3,22 2,98

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

BofA Global Research a repris la couverture de 
STMicroelectronics à achat pour viser 41 euros, 
tandis qu'Oddo BHF l'a sorti de sa liste de 
convictions au profit d'Infineon.

ANALYSE DU CONSEIL
Le fabricant de semiconducteurs est positionné
sur des marchés porteurs et bénéficie d'une 
situation financière solide.

CONSEIL

ACHETER  42 euros
Potentiel +29%
Conseil précédent (date) V (23/01/2020)
Opportunité ■ ■ ■ Sécurité ■ ■ ■ ■ 

Tendance graphique Consensus des analystes
NEUTRE  Acheter  64 %
Résistances  34,5/35,9 Conserver  28 %
Supports  30,7/28,4 Vendre  8 %

STMICROELECTRONICS  STM
FABRICANT DE SEMICONDUCTEURS

CAPITALISATION
29.755 M 

LES ACTIONNAIRES
  ST HOLDING  (27,53%)
  CAPITAL RESEARCH & MGT.  (2,27%)
    

NBRE DE TITRES
911.204.420 

VARIATION DEPUIS LE 31122020

+ 7,84 %
TELEPERFORMANCE  TEP

GESTION DE CENTRES D'APPELS

CAPITALISATION
19.501 M€ 

LES ACTIONNAIRES
  FIDELITY  (4,7%)
  VANGUARD  (2,9%)
  NN INVESTMENT PARTNERS  (2,9%)

NBRE DE TITRES
58.737.600 

VARIATION DEPUIS LE 31122020

+ 22,37 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

L'action a grimpé à de nouveaux sommets après
la publication de chiffres trimestriels excellents 
qui ont permis au groupe de relever sa prévision
de croissance annuelle.

ANALYSE DU CONSEIL
Teleperformance vise désormais une croissance
organique d'au moins 12% en 2021. L'objectif 
d'une marge opérationnelle supérieure à 14% 
est confirmé.

CONSEIL TTF

ACHETER  400 euros
Potentiel +20%
Conseil précédent (date) VP (04/08/2017)
Opportunité ■ ■ ■ ■ ■ Sécurité ■ ■ ■ ■ ■ 

Tendance graphique Consensus des analystes
NEUTRE  Acheter  94 %
Résistances  355/405 Conserver  6 %
Supports  295/260   Vendre  0 %

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2020 est. 5.732 M€
Croiss. du CA en 2020 7%
Résultat net 2019 400 M€
Résultat net 2020 est. 324 M€
Résultat net 2021 est. 590 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31122021
Endet. net/Fonds propres 104%
ANC par action 43.73
Décote/Surcote/ANC + 659 %

DIVIDENDE
Dividende 2019 2,40
Dividende 2020 est. 2,40
Rendement 2020 est. 0,7 %

Dernier dividende versé
Date : 02720 Montant : 2.4 (T)
VALORISATION 2019 2020(e) 2021 (e)

BNPA 6,81 5,52 10,05
Evol. an. BNPA 29 %  19 % 82 %
PER (nbre de fois) 48,8 60,2 33
VE/CA (nbre de fois) 4,14 3,80 3,25

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 SEM.

ariation + 3,65 % + 75,57 %
lus haut 335 335
lus bas 324,30 186,75
ours semaine précédente 320,30
apital échangé semaine 1,2 %
ours compensation 326,80
ROCHAIN RDV
ssemblée générale, le 22421

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 SEM.

ariation + 0,12 % + 25,31 %
lus haut 87,38 89,36
lus bas 84,92 55,02
ours semaine précédente 85,96
apital échangé semaine 0,7 %
ours compensation 86,30
ROCHAIN RDV
A et commandes prem trim 6521

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2020 est. 16.989 M
Croiss. du CA en 2020 8%
Résultat net 2019 1.122 M
Résultat net 2020 est. 483 M
Résultat net 2021 est. 1.100 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31122021
Endet. net/Fonds propres 58%
ANC par action 25.54
Décote/Surcote/ANC + 237 %

DIVIDENDE
Dividende 2019 0,60
Dividende 2020 est. 1,76
Rendement 2020 est. 2 %

Dernier dividende versé
Date : 011220 Montant : 0.4 (A)
VALORISATION 2019 2020(e) 2021 (e)

BNPA 6,61 4,40 5,80
Evol. an. BNPA 19 %  33 % 32 %
PER (nbre de fois) 13 19,6 14,8
VE/CA (nbre de fois) 1,18 1,23 1,19

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Un nouveau contrat a été remporté par Thales 
Alenia Space (JV avec Leonardo) auprès de l'ESA
et de la Commission européenne pour la 
constellation satellites Galiléo

ANALYSE DU CONSEIL
Le groupe vise un chiffre d'affaires annuel entre
16,5 et 17,2 milliards d'euros et un résultat 
opérationnel de 1,3 à 1,4 milliard, soit une marge
autour de 8%.

CONSEIL TTF

ACHETER  105 euros
Potentiel +22%
Conseil précédent (date) VP (01/03/2017)
Opportunité ■ ■ ■ ■ Sécurité ■ ■ ■ ■ 

Tendance graphique Consensus des analystes
NEUTRE  Acheter  71 %
Résistances  93/97,2 Conserver  29 %
Supports  79,1/75,5   Vendre  0 %

THALES  HO
ELECTRONICIEN

CAPITALISATION
18.362 M 

LES ACTIONNAIRES
  ETAT FRANÇAIS  (25,71%)
  DASSAULT AVIATION  (24,65%)
  SALARIÉS  (2,75%) 

NBRE DE TITRES
213.365.958 

VARIATION DEPUIS LE 31122020

+ 14,90 %
TOTAL  FP

GROUPE PÉTROLIER INTÉGRÉ

CAPITALISATION
99.802 M€ 

LES ACTIONNAIRES
  A.P.MOLLERMAERSK  (3,6 %)
  SALARIÉS  (3,3 %)
  GROUPE BRUXELLES LAMBERT

NBRE DE TITRES
2.629.839.616 

VARIATION DEPUIS LE 31122020

+ 7,51 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

JP Morgan a relevé sa recommandation à « 
surpondérer », contre « neutre » sur le titre Total
avec un objectif de 51 euros.

ANALYSE DU CONSEIL
La crise pétrolière a poussé Total à se transfor
mer (énergies renouvelables, électricité. Le bilan
est très solide. Le dividende 2020 sera maintenu
stable avec un baril à 40$.

CONSEIL TTF

ACHETER  50 euros
Potentiel +32%
Conseil précédent (date) AS (11/05/2012)
Opportunité ■ ■ ■ ■ ■ Sécurité ■ ■ ■ ■ ■ 

Tendance graphique Consensus des analystes
NEUTRE  Acheter  64 %
Résistances  40,5/42,2 Conserver  36 %
Supports  36/33,5   Vendre  0 %

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2020 est. 114.976 M€
Croiss. du CA en 2020 36%
Résultat net 2019 10.060 M€
Résultat net 2020 est. 6342 M€
Résultat net 2021 est. 6.090 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31122021
Endet. net/Fonds propres 26%
ANC par action 39.74
Décote/Surcote/ANC  4 %

DIVIDENDE
Dividende 2019 2,68
Dividende 2020 est. 2,64
Rendement 2020 est. 7 %

Dernier dividende versé
Date : 25321 Montant : 0.66 (A)
VALORISATION 2019 2020(e) 2021 (e)

BNPA 3,97 2,42 2,32
Evol. an. BNPA  7 % NS NS
PER (nbre de fois) 9,6 NS 16,4
VE/CA (nbre de fois) 0,71 1,15

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 SEM.

ariation + 0,28 % + 26,44 %
lus haut 38,48 42,19
lus bas 37,49 24,51
ours semaine précédente 37,85
apital échangé semaine 1,1 %
ours compensation 38
ROCHAIN RDV
ésultats 1er trim. le 29421

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 SEM.

ariation  0,65 % + 28,11 %
lus haut 70,60 76,20
lus bas 67,70 29,08
ours semaine précédente 69,76
apital échangé semaine 1,8 %
ours compensation 0
ROCHAIN RDV
ésultats trimestriel, le 28421

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2020 est. 1.790 M
Croiss. du CA en 2020 28%
Résultat net 2019 1.712 M
Résultat net 2020 est. 1.009 M
Résultat net 2021 est. 900 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31122021
Endet. net/Fonds propres NS
ANC par action 175.85
Décote/Surcote/ANC  61 %

DIVIDENDE
Dividende 2019 5,40
Dividende 2020 est. 0
Rendement 2020 est. nul

Dernier dividende versé
Date : 24320 Montant : 5.4 (A)
VALORISATION 2019 2020(e) 2021 (e)

BNPA 12,37 7,29 6,50
Evol. an. BNPA  6 %  41 %  11 %
PER (nbre de fois) 5,6 9,5 10,7
VE/CA (nbre de fois) NS NS NS

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

La décote risque de rester élevée sur l'actif net 
réévalué estimé à 110,5 euros fin 2020, tant que
des ventes de centres commerciaux ne sont pas 
annoncées.

ANALYSE DU CONSEIL
Un vaste programme de cessions d'actifs est en 
cours, mais il va prendre du temps, le marché 
des centres commerciaux étant peu actif 
actuellement.

CONSEIL TTF

ECART
Potentiel
Conseil précédent (date) V (08/02/2021)
Opportunité ■ ■ Sécurité ■ ■ ■ 

Tendance graphique Consensus des analystes
NEUTRE  Acheter  16 %
Résistances  72/90 Conserver  26 %
Supports  49,3/42,7 Vendre  58 %

UNIBAIL RODAMCO*  URW
IMMOB. BUREAUX, CENTRES COMM.

CAPITALISATION
9.599 M 

LES ACTIONNAIRES
  XAVIER NIEL  (15,5%)
  LÉON BRESSLER  (3,06%)
    

NBRE DE TITRES
138.496.375 

VARIATION DEPUIS LE 31122020

+ 7,32 %
VEOLIA ENVIRONN.  VIE

TRAITEMENT DES DÉCHETS ET EAU

CAPITALISATION
14.384 M€ 

LES ACTIONNAIRES
  CAISSE DES DÉPÔTS  (6,07%)
  BLACKROCK  (5,13%)
  SALARIÉS  (4,06%) 

NBRE DE TITRES
578.611.362 

VARIATION DEPUIS LE 31122020

+ 24,24 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

L'action s'est envolée lundi à l'annonce d'un 
accord de rapprochement avec Suez. Veolia va 
pouvoir lancer à l'automne une OPA sur son 
concurrent à un prix relevé à 20,50 euros.

ANALYSE DU CONSEIL
La direction vise pour 2021 un bond d'au moins 
10% de l'Ebitda, à plus de 4 milliards d'euros, et
un retour à un dividende normal, qui devrait se 
situer à 1 euro.

CONSEIL TTF

ACHETER  30 euros
Potentiel +21%
Conseil précédent (date) E (07/11/2013)
Opportunité ■ ■ ■ ■ ■ Sécurité ■ ■ ■ ■ ■ 

Tendance graphique Consensus des analystes
NEUTRE  Acheter  50 %
Résistances  25,9/27 Conserver  38 %
Supports  21,3/20,6 Vendre  12 %

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2020 est. 26.010 M€
Croiss. du CA en 2020 4%
Résultat net 2019 625 M€
Résultat net 2020 est. 89 M€
Résultat net 2021 est. 670 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31122021
Endet. net/Fonds propres 151%
ANC par action 10.46
Décote/Surcote/ANC + 138 %

DIVIDENDE
Dividende 2019 0,50
Dividende 2020 est. 0,70
Rendement 2020 est. 2,8 %

Dernier dividende versé
Date : 12520 Montant : 0.5 (T)
VALORISATION 2019 2020(e) 2021 (e)

BNPA 1,34 0,72 1,15
Evol. an. BNPA 13 %  46 % 60 %
PER (nbre de fois) 18,6 34,5 21,6
VE/CA (nbre de fois) 0,92 1,06 1,01

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 SEM.

ariation + 10,15 % + 30,36 %
lus haut 25,10 25,10
lus bas 22,51 15,68
ours semaine précédente 22,57
apital échangé semaine 2,8 %
ours compensation 24,45
ROCHAIN RDV
ssemblée générale le 22421

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 SEM.

ariation + 0,44 % + 27,53 %
lus haut 91,42 92,38
lus bas 89 64,86
ours semaine précédente 90,25
apital échangé semaine 0,8 %
ours compensation 89,82
ROCHAIN RDV
étach. dividende, le 20421

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2020 est. 43.234 M
Croiss. du CA en 2020 10%
Résultat net 2019 3.260 M
Résultat net 2020 est. 1.242 M
Résultat net 2021 est. 3.100 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31122021
Endet. net/Fonds propres 94%
ANC par action 36.58
Décote/Surcote/ANC + 148 %

DIVIDENDE
Dividende 2019 2,04
Dividende 2020 est. 2,04
Rendement 2020 est. 2,2 %

Dernier dividende versé
Date : 23620 Montant : 1.25 (S)
VALORISATION 2019 2020(e) 2021 (e)

BNPA 5,82 2,10 5,24
Evol. an. BNPA 9 %  64 % 150 %
PER (nbre de fois) 15,6 43,2 17,3
VE/CA (nbre de fois) 1,57 1,74 1,61

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

A quelques jours de la présentation du chiffre 
d'affaires du 1er trimestre, la semaine a été 
marquée par la publication de la baisse des 
trafics passagers dans les aéroports.

ANALYSE DU CONSEIL
Le groupe montre sa capacité de rebond en 
musclant son pôle concessions hors aérien avec
le rachat d'une partie d'ACS. .

CONSEIL TTF

ACHETER  105 euros
Potentiel +16%
Conseil précédent (date) E (10/04/2015)
Opportunité ■ ■ ■ ■ ■ Sécurité ■ ■ ■ ■ ■ 

Tendance graphique Consensus des analystes
NEUTRE  Acheter  74 %
Résistances  92,2/97 Conserver  26 %
Supports  86,9/83,9   Vendre  0 %

VINCI  DG
BTP, CONCESSIONS

CAPITALISATION
53.621 M 

LES ACTIONNAIRES
  SALARIÉS  (10,4%)
  QATARI DIAR  (3,9%)
    

NBRE DE TITRES
591.520.241 

VARIATION DEPUIS LE 31122020

+ 11,42 %

SANOFI  SAN
LABORATOIRE PHARMACEUTIQUE

CAPITALISATION
107.025 M 

LES ACTIONNAIRES
  L'ORÉAL  (9,39%)
  THE VANGUARD GROUP  (2,58%)
  NORGES BANK IM  (2,12%)

NBRE DE TITRES
1.258.971.738 

VARIATION DEPUIS LE 31122020

+ 8,02 %

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 SEM.

ariation + 0,41 % + 31,45 %
lus haut 75,78 82,66
lus bas 72,90 57,88
ours semaine précédente 73,97
apital échangé semaine 1 %
ours compensation 75,58
ROCHAIN RDV
hiffre d'affaires 1er trim., le 210421

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2020 est. 2.748 M
Croiss. du CA en 2020 15%
Résultat net 2019 311 M
Résultat net 2020 est. 361 M
Résultat net 2021 est. 542 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31122021
Endet. net/Fonds propres 20%
ANC par action 11.52
Décote/Surcote/ANC + 545 %

DIVIDENDE
Dividende 2019 0
Dividende 2020 est. 0
Rendement 2020 est. nul

Dernier dividende versé
Date :  Montant :  ()
VALORISATION 2019 2020(e) 2021 (e)

BNPA 1,63 1,23 1,94
Evol. an. BNPA 46 %  25 % 58 %
PER (nbre de fois) 45,6 60,4 38,3
VE/CA (nbre de fois) 8,99 8,71 4,57

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

L'assemblée générale annuelle de Worldline se 
déroulera le 20 mai. Du fait du contexte, comme
l'an dernier elle aura lieu à huis clos, sans la 
présence des actionnaires.

ANALYSE DU CONSEIL
Worldline vise un rebond en 2021 en anticipant 
une amélioration de la situation sanitaire. Le 
groupe prévoit ainsi une croissance organique 
de son chiffre d'affaires d'au moins 5 %.

CONSEIL TTF

ACHETER  93 euros
Potentiel +25%
Conseil précédent (date)  (19/06/2014)
Opportunité ■ ■ ■ ■ ■ Sécurité ■ ■ ■ ■ ■ 

Tendance graphique Consensus des analystes
NEUTRE  Acheter  90 %
Résistances  76,8/82,1 Conserver  5 %
Supports  68,5/61,6 Vendre  5 %

WORLDLINE  WLN
SERVICES DE PAIEMENT

CAPITALISATION
20.760 M 

LES ACTIONNAIRES
  SIX  (16,3%)
  THE CAPITAL GP CO  (5,87%)
  CDC  (5,15%) 

NBRE DE TITRES
279.526.388 

VARIATION DEPUIS LE 31122020

 6,11 %

VIVENDI  VIV
TÉLÉCOMMUNICATIONS, MÉDIAS

CAPITALISATION
33.813 M€ 

LES ACTIONNAIRES
  BOLLORÉ  (27,1%)
  SALARIÉS  (3%)
    

NBRE DE TITRES
1.185.995.621 

VARIATION DEPUIS LE 31122020

+ 8,07 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le bureau d'Oddo BHF a revu sa position à la 
hausse sur le titre, qui devrait profiter du 
momentum UMG, de neutre à surperformance 
avec un cours cible de 34 euros.

ANALYSE DU CONSEIL
La stratégie s'articule autour de la production et
la distribution de contenus (musique, films et 
séries, livres, jeux vidéo , ainsi que sur la 
communication publicitaire.

CONSEIL TTF

ACHETER  36 euros
Potentiel +26%
Conseil précédent (date) E (12/05/2017)
Opportunité ■ ■ ■ ■ Sécurité ■ ■ ■ ■ 

Tendance graphique Consensus des analystes
NEUTRE  Acheter  76 %
Résistances  29,8/32,4 Conserver  24 %
Supports  27/25   Vendre  0 %

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2020 est. 16.090 M€
Croiss. du CA en 2020 1%
Résultat net 2019 1.583 M€
Résultat net 2020 est. 1.440 M€
Résultat net 2021 est. 1.430 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31122021
Endet. net/Fonds propres 26%
ANC par action 12.97
Décote/Surcote/ANC + 120 %

DIVIDENDE
Dividende 2019 0,60
Dividende 2020 est. 0,60
Rendement 2020 est. 2,1 %

Dernier dividende versé
Date : 21420 Montant : 0.6 (T)
VALORISATION 2019 2020(e) 2021 (e)

BNPA 1,47 1,04 1,21
Evol. an. BNPA 66 %  30 % 16 %
PER (nbre de fois) 19,4 27,5 23,6
VE/CA (nbre de fois) 2,38 2,41 2,28

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 SEM.

ariation + 0,92 % + 45,61 %
lus haut 28,85 32,35
lus bas 28 18,81
ours semaine précédente 28,25
apital échangé semaine 0,8 %
ours compensation 28,55
ROCHAIN RDV
A 1er trim. le 22421
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baisse) sont également communiqués.
Le consensus des analystes FactSet réperComment lire le guide complet des actions du SRD
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SOCIÉTÉ COURS VARIATION ACTIONNARIAT BILAN ACTIVITÉ DIVIDENDE BNPA VALORISATION COMMENTAIRE CONSEIL

ACCOR  AC
Hôtellerie
8.877  261.382.728 
Cac Next 20  FR0000120404

>

33,96
33,04
1,39 %
33,92

+ 2,78 %
34,88 / 32,30
+ 38,22 %
35,74 / 20,15
+ 14,73 %

Jin Jiang (13%)
QIA (11,3%)
Harris Ass. (8,1%)

31Dec
+ 27 %
14,21
+ 139 %
■ ■ ■ ■ ■ 

1.621
 60 %
447
1988
240

0
0
nul
05102019
1,05 (T)

1,45
4,30
0,62
NS

23,4
NS
NS
6,31
■ 

L'espoir d'un vaccin redonné un peu d'air au titre. Selon le PDG Sébastien 
Bazin, la part des ventes touchée par la baisse de la clientèle d'affaires ne
dépassera pas 10%.

A   29 %
C   57 %
V   14 %

HAUSSE
34,73 / 35,27
32,45 / 31,91

A    42
 24 %
 27012021
 AS  TTF
résistance (à la hausse) et de support (à la

orogation
27
AÉROPORTS DE PARIS  ADP
Concessionnaire d'aéroports
10.079  98.960.602 
Cac Mid 60  FR0010340141

>

101,85
105,10
0,38 %
102,55

 3,09 %
105,40 / 101,70
+ 21,68 %
119,90 / 71,35
 4,01 %

Etat français (50,6 3%)
Invest. institutionnel (22 %)
Vinci (8 %)

31Dec
+ 205 %
49
+ 108 %
■ ■ ■ ■ ■ 

2.137
 55 %
588
1169
248

0,70
0
nul
12062019
0,70 (A)

5,94
11,81
2,51
NS

17,1
NS
40,6
8,22
■ ■ ■ ■ ■ 

ADP table sur un trafic passagers pour 2021 de l'ordre de 45 à 55 % du 
niveau d'avant la crise, avec un retour à la normale espéré entre 2024 et 
2027. Les charges vont être réduite de plus de 20% pour un retour dans le
vert à l'horizon 2022. Position stratégique en Europe.

A   11 %
C   37 %
V   53 %

HAUSSE
107 / 108,60
100,30 / 98,70

A    128
 26 %
 05112010
 C  TTF

AIR FRANCE KLM  AF
Transport aérien
2.135  428.634.035 
Cac Mid 60  FR0000031122

>

4,98
5,40
7,34 %
4,87

 7,74 %
5,41 / 4,82
+ 7,14 %
6,48 / 2,61
 2,73 %

Etat français (14,3 %)
China Eastern (8,8 %)
Delta Airlines (8,8 %)

31Dec
 204 %

■ ■ ■ 

11.088
 59 %
290
7078
2300

0
0
nul
14072008
0,58 (T)

0,68
16,51
5,37
NS

7,4
NS
NS
1,19
■ ■ ■ ■ 

Le compte de résultats du transporteur aérien en 2020 est une succession
de chiffres négatifs. Il espère que les campagnes de vaccination 
permettront une amélioration de la situation d'ici l'été. Le groupe a 
remboursé 2,3 milliards d'euros de billets l'an dernier.

A   0 %
C   31 %
V   69 %

BAISSE
5,16 / 5,29
4,62 / 4,49

AS    6.5
 31 %
 18012019
 E  TTF

AKKA TECHNOLOGIES  AKA
Conseil et ingénierie
745  31.210.078 
Cac All Shares  FR0004180537
Attrib.(1p10) 13513 >

23,86
23,50
1,03 %
23,78

+ 1,53 %
24,72 / 23,04
 2,61 %
36,15 / 14,54
 7,34 %

Maurice Ricci (45,2 %)
Allianz Global Invesor (9,6%)
Fidelity (5,6%)

31Dec
+ 67 %
22,62
+ 5 %
■ ■ 

1.504
 17 %
78
169
12

0,65
0
nul
28062019
0,49 (T)

3,49
7,57
0,54
NS

6,8
NS
NS
0,71
■ ■ ■ ■ 

Le groupe a été très affecté par la crise et sa structure financière reste 
fragile. Nous préférons rester à l'écart.

A   33 %
C   22 %
V   44 %

NEUTRE
26,11 / 27,14
21,93 / 20,90

V  
 
 30042020
 A 

ALBIOMA (P)  ABIO
Producteur d'énergie mixte
1.314  31.641.910 
Cac Mid 60  FR0000060402

>

41,52
43,66
2,84 %
42,12

 4,90 %
44,18 / 41,52
+ 40,03 %
50,70 / 28,05
 11,66 %

Cofepp (6,1%)
Impala (6,1%)
Bpifrance (5,1%)

31Dec
+ 145 %
14
+ 197 %
■ ■ ■ ■ ■ 

507
0 %
44
55
56

0,70
0,80
1,9 %
06112020
0,35 (T)

1,43
1,67
1,77
+ 17 %

29
24,9
23,5
4,12
■ ■ ■ ■ ■ 

Le producteur d'électricité a dégagé pour 2020 des résultats supérieurs 
aux attentes, aidé notamment par une bonne fin d'année. Son bénéfice 
net a augmenté de 25%, à 55,3 millions d'euros. Pour 2021, le groupe 
prévoit un profit net de 53 à 59 millions.

A   100 %
C   0 %
V   0 %

BAISSE
44,52 / 45,66
40,04 / 38,90

A    55
 32 %
 09032012
 AS 

ALD  ALD
Location de véhicules
5.342  404.103.640 
Cac Mid 60  FR0013258662

>

13,22
13,08
0,09 %
13,24

+ 1,07 %
13,40 / 13,08
+ 77,93 %
13,40 / 7,21
+ 14,96 %

Société Générale (79,82%)
Flottant (20,18%)

31Dec
+ 459 %
9,88
+ 34 %
■ ■ ■ ■ 

1.270
 7 %
564
460
515

0,63
0,63
4,8 %
29052020
0,63 (T)

1,40
1,14
1,27
 18 %

9,5
11,6
10,4
18,77
■ ■ ■ ■ 

Faisant fi de la crise, ALD a dévoilé un plan stratégique ambitieux, Move 
2025, et table sur un volume de 2,3 millions de contrats à horizon 2025. 
Expansion géographique, digitalisation, électrification et optimisation des
performances des véhicules d'occasion sont à l'agenda.£cr£

A   88 %
C   12 %
V   0 %

HAUSSE
13,51 / 13,71
12,77 / 12,57

A    15.5
 17 %
 07062017
   TTF

ALTAREA  ALTA
Immobilier et promotion
2.770  17.315.116 
Cac Small  FR0000033219
1 à 140 € pour 9 détenues le 23516 >

160
159,60
0,23 %
160

+ 0,25 %
160 / 158,60
+ 45,45 %
161,20 / 104,20
+ 11,58 %

Famille Taravella (45,6%)
Crédit Agricole Assurances (24,7%)
APG (8,3%)

31Dec
NS
101,79
+ 57 %
■ ■ ■ ■ 

3.056
 2 %
299
230
270

9
9,50
5,9 %
07062020
4,50 (T)

17,89
13,33
15,59
 25 %

8,9
12
10,3
NS
■ ■ ■ ■ 

Résultat net récurrent en baisse de 21,4% en 2020, à 230,3 millions 
d'euros et les actifs de commerce ont été dépréciés(11,1%). Chez 
Cogedim, les réservations de logements en valeur ont résisté à la baisse 
du marché.

A   100 %
C   0 %
V   0 %

HAUSSE
162,50 / 164,10
156,70 / 155,10

A    190
 19 %
 01042015
 VP  TTF

ALTEN  ATE
Conseil en innovation
3.512  34.259.367 
Cac Mid 60  FR0000071946

>

102,50
103,40
0,68 %
102,90

 0,87 %
104,50 / 101,60
+ 66,26 %
104,50 / 61,80
+ 10,63 %

Public (83%)
Simon Azoulay et assimilés (15,07%)
Auto détention (1,37%)

31Dec
 15 %
38,12
+ 169 %
■ ■ ■ ■ ■ 

2.332
 11 %
164
98
140

0
0,35
0,3 %
20062019
1 (T)

5
3,08
4,54
 38 %

20,5
33,3
22,6
1,43
■ ■ ■ ■ ■ 

Affecté par la crise en 2020, le groupe voit s'eclaircir l'horizon, 
notamment dans le secteur automobile. Sa valorisation est désormais une
opportunité.

A   67 %
C   33 %
V   0 %

HAUSSE
106,10 / 107,60
99,90 / 98,40

A    118
 15 %
 25092013
 V  TTF

AMUNDI  AMUN
Gestion d'actifs
15.032  202.585.953 
Cac Mid 60  FR0004125920
1 à 42,50 € pour 5 détenues le 15317>

74,20
74,50
0,47 %
74,15

 0,40 %
75,40 / 72,50
+ 39,47 %
75,40 / 53,30
+ 11,08 %

Crédit Agricole (69,8%) 31Dec
NS
48,42
+ 53 %
■ ■ ■ ■ ■ 

2.595
 4 %
959
910
1030

0
2,90
3,9 %
24052019
2,90 (T)

4,74
4,49
5,07
 5 %

15,6
16,5
14,6
NS
■ ■ ■ ■ ■ 

L'encours sous gestion a atteint 1 729 milliards d'euros fin 2020. Le rachat
de Lyxor (124 milliards gérés) permettra de mieux bénéficier de la 
croissance du marché des ETF.

A   67 %
C   28 %
V   6 %

HAUSSE
76,60 / 78
71,50 / 70,10

A    87
 17 %
 04052020
 E  TTF

ARGAN  ARG
Conception, loc. de bases logistiques
1.896  22.309.227 
Cac All Shares  FR0010481960
Aug. cap. (3p11) 23311 >

85
83,70
0,10 %
83,70

+ 1,55 %
85,20 / 82,60
+ 25 %
92 / 67
+ 1,67 %

JC Le Lan (40,2%)
CA Assurances (16,8%)

31Dec
NS
58,92
+ 44 %
■ ■ ■ ■ ■ 

142
+ 42 %
71
103
114

1,90
2,10
2,5 %
1042021
2,10 (T)

4
4,66
5,13
+ 16 %

21,3
18,3
16,6
NS
■ ■ ■ ■ 

La surcote par rapport à l'ANR de 63,8 euros fin 2020 est justifiée. Les 
entrepôts bénéficient du ecommerce. La société prévoit une hausse de 
10% de son bénéfice net récurrent, de son dividende et de son ANR en 
2021.

A   67 %
C   0 %
V   33 %

NEUTRE
86 / 87,20
81,40 / 80,20

A    102
 20 %
 20052020
 VP  TTF

ARKEMA  AKE
Chimie de spécialités
8.027  76.736.476 
Cac Next 20  FR0010313833

>

104,60
104,30
1,12 %
102,60

+ 0,29 %
105,80 / 102,15
+ 50,16 %
106,05 / 71,10
+ 11,87 %

Edmond de Rotschild (7,7%)
BPI France ( 5%)
Norges Bank (4,7%)

31Dec
+ 36 %
66
+ 58 %
■ ■ ■ ■ ■ 

7.884
 10 %
543
391
414

2,20
2,50
2,4 %
25052020
2,20 (T)

7,20
5,10
5,43
 29 %

14,5
20,5
19,3
1,26
■ ■ ■ ■ ■ 

Le chimiste a montré une bonne résitance en 2020. Malgré un recul de 
19% de son Ebitda il a affiché une génération de cash flow record.Il vise 
une croissance de 10 % de son Ebitda au premier trimestre et légèrement 
inférieure à 10 % pour l'année.

A   47 %
C   35 %
V   18 %

HAUSSE
105,50 / 106,80
99,90 / 98,60

A    120
 15 %
 27022020
 E  TTF

BAINS DE MER (SOC. DES)  BAIN
Casinos et hôtels
1.598  24.516.661 
Cac All Shares  MC0000031187

>

65,20
65
0,01 %
65,20

+ 0,31 %
67,40 / 65
+ 23,95 %
70,80 / 49,30
 5,51 %

Etat Monégasque (52,61%)
Galaxy Enter.(6,6%)
LVMH (6,6%)

31Mar

■ ■ ■ 

300
 52 %
26
10
8

0

26092014
0,01 (T)

0,86
0,10
0,33
NS

76,2
NS
NS

Après un bon exercice 201920, la pandémie va très fortement peser sur 
l'activité des hôtels, des restaurants et des casinos en 202021. La 
clientèle internationale mettra du temps à reprendre ses habitudes.

A   
C   NC
V   

HAUSSE
67,60 / 68,20
65,20 / 64,60

E  
 
 31082018
 A 

BIC  BB
Stylos, rasoirs, briquets
2.381  45.395.857 
Cac Mid 60  FR0000120966

>

52,45
53,50
0,37 %
52

 1,96 %
53,50 / 51,85
+ 7,13 %
55 / 38,50
+ 13,38 %

Famille Bich (45,4%)
Silchester Int. Invest. (7,4%)
Alecta (5,1%)

31Dec
 13 %
32,38
+ 62 %
■ ■ ■ ■ 

1.628
 16 %
176
94
200

2,45
1,80
3,4 %
06012020
2,45 (T)

3,91
2,08
4,45
 47 %

13,4
25,2
11,8
1,35

Le résultat d'exploitation de Bic a chuté de plus de 30% en 2020, pour un 
chiffre d'affaires en baisse de 16,5%. La génération de trésorerie est 
néanmoins restée solide, grâce à l'amélioration du BFR. Bic table sur une 
croissance à devises constantes de 5 à 7% en 2021.

A   60 %
C   20 %
V   20 %

HAUSSE
54,30 / 55,20
51,10 / 50,20

E  
 
 07022013
 V  TTF

BIOMÉRIEUX  BIM
Diagnostic « in vitro »
13.126  118.361.220 
Cac Next 20  FR0013280286
Division par 3 le 20917 >

110,90
111,25
0,50 %
113,40

 0,31 %
114,95 / 110,90
+ 6,23 %
144,80 / 102,50
 3,90 %

Mérieux Alliance (58,9%)
Gpe M. Dassault (5,1%)

31Dec
0 %
20,60
+ 438 %
■ ■ ■ ■ 

3.118
+ 17 %
273
404
455

0,38
0,61
0,6 %
14072020
0,19 (T)

2,31
3,42
3,85
+ 48 %

48
32,4
28,8
4,21
■ ■ ■ ■ 

Le groupe de diagnostic a relevé ses objectifs de ventes et de rentabilité 
pour 2020 grace au boom de sa division biologie moléculaire tres bien 
placée dans le dépistage du Covid à l'hopital.

A   50 %
C   21 %
V   29 %

BAISSE
117,50 / 120
108 / 105,50

A    130
 17 %
 28102020
 VP  TTF

BOLLORÉ  BOL
Société d'investissement
12.380  2.946.208.874 
Cac Mid 60  FR0000039299

>

4,20
4,16
0,26 %
4,21

+ 0,96 %
4,24 / 4,12
+ 84,30 %
4,29 / 2,30
+ 24,25 %

Fin. De l'Odet (64,6%)
Orfim (5,1%)

31Dec
NS
3,10
+ 36 %
■ ■ ■ 

24.109
 3 %
237
426
370

0,06
0,06
1,4 %
09022020
0,02 (A)

0,08
0,15
0,13
+ 79 %

51,9
28,9
33,2
NS
■ ■ ■ ■ 

Grâce à la diversité de ses activités, le groupe a bien résisté en 2020. Les 
performances ont surtout été soutenues par la commission de fret et par 
Vivendi. Le dividende restera stable à 0,06 euro au titre de 2020.

A   100 %
C   0 %
V   0 %

HAUSSE
4,28 / 4,32
4,11 / 4,06

A    5
 19 %
 19092019
 E  TTF

BUREAU VERITAS  BVI
Inspection et certification
11.215  452.225.092 
Cac Next 20  FR0006174348
Div. par 4 le 21613 >

24,80
24,83
0,68 %
24,73

 0,12 %
24,93 / 24,62
+ 37,40 %
24,98 / 17,40
+ 13,97 %

Wendel (35,56%) 31Dec
+ 103 %
2,78
+ 793 %
■ ■ ■ ■ ■ 

4.601
 10 %
368
125
400

0
0,36
1,5 %
20052019
0,56 (T)

0,83
0,28
0,90
 66 %

30
88,3
27,6
2,73
■ ■ ■ ■ ■ 

Au 4e trimestre 2020, la baisse organique du chiffre d'affaires a ralenti à 
2%. Le groupe vise pour 2021 une solide croissance organique, une 
amélioration de la marge opérationnelle ajustée et une génération élevée
de trésorerie. Il proposera en AG un dividende de 0,36 euro par action.

A   76 %
C   19 %
V   5 %

HAUSSE
25,10 / 25,29
24,40 / 24,21

A    29
 17 %
 26042019
 E  TTF

BURELLE  BUR
Holding
1.568  1.757.623 
Cac All Shares  FR0000061137

>

892
890
0,02 %
878

+ 0,22 %
892 / 866
+ 91,83 %
964 / 466
+ 12,06 %

Famille Burelle (85,4 %) 31Dec
NS

■ ■ ■ ■ ■ 

7.085
 17 %
158
116
130

15
15
1,7 %
06032020
15 (T)

89,77
65,91
73,86
NS

9,9
NS
12,1
NS
■ 

L'actif net réévalué s'éléveait à 1592 € par action fin 2020. Le groupe veut 
développer ses activités de diversification (immobilier et capital 
investissement). Ne conseillant pas d'acheter Plastic Omnium 
actuellement, nous sommes, logiquement, à l'écart de Burelle.

A   
C   NC
V   

BAISSE
899 / 909
861 / 851

E  
 
 20032020
 V  TTF

CARMILA  CARM
Foncière
1.982  142.357.425 
Cac All Shares  FR0010828137

>

13,92
12,98
0,22 %
13,84

+ 7,24 %
14,22 / 12,78
+ 35,15 %
14,62 / 6,54
+ 18,17 %

Carrefour 35,8% 31Dec
NS
25
 44 %
■ ■ ■ ■ 

271
 19 %
218
161
180

1
1
7,2 %
07032020
1 (T)

1,60
1,13
1,26
 29 %

8,7
12,3
11
NS
■ ■ ■ ■ 

Les galeries commerciales de proximité résistent à la crise. L'actif net 
réévalué de cette foncière de commerces ressortait à 22,32 euros fin 
2020.

A   0 %
C   60 %
V   40 %

HAUSSE
14,21 / 14,49
13,03 / 12,75

AS    16
 15 %
 28092020
 A  TTF

CASINO  CO
Distribution alimentaire
3.000  108.426.230 
Cac Mid 60  FR0000125585

>

27,67
27,74
1,05 %
27,35

 0,25 %
28,36 / 26,84
 21,79 %
37,50 / 19,05
+ 9,85 %

Rallye (51,7%)
Daniel Kretinsky (4,63%)
Autocontrôle (1,55%)

31Dec
+ 67 %
30,47
 9 %
■ ■ ■ 

31.912
 8 %
212
268
234

0
0
nul
05092019
1,56 (S)

1,62
2,17
2,08
+ 34 %

17,1
12,8
13,3
0,22
■ 

Sur l'année, Les comptes sont rouges, les frais financiers ayant amputé le 
résultat opérationnel de moitié. Les ventes sont tirées par le Brésil. La 
dette a été réduite, mais pas suffisamment et les cessions d'actifs vont se 
poursuivre

A   21 %
C   50 %
V   29 %

NEUTRE
28,17 / 28,61
26,37 / 25,93

E  
 
 27082020
 V  TTF

CGG  CGG
Sismique terrestre et marine
737  711.394.241 
Cac Mid 60  FR0013181864
13 à 1,56 € pour 4 déten. le 18118 >

1,04
1,06
6,15 %
1,06

 2,36 %
1,09 / 1,02
+ 9,28 %
1,40 / 0,44
+ 27,90 %

Attestor Capital (5,9%)
BPI France (0,19 %)
IFPEN (0,04%)

31Dec
+ 76 %
1,37
 24 %
■ ■ 

805
 35 %
56
402
79

0
0
nul
06111993
 ()

0,10
0,48
0,11
NS

NS
NS
NS
1,87
■ ■ ■ 

Le groupe de sismique a fortement creusé ses pertes en 2020, année de 
pandémie qui a fait plonger les cours du pétrole. Pour 2021, si les cours 
remontent audessus de 50$, le cash flow net devrait redevenir positif

A   44 %
C   56 %
V   0 %

HAUSSE
1,16 / 1,20
1 / 0,96

AS    1.3
 25 %
 05032021
 E  TTF

CHRISTIAN DIOR  CDI
Luxe
106.680  180.507.516 
Cac All Shares  FR0000130403

>

591
537
0,03 %
577

+ 10,06 %
595,50 / 534,50
+ 80,62 %
595,50 / 331,20
+ 30 %

Groupe Arnault (97,43 %)
Public (2,41%)

31Dec
+ 12 %
62,43
+ 847 %

44.651
 17 %
2938
1933
3485

34
6
1 %
07072020
2 (A)

16,28
10,71
19,31
 34 %

36,3
55,2
30,6
2,48

La société holding de LVMH a également a annoncé pour le premier 
trimestre un chiffre d'affaires de 13,9 milliards d'euros, en progression de
32% à données publiées et de 30% hors effets devises et périmètre.

A   
C   NC
V   

ND
589 / 598
557 / 548

N  
 
 07022002
   TTF

CNP ASSURANCES  CNP
Assurancevie
11.388  686.618.477 
Cac Mid 60  FR0000120222

>

16,59
16,52
0,33 %
16,32

+ 0,39 %
16,88 / 16,32
+ 113,04 %
16,89 / 7,63
+ 25,83 %

La Banque postale (62,18%)
BPCE (16,1%)

31Dec
NS
30,12
 45 %
■ ■ ■ ■ 

3.459
 13 %
1412
1350
1375

0
1,57
9,5 %
26042019
0,89 (T)

2,06
1,97
2
 4 %

8,1
8,4
8,3
NS
■ ■ ■ ■ 

Les résultats de l'asssureur se sont avérés très résilients en 2020£pv£ 
malgré la baisse du réal brésilien. Le bilan est très solide. Un double 
dividende sera versé pour compenser son absence l'an passé.

A   67 %
C   33 %
V   0 %

HAUSSE
16,97 / 17,21
15,94 / 15,70

A    19.5
 18 %
 17022021
 E  TTF

COFACE  COFA
Assurance
1.589  152.031.949 
Cac Mid 60  FR0010667147

>

10,45
9,83
0,53 %
9,65

+ 6,31 %
10,49 / 9,61
+ 86,61 %
10,49 / 4,46
+ 27,28 %

Arch Capital (29,5%) 31Dec
NS
13,14
 20 %
■ ■ ■ ■ 

1.451
 2 %
147
83
100

0
0,55
5,3 %
22052019
0,79 (T)

0,97
0,55
0,66
 44 %

10,8
19,2
15,9
NS
■ ■ ■ ■ 

L'assureurcrédit a indiqué que son bénéfice net du 1er trimestre 
dépasserait 50 millions d'euros, car le niveau de sinistralité est toujours 
bas.

A   100 %
C   0 %
V   0 %

HAUSSE
10,05 / 10,21
9,41 / 9,25

A    11.9
 14 %
 17032017
 AS  TTF
Outil unique, la cote du SRD d’Investir vous 
permet de gérer votre portefeuille en dispo
sant de toutes les données nécessaires sur
les actions de  la cote du SRD d’Euronext
Paris. Nous avons regroupé les données fac
tuelles (nombre de titres, dividendes, cours 
de  Bourse…)  et  les  éléments  comptables
(bilan,  compte  de  résultats,  bénéfice  par
action…). Il s’agit de données publiées pour
les  informations  passées  et  d’estimations
faites par Investir pour les prospectives. Ces
éléments permettent d’établir des ratios de 
valorisation et des rendements, afin de juger
une  valeur  sur  plusieurs  années  et  de  la
comparer à d’autres actions. La rédaction
d’InvestirLe  Journal  des  Finances  utilise
toutes ces informations pour donner un con
seil boursier. Parallèlement, nous vous pré
sentons  les recommandations de  l’analyse
graphique établies par Chart’s et le consen
sus des analystes calculé par FactSet, afin 
que vous puissiez vous faire une idée de ce
que pense le marché de ces valeurs.

SOCIÉTÉ.
Le nombre de titres inscrits à la cote ne com
prend pas les lignes secondaires telles que
les  actions  nouvelles.  Les  opérations  sur

titres (OST) indiquent la dernière opération
ayant  modifié  le  capital  de  la  société,  la
parité s’il y a lieu et la date. Il s’agit principa
lement des divisions de titres (Div.), des aug
mentations  de  capital  (Aug.  cap.)  et  des
attributions gratuites (Attrib.).

COURS.
Le cours est précédé d’un n quand  il est
antérieur à la date de clôture de la cote (en 
général, le vendredi soir). Le capital échangé
par  semaine  (volume  de  titres  échangés
dans  la  semaine  rapporté  au  nombre  de 
titres) mesure le pourcentage du capital qui
a changé de main. Le cours de compensation
est le cours pris en compte pour la liquida
tion des opérations à la date de la dernière
prorogation au SRD.

VARIATIONS.
Les  extrêmes  (plushaut/plusbas  de  la
semaine ou sur 52 semaines) correspondent
à des cours en séance et non uniquement en
clôture.

BILAN.
Les  données  de  bilan  (endettement  net/
fonds  propres,  actif  net  comptable  par 

action) sont fondées sur les derniers comp
tes annuels ou semestriels délivrés par  la
société.
La décotesurcote/ANC est un ratio qui rap
porte la capitalisation boursière à l’actif net
comptable. Lorsqu’il est positif, on parle de 
surcote. Lorsqu’il est négatif, il s’agit d’une 
décote.
L’indice de sécurité est une note d’Inves
tirLe Journal des Finances. Sur une échelle
de 0 à 5, elle est matérialisée par des n. Elle
évalue la santé financière de la société, 5 
étant  la meilleure note et 0  (–)  la moins 
bonne.

ACTIVITÉ.
Le résultat net correspond au résultat net
publié part du groupe. Il intègre à la fois les 
éléments  exceptionnels  et  les  amortisse
ments des écarts d’acquisition.

DIVIDENDE.
Dans cette colonne, nous indiquons le mon
tant total du dividende par action, y compris
le  dividende  exceptionnel.  Un  dividende
2016  correspond  au  dividende  provenant
des résultats de l’exercice 2016. Il est versé
généralement en totalité en 2017, sauf pour

les sociétés qui versent des acomptes. Le
dividende est ajusté des opérations financiè
res postérieures à son versement. Nous indi
quons (ou estimons) également le dividende
2017, versé en 2018. Le rendement est cal
culé sur la base de ce dernier dividende. La
date de détachement du dividende corres
pond à celle du dernier versé, dont le mon
tant figure audessous. Le montant est suivi
d’une indication exprimant sa nature :  (T)
quand il s’agit d’un versement total, (A) d’un
acompte, (S) d’un solde et (D) d’un dividende
autre (en principe exceptionnel). Ce dernier
peut donc être différent de celui qui est affi
ché cicontre, d’autant plus qu’il s’agit d’une 
donnée historique et non ajustée des OST. A
noter que le dividende de plusieurs sociétés
internationales  (hors  zone  euro)  cotées  à
Paris peut être exprimé dans  la monnaie
d’origine.

BNPA.
Le  BNPA,  Bénéfice  net  par  action,  est
retraité des éléments dits « exceptionnels », 
afin  de  mieux  mesurer  la  performance 
récurrente de la société. Il sert de base au
calcul du ratio cours/bénéfice (PER).

VALORISATION.
Les éléments de cette colonne permettent 
d’apprécier  la  pertinence  de  l’investisse
ment et de juger une société par rapport aux
autres et/ou au regard des évaluations histo
riques.
Le PER (ratio cours/bénéfice), multiple des
bénéfices, s’obtient en divisant le cours par
le  BNPA.  Il  indique  combien  d’années  de
bénéfices sont contenues dans les cours.
La VE/CA, valeur d’entreprise (capitalisation
boursière augmentée de l’endettement net
ou diminuée de la trésorerie nette) rappor
tée au chiffre d’affaires, permet de compa
rer les valorisations de fonds de commerce 
de sociétés aux bilans très différents.
L’indice  d’opportunité  est  une  note
d’InvestirLe Journal des Finances. Sur une
échelle de 0 à 5, elle est matérialisée par des
n.  Elle  évalue  l’opportunité  boursière  du
titre, 5 étant la meilleure note attribuée et 0
(–) la moins bonne.

CONSEILS.
La tendance graphique, réalisée par Tra
ding Central, anticipe l’évolution de l’action
à court terme, selon les critères de l’analyse
technique.  Les  deux  prochains  seuils  de 

torie les recommandations données par les
banques et les courtiers. Il exprime, en pour
centage, les conseils d’achat, de vente, et les
avis neutres sur la valeur.
Abréviations des conseils 
de la rédaction
A : acheter ;
AS : acheter à titre spéculatif ;
AB : acheter en baisse ;
APP : apporter ;
ATT : attendre ;
C : conserver ;
E : rester à l’écart ;
V : vendre ;
VP : vente partielle ;
VH : vente en hausse ;
ND : non déterminé. Les conseils d’acheter
ou de conserver sont suivis d’un objectif de
cours.  Les  conseils  d’achat  en  baisse,  de
vente,  de  vente  partielle  peuvent  parfois
être suivis d’un chiffre entre parenthèses :
celuici correspond à un cours limite.
Autre
TTF : taxe sur les transactions financières.

Objectif de cours à 1218 mois.

L

Changement de conseil
e pr

AVRI
E
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SOCIÉTÉ COURS VARIATION ACTIONNARIAT BILAN ACTIVITÉ DIVIDENDE BNPA VALORISATION COMMENTAIRE CONSEIL

COLAS  RE
Constructions routières
4.033  32.654.499 
Cac All Shares  FR0000121634

>

123,50
122
0,02 %
122

+ 1,23 %
123,50 / 118,50
+ 17,62 %
131,50 / 103
0 %

Bouygues (96,2 %) 31Dec
 0 %
79,51
+ 55 %
■ ■ ■ ■ 

12.297
 10 %
261
94
200

6,40
2,90
2,3 %
08092020
6,40 (T)

7,98
2,87
6,12
 64 %

15,5
43
20,2
0,33
■ ■ ■ 

Le ferroviaire va offrir des relais de croissance au géant de la route, tandis
qu'un cycle haussier pour la maintenance routière s'annonce aux Etats
Unis. Il y a toujours, aussi, la perspective d'un retrait de la bourse par 
l'actionnaire à 96%, Bouygues, mais attention marché étroit.

A   
C   NC
V   

NEUTRE
123,90 / 125,40
118,10 / 116,60

A    148
 20 %
 10122020
 V  TTF
s ST
IM

É

ch
é

M
É O
IS

)

qu
e 

on
se

il 

E

COVIVIO  COV
Foncière diversifiée
7.224  94.579.481 
Cac Mid 60  FR0000064578

>

76,38
74,60
0,62 %
76,02

+ 2,39 %
76,88 / 73,72
+ 32,95 %
78,65 / 47,22
+ 1,37 %

Delfin (50,5%)
CA Assurance (8,1%)
ACM (7,6%)

31Dec
NS
80,49
 5 %
■ ■ ■ ■ 

630
+ 7 %
452
385
410

4,80
3,60
4,7 %
27042020
4,80 (T)

5,18
4,08
4,34
 21 %

14,7
18,7
17,6
NS
■ ■ ■ ■ 

De nouveaux projets créateurs de valeur sont annoncés. La valeur 
estimée du patrimoine n'a pas reculé l'an dernier (+1,3%). L'actif net était
estimé à 89,3 euros fin 2020.

A   27 %
C   36 %
V   36 %

HAUSSE
78,30 / 79,20
75 / 74,10

A    88
 15 %
 03062020
 E  TTF

COVIVIO HOTELS  COVH
Murs d'exploitation
2.386  132.547.616 
Cac Small  FR0000060303
Aug. cap. (13p100) 121010 >

18
18
0,01 %
18,20

0 %
18,45 / 17,90
 0,55 %
22,90 / 11,60
+ 0,84 %

Covivio (42,1 %)
CA Assurances (16,7%)
Cardit Assurances (10,9%)

31Dec
NS

■ ■ ■ ■ 

150
 46 %
209
150
170

1,55
1
5,6 %
13042021
0,26 (T)

1,73
1,24
1,40
 28 %

10,4
14,5
12,8
NS
■ ■ ■ ■ 

Les loyers sont en partie variables, alors que les hôteliers locataires sont 
en grande difficulté. L'actif net réévalué de 22,73 euros par action fin juin 
2020 pourrait reculer.

A   
C   NC
V   

HAUSSE
18,82 / 19,19
17,38 / 17,01

VP  
 
 14102020
 A  TTF

DASSAULT AVIATION  AM
Constructeur aéronautique
8.065  8.348.703 
Cac Mid 60  FR0000121725

>

966
971,50
0,19 %
964,50

 0,57 %
974 / 952
+ 25,13 %
994,50 / 636,50
+ 7,69 %

GIMD (62,2 %)
Airbus Group (9,93%)

31Dec
 70 %
546,19
+ 77 %
■ ■ ■ ■ 

5.492
 25 %
713
303
425

0
12,30
1,3 %
22052019
21,20 (T)

97,90
36,40
50,91
 63 %

9,9
26,5
19
0,89
■ ■ ■ ■ 

Les résultats annuels ont baissé en 2020 mais moins qu'attendu. 
L'avionneur table sur un hausse de son chiffre d'affaires cette année. Une 
division du nominale par 10 du titre est envisagée. Le premier vol du 6X a 
eu lieu le 10 mars, ouvrant la voie aux essais avant certification.

A   83 %
C   17 %
V   0 %

HAUSSE
997 / 1010
944 / 931

A    1150
 19 %
 09112017
 AB  TTF

EDENRED  EDEN
Titres de services prépayés
11.476  246.583.351 
Cac Next 20  FR0010908533

>

46,54
45,29
0,75 %
46,20

+ 2,76 %
46,78 / 45,09
+ 27,68 %
49,07 / 31,05
+ 0,28 %

Capital Research & Management (9,2%)
Select Equity (5,08%)

31Dec
 98 %
4,60
NS
■ ■ ■ ■ ■ 

1.465
 10 %
312
238
300

0,70
0,75
1,6 %
13052020
0,70 (T)

1,28
0,97
1,22
 25 %

36,3
48,2
38,3
8,59
■ ■ ■ ■ ■ 

Le chiffre d'affaires opérationnel a accéléré sa croissance organique au 4e
trimestre 2020, à +1,2%, et l'Ebitda 2020 a atteint 580 millions d'euros, 
pénalisé par les devises, mais dans la fourchette annoncée. Edenred vise 
une hausse organique d'au moins 6% de l'Ebitda en 2021.

A   60 %
C   20 %
V   20 %

NEUTRE
47,72 / 48,51
44,50 / 43,71

A    58
 25 %
 24072013
 VP  TTF

EDF  EDF
Producteur d'électricité
37.137  3.099.923.579 
Cac Next 20  FR0010242511
3 à 6,35 € pour 10 détenues le 8317 >

11,98
11,96
0,42 %
12,12

+ 0,17 %
12,50 / 11,86
+ 66,44 %
13,57 / 6,55
 7,10 %

Etat français (83,6%) 31Dec
+ 77 %
14,72
 19 %
■ ■ ■ ■ 

69.031
 3 %
5155
650
2650

0,15
0,21
1,8 %
26112019
0,15 (S)

1,25
0,21
0,85
 83 %

9,6
57
14,1
1,15
■ 

L'agence Reuters a relayé des informations syndicales (non confirmées 
par le groupe ou le gouvernement), selon lesquelles l'Etat évaluerait à 10 
milliards d'euros le rachat des actions EDF des minoritaires, soit près de 
20 € par titre ou près du double du cours avant ces rumeurs.

A   82 %
C   12 %
V   6 %

HAUSSE
12,92 / 13,32
11,32 / 10,92

E  
 
 14052020
 V  TTF

EIFFAGE  FGR
BTP, concessions
8.591  98.000.000 
Cac Next 20  FR0000130452

>

87,66
88,28
1,25 %
87,38

 0,70 %
88,82 / 86,94
+ 24,98 %
91,76 / 60,80
+ 10,91 %

Salariés (24,4 %)
Eiffaime (8,3 %)

31Dec
+ 153 %
53,55
+ 64 %
■ ■ ■ ■ ■ 

16.300
 10 %
725
375
700

0
3
3,4 %
21052019
2,40 (T)

7,40
3,83
7,14
 48 %

11,8
22,9
12,3
1,13
■ ■ ■ ■ ■ 

Les chiffres 2020 sont encourageants : les concessions auront finalement 
bien joué leur rôle d'amortisseur même si le résultat net est divisé par 
deux. Cela a donné le temps au pôle travaux de se reprendre avec un 
carnet de commandes très bien rempli pour 2021.

A   88 %
C   12 %
V   0 %

HAUSSE
90,40 / 91,70
85,30 / 84,10

A    107
 22 %
 28082020
 E  TTF

ELIS  ELIS
Blanchisserie industrielle
3.376  222.075.228 
Cac Mid 60  FR0012435121
5 à 12,55 € pour 22 détenues le 23117>

15,20
14,83
0,88 %
15,26

+ 2,49 %
15,45 / 14,76
+ 86,16 %
15,45 / 8,16
+ 11,52 %

CPPIB (11%)
Predica (6,4%)
Threadneedle AM (6,1%)

31Dec
+ 117 %
12,68
+ 20 %
■ ■ ■ 

2.806
 14 %
142
142
220

0
0
nul
27052019
0,37 (Z)

0,63
0,64
0,99
+ 2 %

24,1
23,7
15,3
2,37
■ ■ ■ ■ 

Pour un chiffre d'affaires en repli de 13,3% en données comparables en 
2020, Elis est parvenu à améliorer sa marge de 20 points de base. 
Prudent, le groupe table sur une croissance organique de 3% en 2021 et 
ne proposera pas de reprendre le dividende cette année.

A   73 %
C   27 %
V   0 %

HAUSSE
15,80 / 16,06
14,76 / 14,50

A    18
 18 %
 06012021
 V  TTF

ERAMET  ERA
Prod. de métaux non ferreux
1.606  26.636.005 
Cac Mid 60  FR0000131757

>

60,30
60,45
0,95 %
59,80

 0,25 %
61,30 / 58,75
+ 118,08 %
66,68 / 20,05
+ 40,49 %

Sorame & Ceir (36,9 %)
APE (25,6 %)

31Dec
+ 134 %
28,68
+ 110 %
■ ■ ■ ■ ■ 

3.553
 3 %
184
675
80

0
0
nul
29052019
0,60 (T)

6,91
25,34
3,12
NS

NS
NS
NS
0,83
■ ■ ■ ■ 

Le mandat de la PDG Christel Bories sera renouvelé pour quatre ans lors 
de la prochaine AG. Son action était contestée par l'un des grands 
actionnaires, la famille Duval. Le groupe minier vise pour 2021 un Ebitda 
de l'ordre de 600 millions d'euros contre 398 millions l'an dernier.

A   33 %
C   33 %
V   33 %

HAUSSE
63,80 / 65,70
56,20 / 54,30

A    80
 33 %
 31032021
 E  TTF

EURAZEO  RF
Société d'investissement
5.428  79.015.524 
Cac Mid 60  FR0000121121
1 gratuite pour 20 déten. le 2518 >

68,70
66,20
0,71 %
67,90

+ 3,78 %
69,25 / 66,10
+ 73,48 %
69,25 / 36,96
+ 23,78 %

JCDecaux Holdings (18%)
Pacte familial (16,8%)
Tikehau Capital (6,54%)

31Dec
NS
81,74
 16 %
■ ■ ■ ■ ■ 

4.863
 14 %
123
160
200

0
1,50
2,2 %
05082019
1,25 (T)

1,61
2,09
2,66
NS

42,8
NS
25,9
NS

Eurazeo a annoncé un actif net réévalué par action record, à 85,4 euros, 
en hausse de 6% sur un an notamment grâce à la revalorisation du pôle 
de gestion d'actifs et du segment Growth en private equity. Le groupe 
reprend la distribution d'un dividende, avec un coupon de 1,50 euro.

A   86 %
C   0 %
V   14 %

HAUSSE
70,60 / 71,90
65,40 / 64,10

E  
 
 18102019
 AB  TTF

EUROFINS SCIENTIFIC  ERF
Bioanalyse
16.825  190.742.750 
Cac Next 20  FR0014000MR3

>

88,21
86,34
0,82 %
88,34

+ 2,17 %
88,80 / 85,24
+ 94,38 %
88,80 / 43,68
+ 28,53 %

Famille Martin (37,7%)
Droits de vote (58,1%)

31Dec
+ 96 %
17,20
+ 413 %
■ ■ ■ ■ ■ 

5.439
+ 19 %
195
539
490

0
0,68
0,8 %
07032019
2,45 (T)

2
2,82
2,57
+ 41 %

44,1
31,3
34,3
3,69
■ ■ ■ ■ ■ 

Le spécialiste de la bio analyse a profite du surcroit d'activité liés aux tests
Covid et a réduit le poids de sa dette en 2020.. Il n'a pas modifié ses 
prévisions pour 2021 qu'il a fixées hors activité liée au Covid.

A   58 %
C   26 %
V   16 %

HAUSSE
91,10 / 92,50
85,60 / 84,20

A    105
 19 %
 06032020
 E 

EURONEXT  ENX
Organisme de marché
6.240  70.000.000 
Cac Mid 60  NL0006294274

>

89,15
89,30
0,76 %
89,90

 0,17 %
90,75 / 88,05
+ 23,82 %
109,70 / 67,80
 1,11 %

Euroclear (8%)
CDC (8%)
SFPIFPIM (4,50%)

31Dec
NS
15,56
+ 473 %
■ ■ ■ ■ 

884
+ 30 %
222
316
325

1,59
2,25
2,5 %
20052020
1,35 (A)

3,17
4,51
4,64
+ 42 %

28,1
19,8
19,2
NS
■ ■ ■ ■ 

Hausse de 42% du bénéfice net 2020, à 315,5 ME. Le rachat de la Bourse 
de Milan, pour 4,3 MdsE, implique le lancement d'une augmentation de 
capital de 2,4 milliards.

A   69 %
C   23 %
V   8 %

HAUSSE
93,30 / 94,70
87,30 / 85,90

AB  (81)
 12 %
 25032021
 E 

EUTELSAT COMM.(P)  ETL
Opérateur de satellites
2.365  230.544.995 
Cac Mid 60  FR0010221234

>

10,26
10,14
1,29 %
10,18

+ 1,18 %
10,31 / 9,92
+ 4,44 %
10,88 / 7,98
+ 10,80 %

Bpifrance (19,79%)
Fds strat. de Part. (7,50%)
China Inv. Corpo (6,7%)

30Jun
+ 107 %
12,05
 15 %
■ ■ ■ ■ 

1.215
 5 %
298
271
278

0,89
0,91
8,9 %
20112020
0,89 (T)

1,28
1,19
1,21
 7 %

8
8,6
8,5
4,42

L'opérateur a relevé ses objectifs de chiffre d'affaires 20202021 après la 
publication d'un bon premier semestre, de 1,18  1,22 milliard d'euros à 1,9
 1,22 milliard. Il continue de se développer dans l'internet très haut débit 
fixe par satellite.

A   67 %
C   20 %
V   13 %

HAUSSE
10,55 / 10,69
9,97 / 9,83

E  
 
 01112018
 V  TTF

FAURECIA  EO
Equipementier automobile
6.707  138.035.801 
Cac Next 20  FR0000121147

>

48,59
46,54
2,48 %
46,97

+ 4,40 %
48,63 / 46,09
+ 69,90 %
50,76 / 27,87
+ 15,94 %

Stellantis (39 %) 31Dec
+ 84 %
24,60
+ 97 %
■ ■ ■ 

14.654
 18 %
590
379
530

0
1
2,1 %
31052019
1,25 (T)

4,27
2,75
3,84
NS

11,4
NS
12,7
0,67

Le groupe ne sera plus une filiale de Stellantis. Les actions détenues par le
constructeur vont être distribuées à ses actionnaires. Par ailleurs, 
l'équipementier veut renouer en 2021 avec une rentabilité proche du 
niveau d'avantcrise.

A   68 %
C   21 %
V   11 %

HAUSSE
50,45 / 51,97
44,21 / 42,69

E  
 
 21052019
 V  TTF

FDJ  FDJ
Jeux d'argent et hasard
7.991  191.000.000 
Cac Mid 60  FR0013451333

>

41,84
40,58
0,65 %
41,60

+ 3,10 %
41,97 / 40,38
+ 79,34 %
41,97 / 23,58
+ 11,84 %

Etat: 21,91%
Assoc d'anciens combattants:13,4%
Slariés FDJ:5%

31Dec
+ 12 %
2,98
+ 1304 %
■ ■ ■ ■ ■ 

1.920
 6 %
202
214
240

0,45
0,92
2,2 %
26062020
0,45 (T)

1,06
1,12
1,26
+ 6 %

39,6
37,3
33,3
4,20
■ ■ ■ ■ ■ 

L'activité du premier trimestre marque un retour à l'avant crise, et même 
audelà, avec un chiffre d'affaire en progression de 4% par rapport à 
2019. La numérisation des mises va soutenir les marges. Le titre tient ses 
promesses de rendement.

A   40 %
C   60 %
V   0 %

HAUSSE
42,36 / 42,86
40,38 / 39,88

A    48
 15 %
 14022020
 AB  TTF

FNAC DARTY  FNAC
Distribution
1.530  26.608.571 
Cac Mid 60  FR0011476928

>

57,50
54,05
1,68 %
54,80

+ 6,38 %
57,80 / 53,30
+ 131,11 %
58,60 / 24,54
+ 9,11 %

Ceconomy (Metro) (24,2%)
Sfam (11%)
DNCA (3,9%)

31Dec
 9 %
51,66
+ 11 %
■ ■ ■ ■ 

7.491
+ 2 %
114
96
115

0
1
1,7 %

 ()

4,30
3,50
4,45
 19 %

13,4
16,4
12,9
0,19
■ ■ ■ ■ 

Les ventes ont progressé de 22% au premier trimestre à 1,81 milliards, 
une évolution supérieure aux attentes du marché. Par ailleurs, le groupe a
présenté fin février le plan stratégique Everiday de développement axé 
sur les ventes en lignes qui devraient monter en puissance.

A   75 %
C   12 %
V   12 %

HAUSSE
57,10 / 58,20
52,90 / 51,80

A    70
 22 %
 28022020
 E 

FONCIÈRE LYONNAISE  FLY
Gest. d'un portefeuille immobilier
2.903  46.528.974 
Cac All Shares  FR0000033409

>

62,40
63,40
0,01 %
62,80

 1,58 %
64 / 62,20
 7,69 %
73,80 / 51
 3,41 %

Inmobiliaria Colonial (81,7 %)
Crédit Agricole (13,2%)

31Dec
NS

■ ■ ■ ■ 

197
 1 %
119
107
110

2,65
2,65
4,2 %
21042020
2,65 (T)

2,56
2,30
2,36
 10 %

24,4
27,1
26,4
NS
■ ■ ■ ■ 

L'ANR était de 95,7 euros par action fin juin 2020. Cette foncière de 
bureaux loue des actifs rares et peu risqués au coeur du Paris. La valeur 
présente un caractère défensif.

A   33 %
C   0 %
V   67 %

NEUTRE
64,60 / 65,40
61 / 60,20

A    80
 28 %
 22082018
 E  TTF

GECINA  GFC
Foncière diversifiée
9.248  76.526.604 
Cac Next 20  FR0010040865
1 à 110,50 € pour 7 détenues le 19717>

120,85
119,75
0,78 %
120,85

+ 0,92 %
121,95 / 119,35
+ 3,03 %
131,40 / 101,30
 4,32 %

Ivanohé Cambridge (15,2%)
Credit Agricole (13,8%)

31Dec
NS
163,01
 26 %
■ ■ ■ ■ 

592
 3 %
438
421
430

5,30
5,30
4,4 %
03032021
2,65 (A)

5,73
5,50
5,62
 4 %

21,1
22
21,5
NS
■ ■ ■ ■ 

Cette foncière de bureaux et logements a publié un actif net réévalué de 
163 euros fin 2020. Le dividende est maintenu stable à 5,3 euros.

A   53 %
C   35 %
V   12 %

HAUSSE
124,20 / 125,60
118,10 / 116,70

A    150
 24 %
 11032020
 E  TTF

GETLINK (P)  GET
Exploit. concession ferroviaire
7.252  550.000.000 
Cac Next 20  FR0010533075

>

13,19
13,04
0,88 %
13,22

+ 1,11 %
13,37 / 12,95
+ 23,69 %
14,82 / 10,61
 7,02 %

Atlantia:15,49%
Eiffage: 5,03%
TCI (5%)

31Dec
+ 214 %
3,65
+ 261 %
■ ■ ■ 

810
 25 %
159
163
88

0
0
nul
23052019
0,36 (T)

0,29
0,30
0,16
NS

45,5
NS
NS
14,26

Les chiffres de début d'année sont peu encourageants pour le transport 
de camions, concurrencé par les ferries. Les parts de marché progressent 
sur les passagers, mais à des niveaux d'activité très bas. Trop de nuages 
masquent encore le point d'inflexion de la reprise.

A   27 %
C   53 %
V   20 %

BAISSE
13,57 / 13,76
12,84 / 12,65

E  
 
 21022019
 VP  TTF

GTT  GTT
Transport de gaz
2.603  37.078.357 
Cac Mid 60  FR0011726835
Attrib. (1p10) 6613 >

70,20
67,75
1,02 %
69,80

+ 3,62 %
70,95 / 67,15
+ 0,29 %
90,65 / 62,50
 11,36 %

Engie (40,41%)
Norges Bank IM (1,68%)
Henderson Global Investors (1,62%)

31Dec
 70 %
6,52
+ 977 %
■ ■ ■ ■ ■ 

396
+ 38 %
143
199
145

3,25
4,29
6,1 %
06082020
2,50 (A)

3,86
5,37
3,92
+ 39 %

18,2
13,1
17,9
6,14
■ ■ ■ ■ ■ 

Les résultats 2020, bien qu'excellents, étaient un peu inférieurs aux 
attentes. Les prévisions de marge 2021 ont déçu aussi. La maison mère 
Engie réfléchit à céder tout ou partie de sa participation de 40,4 %. Les 
tendances de moyen terme dans le GNL restent très bonnes

A   83 %
C   17 %
V   0 %

BAISSE
73,60 / 75,10
67,10 / 65,60

A    85
 21 %
 14092018
 E  TTF

ICADE  ICAD
Immob. bureaux, centres comm.
4.893  74.535.741 
Cac Mid 60  FR0000035081

>

65,65
63,75
0,38 %
64,75

+ 2,98 %
65,70 / 63,65
 8,25 %
75,60 / 41,88
+ 4,37 %

CDC (38,8 %)
CA Assurances (18,9%)
Concert Poitrinal (4,9%)

31Dec
NS
38,32
+ 71 %
■ ■ ■ ■ 

1.440
 5 %
389
358
369

4,01
4,01
6,1 %
332021
2,01 (A)

5,22
4,81
4,95
 8 %

12,6
13,7
13,3
NS
■ ■ ■ ■ 

La foncière vise une hausse de 3% de son cash flow net courant 2021, et 
de son dividende. Développement prometteur du pôle établissements de 
santé.

A   40 %
C   53 %
V   7 %

HAUSSE
66,40 / 67,30
62,70 / 61,80

A    75
 14 %
 13042018
 E  TTF

ID LOGISTICS  IDL
Logistique contractuelle
1.311  5.652.372 
Cac Small  FR0010929125

>

232
228
0,12 %
231

+ 1,75 %
234 / 223,50
+ 47,77 %
252 / 155,60
+ 2,65 %

Flottant 39,16%
Immod 29,6%

31Dec
+ 27 %
38,80
+ 498 %
■ ■ ■ ■ 

1.634
+ 7 %
17
28
36

0
0
nul

 ()

2,99
5
6,38
+ 67 %

77,5
46,4
36,4
0,84
■ ■ ■ ■ 

En 2020, l'international est devenu pour la première fois le principal 
contributeur aux résultats du spécialiste de la logistique contractuelle. 
Disposant d'un bilan solide, le groupe confirme sa volonté de réaliser des 
acquisitions majeures en Europe du Nord ou aux EtatsUnis.

A   
C   NC
V   

HAUSSE
243,20 / 249,20
218,80 / 212,80

A    287
 24 %
 22112018
 VP  TTF

ILIAD  ILD
Opérateur télécoms
9.404  59.310.531 
Cac Mid 60  FR0004035913

>

158,55
159,25
0,73 %
158,45

 0,44 %
164,75 / 157,90
+ 19,21 %
184 / 132
 5,68 %

Xavier Niel (73,51 %)
Rani Assaf (1,29 %)
Cyril Poidatz (1,14 %)

31Dec
+ 141 %
92,60
+ 71 %
■ ■ ■ ■ ■ 

5.871
+ 10 %
1726
427
450

2,60
3
1,9 %
27072020
2,60 (T)

29,10
7,21
7,59
 75 %

5,4
22
20,9
2,92
■ ■ ■ 

L'opérateur devrait être à l'équilibre en Italie au second semestre cette 
année et y lancer le fixe cet été. Il a lancé son offre pour les entreprises en
France et a finalisé la cession de 60% des infrastructures passives de Play
à Cellnex pour 800 millions d'euros bruts.

A   63 %
C   32 %
V   5 %

HAUSSE
164,40 / 167,40
152,40 / 149,40

A    210
 32 %
 17012020
 APP  TTF

IMERYS  NK
Valorisation de minéraux
3.851  84.940.955 
Cac Mid 60  FR0000120859

>

45,34
41,90
1,00 %
42,72

+ 8,21 %
45,48 / 41,58
+ 95,94 %
45,48 / 23,70
+ 17,28 %

Gpe Bruxelles Lambert (30,5 %)
Pargesa Netherlands (27,1 %)
Prudential (8,1 %)

31Dec
+ 69 %
35,44
+ 28 %
■ ■ ■ ■ ■ 

3.800
 13 %
277
190
250

1,72
1,72
3,8 %
15052020
1,72 (T)

3,48
2,23
2,94
 36 %

13
20,3
15,4
1,60
■ ■ ■ ■ ■ 

Le cashflow opérationnel a fortement progressé au 1er semestre. Des 
mesures de réduction des coûts et des investissements ont été prises. Un 
net redressement est attendu.

A   50 %
C   50 %
V   0 %

HAUSSE
43,93 / 44,49
41,71 / 41,15

A    53
 17 %
 13122019
 E  TTF

INTERPARFUMS (P)  ITP
Parfums
2.917  51.988.409 
Cac Small  FR0004024222
1 pour 10 anciennes le 12618 >

56,10
54,60
0,11 %
55,70

+ 2,75 %
56,80 / 53,90
+ 94,98 %
56,80 / 25,95
+ 30,62 %

Inter Parfums Inc. (73 %) 31Dec
 44 %
9,47
+ 492 %
■ ■ ■ ■ ■ 

367
 24 %
51
31
40

0
0,55
1 %
05022019
0,71 (T)

0,97
0,59
0,77
 39 %

57,8
95,1
72,9
7,35
■ ■ ■ ■ 

Interparfums a annoncé, le 13 avril, l'acquisition effective de l'ancien 
siège du PS, rue de Solferino à Paris, pour 125 millions d'euros, financé 
par un prêt de 120 millions. Les équipes du groupe seront réunies au 
printemps 2022 dans cet ensemble de 3 immeubles (et 3.700 m²).

A   14 %
C   43 %
V   43 %

HAUSSE
57,10 / 58,20
52,90 / 51,80

A    65
 16 %
 05032020
 VP  TTF

IPSEN  IPN
Laboratoire pharmaceutique
6.469  83.814.526 
Cac Mid 60  FR0010259150

>

77,18
75,50
0,81 %
76

+ 2,23 %
77,66 / 74,20
+ 47,29 %
95,90 / 52,80
+ 13,67 %

Holding Mayroy (57 %) 31Dec
+ 25 %
23,80
+ 224 %
■ ■ ■ ■ ■ 

2.592
+ 1 %
50
549
570

1
1
1,3 %
06032020
1 (T)

0,60
6,55
6,82
NS

NS
11,8
11,3
2,70

Le laboratoire pharmaceutique a affiché une amélioration de 1,6 point de 
sa marge opérationnelle en 2020 et vise une progression de 4 % de ses 
ventes en 2021 accompagnée d'une rentabilité d'exploitation supérieure à
30%.

A   56 %
C   44 %
V   0 %

HAUSSE
79,10 / 80,70
72,90 / 71,40

A    90
 17 %
 10022021
 AS  TTF

IPSOS  IPS
Institut de sondages
1.493  44.436.235 
Cac Mid 60  FR0000073298

>

33,60
32,30
0,42 %
33,15

+ 4,02 %
33,70 / 32
+ 94 %
33,70 / 17
+ 21,74 %

DT & Partners (9,9%)
Sofina (4,9%)
Didier Truchot (0,6%)

31Dec
+ 31 %
26,85
+ 25 %
■ ■ ■ ■ 

1.837
 8 %
105
110
115

0,45
0,90
2,7 %
07012020
0,45 (T)

2,36
2,46
2,59
+ 4 %

14,2
13,6
13
1
■ ■ ■ ■ 

Ipsos a renoué avec la croissance organique au quatrième trimestre. Si la 
situation sanitaire ne se dégrade pas, il vise en 2021 un retour à son 
niveau de chiffre d'affaires de 2019 soit 2 milliards d'euros.

A   100 %
C   0 %
V   0 %

HAUSSE
33,81 / 34,24
32,09 / 31,66

A    40
 19 %
 23102015
 AB  TTF

JCDECAUX  DEC
Mobilier urbain
4.599  212.902.810 
Cac Mid 60  FR0000077919

>

21,60
21,38
0,21 %
21,60

+ 1,03 %
21,98 / 21,16
+ 30,75 %
22,90 / 12,26
+ 15,94 %

JCDecaux Holding (63,9%)
APG (5,2%)
Gardner Russo (3,6%)

31Dec
+ 65 %
7,64
+ 183 %
■ ■ ■ ■ ■ 

2.312
 41 %
266
605
25

0
0
nul
21052019
0,58 (T)

1,25
1,85
0,12
NS

17,3
NS
NS
2,46
■ ■ ■ ■ 

Perte historique en 2020 malgré les réductions de coûts. La société 
anticipe sur une nouvelle baisse de 40% en organique de son chiffre 
d'affaires au premier trimestre du fait d'un effet de comparaison mais 
table sur un rebond fort une fois les mesures de confinement levées.

A   12 %
C   62 %
V   25 %

HAUSSE
22,72 / 23,24
20,68 / 20,16

A    26
 20 %
 23072015
 AB  TTF

KLÉPIERRE  LI
Immobilier de centres comm.
6.316  294.848.054 
Cac Next 20  FR0000121964

>

21,42
20,57
1,69 %
21,04

+ 4,13 %
21,54 / 20,39
+ 33,71 %
23,30 / 10,05
+ 16,48 %

Simon Property Group (20,3%)
Auto détenu (2,32%)

31Dec
NS
32,31
 34 %
■ ■ ■ ■ 

846
 25 %
814
584
550

2,20
1,40
6,5 %
07072020
1,10 (S)

2,69
1,95
1,87
 28 %

8
11
11,5
NS
■ ■ ■ ■ 

Le résultat net récurrent a reculé de 28,3% en 2020, à 583,7 ME, et l'actif 
net réévalué de 17,2%, à 25,6 euros par action. Le montant du dividende 
sera fixé début mai.

A   33 %
C   44 %
V   22 %

HAUSSE
22,10 / 22,65
19,92 / 19,37

AS    25
 17 %
 24092020
 A  TTF

KORIAN  KORI
Maisons de retraite
3.292  105.038.158 
Cac Mid 60  FR0010386334

>

31,34
31,70
0,68 %
31,36

 1,14 %
32,06 / 31,04
+ 27,52 %
34,84 / 23,60
0 %

Predica 24%
Covéa 12 %
Malakoff Mederic 6%

31Dec
+ 117 %
36,10
 13 %
■ ■ ■ ■ ■ 

3.874
+ 7 %
136
65
160

0
0,30
1 %
06112019
0,60 (T)

1,38
0,78
1,90
 43 %

22,7
40,2
16,5
1,76
■ ■ ■ ■ ■ 

Le groupe est parvenu à afficher une croissance organique de 2 % en 
2020. La marge d'Ebitda ne s'est que légèrement érodée. Les objectifs de 
développement et d'amélioration des marges ont été confirmés pour 
2022.

A   91 %
C   9 %
V   0 %

HAUSSE
32,22 / 32,69
30,34 / 29,87

A    37
 18 %
 21062016
 E  TTF

LAFARGEHOLCIM  LHN
Matériaux de construction
32.589  615.929.059 
Cac allTradable  CH0012214059

>

52,91
51,74
0,03 %
51,94

+ 2,26 %
53,06 / 51
+ 56,08 %
53,06 / 33,51
+ 18,50 %

Thomas Schmidheiny (11,38 %)
Groupe Bruxelles Lambert (9,43%)

31Dec
+ 24 %
50,64
+ 4 %
■ ■ ■ 

21.500
 14 %
1950
1542
1880

2
1,80
3,4 %
15052020
2 (Z)

3,22
2,54
3,10
 21 %

16,4
20,8
17,1
1,87
■ ■ ■ ■ 

La reprise se confirme, avec des prix fermes, et les plans de relance vont 
stimuler l'activité du cimentier. Impact de la hausse des coûts de l'énergie
à surveiller.

A   77 %
C   18 %
V   5 %

HAUSSE
53 / 53,60
50,50 / 49,80

A    61
 15 %
 26022021
 E 

LAGARDÈRE  MMB
Groupe de médias
2.948  131.133.286 
Cac Mid 60  FR0000130213

>

22,48
22,36
0,19 %
22,48

+ 0,54 %
22,86 / 22,32
+ 31,39 %
28,48 / 10,91
+ 9,77 %

Vivendi (28,3%)
Amber Capital (19,9%)
Qatar Holding (13%)

31Dec
+ 150 %
8,81
+ 155 %
■ ■ ■ ■ 

4.439
 38 %
15
660
70

0
0
nul
14052019
1,30 (T)

0,11
5,03
0,53
NS

NS
NS
NS
1,05
■ ■ ■ ■ 

En 2020, Publishing (édition de livres) a accru sa marge opérationnelle 
(+1,1 point à 10,4%) mais Travel Retail (commerces dans les aéroports et 
gares) a plongé dans le rouge.

A   0 %
C   70 %
V   30 %

HAUSSE
23,22 / 23,56
21,82 / 21,48

VP  
 
 25092020
 AS  TTF
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SOCIÉTÉ COURS VARIATION ACTIONNARIAT BILAN ACTIVITÉ DIVIDENDE BNPA VALORISATION COMMENTAIRE CONSEIL

LDC  LOUP
Volailles, plats cuisinés
1.669  17.134.471 
Cac All Shares  FR0013204336
Division par 2 le 28916 >

97,40
97,40
0,03 %
97,60

0 %
98,20 / 96,80
 1,81 %
110,50 / 91
 1,81 %

Famille Lambert (42,32 %)
Famille Chancereul (18,53 %)
Famille Huttepain (9,56%)

28Feb
 6 %
83,75
+ 16 %
■ ■ ■ ■ ■ 

4.400
 0 %
144
137
149

1,20
1,20
1,2 %
25082020
1,20 (T)

8,60
8
8,70
 7 %

11,3
12,2
11,2
0,36
■ ■ ■ ■ 

LDC a obtenu l'aval de l'Autorité de la concurrence pour racheter le 
groupe Ronsard, numéro quatre français de la volaille, avec des ventes de
160 millions d'euros, mais à la condition de reprendre trois des quatre 
sites de l'entreprise (les facturations de ces derniers pèsent 38 millions).

A   80 %
C   20 %
V   0 %

BAISSE
99 / 99,90
95,40 / 94,50

A    120
 23 %
 22092014
 VP  TTF
s ST
IM

É

ch
é

M
É O
IS

)

qu
e 

on
se

il 

E

LISI  FII
Conception, fabr. de fixations
1.364  54.114.317 
Cac Small  FR0000050353

>

25,20
25,60
0,11 %
25

 1,56 %
25,70 / 24,45
+ 65,35 %
26,05 / 12,50
+ 25,06 %

Cie Ind. de Delle (55,1 %)
Viellard Migeon et Cie (6 %)
FFP (5,1 %)

31Dec
+ 23 %
18,95
+ 33 %
■ ■ ■ ■ 

1.250
 28 %
70
15
38

0
0,30
1,2 %
30042019
0,44 (T)

1,30
0,28
0,70
 79 %

19,4
90,9
35,9
1,28
■ ■ 

Un redressement significatif dans l'automobile a été vu au troisième 
trimestre même si l'activité total est restée en baisse de 29 % à neuf mois.
Le groupe a confirmé qu'il resterait bénéficiaire en opérationnel sur 
l'année avec un free cash flow de bon niveau.

A   40 %
C   60 %
V   0 %

HAUSSE
25,77 / 26,17
24,13 / 23,73

V  
 
 28042020
 A  TTF

M6  MMT
Télévision généraliste
2.387  126.414.248 
Cac Mid 60  FR0000053225

>

18,88
18,68
0,38 %
18,72

+ 1,07 %
18,90 / 18,62
+ 96,26 %
19,76 / 8,55
+ 42,38 %

RTL Group (48,3%)
Nation. à Portefeuille (7,3%)
Silchester (7%)

31Dec
 8 %
8,39
+ 125 %
■ ■ ■ ■ ■ 

1.274
 13 %
173
277
170

0
1,50
7,9 %
15052019
1 (T)

1,37
1,21
1,34
 11 %

13,8
15,6
14
1,81
■ ■ 

RTL Group (Bertelsmann), actionnaire de référence, envisage de vendre 
sa participation. Le groupe a confirmé sa solidité avec des résultats 
records en 2020 malgré la crise du marché publicitaire.

A   38 %
C   38 %
V   23 %

HAUSSE
19,47 / 19,84
17,97 / 17,60

VP  
 
 15042021
 A  TTF

NATIXIS  KN
Banque
12.821  3.157.903.032 
Cac Mid 60  FR0000120685

>

4,06
4,03
0,87 %
4,05

+ 0,69 %
4,08 / 4,03
+ 108,47 %
4,17 / 1,79
+ 45,57 %

BPCE (71%) 31Dec
NS
6,18
 34 %
■ ■ ■ 

7.306
 21 %
1897
101
800

0
0,06
1,5 %
31052019
0,78 (Z)

0,60
0,03
0,25
 95 %

6,8
NS
16
NS

L'offre publique de BPCE se déroulera finalement à 4 euros par action 
dividende de 0,06 euro détaché, et non plus attaché, soit un relèvement 
de 1,5%. Ce prix correspond presque à l'actif net tangible de 4,14 euros fin
2020.

A   7 %
C   87 %
V   7 %

HAUSSE
4,12 / 4,14
4,01 / 3,99

ATT  
 
 16042021
 E  TTF

NEOEN  NEOEN
Production d'électricité
4.311  106.968.390 
Cac Mid 60  FR0011675362

>

40,30
42,22
4,42 %
40,54

 4,55 %
42,40 / 38,62
+ 30,66 %
65,01 / 27,80
 30,40 %

Impala (46,55%)
Fonds Strat. de Part. (6,5%)
Bpifrance (4,69%)

31Dec
+ 353 %
7,44
+ 442 %
■ ■ ■ 

299
+ 18 %
36
4
45

0
0
nul

 ()

0,42
0,04
0,42
 90 %

96
NS
96
22,01
■ 

Le producteur d'électricité verte a levé, comme prévu, de l'ordre de 600 
millions d'euros lors de son augmentation de capital effectuée fin mars, 
au prix de 28 € par action. Elle a été souscrite à hauteur de 174,6% et a 
entraîné la création de 21,4 millions d'actions nouvelles.

A   14 %
C   57 %
V   29 %

BAISSE
44,06 / 45,77
37,30 / 35,60

AB  (35)
 
 19032021
 VP  TTF

NEXANS  NEX
Fabr. câbles énergie, télécoms
3.275  43.755.627 
Cac Mid 60  FR0000044448

>

74,85
75,80
0,66 %
74,80

 1,25 %
77,65 / 73,85
+ 165,24 %
79,10 / 28,68
+ 26,33 %

Madeco (19,9%)
Morgan Stanley (6,5%)
Axa (5,9%)

31Dec
+ 100 %
27,94
+ 168 %
■ ■ ■ ■ 

4.100
 11 %
122
80
129

0
0,70
0,9 %
17052019
0,30 (T)

2,81
1,76
3,47
NS

NS
42,5
21,6
1,10
■ ■ ■ ■ 

Le groupe poursuit sa transformation et recentre son portefeuille sur 
l'électrification. avec une double stratégie de cession d'actifs et 
d'acquisition de nouvelles compétences. Les performances s'améliorent 
progressivement, comme le montrent les chiffres 2020.

A   55 %
C   36 %
V   9 %

HAUSSE
78,80 / 80,60
72,10 / 70,30

A    95
 27 %
 03072020
 E  TTF

NEXITY  NXI
Promoteurconstructeur
2.490  56.129.724 
Cac Mid 60  FR0010112524

>

44,36
44,30
1,08 %
43,80

+ 0,14 %
44,84 / 43,04
+ 59 %
45 / 22,04
+ 25,10 %

Dirigeants et salariés (11,3%)
CA Assurances (6,4%)

31Dec
NS
30,82
+ 44 %
■ ■ ■ ■ ■ 

4.855
+ 8 %
161
118
150

2
2
4,5 %
25052020
2 (T)

2,86
2,10
2,67
 27 %

15,5
21,1
16,6
NS
■ ■ ■ ■ ■ 

Le groupe prévoit une marge opérationnelle de plus de 7% cette année, 
après une baisse de 2 points à 5,9% en 2020. La participation chez 
Domitys va être réduite à 18%, par cession à AG2R La Mondiale.

A   57 %
C   29 %
V   14 %

HAUSSE
45,27 / 46,01
42,37 / 41,63

A    51
 15 %
 11102017
 VP  TTF

ODET (FINANCIÈRE)  ODET
Holding du Groupe Bolloré
6.685  6.585.990 
Cac All Shares  FR0000062234

>

1015
1000
0,02 %
990

+ 1,50 %
1015 / 984
+ 87,96 %
1015 / 544
+ 29,13 %

Groupe Bolloré (91%) 31Dec
NS
589,74
+ 72 %
■ ■ ■ 

24.108
 3 %
122
214
160

1
3
0,3 %
06042020
1 (T)

18,52
32,49
28,64
+ 75 %

54,8
31,2
35,4
NS
■ ■ ■ ■ 

La société va prendre le nom de Compagnie de l'Odet et proposer un 
dividende de 3 euros à l'AG du 26 mai, contre 1 euro l'an dernier. Bolloré 
Participations a racheté des titres Odet en 2020, renforçant les 
spéculations autour d'une simplification de la galaxie Bolloré.

A   
C   NC
V   

HAUSSE
1030 / 1046
966 / 950

A    1160
 14 %
 19092019
 V  TTF

ORPÉA  ORP
Résidences de retraite
6.838  64.631.325 
Cac Next 20  FR0000184798

>

105,80
104,70
1,09 %
107,20

+ 1,05 %
108,10 / 104,90
+ 12,53 %
119,80 / 83,30
 1,63 %

CCPIB (15%)
Dr J.C. Marian (7%)
FFP (6,2%)

31Dec
+ 154 %
61,10
+ 73 %
■ ■ ■ ■ ■ 

3.922
+ 5 %
233
160
266

0
0,90
0,9 %
07122019
1,20 (T)

3,88
2,47
4,11
 36 %

27,3
42,8
25,7
3,30
■ ■ ■ ■ ■ 

Le groupe de maisons de retraite a publié des marges en érosion contenue
en 2020, affectés par l'impact de la crise sanitaire. Sur la base d'une 
ouverture de 4 055 litz, la direction vise une croissance d'au moins 6%, 
des facturations en 2021.

A   64 %
C   36 %
V   0 %

HAUSSE
111,10 / 112,90
103,70 / 101,90

A    130
 23 %
 10022006
 C  TTF

PEUGEOT INVEST (EXFFP)  PEUG
Holding de la famille Peugeot
2.826  24.922.589 
Cac All Shares  FR0000064784

>

113,40
109,20
0,16 %
110,20

+ 3,85 %
113,40 / 108,40
+ 88,69 %
114,80 / 56,80
+ 19,87 %

Et. Peugeot Frères (79,98 %) 31Dec
NS

■ ■ ■ ■ 

131
134
110

2,15
2,35
2,1 %
22052020
2,15 (T)

5,26
5,38
4,41
+ 2 %

21,6
21,1
25,7
NS
■ ■ ■ ■ ■ 

La société a publié ses comptes 2020 traduisant la très bonne tenue du 
portefeuille. L'actif net réévalué par action a légèrement augmenté à 
179,6 €. Le groupe a changé de nom et est devenu Peugeot Invest après 
l'assemblée du 31 mars.

A   100 %
C   0 %
V   0 %

HAUSSE
115,70 / 117,90
106,30 / 104,10

A    130
 15 %
 20092019
 V  TTF

PHARMAGEST INTE.(P)  PHA
Editeurs de logiciels
1.536  15.174.125 
Cac Small  FR0012882389

>

101,20
97,50
0,40 %
99

+ 3,79 %
101,40 / 97,60
+ 76,92 %
124,20 / 57
 9,16 %

Marque verte santé 66%
(Welcoop )

31Dec
 23 %
9,80
+ 933 %
■ ■ ■ ■ ■ 

172
+ 8 %
28
31
38

0,90
0,95
0,9 %
07012020
0,90 (T)

1,90
2,03
2,53
+ 7 %

53,3
49,9
40
8,74
■ ■ ■ ■ ■ 

La société est parvenue à améliorer significativement sa rentabilité en 
2020 malgré une stabilité organique de son activité. Un rebond de la 
croissance et des acquisitions sont attendues en 2021.

A   100 %
C   0 %
V   0 %

BAISSE
102,10 / 104
94,90 / 93

A    120
 19 %
 06082010
 V 

PLASTIC OMNIUM  POM
Equipement automobile
4.411  147.122.153 
Cac Mid 60  FR0000124570
Div. par 3 le 10913 >

29,98
30,36
0,77 %
29,44

 1,25 %
30,78 / 29,28
+ 119,63 %
34,66 / 13,81
+ 6,24 %

Burelle (59,35 %) 31Dec
+ 41 %
13,13
+ 128 %
■ ■ ■ ■ ■ 

7.073
 17 %
258
251
250

0,49
0,49
1,6 %
29042020
0,49 (T)

2,09
0,03
1,70
 99 %

14,4
NS
17,6
0,74

L'activité et la rentabilité se sont bien redressés au second semestre. Le 
dividende a été fixé à 0,49 euro, identique à celui de 2019. En dépit de 
prévisions prudentes sur la production automobile, le groupe ambitionne 
de retrouver dès 2021 le niveau de marge de 2019.

A   38 %
C   62 %
V   0 %

BAISSE
31,32 / 32,09
28,28 / 27,51

E  
 
 15022019
 V  TTF

RAMSAY GEN. SANTÉ  GDS
Hospitalisation privée
2.075  110.389.690 
Cac Small  FR0000044471

>

18,80
19,25
NS
18,60

 2,34 %
19,50 / 18,50
+ 4,44 %
19,90 / 15,65
+ 4,74 %

Santé Dev. Eur. (59,65 %)
Santé Hold. (23,8 %)
SCA Attia (10,85 %)

30Jun
+ 325 %
9,43
+ 99 %
■ ■ ■ 

3.750
+ 10 %
8
14
13

0
0
nul
12022014
1,40 (A)

0,59
0,12
0,11
 80 %

31,9
NS
NS
1,45

Malgré la crise sanitaire qui l'a pénalisé, conduisant à des 
déprogrammations d'opérations, le premier gestionnaire d'hôpitaux 
français a bien résisté.

A   
C   NC
V   

HAUSSE
19,26 / 19,52
18,14 / 17,88

E  
 
 12022009
 V  TTF

REMY COINTREAU  RCO
Spiritueux
8.510  50.503.106 
Cac Mid 60  FR0000130395

>

168,50
163,90
0,51 %
168,20

+ 2,81 %
171 / 163
+ 65,20 %
171 / 98,25
+ 10,64 %

Famille HériardDubreuil (55,07%)
APG AM (7%)
Lindsell Train (6,03%)

31Mar
+ 29 %
29,02
+ 481 %
■ ■ ■ ■ 

1.010
 1 %
113
132
160

1
1,65
1 %
28072020
1 (T)

2,26
2,61
3,17
+ 15 %

74,6
64,6
53,2
8,85
■ ■ ■ ■ 

Rémy Cointreau a déclaré un chiffre d'affaires à neuf mois de 780,9 
millions d'euros, en repli de 4,1% et de 1,6% en comparable, après un 
troisième trimestre meilleur que prévu : la croissance interne a rebondi 
de 25% et de 33% pour le cognac, grâce à la Chine et aux EtatsUnis.

A   14 %
C   41 %
V   45 %

HAUSSE
173,20 / 175,40
164,40 / 162,20

A    190
 13 %
 04062020
 E  TTF

REXEL  RXL
Distrib. de matériel électrique
5.314  304.425.106 
Cac Mid 60  FR0010451203

>

17,45
17,28
1,41 %
17,32

+ 1,01 %
17,60 / 17,04
+ 158,67 %
17,70 / 6,68
+ 35,36 %

Cevian (12,58 %)
First Eagle (7,63 %)
Parvus (4,97 %)

31Dec
+ 46 %
14,40
+ 21 %
■ ■ ■ 

12.408
 10 %
204
200
305

0,25
0,44
2,5 %
07022020
0,48 (T)

0,67
0,67
1,01
0 %

26,1
26,1
17,3
0,59
■ ■ ■ ■ 

L'exercice 2021 va bénéficier du dynamisme de la rénovation dans le 
bâtiment, où Rexel propose des solutions complètes d'optimisation de la 
consommation énergétique.

A   60 %
C   33 %
V   7 %

HAUSSE
17,88 / 18,16
16,77 / 16,49

A    21
 20 %
 04022021
 E  TTF

ROBERTET SA (P)  RBT
Arômes et ingrédients
2.129  2.172.551 
Cac All Shares  FR0000039091

>

980
952
0,06 %
975

+ 2,94 %
980 / 941
+ 19,37 %
1040 / 776
+ 8,29 %

Famille Maubert (47,02 %)
Firmenich (21,61%)
Givaudan (4,68%)

31Dec
 8 %
203,07
+ 383 %
■ ■ ■ ■ ■ 

538
 3 %
53
50
58

5
5
0,5 %
07022020
5 (T)

21,66
21,64
25,10
 0 %

45,2
45,3
39
3,88
■ ■ ■ ■ 

A l'occasion de sa revue trimestrielle des indices, Euronext a annoncé 
exclure le 22 mars Robertet des valeurs composants le SBF 120. Le 
producteur d'arômes et d'ingrédients, entré dans l'indice en juin 2020, n'y
aura fait un court passage malgré une capitalisation de 2 milliards.

A   33 %
C   67 %
V   0 %

HAUSSE
985 / 995
949 / 939

A    1150
 17 %
 25092020
 VP  TTF

ROTHSCHILD & CO  ROTH
Activités financières
2.476  77.617.512 
Cac allTradable  FR0000031684

>

31,90
31,15
0,25 %
31,95

+ 2,41 %
32,25 / 31,10
+ 76,83 %
32,25 / 15,40
+ 23,17 %

Concert familial (49,7%)
Autodétention (7%)
Jardine Matheson Holdings (5,5%)

31Dec
NS
31,38
+ 2 %
■ ■ ■ ■ ■ 

1.700
 9 %
243
130
220

0
0,85
2,7 %
20052019
0,79 (T)

3,24
1,77
2,99
 45 %

9,8
18
10,7
NS
■ ■ ■ ■ 

Le groupe développe son activité de banque privée avec l'acquisition du 
suisse Banque Pâris Bertrand et de ses 6 milliards d'encours en francs 
suisses. Les activités de capitalinvestissement de Rothschild & Co 
recèlent du potentiel.

A   100 %
C   0 %
V   0 %

HAUSSE
32,43 / 32,88
30,67 / 30,22

A    37
 16 %
 24092020
 E  TTF

RUBIS  RUI
Distrib. de gaz de pétrole liquéfiés
4.088  103.625.489 
Cac Mid 60  FR0013269123
Div. p 2 28717 >

39,45
40,20
1,08 %
39,36

 1,87 %
40,57 / 39,21
+ 9,10 %
47,36 / 27,34
+ 3,87 %

Dassault (5,50%)
Associésgérants (2,4%)
FCP Rubis Avenir (1,4%)

31Dec
+ 7 %
24,37
+ 62 %
■ ■ ■ ■ ■ 

3.902
 25 %
307
280
310

1,75
1,80
4,6 %
17062020
1,75 (T)

3,15
2,70
2,99
 14 %

12,5
14,6
13,2
1,09
■ ■ ■ ■ ■ 

Très bonne résistance du groupe face à une volatilité inédite des prix du 
pétrole et du gaz. Le groupe vise un retour à une croissance habituelle à 
deux chiffre. Les acquisitions sont autofinancées grâce au bilan solide. Le 
dividende a progressé.

A   100 %
C   0 %
V   0 %

NEUTRE
40,46 / 41,05
38,18 / 37,59

A    50
 27 %
 27062013
 VP  TTF

SARTORIUS STEDIM BIOTECH  DIM
Equip. biopharmaceutique
35.379  92.180.190 
Cac Next 20  FR0013154002
Division par 6 le 6516 >

383,80
365,40
0,31 %
379,40

+ 5,04 %
386,10 / 361,20
+ 104,80 %
420,60 / 189,80
+ 31,80 %

Sartorius AG 31Dec
+ 13 %
16,10
+ 2284 %
■ ■ ■ ■ ■ 

1.910
+ 33 %
263
384
490

0,68
0,68
0,2 %
29032021
0,68 (T)

2,85
4,15
5,30
+ 46 %

NS
92,5
72,4
18,62
■ ■ ■ ■ 

Le groupe a revu à la hausse ses prévisions pour 2021. Il table désormais 
sur une croissance de ses ventes voisine de 38 % (contre une fourchette 
initiale de + 20 % à + 26 %) et sur une marge d'Ebitda d'environ 33 % 
(contre 32 % auparavant).

A   70 %
C   0 %
V   30 %

HAUSSE
398,30 / 407,40
362,50 / 353,40

A    465
 21 %
 05042018
 E  TTF

SCOR  SCR
Réassurance
5.432  186.730.076 
Cac Next 20  FR0010411983

>

29,09
29,18
0,93 %
29,19

 0,31 %
29,86 / 28,91
+ 39,59 %
30,62 / 20,50
+ 10,11 %

Covea (8,45%)
Alecta (4,2%)
Allianz GI (3,9%)

31Dec
NS
33,97
 14 %
■ ■ ■ ■ ■ 

16.368
0 %
422
234
600

0
1,80
6,2 %
30042019
1,75 (T)

2,27
1,25
3,21
 45 %

12,8
23,2
9,1
NS
■ ■ ■ ■ ■ 

Malgré les coûts exceptionnels liés à la pandémie, le réassureur est resté 
bénéficiaire en 2020. Il a préservé une forte solvabilité qui permet de 
verser à nouveau un dividende.

A   63 %
C   32 %
V   5 %

HAUSSE
30,06 / 30,47
28,48 / 28,07

A    35
 20 %
 07092018
 VP  TTF

SEB  SK
Petit électroménager
7.891  55.337.770 
Cac Mid 60  FR0000121709

>

142,60
150,60
0,80 %
143,10

 5,31 %
150,90 / 141,30
+ 36,88 %
153,46 / 92,45
+ 5,28 %

Concert familial (32,1%)
Federactive (9,4%)
FSP (5,2%)

31Dec
+ 56 %
49,06
+ 191 %
■ ■ ■ ■ ■ 

6.940
 6 %
380
301
420

1,43
2,14
1,5 %
22052020
1,43 (T)

7,55
5,98
7,61
 21 %

18,9
23,8
18,7
1,36
■ ■ ■ ■ ■ 

Seb a limité à 3,8% la baisse organique de ses ventes en 2020, grâce à un
second semestre dynamique. Le groupe a procédé à l'attribution d'1 
action gratuite pour 10 détenues, nous avons ajusté notre objectif de 
cours en conséquence.

A   75 %
C   25 %
V   0 %

BAISSE
145,60 / 147,80
137,20 / 135

A    174
 22 %
 13032020
 AB  TTF

SES  SESG
Opérateur par satellites
2.589  376.915.302 
Cac Mid 60  LU0088087324

>

6,87
6,85
2,02 %
6,80

+ 0,20 %
6,96 / 6,76
+ 14,89 %
8,82 / 5,38
 10,99 %

FDR (61,79%)
Sofina (1,74%)
Nouvelle Santander Telco (1,39%)

31Dec
+ 51 %
11,82
 42 %
■ ■ ■ ■ 

1.876
 5 %
296
86
55

0,40
0,40
5,8 %
21042020
0,34 (T)

0,54
0,32
0,45
 41 %

12,7
21,5
15,3
2,86
■ ■ ■ ■ 

Les comptes sont tombés dans le rouge l'an dernier. L'opérateur 
luxembourgeois prévoit un nouveau recul de son chiffre d'affaires cette 
année, à 1.7601.820 millions, malgré la croissance des réseaux.

A   59 %
C   41 %
V   0 %

BAISSE
7,06 / 7,15
6,66 / 6,57

A    8.5
 24 %
 13112020
 E 

SODEXO  SW
Services aux entreprises
12.451  147.454.887 
Cac Next 20  FR0000121220

>

84,44
83,62
0,90 %
83,76

+ 0,98 %
86 / 82,32
+ 36,19 %
88,04 / 53,40
+ 21,99 %

Bellon (42,2%)
Artisan Partners (4,9%)
First Eagle (4,2%)

31Aug
+ 94 %
18,70
+ 351 %
■ ■ ■ ■ ■ 

19.321
 12 %
665
315
370

2,90
0
nul
30012020
2,90 (T)

4,56
2,14
2,51
NS

18,5
NS
33,7
0,78
■ 

Le chiffre d'affaires a reculé de 27,1 % au premier trimestre. L'objectif de 
marge d'exploitation au premier semestre 20202021 a été rehaussé à au 
moins 2,5 %, contre 2% à 2,5% initialement.

A   55 %
C   32 %
V   14 %

HAUSSE
86,10 / 87,40
80,90 / 79,60

E  
 
 19032020
 V  TTF

SOITEC (P)  SOI
Matériaux semiconducteurs
5.810  33.278.901 
Cac Mid 60  FR0013227113

>

174,60
179
0,75 %
174,20

 2,46 %
179,10 / 173,40
+ 136,11 %
191,30 / 73,75
+ 9,60 %

BPI (11,50%)
CEA invest. (7,73%)
NSIG ( 11,50%)

31Mar
+ 1 %
17,32
+ 908 %
■ ■ ■ ■ ■ 

600
0 %
110
70
125

0
0
nul

 ()

3,30
2,10
3,76
 36 %

53
83
46,5
9,69
■ ■ ■ ■ ■ 

Le groupe a réalisé un chiffre d'affaires de 149 millions d'euros au 
troisième trimestre 20202021, en hausse de 15% à périmètre et taux de 
change constants. Il a confirmé sa prévision d'un chiffre d'affaires stable à
pcc cette année avec une marge d'Ebitda autour de 30%.

A   62 %
C   38 %
V   0 %

HAUSSE
184,10 / 188,20
167,30 / 163,20

A    215
 23 %
 13062019
 VP  TTF

SOLUTIONS 30 (P)  S30
Services informatiques
1.203  107.127.984 
Cac Mid 60  FR0013379484

>

11,23
11,13
5,34 %
11,16

+ 0,90 %
11,75 / 10,73
+ 34,81 %
19,94 / 7,51
+ 6,75 %

Dirigeants (23,5%)
Swedband (5,25%)
Comgest (4,16%)

31Dec
+ 15 %
1,58
+ 612 %
■ ■ ■ 

806
+ 18 %
43
46
66

0
0
nul

 ()

0,40
0,43
0,62
+ 7 %

28
26,2
18,2
1,52
■ ■ ■ ■ 

Les experts indépendants ont confirmé le caractère infondé et erroné des 
accusations portées contre l'entreprise. Nous revenons donc à l'achat.

A   83 %
C   17 %
V   0 %

NEUTRE
12,73 / 13,50
9,73 / 8,96

A    14
 25 %
 09042021
 AB 

SOMFY  SO
Syst. d'ouverturefermeture
5.661  37.000.000 
Cac All Shares  FR0013199916
Division par 5 le 29617 >

153
146
0,10 %
149,60

+ 4,79 %
153 / 145,20
+ 100,26 %
157 / 72
+ 10,39 %

JPJS (49,2%)
Famille Despature (10,5%)
JPJ 2 SA (8%)

31Dec
 49 %
31,65
+ 383 %
■ ■ ■ ■ 

1.257
+ 5 %
163
213
220

1,25
1,85
1,2 %
30062020
1,25 (T)

4,41
5,76
5,95
+ 31 %

34,7
26,6
25,7
4,04
■ ■ ■ ■ 

La société a publié de très bons résultats 2020, avec une hausse du chiffre
d'affaires de 6,1 et une progression de la marge d'exploitation. Le 
rattrapage se prolonge à présent en croissance de fond sur le marché en 
expansion de la maison digitalisée.

A   75 %
C   25 %
V   0 %

HAUSSE
151,60 / 153,80
142,80 / 140,60

A    184
 20 %
 19102017
 V  TTF

SOPRA STERIA GROUP  SOP
Conseil, intégr. de systèmes
2.885  20.547.701 
Cac Mid 60  FR0000050809

>

140,40
140,50
0,66 %
138,70

 0,07 %
142,50 / 136,60
+ 39,84 %
146,70 / 91,10
+ 6,20 %

Holding Sopra GMT (37,3%)
Caravelle (fond) (17,4%)

31Dec
+ 29 %
73
+ 92 %
■ ■ 

4.263
 4 %
160
172
215

2,40
2
1,4 %
07022019
1,85 (T)

7,79
8,37
10,46
+ 8 %

18
16,8
13,4
0,78
■ ■ ■ ■ 

Le groupe a bien résisté en 2020 et les objectifs 2021 sont ambitieux. La 
division SBS et la France offrent du potentiel.

A   80 %
C   20 %
V   0 %

NEUTRE
143,10 / 144,60
136,30 / 134,80

A    165
 18 %
 30052019
 E  TTF

SPIE  SPIE
Génie électrique, mécanique
3.424  160.139.776 
Cac Mid 60  FR0012757854

>

21,38
21,06
0,80 %
21,20

+ 1,52 %
21,50 / 20,42
+ 101,89 %
21,50 / 11,02
+ 20,04 %

Clayax 46,3%
Dirigeants et salariés: 13,6%
FFP: 5,19%

31Dec
+ 61 %
9,94
+ 115 %
■ ■ ■ 

6.642
 4 %
151
53
195

0,17
0,44
2,1 %
24092019
0,17 (A)

1,45
1,12
1,44
 23 %

14,7
19,1
14,8
0,66
■ ■ ■ ■ 

Les résultats 2020 ont convaincu que le groupe devrait connaître une 
accélération de sa croissance dans les mois et les années à venir, et ont 
confirmé la solidité du positionnement, avec un rebond dès 2021 vers les 
niveaux d'activité de 2019.

A   100 %
C   0 %
V   0 %

HAUSSE
21,67 / 22,01
20,29 / 19,95

A    25
 17 %
 05082020
 E  TTF

SUEZ  SEV
Traitement des déchets et eau
12.688  639.339.224 
Cac Next 20  FR0010613471

>

19,84
18,44
2,00 %
19,85

+ 7,62 %
20 / 18,36
+ 119,62 %
20 / 9,13
+ 22,35 %

Veolia Env. (29,9%)
Criteria Caixa (5,9 %)

31Dec
+ 121 %
8,60
+ 131 %
■ ■ ■ ■ 

17.209
 4 %
352
228
450

0,45
0,65
3,3 %
18052020
0,45 (T)

0,56
0,36
0,70
 36 %

35,4
55,1
28,4
1,30
■ ■ ■ 

Suez et Veolia ont fait communiqué commun le 12 avril pour annoncer un 
accord de rapprochement après plus de sept mois de bras de fer. Le 
second va pouvoir lancer son OPA sur le premier à l'automne, après avoir 
de nouveau relevé son prix, à 20,50 euros (coupon attaché) par action 
Suez.

A   12 %
C   75 %
V   12 %

HAUSSE
20,51 / 20,85
19,20 / 18,86

C  
 
 11092020
 A  TTF

TECHNIP ENERGIES  TE
Ingénierie pétrole et gaz
2.086  179.827.459 
Cac Mid 60  NL0014559478

>

11,60
12,15
2,25 %
11,81

 4,53 %
12,43 / 11,60
+ 28,89 %
15,08 / 10,10
+ 28,89 %

TechnipFMC (49,9%) 31Dec
 128 %
12,07
 4 %
■ ■ ■ ■ 

6.000
+ 9 %
117
280
261

0
nul

 ()

1,56
1,45

7,4
8
NS
■ ■ 

La société a fait une entrée remarquée à la Bourse après la scission d'avec
TechnipFMC. Les perspectives semblent souriantes, mais l'américain 
cèdera des titres après 60 jours

A   50 %
C   42 %
V   8 %

BAISSE
12,83 / 13,31
10,93 / 10,44

E  
 
 16022021
  

TECHNIPFMC  FTI
Ingénierie pétrole et gaz
2.774  458.143.122 
Cac Mid 60  GB00BDSFG982

>

6,05
6,36
2,45 %
6,14

 4,75 %
6,40 / 6,02
 12,51 %
10,60 / 4,40
 21,70 %

Blackrock (6,25 %)
Caisse des dépôts (5,40%)
Natixis (4,20 %)

31Dec
 21 %
8,27
 27 %
■ ■ ■ 

11.652
 3 %
2156
2935
195

0,46
0,12
1,9 %
23032020
0,13 (A)

0,70
0,32
0,28
 54 %

8,6
18,9
21,6
0,17
■ 

Après la scission, le groupe a annoncé ses résultats 2020 (marge d'Ebitda 
à 8,8%) et fait ses prévisions pour 2021. Prises de commandes (55,6%) et
carnet (11,8% ) en baisse

A   38 %
C   54 %
V   8 %

BAISSE
6,60 / 6,76
5,97 / 5,80

E  
 
 26032021
 V 

TF1  TFI
Télévision généraliste
1.728  210.392.991 
Cac Mid 60  FR0000054900

>

8,21
8,19
0,58 %
8,19

+ 0,37 %
8,44 / 8,13
+ 79,92 %
8,44 / 4,06
+ 24,66 %

Bouygues (43,5%)
Salariés (7%)

31Dec
+ 6 %
7,69
+ 7 %
■ ■ ■ ■ ■ 

2.082
 11 %
155
55
135

0
0,45
5,5 %
29042019
0,40 (T)

0,74
0,26
0,64
 64 %

11,2
31,3
12,8
0,87
■ ■ ■ ■ 

Les résultats ont bien résisté l'an dernier. La marge opérationnelle est 
revenue à 9,1% et le bénéfice a fortement reculé après une dépréciation 
sur Unify. La politique de dividende reprend. Le groupe serait sur les 
rangs pour reprendre M6.

A   67 %
C   25 %
V   8 %

HAUSSE
8,48 / 8,62
7,95 / 7,81

A    10
 22 %
 15042021
 E  TTF
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LA COTE / SRD Classique / Actions françaises

s S M
3.544  136.309.504 
Cac All Shares  FR0013230612

>

0,04 %
25,50

+ 23,81 %
26,40 / 18,85
+ 1,17 %

20,52
+ 27 %
■ ■ ■ ■ 

179
207
110

1,9 %
22052020
0,50 (T)

0,81
NS

32,2
NS
■ ■ ■ ■ 

porteur. V   0 % 24,76 / 24,41
 15 %
 15042021
 V  TTF

TRIGANO (P)  TRI
Véhicules de loisirs
3.160  19.336.269 
Cac Mid 60  FR0005691656

>

163,40
162,10
0,47 %
159,60

+ 0,80 %
163,70 / 158,80
+ 181,24 %
172 / 58,80
+ 12,85 %

François Feuillet (57,8%)
JP Morgan (4,99%)

31Aug
 12 %
51,48
+ 217 %
■ ■ ■ 

2.184
 6 %
168
140
195

2
2,20
1,3 %
12012021
2,20 (T)

8,68
7,24
10,11
 17 %

18,8
22,6
16,2
1,39

Trigano vient de procéder à une belle acquisition dans la distribution. 
C'est un signe de confiance dans l'avenir. Le marché du campingcar est 
porté par la pandémie

A   71 %
C   29 %
V   0 %

HAUSSE
165,90 / 169
154,10 / 151

A    190
 16 %
 26032021
 VP  TTF

UBISOFT ENTERT.  UBI
Editeur de jeux vidéo
8.022  123.484.213 
Cac Next 20  FR0000054470

>

64,96
67,84
1,44 %
65,90

 4,25 %
68,84 / 64,88
 5,61 %
88,16 / 62,18
 17,61 %

Famille Guillemot (15,6%)
Tencent (5%)

31Mar
+ 25 %
13,22
+ 391 %
■ ■ ■ ■ 

2.240
+ 51 %
126
300
280

0
0
nul

 ()

1,03
2,46
2,29
NS

NS
26,5
28,3
3,76

A l'issue du 3e trimestre, Ubisoft a resserré ses objectifs pour l'exercice 
202021 et table désormais sur 2.220 à 2.280 millions d'euros de chiffre 
d'affaires (contre 2.200 à 2.280 millions) et 450 à 500 millions de résultat
opérationnel (contre 420 à 520 millions).

A   50 %
C   50 %
V   0 %

BAISSE
68 / 69
63,60 / 62,60

E  
 
 03112020
 V  TTF

VALEO  FR
Équipementier automobile
6.775  241.717.403 
Cac Next 20  FR0013176526

>

28,03
27,62
2,07 %
27

+ 1,48 %
28,20 / 26,95
+ 89,84 %
34,05 / 14,86
 13,17 %

Harris Associates(6,37%)
Norges Bank (5,14%)
FSP (4%)

31Dec
+ 74 %
13,38
+ 109 %
■ ■ ■ ■ 

16.436
 16 %
313
1089
290

0,20
0,30
1,1 %
29062020
0,20 (T)

1,30
4,52
1,20
NS

21,6
NS
23,3
0,59
■ ■ 

Le redressement a été plus fort que prévu au second semestre 2020. Pour
2021, le groupe table sur un chiffre d'affaires de 18,2 milliards, une marge
d'ebitda de 13,4% et 550 millions de free cash flow. Dans un scénario 
moins favorable, ce serait 17,2 milliards, 12,8% et 330 millions.

A   32 %
C   37 %
V   32 %

BAISSE
28,67 / 29,38
25,83 / 25,12

E  
 
 15012021
 V  TTF

VERALLIA  VRLA
Emballage en verre
4.001  123.272.819 
Cac Mid 60  FR0013447729

>

32,46
31,76
0,21 %
32,10

+ 2,20 %
32,56 / 31,64
+ 31,15 %
32,56 / 20,20
+ 11,74 %

Horizon Invt Holdings (36,90%)
BWSA (22,23%)
Bpifrance (7,50%)

31Dec
+ 221 %
4,69
+ 593 %
■ ■ ■ ■ ■ 

2.536
 2 %
116
202
210

0,85
0,95
2,9 %
15062020
0,85 (T)

1
1,67
1,70
+ 67 %

32,5
19,4
19,1
2,08
■ ■ ■ ■ 

Les résultats 2020 ont dépassé les attentes. Pour un chiffre d'affaires en 
repli de moins de 2% l'Ebitda ajusté a progressé de 1,7% et la marge a 
progressé à 24,7%. Le bilan s'est amélioré, avec une dette nette réduite à 
2 fois l'Ebitda ajusté. Verallia vise une marge supérieure à 25% en 2021.

A   100 %
C   0 %
V   0 %

HAUSSE
32,92 / 33,43
30,76 / 30,25

A    37
 14 %
 26022021
 E  TTF

VICAT  VCT
Matériaux de construction
2.000  44.900.000 
Cac Small  FR0000031775

>

44,55
44,30
0,31 %
43,60

+ 0,56 %
44,65 / 43,25
+ 80,36 %
44,65 / 23,10
+ 29,69 %

Fam. MerceronVicat (60,4%)
Salariés (4,73%)
Autocontrôle (2,24%)

31Dec
+ 55 %
48,36
 8 %
■ ■ ■ 

2.805
+ 2 %
149
156
170

1,50
1,50
3,4 %
20042020
1,50 (T)

3,31
3,47
3,78
+ 5 %

13,5
12,8
11,8
1,14
■ ■ ■ ■ 

L'activité repart dans quasiment tous les pays où le cimentier est 
implanté. L'mpact de la hausse des coûts de l 'énergie en 2021 devrait être
contenu par une bonne capacité de fixation des prix de vente. La stratégie
carbone est convaincante et la valorisation reste attrayante.

A   57 %
C   43 %
V   0 %

HAUSSE
44,88 / 45,45
42,52 / 41,95

A    52
 17 %
 25062020
 V  TTF

VILMORIN & CIE  RIN
Semences
1.329  22.917.292 
Cac All Shares  FR0000052516
1 p 10 le 19115 >

58
58,30
0,08 %
58,20

 0,51 %
59,80 / 58
+ 58,04 %
63,50 / 36,30
+ 17,65 %

Limagrain (70%)
Bpifrance (5,71%)

30Jun
+ 107 %
52,22
+ 11 %
■ ■ ■ ■ 

1.500
+ 5 %
66
85
105

1
1,20
2,1 %
14122020
1 (T)

2,89
3,71
4,58
+ 28 %

20,1
15,6
12,7
1,68
■ ■ ■ ■ 

La croissance interne des ventes a atteint 14% au premier semestre 
(juilletdécembre). La perte nette, habituelle dans la période, a été 
ramenée de 61,9 à 31,9 millions. Les prévisions annuelles ont été relevées,
prudemment car l'activité est réalisée aux deux tiers au second semestre.

A   100 %
C   0 %
V   0 %

HAUSSE
61,20 / 62,30
56,40 / 55,30

A    70
 21 %
 07082019
 E  TTF

VIRBAC (P)  VIRP
Laboratoire vétérinaire
2.326  8.458.000 
Cac Mid 60  FR0000031577

>

275
223,50
1,12 %
232

+ 23,04 %
281,50 / 219
+ 71,88 %
281,50 / 160,80
+ 15,55 %

Dick (49,7 %) 31Dec
 10 %
7,20
+ 3719 %
■ ■ ■ ■ ■ 

934
 0 %
52
142
61

0
0,75
0,3 %
26062015
1,90 (T)

6
8,40
7,20
+ 40 %

45,8
32,7
38,2
2,42
■ ■ ■ 

La direction a réitéré son objectif d'une croissance de 3% et 5% en 2021, 
soit une quasi stabilité à périmètre réel. La marge opérationnelle ajustée 
est attendue en érosion d'environ 2 points, autour de 10?% à 12%, en 
raison de l'impact de la sortie de Sentinel.

A   71 %
C   14 %
V   14 %

HAUSSE
242,70 / 247,80
222,30 / 217,20

V  
 
 19032021
 A  TTF

VOLTALIA  VLTSA
Production d'électricité
2.284  95.346.862 
Cac Small  FR0011995588

>

23,95
24,40
0,23 %
23,95

 1,84 %
24,55 / 23,80
+ 77,41 %
26,90 / 13,40
 7,35 %

Voltalia Investissement (69,85%)
Proparco (4,1%)
Berd (2,78%)

31Dec
+ 89 %
6,72
+ 256 %
■ ■ ■ ■ 

233
+ 33 %
5
8
38

0
0
nul

 ()

0,05
0,08
0,40
+ 66 %

NS
NS
59,9
12,43
■ ■ ■ ■ 

Voltalia a annoncé la mise en service complète au Brésil du parc éolien 
VSM2 (128 MW) et le démarrage des sept premières turbines de VSM3, ces
deux sites étant intégrés au complexe de Serra Branca qui sera, une fois 
terminé, le plus gros ensemble éolien au monde (2,4 gigawatts).

A   20 %
C   60 %
V   20 %

HAUSSE
25,99 / 26,77
22,81 / 22,03

A    30
 25 %
 28012021
 VP  TTF

WENDEL  MF
Société d'investissement
4.964  44.719.119 
Cac Mid 60  FR0000121204

>

111
109,80
0,64 %
110,10

+ 1,09 %
111,90 / 109,60
+ 49,39 %
111,90 / 69,10
+ 13,32 %

Wendel Participations (36,9%) 31Dec
NS
56,49
+ 96 %
■ ■ ■ ■ 

7.459
 13 %
400
264
240

2,80
2,90
2,6 %
07072020
2,80 (T)

8,95
5,91
5,37
NS

12,4
NS
20,7
NS
■ ■ ■ 

L'actif net réévalué à fin décembre est chiffré à 159,10 euros, en baisse 
contenue de 2,6%, après le dividende versé en 2020. Sur la base d'un 
bilan solide, la direction veut entrer dans une phase d'investissement d'un
montant unitaire compris entre 150 M€ et 500 M€ en fonds propres.

A   100 %
C   0 %
V   0 %

HAUSSE
113,10 / 114,40
108,30 / 107

AB  (98)
 
 17122020
 A  TTF

XPO LOGISTICS  XPO
Transport et logistique
  9.836.241 
Cac All Shares  FR0000052870

>

 %
 / 

 / 

XPO Logistics Inc. (86,24 %)
Elliott Capital Advisors (9,12 %)
Public (4,18 %)

31Dec
+ 165 %
93,53

6.400
 0 %
126
10
50

0
0

20062019
0,60 (T)

12,73
1,01
5,08
 92 %

La maison mère américaine a fait le choix de séparer ses activités de 
logistique et de transport en deux entités distinctes afin de poursuivre 
leurs développements respectifs. Toutes deux seraient cotées à Wall 
Street. La scission pourrait avoir lieu au second semestre 2021.

A   
C   NC
V   

HAUSSE
300,20 / 304,30
283,80 / 279,70

E  
 
 24072015
 APP  TTF
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Actions étrangères

SOCIÉTÉ COURS VARIATION ACTIONNARIAT BILAN ACTIVITÉ DIVIDENDE BNPA VALORISATION COMMENTAIRE CONSEIL

GENERAL ELECTRIC  GNE
Conglomérat

11,25
11,37

 1,01 %
11,70 / 11,01

Vanguard Group (7,41%)
T.Rowe Price Ass. (6,40%)

31Dec
+ 51 %

71.312
 17 %

0,04
0,04

0,48
0,12

23,3
95,4

Le groupe américain a enregistré une perte de 2,18 milliards de dollars au
deuxième trimestre du fait des difficultés de GE Aviation (44% du chiffre 

A   60 %
C   40 %

HAUSSE
12,26 / 12,65

E  

98.827  8.784.651.293 
  US3696041033

>

NS
11,34

+ 93,53 %
12,20 / 5,02
+ 28,54 %

Fidelity Management & R.(6,30%) 2,43
+ 362 %
■ ■ 

4932
5032
1496

0,3 %
05032021
0,01 (A)

0,35
 76 %

31,8
1,57

d'affaires), dont il envisage de supprimer un quart des effectifs. Il céder sa
participation dans Baker Hugues.

V   0 % 10,72 / 10,33  
 17052019
 V 

NOKIA  NOKIA
Equipementier télécoms
19.892  5.675.461.159 
Cac allTradable  FI0009000681

>

3,50
3,47
NS
3,50

+ 0,99 %
3,53 / 3,44
+ 12,20 %
5,04 / 2,70
+ 11,59 %

Solidium Oy (3,65%)
The Vanguard Gp ( 2,45%)

31Dec
 16 %
2,71
+ 29 %
■ ■ ■ 

21.867
 6 %
4
2421
723

0
0
nul
29072019
0,02 (A)

0,22
0,18
0,22
 18 %

15,9
19,5
15,9
0,80

L'équipementier finlandais a prévenu que l'année 2021 serait difficile. Il 
table sur un recul des marges et de son chiffre d'affaires pour l'exercice 
en cours.

A   14 %
C   45 %
V   42 %

HAUSSE
3,61 / 3,68
3,35 / 3,28

E  
 
 23082018
 V 

SCHLUMBERGER  SLB
Services pétroliers
30.611  1.385.122.304 
  AN8068571086

>

22,10
22,35
NS
22,35

 1,12 %
23,10 / 21,75
+ 63,70 %
25,50 / 11,75
+ 25,93 %

The Vanguard Group (7,2%)
SSgA Funds (5,11 %)
Blackrock (4,3 %)

31Dec
+ 118 %
7,13
+ 210 %
■ ■ ■ 

19.749
 34 %
9471
764
981

1,80
0,84
3,8 %
16022021
0,13 (A)

1,32
0,55
0,70
 58 %

16,7
40,3
31,3
2,16

La direction a fait des promesses (réduire dette, augmenter le cash flow), 
mais, avec la Covid19, les cours du pétrole restent bas et augurent mal 
des prochains résultats

A   73 %
C   23 %
V   4 %

NEUTRE
24,05 / 24,69
21,55 / 20,91

E  
 
 24012019
 V 
SRD Valeurs Moyennes / Actions françaises

Le segment SRD d’Euronext, dédié aux valeurs moyennes les plus échangées à la Bourse de Paris, fait l’objet d’un 
guide regroupant les données de cotation, les estimations et les recommandations de la rédaction d’InvestirLe 
Journal des Finances telles que nous les présentons pour notre cote du SRD classique (se reporter au mode d’emploi

de la page III de cote pour obtenir des précisions sur ces données). Rappelons que la fonctionnalité de ce segment a
été réduite à la seule possibilité pour les investisseurs d’acheter avec un effet de levier, les ventes à découvert étant
interdites, contrairement à ce qui est proposé au SRD classique.
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100  17.743.430 
Hold. Alain Wilmouth (38,46 %)
Audacia (19,78 %)

6,17 / 5,24
+ 5,24 % + 8,49 % 0,2

4
...
  20,0

0,83

clients et créanciers dont 2CRSI détient 1% du 
capital.

AB SCIENCE (P)  AB
Biotechnologies
757  46.274.093 
Alain Moussy (42,5 %)
Bioparticipations (9,9 %)

16,35
15,72

16,89 / 15,28
+ 4,01 %

21,75 / 7,92
+ 112,06 %
 16,84 %

2
0 %
20
18

0
NUL

...
 

0,02
0,51
NS
NS

375,29

La biotech a publié de bons résultats cliniques de 
phase IIBIII pour Masitinib dans la maladie 
d'Alzheimer. La société dispose d'un important 
portefeuille d'indications.

AS

24

47 %

ABC ARBITRAGE (P)  ABCA
Opérations d'arbitrage
410  58.512.053 
Aubépar Industries (14,3 %)
Financière WDD (11,4 %)

7
7,24

7,30 / 6,95
 3,31 %

8,15 / 6,10
+ 11,29 %
 3,58 %

69
+ 85 %

35,1
31

0,48
6,9 %

08122020
0,10 (A)

2,66
0,60
11,7
13,2
NS

La volatilité est favorable aux opérations 
d'arbitrage, d'où un bénéfice net de 35,1 millions 
d'euros en 2020 contre 18,3 millions un an plus tôt.

A


8,60
23 %

ABIONYX PHARMA (P)  ABNX
Pharmacie  Santé
26  24.642.664 
JP Morgan Asset 5,04 %

1,05
1,03

1,08 / 1,02
+ 1,35 %

1,44 / 0,66
 10,43 %
+ 5,97 %

0

2
2,5

0
NUL

...
 

0,32
0,19
NS
NS
NS

La biotech, ex Cerenis a obtenu une autorisation 
temporaire pour CER001 dans une maladie rénale 
ultrarare. Elle reste dans l'attente de données 
cliniques concernant le calendrier des prochaines 
échéances.

AS


1,40
34 %

ABIVAX (P)  ABVX
Vaccins thérapeutiques
282  14.346.222 
FCPR Truffle Capital II 60 %
Fondateurs 2 %

19,68
19,50

20 / 19,32
+ 0,92 %

39 / 16,62
+ 9,33 %

 42,79 %

0

21
15

0
NUL

...
 

1,50
2,10
NS
NS
NS

La biotech a subi un échec clinique pour ABX464 
dans la Covid19 . Elle conserve toutefois un 
portefeuille d'indications étoffé et plusieurs 
résultats cliniques majeurs sont attendus au 
deuxième semestre.

AS

30

52 %

ADOCIA (P)  ADOC
Biotechnologie
67  7.020.629 
Famille soula 24,6 %
Innobio 11,1 %

9,60
9,75

9,83 / 9,40
 1,54 %

12,36 / 6,20
+ 11,76 %

+ 15,66 %

2
 5 %

12
13

0
NUL

...
 

4,28
1,70
NS
NS

12,20

Le biotech a annoncé des résultats préliminaires 
positifs d'une étude de Phase 1 pour M1Pram 
(pramlintide insuline). La trésorerie de la société 
s'élève à 35,5 millions à fin septembre 2020.

E

AKWEL  AKW
Equipementier automobile
842  26.741.040 
Coutier Développement (57,3 %)
Coutier Senior(12,2 %)

31,50
30,60

31,90 / 29,35
+ 2,94 %

33,50 / 10
+ 200 %

+ 37,55 %

937
 15 %
85,5
85

0,45
1,4 %

06082020
0,20 (T)

18,93
3,20
9,9
9,9
0,91

La société a annoncé un chiffre d'affaires nettement
supérieur aux attentes à 937 millions d'euros. Nous 
relevons à nouveau notre objectif de cours.

V

AMPLITUDE SURGICAL (P)  
AMPLI
Fab. de prothèses surgicales
101  47.804.841 
Apax : 40 %
Olisa : 9 %

2,12
2,16

2,18 / 2,12
 1,85 %

2,84 / 1
+ 98,13 %
 1,85 %

97
 10 %

5
4

0
NUL

...
 

1,60
0,10

NS
NS

2,12

Auroralux a communiqué à l'AMF son projet d'offre 
publique d'achat simplifiée visant les actions du 
spécialiste des implants orthopédiques au prix de 
2,15€ par action.

ATT

Groupe Serveur (32,7 %)  1,32 %  8,04 % 1,4   32,1
5,34 distributeur en Chine conserve les revenus.

ASSYSTEM  ASY
Ingénierie et cons. en innov.
437  15.668.216 
Dominique Louis (61,6 %)
Public (35,2 %)

27,90
26,35

28,40 / 26,15
+ 5,88 %

29,20 / 18,60
+ 50 %

+ 13,41 %

475
 5 %

5
29

0,70
2,5 %

07082020
1 (T)

25,34
0,32
87,4
15,1
1,08

Assystem vise désormais un chiffre d'affaires 
compris entre 470 et 475 millions d'euros, et une 
marge opérationnelle d'activité comprise entre 
5,2% et 5,3%,

E

ATARI (P)  ATA
Editeur, prod. de jeux vidéo
261  298.152.729 
Wade J. Rosen (10,5 %)
Frédéric Chesnais (7,5 %)

0,88
0,88

0,95 / 0,87
+ 0,11 %

0,96 / 0,24
+ 208,99 %
+ 146,41 %

26
+ 8 %

2,8
3,2

0
NUL

...
 

0,12
0,01
80,2
70,2
9,95

La crise sanitaire a retardé le lancement de la 
console Atari VCS, à fin 2020. Le groupe vise une 
croissance rentable pour l'exercice en cours.

E

ATEME (P)  ATEME
Logiciels
172  11.135.324 
Concert Artière (11,8 %)
Xavier Niel (5,7 %)

15,44
14,88

15,78 / 14,90
+ 3,76 %

19,16 / 10,88
+ 24,52 %
 7,32 %

67
0 %
2,2
5,1

0
NUL

...
 

0,20
78,1
33,7
2,47

Le rapprochement avec Anevia est très pertinent. 
Nous restons très confiants pour le groupe Ateme, 
malgré la crise.

A

21

36 %

AUBAY  AUB
Conseil et intégration
548  13.221.796 
Famille Rabasse (16,1 %)
Famille Aubert (11,9 %)

41,45
40,70

41,60 / 40,10
+ 1,84 %

44,75 / 21
+ 96,91 %
+ 20,67 %

427
+ 2 %
26,1
28,5

0,66
1,6 %

06112020
0,33 (A)

15,16
1,97
21,0
19,2
1,21

Le groupe a très bien resisté à la crise en 2020 et ses
perspectives sont bonnes, avec l'accélération de la 
transition digitale des entreprises.

A

50

21 %

AVENIR TELECOM (P)  AVT
Distrib. de téléphones mobiles
  110.501.888 
Oxo (34,28 %)
JeanDaniel Beurnier (10,58 %)



 / 

 / 
33

+ 4 %
3
3

0

21102011
0,05 (D)

0,05
0,01

Le concepteur de smartphones a fait face aux 
retards dans la fabrication de ses produits en Chine 
sans subir d'annulation cependant. Il était déjà en 
pertes à la miannée. Il estime pouvoir passer la 
crise.

E

AXWAY SOFTWARE  AXW
Editeur de logiciels
650  21.511.795 
Sopra Steria (32,6 %)
Sopra GMT (21,23 %)

30,20
29,30

30,90 / 28,80
+ 3,07 %

30,90 / 14,10
+ 100 %

+ 11,85 %

297
 1 %
13,3
15,5

0,40
1,3 %

07022019
0,40 (T)

17,19
0,62
48,5
41,6
2,27

Pour 2021, Axway vise une croissance organique de 
son chiffre d'affaires comprise entre 2% et 4% et un
taux de marge opérationnelle d'activité compris 
entre 11% et 13%.

A

36

19 %

BALYO (P)  BALYO
Manutention robotisée
68  28.790.498 
Seventure (22,45 %)
Bpifrance Invest (17,40 %)

2,36
2,17

2,37 / 2,07
+ 8,76 %

2,86 / 0,70
+ 198,73 %
+ 70,03 %

18
 9 %
17,5

7

0
NUL

...
 

0,32
0,61
NS
NS

3,43

Le chiffre d'affaires a plongé de 29% au premier 
semestre mai les commandes sont reparties au 
deuxième trimestre (+25%). Le groupe réduit sa 
structure de coûts.
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SOCIÉTÉ COURS VARIATION ACTIONNARIAT BILAN ACTIVITÉ DIVIDENDE BNPA VALORISATION COMMENTAIRE CONSEIL

TIKEHAU CAPITAL  TKO
Gestion d'actifs

26
25,45

+ 2,16 %
26 / 25,10

Tikehau Capital Advisors (37%) 31Dec
NS

528
+ 17 %

0,50
0,50

1,31
1,52

19,9
NS

Les actifs sous gestion pour compte de tiers ont progressé de 15,7% en 
2020, à 27,4 milliards d'euros. Le secteur de la gestion alternative est 

A   67 %
C   33 %

HAUSSE
26,14 / 26,49

A    30
2CRSI  2CRSI
Fabricant de serveurs 
informatiques

5,62
5,34 7,44 / 2,18

+ 150,33 %

170
+ 121 %

0
NUL

3,31
0,01
NS

Le fabricant de serveurs a chuté en Bourse après la 
mise en redressement judiciaire de Blade, un de ses  V

ARTMARKET.COM (P)  PRC
Edition
45  6.651.515 

6,75
6,84

6,85 / 6,67

9,80 / 6,08
+ 34,73 %

8
+ 1 %

1,3

0
NUL

...

2,28
0,20
34,5

Artmarket (exArtprice) détient une base de 
données sur le marché de l'art et une place de 
marché, mais l'activité reste modeste. La 

E

SOCIÉTÉ SOCIÉTÉCOURS COURSACTIVITÉ ACTIVITÉDIVIDENDE DIVIDENDEVALORISATION VALORISATIONCOMMENTAIRE ET CONSEIL COMMENTAIRE ET CONSEIL
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357  7.348.328 
Holding famille Bastide (55 %) + 2,21 %  4,52 % 17,5 0,27 (T) 20,2

1,48
par la crise sanitaire. SA rentabilité s'est toutefois 
effritée.

BENETEAU  BEN
Fabr. de bateaux de plaisance
1.002  82.789.840 
Beri 21 (54,36 %)
Autocontrôle (1,82 %)

12,10
11,78

12,18 / 11,56
+ 2,72 %

13,12 / 5,38
+ 105,08 %
+ 27,84 %

1344
0 %
80,9

10

0
NUL

12022020
0,23 (T)

7,44
0,99

NS
35,6
0,68

Après des comptes sur 16 mois très affectés par la 
crise sanitaire, le groupe devrait progressivement 
se redresser grâce à des mesures de restructuration
et de simplification. Bonne trésorerie et bilan solide.

A

15

24 %

BIGBEN INTERACT. (P)  BIG
Conception d'accessoires
403  19.969.658 
Groupe Bolloré (20,2 %)
Alain Falc (13,4 %)

20,20
19,96

20,40 / 19,66
+ 1,20 %

22,70 / 10,72
+ 86 %

+ 8,37 %

285
+ 8 %

18
23

0,20
1 %

24072019
0,20 (T)

15,05
0,91
22,1
17,3
1,26

Au 3e trimestre, les ventes de casques et de 
manettes pour consoles ont dopé la croissance. Sur 
9 mois, le chiffre d'affaires a crû de 5%, malgré la 
faiblesse de l'audio et des accessoires mobile.

A

25

24 %

BOIRON  BOI
Homéopathie
693  17.545.408 
Gpe familial Boiron (62,25 %)

39,50
37,10

41 / 37,35
+ 6,47 %

44,80 / 31,70
+ 19,70 %
 4,47 %

541
 3 %

18
40

0,50
1,3 %

06022020
1,05 (T)

28
1,02
38,7
18,0
0,86

Le groupe a annoncé un lourd plan de 
réorganisation en France. Il a enregistré 55 millions 
de provisions qui ont plombé son résultat 
opérationnel au 1er semestre. Toutefois les 
réductions de couts engagées et l'impact des 
réorganisations devrait lui permettre de rebondir 
en 2021.

AS

50

27 %

BONDUELLE  BON
Légumes transformés
691  32.538.340 
Actionn. familiaux (54,17 %)
Public (40,89 %)

21,25
21,35

21,55 / 21,10
 0,47 %

23,40 / 18,10
+ 5,20 %
+ 2,16 %

2800
 2 %

56
67

0,40
1,9 %

01062020
0,40 (T)

21,85
1,72
12,4
10,3
0,50

Au cours de son premier semestre (juilletdécembre
2020), Bonduelle a accusé un repli de 1,5% de son 
bénéfice opérationnel (56,3 millions) pour un chiffre
d'affaires de 1,44 milliard d'euros, presque stable.

E

CATANA GROUP  CATG
Constr. de nav. de plaisance
116  30.706.178 
Famille Poncin (29 %)

3,78
3,70

3,81 / 3,53
+ 2,16 %

3,84 / 1,75
+ 105,43 %
+ 9,72 %

83
+ 7 %

5,7
6,7

0
NUL

...
 

1,36
0,19
20,2
17,2
1,34

Dans un marché de la plaisance frappé par la crise 
du Covid, Catana tient le choc: le chiffre d'affaires 
annuel a tenu et le carnet de commandes est de 60 
millions.

A

5

32 %

CDA (CIE DES ALPES)  CDA
Exploit. de domaines skiables
545  24.510.101 
Caisse des Dépôts (39,5 %)
Famille Blas (8,61 %)

22,25
21,75

22,45 / 21,65
+ 2,30 %

22,75 / 13,16
+ 41 %

+ 16,74 %

616
 28 %
104,3
105

0
NUL

03102020
0,70 (T)

31,26
4,27

NS
NS

2,23

La société a fermé ses domaines skiables en mars 
2020 et ils n'ont pas réouvert. Mais une 
compensation financière par l'Etat a été votée, ce 
qui va soulager le groupe.

A

26

17 %

CEGEDIM  CGM
Trait. d'informations médicales
367  13.997.173 
Fin. Cegedim (52,7 %)
BPI 3 %

26,25
24

26,85 / 24
+ 9,38 %

33,20 / 21,90
+ 4,17 %
+ 2,94 %

497
 1 %
10,8
13

0
NUL

07012011
1 (T)

14,40
0,78
33,7
28,5
1,03

Le spécialiste des logiciels pour la santé a enregistré
une hausse de 12 % de son résultat opérationnel en 
2020. Sa prévision pour 2021 d'une croissance 
organique des ventes de 2% et de 4% du résultat 
opérationnel a été jugée prudente.

A

33

26 %

CHARGEURS (P)  CRI
Textiles et films plastiques
573  24.224.232 
Colombus Holding : 27,5 %
Sycomore AM : 10,4 %

23,66
23,70

24,78 / 22,82
 0,17 %

24,78 / 13,04
+ 30,72 %
+ 34,43 %

822
+ 31 %

41
32

1,32
5,6 %

16092020
1,04 (S)

9,92
1,69
14,0
17,9
0,85

Le groupe industriel diversifié a plus que doublé son
profit net en 2020, à 41 millions d'euros, soutenu 
par la nouvelle division Santé dans un contexte de 
crise sanitaire.

A


26,50
12 %

CIBOX INTERACTIVE  CIB
Concept.equip. Electr.
30  112.764.933 
Foch Partners (9,13 %)
Ming Lun Sung (6,58 %)

0,26
0,26

0,29 / 0,26
 0,38 %

0,33 / 0,14
+ 37,89 %
+ 25,96 %

14
+ 92 %

0,5
0,8

0
NUL

08101998
 

0,05
0

59,1
36,9
2,03

L'activité mobilité, trottinettes et vélos urbains 
électriques, continue de tirer la croissance de la 
société (+94% à 10,2 millions d'euros à neuf mois). 
Elle devrait doubler cette année, soutenue par le 
changement de comportements liés à la crise, mais 
la société reste peu rentable.

E

CRCAM BRIE PICARDIE  CRBP2
Banque régionale
383  16.685.088 
Caisses locales (46 %)
Sacam (20 %)

22,95
22,71

23,09 / 22,70
+ 1,03 %

27,60 / 15,80
 10,35 %
+ 3,36 %

480
 19 %

90
170

1,15
5 %

16122020
1,15 (T)

73,93
1,62
14,1
7,5
NS

En 2019, le bénéfice net de cette caisse régionale de
la banque verte est ressorti à 179,4 millions d'euros 
(5,4%).

A

30

31 %

CRCAM NORD DE FRANCE  CNF
Banque régionale
392  17.109.818 
Invesco Advisers (3,34 %)

22,92
22,91

23,20 / 22,70
+ 0,07 %

24,79 / 14,75
 2,07 %
+ 7,38 %

597
+ 3 %
101,1
140

1,05
4,6 %

16122020
1,05 (T)

78,63
2,35
9,8
9,8
NS

Cette banque active dans le Nord et le PasdeCalais
a passé de prudentes provisions en 2020, en 
anticipation des effets de la crise. Ratio de 
solvabilité très élevé de 25,3%.

A

26

13 %

CRCAM PARIS ILEDEFRANCE  
CAF
Banque régionale
684  8.479.810 
Caisses locales (66,5 %)
Caisses régionales (25,4 %)

80,70
79,02

81 / 77,43
+ 2,13 %

86 / 55
 4,52 %
+ 7,59 %

1038
0 %
211,8
255

2,60
3,2 %

30042020
3,70 (T)

235,24
7,49
10,8
8,9
NS

Les créances douteuses de la caisse régionale sont 
très limitées (1% de l'encours de crédits). Le 
dividende au titre de 2020 a été fixé à 2,6 euros.

A

91

13 %

DBV TECHNO. (P)  DBV
Biotechnologie
572  54.927.187 
Sofinnova 21 %
BPI 11 %

10,41
9,94

11,32 / 9,62
+ 4,71 %

13,69 / 2,35
+ 38,71 %

+ 140,08 %

0

150
130

0
NUL

...
 

4,03
5,11
NS
NS
NS

La biotech a avancé dans ses discussions avec la 
FDA qui n'exige plus qu'une étude clinique 
additionnelle d'une durée de six mois avec un patch 
modifié de Viaskin Peanut. L'action a flambé.

AS

15

44 %

DELTA PLUS GROUP (P)  DLTA
Equip. de protection individuelle
595  7.358.708 
JBP (48,7 %)
Boscardin (10,1 %)

80,80
78,90

82,70 / 78,60
+ 2,41 %

85 / 33,30
+ 94,70 %
+ 14,12 %

255
 3 %

26
28

0,70
0,9 %

23062020
0,70 (T)

20,49
3,53
22,9
21,3
2,59

Le spécialiste des équipements de protection 
individuelle a bien résisté à la crise, grâce aux 
ventes de masques. Le chiffre d'affaires du 
troisième trimestre a confirmé la solidité du groupe.

A

93

15 %

DERICHEBOURG  DBG
Recyclage, nettoyage industriel
1.172  159.397.489 
CFER (41,2 %)

7,36
7,38

7,62 / 7,25
 0,27 %

7,70 / 2,35
+ 191,87 %
+ 25,09 %

2464
 9 %
21,3
79

0
NUL

02072020
0,11 (T)

3,27
0,13
56,6
14,7
0,61

A l'occasion de son assemblée annuelle, le 10 
février, le groupe a annoncé que son Ebitda serait 
bien audelà de la fourchette de progression de 15 à 
20% donnée en décembre pour l'exercice 2020
2021.

A

9

22 %

DEVOTEAM (P)  DVT
Infrast. réseaux et systèmes
883  8.332.407 
Dirigeants (23,3 %)
Lazard Frères (7 %)

106
106

107,80 / 103,60
0 %

108 / 63,10
+ 60,85 %
+ 13,86 %

750
 2 %
22,5
40

1,30
1,2 %

07032019
1 (T)

25,44
2,70
39,3
22,1
1,07

Le holding Castillon ne détient que 80% de 
Devoteam à l'issue de la réouverture de l'offre. Les 
actions Devoteam sont éligibles au SRD LS depuis le
31 décembre 2020.

ATT

DMS (P)  DGM
Imagerie médicale
29  16.120.556 
B. & G. Master Fund plc

1,79
1,81

1,83 / 1,76
 0,89 %

2,20 / 1,14
+ 0,56 %
+ 1,70 %

33
+ 6 %

2
1

0
NUL

...
 

0,94
0,12
NS
NS

0,83

Les ventes ont progressé de 10 % au 30 septembre. 
Un contrat de collaboration de recherche a été signé
entre l'Inserm et DMS Biotech sur le traitement des 
infections virales.

E

EKINOPS (P)  EKI
Equipementier télécoms
180  25.564.227 
Aleph Gold. Hold. (13,26 %)
BpiFrance ( 13,26 %)

7,04
6,65

7,05 / 6,64
+ 5,86 %

7,59 / 5,10
+ 36,96 %
+ 3,38 %

93
 1 %
3,2
6

0
NUL

...
 

3,59
0,11

64,0
33,5
1,74

La société a bien résisté en 2020. Le chiffre 
d'affaires a limité son repli. Le groupe a revu à la 
hausse sa fourchette de marge brute.

A

8

14 %

ELIOR  ELIOR
Restauration collective
1.175  174.147.823 
Robert Zolade (20,1 %)
Emesa (7,5 %)

6,75
6,62

6,96 / 6,53
+ 2,04 %

7,88 / 3,06
+ 1,50 %

+ 22,28 %

3967
 19 %
483
150

0
NUL

04072020
0,29 (T)

6,52
2,77
NS
NS

0,48

L'exercice a démarré avec une perte de chiffre 
d'affaires de près de 28% au premier trimestre, 
couvrant les mois d'octobre à décembre. Le 
deuxième trimestre sera encore très difficile, 
notamment compte tenu du reconfinement 
britannique.

V

ENGIE EPS  EPS
Stockage de l'énergie
244  12.766.860 
Engie (60,5 %)

19,12
18,14

19,86 / 18,02
+ 5,40 %

23,20 / 4,77
+ 240,21 %
+ 46,51 %

13
 34 %

10
8

0
NUL

...
 

0,32
1,39
NS
NS

18,15

Dans son communiqué du 24 septembre sur ses 
comptes semestriels, la société spécialisée dans le 
stockage d'énergie a indiqué qu'elle faisait partir 
des actifs susceptibles d'être cédés par sa maison 
mère Engie.

E

ERYTECH PH. (P)  ERYP
Biotechnologie
129  21.619.894 
Baker brother 27 %
Auriga partner 5,6 %

5,96
6

6,16 / 5,85
 0,67 %

11,46 / 4,17
+ 14,62 %
 16,17 %

0

42
24

...
 

2,70
2,35
NS
NS
NS

La biotech a obtenu le statut fas track de la FDA 
pour Eryaspase dans l'indication du cancer du 
pancreas, dont les résultats de phase III seront 
publiés au premier trimestre 2021

AS

12

101 %

ESI GROUP (P)  ESI
Edition de logiciels
310  6.032.492 
Autres actionnaires 54 %
Famille Rouvray 30 %

51,40
49,90

51,40 / 49,20
+ 3,01 %

51,40 / 27,40
+ 77,24 %
+ 12,23 %

134
+ 31 %

1
5

0
NUL

...
 

0
0,17
NS

62,0
2,58

L'éditeur de logiciels de prototypage virtuel souffre 
de la forte baisse des investissements chez ses 
clients. La visibilité est très faible.

V

EUROPACORP  ECP
Producteur de films
97  122.102.231 
Luc Besson (31,6 %)
Fundamental Films (27,9 %)

0,79
0,80

0,80 / 0,78
 0,88 %

1,18 / 0,57
+ 32,17 %
 4,92 %

47
 67 %
32,6
29,8

0
NUL

30092013
0,12 (T)

0,36
0,27

NS
3,2

2,07

Le fonds américain Vine va prendre le contrôle de 
60% du capital par compensation de créances. 
Aucun film ne sera produit sur l'exercice en cours, 
puis 3 par an.

E

EUROPCAR MOBILITY  EUCAR
Location de véhicules
1.228  4.463.919.674 
Eurazeo (29,9 %)
Morgan Stanley (8,13 %)

0,28
0,27

0,28 / 0,27
+ 0,88 %

1,56 / 0,25
 69,11 %

 34,87 %

1850
 39 %
320
45

0
NUL

21052019
0,26 (Z)

0,11
0,07

NS
NS

1,96

Le loueur de véhicules vient de clore la séquence de 
sa restructuration financière. De 2 milliards, 
l'endettement corporate tombe à 910 millions. Pour
les anciens actionnaires, la dilution est très 
importante.

E

EXEL INDUSTRIES (P)  EXE
Fabrication de pulverisateurs
464  6.787.900 
SAS Exel (61,26 %)
Patrick Ballu+fam (15 %)

68,40
69,20

69,80 / 66,60
 1,16 %

70 / 33,60
+ 64,03 %
+ 12,50 %

754
 3 %
10,7
38

0
NUL

13022019
1,14 (T)

50,37
1,58
NS
12,2
0,73

Le groupe est réorganisé, prêt à accueillir dans de 
bonnes conditions de rentabilité la croissance de 
retour, grâce aux prix agricoles plus fermes et aux 
plans de relance qui bénéficie aux agriculteurs.

A

78

14 %

FERMENTALG (P)  FALG
Huiles et protéines
86  28.353.199 
Bpifrance (21 %)
Demeter (16 %)

3,04
3

3,33 / 2,92
+ 1,17 %

4,84 / 0,93
+ 206,57 %
+ 109,89 %

2
+ 17 %

6,9
9

0
NUL

...
 

0,72
0,24

NS
NS

40,93

Le spécialialiste des micro algues a ramené sa perte
nette en 2020 de 17,3 à 6,9 millions d'euros, pour un
chiffre d'affaires de 2,2 millions (+16,5%). Il estime 
disposer de financements suffisants juqu'en 2023.

AS

4

32 %

FIGEAC AERO (P)  FGA
Soustraitant aéronautique
177  31.839.473 
Famille Maillard (75,3 %)

5,55
5,75

5,98 / 5,50
 3,48 %

6,40 / 2,42
+ 44,53 %
+ 26,57 %

235
 47 %

55
50

0
NUL

...
 

2,82
1,73
NS
NS

2,07

Les résultats semestriels ont été significativement 
affectés par la crise de l'aéronautique due à la 
Covid19. Un plan d'adaptation a été lancé et devrait
baisser les coûts fixes de 30 millions d'euros.

E

GENFIT (P)  GNFT
Biopharmacie
170  45.775.250 
Fondateurs et dirigeants : 6,7 %

3,72
3,97

4,02 / 3,69
 6,39 %

20,96 / 3,02
 76,44 %
 6,86 %

1
 98 %

80
50

0
NUL

...
 

2
2,16
NS
NS

71,70

La biotech qui a échoués dans la Nash a réduir ses 
effectifs de 40%. Elle poursuit ses développements 
dans la cholangute biliaire et son partenaire 
Biocorp devrait lancer son test d diagnostic dela 
Nash en 2021.

AS

5

34 %

GENKYOTEX  GKTX
Dévt vaccins thérapeutiques
40  14.083.408 
Invest. Ins. historiques (60 %)
Business Angels (11 %)

2,87
2,81

2,87 / 2,80
+ 2,14 %

3,14 / 2,01
+ 11,24 %
 0,69 %

0

6
6,5

...
 

0,08
NS
NS
NS

La biotech a annoncé la réalisation de l'acquisition 
par l'américain Calliditas de 62,7% de ses actions au
prix de 2,73€. Une OPA simplifiée sera lancée en 
décembre sur le solde au prix de 2,80€.

V

Vesalius Biocapital H. (36 %)
Quest Diagnostics Vent. (14 %)  10,61 %  24,64 % 3   NS

13,52 de tests rapides du Covid19.

GENSIGHT (P)  SIGHT
Biotechnologie
345  45.977.277 
Novartis 15 %
Versant 17 %

7,50
7,39

7,95 / 7,24
+ 1,49 %

9,69 / 2,50
+ 129,36 %
+ 5,19 %

0

20
19

0
NUL

...
 

1,28
1,01
NS
NS
NS

La demande d'autorisation de mise sur le marché 
(AMM) de Lumevoq (GS010) dans la neuropathie de 
Leber a été déposée auprès des autorités 
européennes en septembre 2020.

AS

11

47 %

GL EVENTS (P)  GLO
Prest. services événementiels
402  29.982.787 
Polygone (52,9 %)
Sofina (10,1 %)

13,40
14,20

14,18 / 13,22
 5,63 %

16 / 6,40
+ 21,38 %
+ 33,47 %

700
 40 %

0
35

0
NUL

07012019
0,65 (T)

15,78
0

NS
11,5
1,33

La crise sanitaire est préjudiciable à l'organisation 
d'événements et salons. Visibilité réduite, malgré 
l'autorisation pour plus de 5 000 personnes en 
France à partir du 1er septembre.

E

GRAINES VOLTZ  GRVO
Distribution de semences
153  1.295.197 
Albatros (70 %)

118,50
115

123,50 / 111,50
+ 3,04 %

130 / 60,50
+ 82,31 %
+ 12,86 %

87
+ 5 %

4,2
5,5

0
NUL

24032020
7 (T)

25,67
3,25
36,5
27,9
2,13

Le groupe alsacien a annoncé une nouvelle 
acquisition le 14 avril, en Italie cette fois. Elle 
concerne la société Florensis Italia en Lombardie, 
spécialisée dans les jeunes plants.

A


140
18 %

GROUPE CRIT  CEN
Intérim, services aéroport.
827  11.250.000 
Famille Guedj (74,9 %)

73,50
68,20

74,10 / 68,60
+ 7,77 %

74,10 / 46,05
+ 39,73 %
+ 17,60 %

1720
 31 %

5
30

0
NUL

26062019
1 (T)

38,72
0,44
NS
27,5
0,32

. La trésorerie s'élève à 274 millions et l'activité se 
redresse progressivement.L'aérien risque de 
retarder le redressement des comptes. Pour l'heure
le titre a réalisé son potentiel .

V

GROUPE GORGÉ (P)  GOE
Fab. drones et imprim. 3D
283  17.424.747 
Famille Gorgé (56,3 %)

16,26
15,96

16,42 / 15,62
+ 1,88 %

17,10 / 10,60
+ 22,44 %
+ 28,44 %

231
 16 %
11,5
6,5

0,32
2 %

07012020
0,32 (T)

8,10
0,86

NS
33,5
1,36

Après une année 2020 marquée par la crise, le 
groupe vise une croissance organique de 15% de son
chiffre d'affaires en 2021. Il a engrangé de nouveaux
contrats pour la vente de ses drones.

A

19

17 %

GUERBET (P)  GBT
Produits de contraste
438  12.602.674 
Famille Guerbet 59 %

34,75
32,75

35 / 32,55
+ 6,11 %

38 / 24,05
+ 20,66 %
+ 5,78 %

730
 11 %

19
24

0,70
2 %

30062020
0,70 (T)

31
1,50
23,2
18,3
0,97

Le fabricant de produit de contraste a réussi a 
préserver sa marge opérationelle malgré la baisse 
de son activité. L'arrivée de la concurrence 
générique de GE pour Dotarem aux EtatsUnis au 
deuxième semestre, constitue une menace.

E

GUILLEMOT  GUI
Fabricant access. pour jeux vidéo
227  15.287.480 
Concert Guillemot (73,28 %)

14,86
15

15,50 / 14,56
 0,93 %

18,55 / 2
+ 504,07 %
+ 73,60 %

121
+ 98 %

4
3

0
NUL

08072019
0,13 (T)

3,62
0,27
55,7
74,3
1,94

Les ventes du premier semestre ont bondi, portées 
par les achats en ligne d'accessoires pour consoles 
de jeux pendant le confinement. Le groupe anticipe 
plus de 80 millions d'euros de ventes et un ROP 
positif.

E

HAULOTTE GROUP (P)  PIG
Fabricant de nacelles
200  31.371.274 
Solem (54,4 %)
Autocontrôle (4,6 %)

6,39
6,25

6,42 / 6,17
+ 2,24 %

7,34 / 3,47
+ 53,98 %
+ 5,27 %

480
 21 %

8
12

0,22
3,4 %

15072020
0,22 (T)

7,10
0,26
24,6
16,8
0,50

La société, dont les résultats sont souvent 
décevants, devrait beaucoup souffrir de la crise, 
étant donné le caractère cyclique de son activité.

E

INFOTEL (P)  INF
Serv. Hightech
341  6.821.275 
B. Lafforet (32,3 %)
M. Koutchouk (5,81 %)

50
47,80

50 / 47,60
+ 4,60 %

50 / 30,50
+ 61,29 %
+ 15,47 %

235
 5 %
13,2
16

1,19
2,4 %

26052020
1,05 (T)

14,51
1,94
25,8
21,3
1,13

Infotel a confirmé les objectifs 2020 d'un chiffre 
d'affaires en recul de 7 % à 8 % et le maintien d'une
marge de rentabilité opérationnelle proche de celle 
de 2019.

A

58

16 %

INNATE PHARMA (P)  IPH
Biotechnologies
292  78.980.640 
Novo Nordisk (15 %)
Fonds strat.d'invest. (13 %)

3,70
3,73

3,78 / 3,64
 0,96 %

7,07 / 3,02
 38,37 %
+ 6,82 %

90
+ 6 %

14
15

0
NUL

...
 

2,65
0,22

NS
NS

1,80

La biotech a affiché une trésorerie de 184 millions 
au 30 juin. Elle a recruté le premier patient dans un 
essai de Phase II évaluant l'efficacité d'avdoralimab
contre le Covid19.

AS

6

62 %

INVENTIVA (P)  IVA
Biotechnologies
434  38.403.011 
Frederi Cren 36,5 %
Pierre Broca 24,3 %

11,30
12,16

12,20 / 11,12
 7,07 %

16,30 / 3,69
+ 198,94 %

 3,58 %

3
 57 %

33
25

0
NUL

...
 

1,10
1,90
NS
NS

132,98

La biotech a publié des résultats de phase 2 très 
convaincants dans la Nash pour son produit phare 
Lanifibranor. Le design de la phase clinique 3 a été 
défini et le recrutement des 2000 patients va 
débuter.

AS

17

50 %

JACQUET METALS (P)  JCQ
Distribution d'acier
451  23.461.313 
JSA / Eric Jacquet (40,32 %)
RW Colburn (6 %)

19,22
19,86

20,35 / 18
 3,22 %

21 / 8,03
+ 88,80 %
+ 38,27 %

1365
 15 %

11
20

0,20
1 %

07012020
0,20 (T)

15,52
0,46
42,0
23,1
0,41

Reprise des volumes en fin d'année et hausse des 
matières premières, qui a profité à la valorisation 
des stocks: Jacquet Metals a fini 2020 avec un 
bénéfice net de 11 millions, alors qu'il était 
déficitaire de 19 millions fin septembre.

A

24

25 %

KAUFMAN & BROAD (P)  KOF
Promoteurconstructeur
855  21.713.023 
Dirigeants et salariés (13,6 %)
Predica (7,9 %)

39,40
42,60

44,90 / 38,20
 7,51 %

44,90 / 24,80
+ 33,56 %
+ 7,65 %

1000
 32 %

30
60

1
2,5 %

06082020
1,75 (T)

13,26
1,36
29,0
14,5
NS

Le promoteur vise 1,3 milliard d'euros de revenus en
2021, avec une marge d'exploitation stable, à 6,9%. 
Le grand projet mixte à Austerlitz fait l'objet d'un 
recours.

A

48

22 %

LATÉCOÈRE (P)  LAT
Aérostructures et câblages
180  94.818.518 
Searchlight (65,62 %)

1,90
1,92

1,95 / 1,88
 1,25 %

3,10 / 1,02
 4,90 %
 6,17 %

430
 40 %

86
17

0
NUL

29062007
0,75 (T)

1,05
0,91
NS
NS

0,71

Le fabricant d'aérostructures a subi une lourde 
perte à miannée et n'a pas publié de chiffre 
d'affaires au troisième trimestre. Il table sur une 
baisse de 40% du chiffre d'affaires sur l'année. Il a 
lancé un plan d'adpatation visant un tiers de ses 
effectifs en France.

E

LECTRA (P)  LSS
Editeur logiciels indus. textile
972  32.511.651 
Daniel Harari (17,54 %)
Kabouter Manag. LLC (10,48 %)

29,90
31

31,15 / 29,60
 3,55 %

33,40 / 13,82
+ 109,09 %
+ 19,60 %

236
 16 %

17,6
25

0,24
0,8 %

05062020
0,40 (T)

6,21
0,57
52,5
37,0
3,55

Le leader des machines de découpe de tissu et de 
cuir va racheter son principal concurrent, 
l'américain Gerber Technology. Il acquiert 60 % 
d'activité supplémentaire.

A

37

24 %

LNA SANTÉ (P)  LNA
Résidences médicalisées
470  9.705.937 
Dirig. et fondateurs (49 %)

48,40
48,45

49 / 47,60
 0,10 %

53 / 39
+ 22,84 %
 1,73 %

545
+ 3 %

11
28

0,45
0,9 %

07082020
0,45 (T)

23
1,10

44,0
16,7
1,41

Le groupe de maisons de retraite a maintenu à plus 
de 9% son rythme de croissance au troisième 
trimestre, dont environ 2% en organique. Les taux 
d'occupation sont remontés pour atteindre 86%.

A

62

28 %

LUMIBIRD (P)  LBIRD
Lasers (médecine, industrie..)
393  22.466.882 
Marc Le Flohic (51,93 %)
Amiral Gestion (6,06 %)

17,50
17,02

18 / 16,96
+ 2,82 %

18 / 8,84
+ 81,22 %

+ 24,64 %

127
+ 14 %

5,8
14,1

0
NUL

...
 

6,96
0,26
67,8
27,9
3,19

Pour 2023, Lumibird vise toujours un doublement 
du chiffre d'affaires, et une rentabilité 
opérationnelle située entre 20 % et 25 %. Le carnet 
de commandes est bien rempli.

A

20

14 %

LYSOGENE  LYS
Biotechnologie
47  16.455.145 
Sofinnova capital VII 27,4
Innobio 19 %

2,87
2,81

2,98 / 2,76
+ 2,14 %

5,98 / 1,65
 12,77 %
+ 8,30 %

0

7
6

0
NUL

...
 

1,27
0,42

NS
NS
NS

La biotech spécialisée a publié des données 
positives sur les biomarqueurs dans l'essai clinique 
pour le traitement de la maladie de Sanfilippo. Au 
30 septembre, la trésorerie s'élevait à 22 millions.

AS

4

39 %

MAISONS DU MONDE  MDM
Ameublement
873  45.241.894 
Teleios Capital Partners (20,19 
%)
Majorelle (10 %)

19,30
18,26

19,82 / 18,36
+ 5,70 %

20,26 / 6,87
+ 167,68 %
+ 29,10 %

1182
 4 %
16,1

51

0,30
1,6 %

07022019
0,47 (T)

13,22
0,77
25,1
17,2
0,82

L'enseigne d'ameublement et de décoration a publié
des résultats annuels de qualité. Des financiers sont
montés au capital. Le groupe songe à quitter les 
EtatsUnis. L'avenir se présente mieux grâce aux 
vaccins

A

22

14 %

MANITOU  MTU
Fabr. de chariots télesc.
1.089  39.668.399 
SFERT (41,8 %)
Fam. Himsworth (10,2 %)

27,45
27,70

27,95 / 26,65
 0,90 %

29,55 / 13,02
+ 106,39 %
+ 14,85 %

1585
 24 %

40
45

0,60
2,2 %

28112020
0,50 (Z)

16,66
1,01
27,1
9,0
0,71

Les commandes connaissent un rebond 
spectaculaire depuis la fin 2020, avec des marchés 
qui restent très dynamiques.Le groupe vise 15% de 
croissance des ventes en 2021 et une accélération 
de sa performance d'exploitation.

A

34

24 %

MAUNA KEA TEC.(P)  MKEA
Autres biens d'équipement
49  30.558.480 
Alexandre Loiseau (2,03 %)
Flottant (98,32 %)

1,59
1,56

1,60 / 1,55
+ 2,18 %

1,92 / 1,01
+ 30,23 %
+ 21,12 %

5
 41 %

15
12

0
NUL

...
 

0,15
0,80

NS
NS

10,74

La medtech a affiché un recul de 28 % de ses ventes
au 30 septembre en raison de la réduction des actes
médicaux pendant le confinement. Deux nouvelles 
publications cliniques démontrent l'efficacité du 
diagnostic de Cellvizio.

E

MAUREL & PROM (P)  MAU
Exploration, prod. de pétrole
416  201.261.570 
Pertamina (72,65 %)
Autocontrôle (2,28 %)

2,06
1,92

2,15 / 1,95
+ 7,44 %

2,31 / 1,18
+ 37,12 %
+ 18,81 %

300
 35 %
538,2

32

0
NUL

17062019
0,04 (T)

0,25
NS
12,7
2,76

Premier semestre noir, avec des pertes de 61 M et 
de fortes dépréciations. Grâce à Pertamina, sa 
maison mère le groupe ne risque pas la faillite (160 
M$ de trésorerie au 30 sept)

A


2,50
21 %

MCPHY ENERGY (P)  MCPHY
Equipements pour hydrogène
866  27.856.540 
EDF (14,1 %)
Bpifrance (6 %)

31,08
33,64

33,94 / 30,64
 7,61 %

41,70 / 4,02
+ 589,90 %

 9,52 %

14
+ 20 %

9,3
6,5

0
NUL

...
 

7,08
0,34

NS
NS

49,31

McPhy a accusé pour 2020 une perte nette de 9,3 
millions d'euros pour un chiffre d'affaires de 13,7 
millions, en augmentation de 20%. Le carnet de 
commandes s'est gonflé de 75%.

AS

40

29 %

MEDINCELL  MEDCL
Biotechnologie
262  24.602.468 
Famille Nguyen 21 %
collaborateurs 21 %

10,64
11

11,06 / 10,32
 3,27 %

16,75 / 6,10
 20,60 %
+ 4,31 %

3
 30 %

24
21

0
NUL

...
 

1,22
1,10
NS
NS

89,06

La biotech et son partenaire israélien Teva ont 
annoncé des résultats concluant pour l'essai 
clinique de phase 3 de mdcIRM, une reformulation 
à libération prolongée du traitement actuel de la 
schizophrenie, la rispéridone..

AS

18

69 %

MERCIALYS  MERY
Immobilier de centres comm.
967  92.049.169 
Casino (20,2 %)
Generali Assur. Vie (8 %)

10,50
9,70

10,64 / 9,53
+ 8,30 %

10,64 / 3,89
+ 40,75 %
+ 45,43 %

147
 18 %
95,5
118

0,43
4,1 %

27042020
0,48 (S)

7,53
1,04
10,1
8,2
NS

Casino a encore beaucoup d'actions à vendre, ce qui
coiffe durablement le marché. Décote 
compréhensible sur l'ANR de 18,42 euros fin 2020.

E

MERSEN  MRN
Composants électriques
630  20.857.055 
BPI France (10,8 %)
CDC (4,9 %)

30,20
30,15

30,30 / 29,10
+ 0,17 %

31,15 / 16,46
+ 75,17 %
+ 22,02 %

847
 11 %

12
55

0,65
2,2 %

07032019
0,95 (T)

25,60
0,58

NS
11,3
0,96

Après un recul des ventes limité à 11% en 2020, coût
réduits et gains de productivité vont libérer leurs 
effets sur un chiffre d'affaires appelé à rebondir 
cette année d'au moins 5%.

A

35

16 %

METABOLIC EX.(P)  METEX
Chimie biologique
156  29.998.460 
Management (5,98 %)
Public (93,24 %)

5,20
5,19

5,73 / 5,02
+ 0,19 %

6,54 / 1,23
+ 324,49 %
+ 118,49 %

0
+ 67 %

6
5

0
NUL

...
 

0,53
0,21
NS

28,9
3053,84

La société est en negociation avec Ajinomoto en vue
d'acquérir le 1er site européen de production 
d'acides aminés par fermentation pour la nutrition 
animale qui génère 200 millions de revenus.

AS

7

35 %

NACON (P)  NACON
Editeur, prod. de jeux vidéo
584  84.908.919 
Bigben Interactive (76,67 %)

6,88
6,99

7 / 6,35
 1,57 %

8,50 / 4,40
+ 35,70 %
 13,68 %

170
+ 31 %

19
26

0
NUL

...
 

2,43
0,22
30,7
22,5

La filiale de Bigben a bénéficié de la croissance des 
ventes d'accessoires au 3e trimestre. Les ventes de 
jeux devraient rebondir au 4e trimestre. Un 
nouveau studio intègre le groupe, Big Ant.

A

9

31 %

NANOBIOTIX (P)  NANO
Biotechnologie
479  34.825.872 
FCPR matignon 18 %
Cap décisif 13 %

13,74
13,83

13,99 / 13,36
 0,65 %

17,34 / 5,55
+ 107,55 %
 0,43 %

1
+ 14 %

45
35

0
NUL

13052019
 (T)

0,25
2,50

NS
NS

460,63

Au 30 septembre 2020, la position de trésorerie de 
la medetch s'élève à 42,4 millions d'euros ce qui lui 
donne une visibilité financière jusqu'en 2022.

VP

NAVYA  NAVYA
Navettes autonomes
88  35.478.060 
Robolution Capital:37,1 %
Valeo Bayen: 13,2 %

2,49
2,40

2,62 / 2,15
+ 3,58 %

4,75 / 0,58
+ 185,75 %
 36,09 %

10
 33 %

20
15

0
NUL

...
 

0,67
NS
NS

9,92

La consommation de trésorerie a sensiblement 
diminué au premier semestre. Le lancement d'un 
service expérimental de navettes autonomes à 
Châteauroux est prometteur.

AS


5,30
113 %
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VARIATION VARIATION

BASTIDE LE CONF.MÉD. (P)  
BLC
Assistance médicale à domicile

48,60
47,55

49,10 / 47,15

59,10 / 31,25
+ 35,75 %

383
+ 14 %

12,6

0,40
0,8 %

12072018

11
1,72
28,3

Le spécialiste de l'assistance médicale à domicile a 
publié une forte progression de son chiffre 
d'affaires au premier semestre 20202021 portée 

VP
GENOMIC VISION (P)  GV
Medtech
28  47.130.956 

0,59
0,67

0,66 / 0,56

2,19 / 0,26
+ 38,12 %

2
+ 18 %

4

0
NUL

...

1,30
0,60

NS

Le titre de la biotech qui a frôlé le dépôt de bilan a 
fortement rebondi sur un plus bas historique en 
raison de la signature d'un contrat de distribution 

E



P.X COURS DE CLÔTURE DU VENDREDI 16 AVRIL Investir, le Journal des Finances / 2467 / 17 avril 2021

LA COTE / SRD Valeurs Moyennes / Actions françaises
SOCIÉTÉ SOCIÉTÉCOURS COURSACTIVITÉ ACTIVITÉDIVIDENDE DIVIDENDEVALORISATION VALORISATIONCOMMENTAIRE ET CONSEIL COMMENTAIRE ET CONSEIL

VA
LE

U
R 

- C
O

D
E 

M
N

ÉM
O

M
ét

ie
r

Ca
pi

ta
lis

at
io

n 
(M

€)
 - 

Nb
re

 ti

Pr
in

ci
pa

ux
 a

ct
io

nn
ai

re
s

 CO
U

RS
 D

E 
CL

Ô
TU

RE

Cl
ôt

ur
e 

se
m

ai
ne

 p
ré

cé
de

nt
e

Pl
us

-h
au

t/
Pl

us
-b

as
 s

em
ai

ne

Va
ria

tio
n 

se
m

ai
ne

Pl
us

-h
au

t/
Pl

us
-b

as
 5

2 
se

m
a

Va
ria

tio
n 

52
 s

em
ai

ne
s

VA
RI

AT
IO

N
 A

N
N

U
EL

LE
Ch

iff
re

 d
'a

ffa
ire

s 
20

20
 e

st
im

CR
O

IS
S.

 D
U

 C
A 

20
20

/2
01

9

Bé
né

fic
e 

ne
t 2

02
0 

es
tim

é

Bé
né

fic
e 

ne
t 2

02
1 e

st
im

é
Di

vi
de

nd
e 

20
20

 e
st

im
é

RE
N

D
EM

EN
T 

20
20

 E
ST

IM
É

Da
te

 d
u 

de
rn

ie
r d

iv
id

en
de

De
rn

ie
r d

iv
id

en
de

 v
er

sé
 (n

a

AN
C/

ac
tio

n 
BN

PA
 2

02
0 

es
tim

é
PE

R 
20

20
 E

ST
IM

É
PE

R 
20

21
 e

st
im

é 
- 

VE
/C

A 
20

20
 e

st
im

é
LE

 C
O

M
M

EN
TA

IR
E 

D
E 

LA
 R

ÉD
AC

TI
O

N
(le

 c
ha

ng
em

en
t d

e 
co

ul
eu

r 

in
di

qu
e 

qu
e 

no
us

 a
vo

ns
 m

od

no
tr

e 
co

ns
ei

l s
ur

 la
 v

al
eu

r)

    CO
N

SE
IL

 IN
VE

ST
IR

 

‘
 O

BJ
EC

TI
F 

D
E 

CO
U

RS

Po
te

nt
ie

l à
 12

-1
8 

m
oi

s
VA

LE
U

R 
- C

O
D

E 
M

N
ÉM

O

M
ét

ie
r

Ca
pi

ta
lis

at
io

n 
(M

€)
 - 

Nb
re

 ti

Pr
in

ci
pa

ux
 a

ct
io

nn
ai

re
s

 CO
U

RS
 D

E 
CL

Ô
TU

RE

Cl
ôt

ur
e 

se
m

ai
ne

 p
ré

cé
de

nt
e

Pl
us

-h
au

t/
Pl

us
-b

as
 s

em
ai

ne

Va
ria

tio
n 

se
m

ai
ne

Pl
us

-h
au

t/
Pl

us
-b

as
 5

2 
se

m
a

Va
ria

tio
n 

52
 s

em
ai

ne
s

VA
RI

AT
IO

N
 A

N
N

U
EL

LE
Ch

iff
re

 d
'a

ffa
ire

s 
20

20
 e

st
im

CR
O

IS
S.

 D
U

 C
A 

20
20

/2
01

9

Bé
né

fic
e 

ne
t 2

02
0 

es
tim

é

Bé
né

fic
e 

ne
t 2

02
1 e

st
im

é
Di

vi
de

nd
e 

20
20

 e
st

im
é

RE
N

D
EM

EN
T 

20
20

 E
ST

IM
É

Da
te

 d
u 

de
rn

ie
r d

iv
id

en
de

De
rn

ie
r d

iv
id

en
de

 v
er

sé
 (n

a

AN
C/

ac
tio

n 
BN

PA
 2

02
0 

es
tim

é
PE

R 
20

20
 E

ST
IM

É
PE

R 
20

21
 e

st
im

é 
- 

VE
/C

A 
20

20
 e

st
im

é
LE

 C
O

M
M

EN
TA

IR
E 

D
E 

LA
 R

ÉD
AC

TI
O

N
(le

 c
ha

ng
em

en
t d

e 
co

ul
eu

r 

in
di

qu
e 

qu
e 

no
us

 a
vo

ns
 m

od

no
tr

e 
co

ns
ei

l s
ur

 la
 v

al
eu

r)

    CO
N

SE
IL

 IN
VE

ST
IR

 

‘
 O

BJ
. D

E 
CO

U
RS

Po
te

nt
ie

l à
 12

-18
 m

oi
s

VARIATION VARIATION

NEURONES (P)  NRO
Services informatiques
685  24.217.716 
L. de Chammard (65,6 %)

28,30
28

28,60 / 27,90
+ 1,07 %

31 / 18,70
+ 50,53 %
+ 20,94 %

500
 2 %

25
27

0,14
0,5 %

06102020
0,20 (T)

13,21
1,03
27,4
25,4

Le groupe résiste assez bien grâce à une large 
exposition au secteur financier, à la récurrence de 
ses contrats et au recours à la soustraitance. Il 
possède une abondante trésorerie.

A

35

24 %

STEF  STF
Logistique du froid
1.121  13.000.000 
Atlantique Management (30,39 

86,20
88,60

87,50 / 86,20

92 / 60,10
+ 28,46 %
+ 18,41 %

3145
 9 %
72,8

4
4,6 %

05032019

63,08
5,60
15,4
13,5

Le spécialiste du transport et de la logistique sous 
température dirigée a vu son résultat d'exploitation
baisser de seulement 28% en 2020, faisant mieux 
qu'attendu par le marché. Aujourd'hui, l'activité est 
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NICOX (P)  COX
Biotechnologie
158  37.103.985 
Fonds Strat. d'Invest. (5,5 %)
Oppenheimer Funds (3,2 %)

4,26
4,42

4,42 / 4,23
 3,62 %

6,27 / 3,20
+ 8,67 %
 2,07 %

5
 28 %

20
15

0
NUL

...
 

2,68
0,61
NS
NS

25,61

Le partenaire Ocumension a reçu l'approbation des 
autorités chinoises pour conduire la partie chinoise 
de l'étude de phase 3 pour le NCX 470 dans la 
pression intraoculaire.

AS

6

41 %

OENEO  SBT
Fûts et bouchons pour le vin
714  65.052.474 
Caspar (71,59 %)

10,98
10,98

11,10 / 10,90
0 %

13,20 / 10,14
+ 7,65 %
+ 1,10 %

270
 7 %

27
33

0,15
1,4 %

31072019
0,15 (T)

4,61
0,41
26,8
21,5
2,86

Le chiffre d'affaires à neuf mois s'est inscrit en recul
de 7,3%, à 196,6 millions d'euros, après un repli de 
11% pour la tonnellerie sur octobredécembre et de 
seulement 2% pour les bouchons.

A


13,50
23 %

ORAPI  ORAP
Chimie
57  6.598.219 
Famille Chifflot (51 %)
CMCIC Investissement 17 %

8,65
8,53

8,78 / 8,50
+ 1,41 %

11,55 / 4,92
 4,74 %

 17,22 %

278
+ 16 %

3 29042015
0,13 (T)

0,45
19,2

Porté par une demande soutenue en produits de 
désinfection, le groupe a affiché une progression de
14,4 % de son chiffre d'affaires au 30 septembre 
reflètant une accélération au troisième trimestre ( +
20 %).

E

OSE IMMUNO  OSE
biotechnologie
215  17.983.038 
Emile Loria
Autres

11,96
12,50

12,92 / 11,50
 4,32 %

15,80 / 4,31
+ 161,71 %
+ 66,11 %

8
 69 %

18
1

0
NUL

...
 

3,30
1,16
NS
NS

25,13

La biotech a annoncé l'inclusion du premier patient 
dans l'essai clinique de phase 2 évaluant OSE
127/S95011 chez des patients souffrant de 
rectocolite hémorragique.

AS

17

42 %

PIERRE & VACANCES  VAC
Exploit. de résid. Tourist.
116  9.893.463 
SITI (49,81 %)
Autocontrôle (2,7 %)

11,70
11,96

11,90 / 11,40
 2,17 %

21,90 / 9,08
 1,27 %

 20,41 %

1298
 22 %
336,1
102

0
NUL

19032012
0,70 (T)

8,83
35,38

NS
19,5
0,34

L'excellent Yann Caillère, le directeur général a été 
remplacé par Franck Gervais, XPonts de 44 ans 
venant de chez Accor. Cette annonce a provoqué une
baisse de l'action

V

PLASTIVALOIRE (P)  PVL
Equipement automobile
185  22.125.600 
P. Findeling (36,4 %)
E. Findeling (5 %)

8,38
8,28

8,55 / 8,22
+ 1,21 %

8,87 / 2,97
+ 129,59 %
+ 14,32 %

629
 14 %
16,1
24

0
NUL

18042019
0,20 (T)

0,73
NS
7,7

0,71

La société a publié un CA trimestriel en hausse de 
4%. Le titre a gagné plus de 70% depuis que nous 
sommes repassés à l'achat en novembre. On 
prendra ses bénéfices.

V

POXEL (P)  POXEL
Biotechnologie
190  28.611.254 
Edmond de Rotschild
BPI 24 %

6,65
6,70

6,71 / 6,54
 0,75 %

9,63 / 5,72
+ 3,42 %
+ 4,56 %

15
 44 %

20
13

0
NUL

...
 

1,35
0,77
NS
11,1

10,35

La demande d'enregistrement d'Imeglimine par le 
partenaire japonais Sumitomo auprès des autorités
japonaises a été déposée. Par contre le partenaire 
américain Metavant cesse son développement.

AS

10

50 %

QUADIENT  QDT
Equip. affranchissement postal
735  34.562.912 
Marathon AM (5,2 %)
Teleios Capital Partner (15,07 %)

21,28
21,12

22 / 20,84
+ 0,76 %

23,70 / 9,62
+ 51,78 %
+ 35,28 %

1029
 10 %

40
70

0,50
2,3 %

09072020
0,35 (T)

35,88
0,92
23,1
10,5
1,21

Le groupe entre dans la phase 2 de son plan de 
retour à la croissance, tout en gérant le déclin de 
son activité courrier, le tout bien mené jusquelà 
mais intégré dans les cours.

V

RALLYE  RAL
Holding
378  52.373.235 
Foncière Euris (59,5 %)
The Vanguard Group (1,21 %)

7,22
7,24

7,55 / 7,14
 0,28 %

9,43 / 3,10
+ 2,12 %

+ 24,91 %

31919
 8 %
40
50

0
NUL

20052019
1 (T)

27,17
0,79

NS
NS

0,10

Le groupe ne versera pas de dividende au titre de 
2020, après de nouvelles pertes. La direction dit que
les dettes financières nettes du périmètre holding, 
après IFRS, s'est établie à 2,84 milliards

E

SAVENCIA  SAVE
From. et sousprod.laitiers
1.072  14.032.930 
Soparind (Bongrain) (66,64 %)
Salariés (2,81 %)

76,40
75,80

78,20 / 74,80
+ 0,79 %

78,20 / 47,60
+ 52,19 %

+ 26,49 %

5160
+ 3 %
78,8
110

1,50
2 %

13052019
1 (T)

95,46
5,62
13,6
9,7

0,31

Les résultats 2020 ont été appréciés. Pour un chiffre
d'affaires de 5,2 milliards, en hausse de 3,1%, le 
groupe fromager a augmenté de 10% son bénéfice 
opérationnel. Le dividende est, de plus, de retour, à 
1,50 €.

A

88

15 %

SÉCHÉ ENVIRONN.(P)  SCHP
Traitement des déchets
428  7.857.732 
Famille J. Séché (69,03 %)

54,50
50,50

55,70 / 50
+ 7,92 %

55,90 / 29,50
+ 73,57 %
+ 36,93 %

673
 4 %
13,8
27,5

0,95
1,7 %

07082020
0,95 (T)

32,19
1,76
31,0
15,6
1,31

La famille Séché s'est renforcée au capital, dont elle
contrôle désormais 69,03%, par acquisition de 
7,18% auprès du holding ICM en exerçant la seconde
moitié d'une promesse de vente, au prix de 44 € par
action.

A

65

19 %

SERGEFERRARI GROUP  SEFER
Mat composites et souples
85  12.299.259 
Ferrari Participation (78 %)
Romain Ferrari (12,2 %)

6,90
6,86

7 / 6,86
+ 0,58 %

11,30 / 3,96
+ 69,53 %
+ 16,16 %

195
+ 3 %

0,5
5

28092020
0,12 (T)

7,72
0,04
NS
17,0
0,09

Au 1er semestre 2020, la société est restée 
bénéficiaire (2,5 ME) malgré la baisse de 21% du 
chiffre d'affaires, à 79,7 ME.

AS


8,50
23 %

SES IMAGOTAG (P)  SESL
Syst. électronique d'étiquetage
735  15.758.108 
BOE Smart Retail (60,2 %)
YuenYu Investment (5,98 %)

46,65
45,55

48,60 / 45,70
+ 2,41 %

51,80 / 19,64
+ 133,48 %
+ 25,91 %

288
+ 16 %

8,3
3

0
NUL

25062012
0,50 (T)

11,21
0,57

NS
NS

2,64

Les résultats ont été impactés par le Covid mais les 
contrats se signent, ce qui prouve la qualité de 
l'offre étendue au cloud. Belle visibilité. Le flottant a
été accru.

A

50
7 %

SHOWROOMPRIVÉ (P)  SRP
Distribution en ligne
379  117.947.268 
Famille Dayan (28,52 %)
Thierry Petit (17,82)

3,21
3,17

3,24 / 3,03
+ 1,42 %

3,85 / 0,31
+ 939,87 %
+ 12,41 %

690
+ 12 %

7,2
12

0
NUL

...
 

1,36
0,08
40,2
31,6
0,61

Depuis qu'elle a amélioré son offre et sa logistique, 
la société qui a levé 9,9 millions en août 2020, se 
porte mieux et devrait sortir du rouge en 2021

VP

SII (P)  SII
Conseil en technologies
510  20.000.000 
Famille Huvé (54,75 %)
Autocontrôle (6,02 %)

25,50
26,30

26,30 / 25,40
 3,04 %

27 / 15,85
+ 43,66 %

+ 2 %

646
 4 %
20,3
23,7

0,11
0,4 %

23092020
0,10 (T)

10,75
1,01
25,1
21,5
0,69

La diversification du groupe lui a valu une certaine 
résilience au dernier trimestre 2020. La rentabilité 
devrait se redresser au deuxième semestre.

A

35

37 %

SMCP  SMCP
Création mode féminine
443  74.718.139 
Shandong Ruyi 55,4 %
Public 34,4 %

5,93
6,21

6,21 / 5,88
 4,43 %

6,87 / 3,20
+ 41,73 %
+ 19,22 %

873
 23 %

65
16

0
NUL

...
 

14,21
0,82

NS
29,2
1,09

Le groupe de prêtàporter a vu ses ventes dévisser 
de 22,9% en 2020, à 873 millions d'euros, en raison 
de l'épidémie de Covid19. La question de la 
recomposition de l'actionnariat est sur toutes les 
lèvres.

E

SQLI (P)  SQI
Serv. informatiques, conseil
113  4.613.975 
Roland Fitoussi (15 %)
Fin. Arbevel (6,2 %)

24,50
24

26 / 23
+ 2,08 %

26 / 15,05
+ 45,40 %
+ 24,37 %

214
 10 %

0,2
5,5

0,40
1,6 %

21072017
0,88 (T)

3,71
0,04
NS

20,6
0,59

Le groupe a souffert de la crise au premier 
semestre, la visibilité est réduite, nous ajustons à la 
baisse l'objectif de cours.

A

30

22 %

%)
Flottant (23,09 %)

 2,71 % 83 1,50 (A) 0,64 revenue à 94%95% de son niveau pré
pandémique, mais le groupe reste vigilant.

16 %

SUPERSONIC IMAGINE (P)  SSI
Equipement medical
37  24.174.429 
Hologi 80 %

1,51
1,48

1,51 / 1,48
+ 2,03 %

1,51 / 1,18
+ 1,34 %

+ 17,97 %

19
 27 %
19,6
11

0
NUL

...
 

0,10
0,81

NS
NS

1,80

Les ventes ont été impactées par la pandémie. 
l'américain Hologic qui détiennt 80% du capital va 
lancer, du 1er au 16 avril 2021, une nouvelle offre 
à1,5 € sur le solde, qui pourra mener a une offre de 
retrait.

E

SWORD GROUP (P)  SWP
Editeur de logiciels
372  9.544.965 
Jacques Mottard (17,9 %)
Salariés 3,4 %

39
37,30

39 / 36,95
+ 4,56 %

40 / 25,20
+ 53,54 %

+ 24,40 %

212
 0 %
14,5
14,3

2,70
6,9 %

09102020
2,04 (Z)

17,81
1,52
25,7
26,0
1,29

Sword Group a présenté un chiffre d'affaires 2020 
solide et des perspectives encourageantes pour les 
prochaines années.

A

46

18 %

SYNERGIE  SDG
Travail temporaire
994  24.362.000 
Synergie Invest. (69,59 %)
Autocontrôle (1,37 %)

40,80
37,35

40,80 / 37,25
+ 9,24 %

40,80 / 18,50
+ 110,09 %
+ 27,50 %

2190
 17 %
38,3
60

0,80
2 %

19062019
0,80 (T)

17,88
1,57
26,0
16,6
0,36

Le fort rebond de l'activité, depuis l'automne, se 
prolonge. Synergie a su faire le dos rond en 2020 et 
profite pleinement de la reprise sur une base de 
coûts réduite qui justifie une réévaluation à la 
hausse des perspectives de résultat, d'où un nouvel 
objectif de cours.

A

47

15 %

TARKETT  TKTT
Fabric de revêtements de sols
1.054  65.550.281 
Famille Deconinck:50,1 %
KKR: 21,89 %

16,08
14,48

16,26 / 14,48
+ 11,05 %

16,38 / 7,97
+ 89,73 %
+ 11,67 %

2600
 13 %

13
50

0
NUL

06122019
0,60 (T)

10,90
0,20
80,4
17,9
0,62

. La société a revu à la hausse ses perspectives pour 
l'exercice en cours. La marge d'Ebitda ajusté devrait
être en ligne avec celle de 2019 qui était de 9,4%. 
Toutefois le marché reste difficile.

E

TECHNICOLOR  TCH
Equip, serv pour ind. cinéma
647  235.795.483 
CDC (9,92 %)
Bpifrance (7,96 %)

2,75
3,09

3,25 / 2,70
 11,02 %

4,61 / 1,10
 36,38 %

+ 50,96 %

3115
 18 %
280
70

0
NUL

21062017
 

2,35
11,20

NS
NS

0,52

La restructuration financière touche à sa fin avec la 
clôture des augmentations de capital. Le groupe va 
pouvoir se concentrer sur l'opérationnel. La 
tendance s'améliore dans l'industrie du cinéma.

E

TESSI (P)  TES
Services informatiques
398  3.262.155 
Pixel Holding (54 %)
Public (45 %)

122
123,50

124 / 122
 1,21 %

132 / 68,20
+ 75,29 %
 2,79 %

450
 0 %

20
35

2
1,6 %

03012019
42,70 (Z)

73,57
6,13
19,9
11,4
0,63

Tessi a publié un résultat net semestriel en baisse 
de 55% à 4,6 millions d'euros et un résultat 
opérationnel courant (ROC) en recul de 24,4% à 17,1 
millions.

E

TFF GROUP  TFF
Tonnellerie
650  21.680.000 
Famille François (70,76 %)

30
28,40

30,70 / 28,40
+ 5,63 %

31,40 / 22,50
+ 15,83 %
+ 12,36 %

255
 9 %

18
28

0,35
1,2 %

06112020
0,35 (T)

16,81
0,83
36,1
23,3
3,20

Le tonnelier a fait état d'un chiffre d'affaires à neuf 
mois de 196,2 millions d'euros, en retrait de 10,2%, 
la baisse venant principalement des fûts pour le vin.

A

35

17 %

THERMADOR GPE (P)  THEP
Distrib. industrielle (plomberie)
810  9.200.849 
Dirigeants (11 %)
TGV (6,6 %)

88
82,50

91,90 / 80,50
+ 6,67 %

91,90 / 43,20
+ 93,41 %
+ 37,50 %

396
+ 7 %
36,2
41

1,82
2,1 %

04092020
1,82 (T)

24,68
3,80
23,2
19,6
1,95

La société a bien tenu en 2020 grâce à une maîtrise 
des coûts et des stocks réduits. Les bons chiffres 
dans l'habitat ont compensé ceux liés à la 
construction et à l'industrie.

A


100
14 %

TRANSGÈNE  TNG
Biopharmacie
227  83.841.334 
Institut Mérieux (54,9 %)

2,71
2,85

2,90 / 2,70
 5,25 %

2,98 / 1,18
+ 44,65 %
+ 64,14 %

15
+ 9 %

10
9

0
NUL

...
 

0,59
0,11
NS
NS

12,25

La biotech a présenté des résultats prometteurs de 
TG4010 et confirmé son expertise technologique 
avec myvac. Elle dispose de 45,3 millions d'euros de
trésorerie au 30 septembre.

AS


3,50
29 %

VALLOUREC  VK
Fabr. de tubes sans soudures
335  11.449.694 
Bpifrance (15 %)
Nippon Steel (15 %)

29,22
28,90

30,76 / 28,40
+ 1,11 %

49 / 11,19
 26,49 %
+ 9,25 %

3242
 22 %
1206
218

0
NUL

06042015
 

0,41
105,79

NS
NS

0,79

L'effondrement des cours du pétrole ont aggravé les
pertes. La direction se montre prudente pour 2021. 
La baisse des coûts va se poursuivre. A fin juin, 1,8 
milliard d'euros de dettes sera convertie en capital 
auprès des créanciers

E

VALNEVA (P)  VLA
Biopharmacie
1.156  91.743.248 
Groupe. Grimaud . (15 %)
Fonds US (14 %)

12,60
12,28

13,13 / 11,76
+ 2,61 %

15,60 / 2,66
+ 371,91 %
+ 62,58 %

66
 49 %
64,3
45

0
NUL

...
 

2,22
0,69

NS
NS

14,43

Le spécialiste des vaccins a déposé son document 
d'enregistrement pour une entrée au Nasdaq . II va 
débuer en avril la phase 3 de son vaccin contre la 
Covid19 .

AS

16

27 %

VERIMATRIX (P)  VMX
Semiconducteurs
206  85.520.147 
FCPR Sofinnova C. (13,68 %)
Gimv (9,8 %)

2,41
2,56

2,56 / 2,36
 5,68 %

3,37 / 1,52
+ 56,49 %
 14,23 %

80
 16 %

1,1
10

0
NUL

...
 

1,45
0,01

NS
20,6
2,86

La société a décidé de suspendre ses objectifs pour 
2020 et 2021 en attendant que la situation 
macroéconomique s'améliore et regagne en 
visibilité.

A


3,50
45 %

VÉTOQUINOL (P)  VETO
Laboratoire vétérinaire
1.212  11.881.902 
Soparfin (famille Frechin)
Famille Frechin

102
99,90

102,80 / 98,60
+ 2,10 %

103 / 51,60
+ 80,85 %
+ 22,01 %

428
+ 8 %

31
36

0,45
0,4 %

06022020
0,38 (T)

35,10
2,94
34,7
29,7
2,88

Le laboratoire vétérinaire a affiché en 2020 une 
croissance de 8% à données publiées et de 10,9% à 
changes constants. L'apport des nouveaux produits 
Drontal et Profender a été significatif.

A


120
18 %

VOLUNTIS (P)  VTX
Logiciels
39  8.947.268 
BPI France 20,7
Sham Innovation Santé 12,9

4,35
4,50

4,59 / 4,15
 3,33 %

6,10 / 1,05
+ 248 %
 2,47 %

10
+ 184 %

4
0,1

0
NUL

...
 

0,24
0,60

NS
NS

3,23

La société a annoncé une multiplication par 7 de ses
facturations semestrielles, à 5,8 millions et vise 
l'équilibre en 2021. Elle a obtenu un nouveau brevet
américain portant sur le moteur algorithmique de 
sa plateforme Theraxium.

AS

6

38 %

WAVESTONE (P)  WAVE
Services informatiques
737  20.196.492 
Fondateurs et dirig. (53 %)
Salariés (3,8 %)

36,50
35,80

38 / 35,50
+ 1,96 %

38 / 16,90
+ 111,96 %
+ 22,90 %

422
+ 8 %

33
24

0,23
0,6 %

19092019
0,23 (T)

8,62
1,63
22,3
30,7
1,82

Le groupe a vu son activité s'améliorer au deuxième
trimestre. Sa marge opérationnelle résiste assez 
bien, au regard de la baisse d'activité et de l'érosion
des prix.

A

42

15 %

XFAB  XFAB
Fabricant de semiconducteurs
1.054  130.781.669 
XTrion (46,8 %)
Sarawak Technology (14 %)

8,06
7,56

8,08 / 7,26
+ 6,61 %

8,16 / 2,52
+ 223,05 %
+ 63,82 %

418
 6 %
21,3
10,7

0
NUL

...
 

4,05
0,16

NS
98,9
2,25

La demande a fortement rebondi dans tous les 
marchés, au quatrième trimestre, se traduisant par 
un chiffre d'affaires supérieur aux attentes et une 
reconstitution du carnet de commandes.

E

XILAM ANIMATION (P)  XIL
Production de séries d'animation
231  4.911.500 
MDP et M. de Pontavice (36,4 %)
Amundi (8,7 %)

47
46,50

47,90 / 46,05
+ 1,08 %

51,20 / 33,55
+ 33,52 %
+ 0,32 %

29
 4 %

5,8
8,2

0
NUL

...
 

12,44
1,18
39,8
28,1
8,37

Ce producteur de séries animées va profiter de la 
demande des plateformes de distribution 
numérique (Netflix, Disney+). Les effets du Covid 
sont minimes sur l'activité.

A

60

28 %
Investir 10 International (cours au jeudi soir) Euronext déchiffrée de A à Z (de Aures Techno à Cafom)
MO
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MontBlanc Alpen Stock (6,28 %) + 0,80 % 2 1 (T) 1,14 porteuses dans le domaine des bornes interactives. 20 %

BACCARAT  BCRA
Articles en cristal
  830.713 
Fortune Fountain Capital (97,1 %)


 / 

 / 
140

 15 %
2
3

0

21062002
1,38 (T)

69,26
2,41 .

E

BARBARA BUI  BUI
Création mode féminine
3  674.650 
William Halimi (39,7 %)
Autres actionnaires (32 %)

3,90
 3,40
4 / 3,60

+ 14,71 %

6 / 1,42
 35 %
 22 %

7
 36 %

3,8
2,1

0
NUL

15092009
0,17 (T)

5,63
5,63

NS
NS

0,09

A cause de la crise, les boutiques ont baissé le 
rideau ou réduit les heures d'ouverture à plusieurs 
reprises en 2020. A ce jour, seul le chiffre d'affaires 
est connu : il a chuté de 36 %. La visibilité est faible.

E

BASSAC  BASS
Promotion immobilière
892  16.039.755 
Moïse Mitterrand (83,4 %)

55,60
57,40

57,40 / 55,60
 3,14 %

58,80 / 35,80
+ 53,59 %
+ 25,79 %

986
+ 1 %
99,9
98

2,50
4,5 %

20052020
2,50 (T)

35,44
6,23
8,9
9,1
NS

Ce promoteur immobilier (exLes Nouveaux 
Constructeurs) est actif en France, mais aussi en 
Espagne et en Allemagne. Sa marge d'exploitation 
devrait rester supérieure à la moyenne de son 
secteur.

A

66

19 %

BEL  FBEL
Fromages
2.996  6.872.335 
Unibel et famille (71,13 %)
Lactalis (24,06 %)

436
434

436 / 434
+ 0,46 %

438 / 264
+ 62,69 %
+ 37,97 %

3456
+ 2 %
143,8
138

0
NUL

20052020
3,50 (T)

249,75
20,92
20,8
21,7
1,04

Un projet de retrait de la cote a été annoncé à 440 €
par action de la part de l'actionnaire Unibel. Lactalis
va au préalable sortir du capital et récupérer en 
échange la marque Leerdammer détenue par Bel.

E

BLEECKER  BLEE
Immobilier
169  1.126.686 
RGI Investissments SA (21,1 %)
M. Marcilhacy Giraud (17,4 %)

150
 144

150 / 148
+ 4,17 %

183 / 124
 1,32 %

+ 10,29 %

23
+ 7 %
2,9
2

0
NUL

24052019
41,20 (T)

267,52
2,54

NS
NS
NS

Cette petite foncière de bureaux à Paris et en Ilede
France est assez endettée, avec des résultats 
négatifs hors réévaluation d'actifs. Elle ne verse pas
de dividende. Le flottant et la liquidité sont faibles.

E

BONE THERAPEUTICS  BOTHE
Pharmacie  Santé
44  16.478.168 
fonds 51 %
management

2,65
2,75

2,79 / 2,63
 3,64 %

3,70 / 1,83
0 %

+ 1,92 %

5
+ 2 %

10
8

0
NUL

...
 

0,50
0,83

NS

7,53

La biotech a annoncé la signature d'un accord de 
licence avec deux acteurs chinois pour son produit 
de thérapie cellulaire Allob dans la fusion 
vertébrale. Elle est éligible à 55 millions d'euros de 
paiements d'étape .

AS

4

51 %

BOOSTHEAT  BOOST
Fabricant de chaudières
23  8.859.249 
Holdigaz SA (25%)

2,54
2,18

2,60 / 2,18
+ 16,51 %

9,38 / 1,25
 70,53 %

0 %

1
+ 63 %

15
10

0
NUL

...
 

2,31
1,72
NS
NS

21,75

Avec ses chaudières écologiques, la société entend 
surfer sur la vague de l'efficacité énergétique. Profil
start up au chiffre d'affaires naissant, la société sera
jugée, en 2021, sur l'accueil de la version améliorée 
de sa chaudière Boostheat.20, aux débuts difficiles.

AS


3,70
46 %

BOURSE DIRECT  BSD
Courtier en ligne
201  56.257.188 
Viel & Cie (76,85 %)

3,58
3,61

3,66 / 3,50
 0,83 %

3,68 / 1,40
+ 140,27 %
+ 21,77 %

39
+ 39 %

6,1
8,5

0,05
1,4 %

20052020
0,02 (T)

1,20
0,11
33,0
23,7
NS

Le nombre d'ordres de Bourse exécutés a plus que
doublé en 2020 et a encore crû de 31,9% au 1er
trimestre,  après  plusieurs  années  de  baisse.
Abondante trésorerie nette au bilan.

A


4,20
17 %

CAFOM  CAFO
Distrib. (équip. maison)
101  9.394.662 
Dirigeants (73,6 %)
Pleiade Inv.(5,99 %)

10,80
10,35

10,95 / 10,20
+ 4,35 %

10,95 / 2,34
+ 252,94 %

+ 50 %

203
 33 %

10
5

26062019
0,12 (T)

1,18
NS
NS

0,81

Après un résultat net en pertes, liées à une 
restructuration, le premier semestre a fait ressortir 
une baisse des ventes ( 1,6%). La crise du Covid va 
peser lourdement.

E

La cotation des cristalleries est suspendue depuis midécembre. La participation de 97,1% de Fortune Fountain Capital 
est revenue à un ensemble de fonds après la liquidation de ce groupe chinois, qui a aussi conduit, en septembre 2020, 
au placement en redressement judiciaire de Baccarat. Les fonds ont déclaré en décembre vouloir lancer une offre de 
retrait sur la valeur.
Norges Bank (3 %)  1,51 % 8130 5,37  NS milliard d'euros. 18 %

AMAZON  US0231351067
Distribution sur le Web
1.701.591  503.564.743 
Jeffrey Bezos (16,63 %)
The Vangard (5,59 %)

3379,09
3372,20

3432 / 3326
+ 0,20 %

3552,25 / 2256,38
+ 46,43 %
+ 3,75 %

386064
+ 38 %
21331
24244

0
nul
...
 

187,63
42,85
78,9
72,6
4,27

Amazon profite indéniablement de la crise sanitaire
en termes de volume vendu mais pas en termes de 
profits car le groupe va dépenser 4 milliards$ au 
deuxième trimestre en coûts supplémentaires

A


4000
18 %

ASML HOLDING  NL0010273215
Fabricant de semiconducteurs
222.292  419.498.292 
Capital Res. & Man. ( 9,72 %)

529,90
535,50

538,60 / 521,20
 1,05 %

543,20 / 251,85
+ 107,93 %
+ 33,29 %

13979
+ 18 %
3554
4150

2,75
0,5 %

24042020
1,02 (A)

35,09
8,49
62,4
52,4
15,76

Le groupe a dépassé les attentes pour ses résultats 
du quatrième trimestre 2020 et ses prévisions du 
premier trimestre. Il lance un nouveau programme 
de rachat d'actions, jusqu'à 6 milliards d'euros d'ici 
2022.

A


610
15 %

BANCO SANTANDER  ES0113900J37
Banque
49.247  17.340.641.302 
The Vanguard Group (2,7 %)
Norges Bank IM (2,7 %)

2,84
2,90

2,94 / 2,83
 2,19 %

3,07 / 1,50
+ 41,90 %
+ 11,88 %

44600
 10 %
8771
5000

0,10
3,5 %

30102019
0,04 

4,70
0,51
NS
9,8
NS

La banque espagnole vise une rentabilité sur fonds 
propres tangibles entre 13% et 15% à moyen terme, 
et entre 9 et 10% en 2021. Bilan solide avec un ratio 
de solvabilité de 12,3%.

A


3,60
27 %

BERKSHIRE HATHAWAY  US0846707026
Holdings
287.231  1.067.219.118 
The Vanguard Group 9,4 %
BlackRock (5,5 %)

269,14
266,01

269,28 / 266,05
+ 1,18 %

269,28 / 167,04
+ 42,73 %
+ 16,07 %

245510
 4 %
42521
25000

0
nul
...
 

185,29
17,78
15,1
25,7
NS

Le conglomérat de Warren Buffett a racheté pour 
près de 25 milliards de dollars de ses propres 
actions, faute d'investissement significatif.

A


320
19 %

LAFARGEHOLCIM  CH0012214059
Matériaux de construction
31.991  615.929.059 
Thomas Schmidheiny (11,38 %)
Groupe Bruxelles Lambert (9,43 %)

51,94
51,74

52,40 / 51
+ 0,39 %

52,40 / 33,51
+ 52,27 %
+ 16,33 %

21500
 14 %
1542
1880

1,80
3,5 %

15052020
2 (Z)

50,64
2,54
20,4
16,7
1,85

La reprise se confirme, avec des prix fermes, et les 
plans de relance vont stimuler l'activité du 
cimentier. Impact de la hausse des coûts de 
l'énergie à surveiller.

A

59

14 %

MEDTRONIC  IE00BTN1Y115
Pharmacie, Chimie
327.210  2.600.000.000 
Blackrock (6,40 %)
The Vanguard Group (5,50 %)

125,85
122

126,14 / 121,15
+ 3,16 %

126,14 / 87,68
+ 29,32 %
+ 7,44 %

28913
 5 %
6206
5880

2,14
1,7 %

21122016
0,43 

40,10
4,59
27,4
29,0
11,98

Au 3e trimestre de son exercice 20202021, le géant 
de la medtech a affiché des revenus stables à 7,8 
milliards de dollars ( 1% en organique). Son 
bénéfice par action a reculé de 10%

A


150
19 %

MICROSOFT  US5949181045
Logiciels
1.957.205  7.542.215.767 
Vanguard Group (6 %)
Blackrock (5,6 %)

259,50
255,85

259,93 / 254,62
+ 1,43 %

259,93 / 166,11
+ 50,98 %
+ 16,67 %

156130
+ 29 %
47250
54270

2,16
0,8 %

19082020
0,33 

18,43
6,26
41,4
36,1

12,09

Avec le rachat de Nuance, Microsoft se renforce 
dans le secteur de la santé et de l'intelligence 
artificielle. C'est la deuxième plus grosse acquisition
du groupe depuis la reprise de LinkedIn en 2016.

A


300
16 %

NESTLÉ  CH0038863350
Alimentation
310.802  2.881.000.000 
Norges Bank IM (2,68 %)
The Vanguard Group (2,46 %)

107,88
108,80

108,72 / 106,90
 0,85 %

108,88 / 95
+ 3,27 %
+ 3,27 %

84343
 9 %
12232
12000

2,75
2,5 %

27042020
 

15,86
4,24
25,4
25,9
4,06

Nestlé a annoncé le 31 mars avoir conclu la vente 
d'une grande partie de ses marques d'eau en 
Amérique du Nord pour 4,3 milliards de dollars au 
fonds Rock Capital Partners associé à Metropoulos 
& Co.

A


128
19 %

ROYAL DUTCH SHELL  GB00B03MLX29
Compagnie pétrolière intégrée
586  4.101.239.499 
BlackRock (7,07 %)
The Vanguard Group (3,86 %)

14,29
13,96

14,45 / 13,81
+ 2,38 %

18,50 / 8,78
+ 6,67 %

+ 10,74 %

182328
 42 %
4497
8006

0,64
4,5 %

13022020
 

17,72
0,58
24,7
13,9
0,37

Le pétrolier a enregistré en 2020 son bénéfice le 
plus faible en 20 ans, à 4,8 milliards de dollars (
71%), mais il a évité les pertes grâce à son réseau de
stations services. Il réaugmente aussi son 
dividende.

A


20,50
43 %
AURES TECHNO  (P)  AURS
Terminaux de paiement
100  4.000.000 
P. Cathala (36,74 %)

25,10
24,90

25,20 / 24,90

28,60 / 12,80
+ 63,52 %
+ 17,29 %

87
 25 %

1,3

0
NUL

1072019

7,27
0,33
77,2
50,2

Le chiffre d'affaires du concepteur de terminaux de 
points de vente a souffert en 2020. Mais le groupe a
finalisé depuis le début de l'année deux acquisitions

A

30

ALLIANZ  DE0008404005
Assurance
88.829  412.293.128 
Vanguard (3 %)

215,45
218,75

220,45 / 215,05

221,10 / 139,78
+ 33,52 %
+ 7,35 %

138400
 3 %
6740

9,60
4,5 %

07052020

181,23
15,93
13,5
11,2

Le bénéfice opérationnel de la compagnie 
d'assurance a légèrement reculé en 2020, en raison 
des effets de la crise du Covid, pour plus de 1,3 

A


255
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de la cote (y compris certains éléments de notre  ainsi que des informations sur le titre, à savoir : 17 h 30 ; fixage de clôture à 17 h 35) pour toutes sigle indique que le cours est antérieur à la (semaine, 52 semaines et annuels) réalisés en  exceptionnel). La date indiquée sous le mon

LA COTE / EURONEXT / Actions françaises des compartiments A, B et C

s

guide SRD) nous sont fournies par La Cote Bleue,
mais ne peuvent avoir de caractère officiel. De 
ce fait, Investir décline toute responsabilité en 
cas de contestation éventuelle sur toutes les 
informations contenues dans ces pages de cote.

(P) Eligibilité au PEAPME.
Opération sur titre.Il s’agit de la dernière 
opération réalisée. Ces abréviations sont les 
suivantes : Div. (division), exDA. (attribution 
gratuite) et exDS (augmentation de capital).

les valeurs de la cote Euronext et Alternext
sauf celles qui font l’objet d’un fixage (suivies 
d’un « F »). Deux fixages sont organisés pour
les valeurs d’Euronext, à 11 h 30 et 16 h 30, et
un fixage à 15 h 30 pour celles d’Alternext.

date indiquée. Quand le dernier cours est anté
rieur de plus d’une semaine, nous indiquons la 
date du dernier cours ainsi que le montant. La 
lettre « d » signifie que le cours est demandé et
« o » que le cours est offert.

cours de séance ainsi que les variations.
DIVIDENDE. A côté du montant du dividende, 
il est indiqué sa nature : (T) quand il s’agit du 
versement total du dividende, (A) quand il 
s’agit d’un acompte, (S) quand il s’agit d’un

tant est celle du détachement du dernier divi
dende. A noter que le dividende de plusieurs 
sociétés  internationales  (hors  zone  euro) 
cotées à Paris peut être exprimé dans la mon
naie d’origine.
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AVERTISSEMENT. Les cotations, issues d’Euro
next Paris, publiées dans les tableaux des pages 

INFORMATIONS VALEUR. A côté du nom de la
valeur, nous indiquons le code mnémonique

La date de l’opération est affichée. Mode de 
cotation. La cotation est en continu (9 heures  

COURS. Il s’agit du dernier cours connu et de
celui du vendredi de la semaine précédente. Le

DONNÉES HISTORIQUES DE COURS. Nous 
indiquons dans ces colonnes  les extrêmes

solde et (D) quand il s’agit d’un dividende autre
(il s’agit en général d’un dividende de type 
  

HOPSCOTCH GROUPE (P)  PUS   
FR0000065278  2.666.668  24
0,50 (T)  08719

8,96
8,60

+ 4,19 %
+ 18,52 %

9
7,20

IDI (P)  IDIP   
FR0000051393  7.221.562  321
1,50 (T)  30620

44,50
45

 1,11 %
+ 5,45 %

46,30
40,40

IGE + XAO (P)  IGE   
FR0000030827  1.304.381  258
1,55 (T)  16419

198
198




199
176

ILIADW  ILD   
FR0004035913  59.310.531  9.404
2,60 (T)  27720

158,55
159,25

 0,44 %
 5,68 %

173,40
146

IMMOBILIÈRE DASSAULT   IMDA   F 
FR0000033243  6.733.655  417
1,24 (T)  27520

62
60

+ 3,33 %
+ 4,73 %

62
54,20

INDUST. FIN. ENTREPRISES   INFE   F 
FR0000066219  1.200.000  59
0,60 (T)  26620

07421
49


 10,91 %

57,50
46

INSTALLUX SA   ALLUX   F 
FR0000060451  285.286  117
6,50 (T)  19619

410
400

+ 2,50 %
+ 18,50 %

410
360

INTEXA   ITXT   F 
FR0000064958  1.012.000  3
0,38 (T)  02804

28121
 3


 9,09 %

3
3

ITESOFT (P)  ITE   
FR0004026151  6.133.828  22
0,16 (Z)  191218

3,66
3,74

 2,14 %
+ 24,49 %

3,94
2,88

JACQUES BOGART  (P)  JBOG   F 
FR0012872141  15.675.021  156
0,23 (T)  23720

9,96
9,86

+ 1,01 %
 5,14 %

10,55
8,50

LACROIX GROUP (P)  LACR   
FR0000066607  3.766.560  174
0,90 (T)  14420

46,10
41,80

+ 10,29 %
+ 41,85 %

47,40
30,20

LAURENT PERRIER (P)  LPE   
FR0006864484  5.945.861  483
1,03 (T)  131020

81,20
80,20

+ 1,25 %
+ 8,27 %

82,40
72,60

LEBON   LBON   F 
FR0000121295  1.173.000  90
2,50 (T)  29519

76,40
78,60

 2,80 %
 1,55 %

81
68

LES HÔTELS DE PARIS   HDP   F 
FR0004165801  7.386.981  19
  

2,60
2,60


+ 8,33 %

2,88
2,16

LINEDATA SERVICES (P)  LIN   
FR0004156297  6.518.150  244
0,95 (T)  06720

37,50
35,40

+ 5,93 %
+ 32,51 %

37,50
26,50

MALTERIES FRANCOBELGES    MALT   F 
FR0000030074  495.984  436
45,42 (T)  06121

880
870

+ 1,15 %
+ 30,37 %

890
610

MANUTAN INTT. (P)  MAN   
FR0000032302  7.613.291  580
1,45 (T)  23321

76,20
72,60

+ 4,96 %
+ 4,96 %

80,40
68

MBWS (P)  MBWS   
FR0000060873  111.947.361  157
0,50 (T)  27907

1,40
1,44

 2,78 %
 2,35 %

1,68
1,30

MÉDIA 6   EDI   
FR0000064404  2.881.250  31
0,26 (T)  24620

10,70
10,54

+ 1,52 %
+ 21,59 %

11
7,30

MEMSCAP (P)  MEMS   
FR0010298620  7.476.902  13
  

1,76
1,83

 3,56 %
+ 44,86 %

2,18
1,13

MICROPOLE (P)  MUN   
FR0000077570  29.087.869  35
  

1,20
1,19

+ 0,84 %
 8,78 %

1,46
1,06

MONCEY (FINANCIÈRE)   MONC   F 
FR0000076986  182.871  933
22 (T)  04620

5100
5300

 3,77 %
+ 15,38 %

5600
4480

MRM   MRM   F 
FR0000060196  43.667.813  41
0,11 (T)  05619

0,93
0,91

+ 2,20 %
 0,53 %

0,96
0,86

MUSÉE GRÉVIN   GREV   F 
FR0000037970  503.264  26
1,84 (T)  04320

 51,50
49,40

+ 4,25 %
+ 5,97 %

54,50
48,60

NEXTSTAGE   NEXTS  EX D S 17/10/17 
FR0012789386  2.080.412  188
  

90,50
90

+ 0,56 %
+ 2,26 %

91
85

NRJ GROUPW(P)  NRG   
FR0000121691  78.107.621  508
0,17 (T)  03619

6,50
6,48

+ 0,31 %
+ 6,91 %

6,80
6,10

OL GROUPE (P)  OLG   
FR0010428771  58.206.325  139
0,14 (T)  091209

2,38
2,42

 1,65 %
+ 10,19 %

2,46
1,91

ORCHESTRA PREMAMAN (P)  KAZI   
FR0013190410  40.532.750  7
  

27320
0,18







OREGE   OREGE   
FR0010609206  50.598.277  87
  

1,71
1,56

+ 9,62 %
+ 31,54 %

2,16
1,24

PARAGON ID   PID   
FR0013318813  1.965.337  53
  

26,90
25

+ 7,60 %
 1,10 %

27,40
22,20

PAREF   PAR   
FR0010263202  1.510.195  93
4 (T)  15520

61,50
62

 0,81 %
+ 1,65 %

66,50
59

PARROT (P)  PARRO   
FR0004038263  30.218.839  175
  

5,80
6,04

 3,97 %
+ 18,61 %

7,86
4,90

  

ABEO (P)  ABEO   
FR0013185857  7.514.211  98
0,32 (T)  29719

13,10
13,35

 1,87 %
+ 7,82 %

13,95
10

ACANTHE DEVELOPPEMENT   ACAN   
FR0000064602  147.125.260  61
0,01 (T)  26919

0,41
0,42

 1,67 %
 2,14 %

0,44
0,40

ACTEOS (P)  EOS   
FR0000076861  3.353.846  11
  

3,14
3,25

 3,38 %
+ 21,24 %

4,98
2,68

ACTIA GROUP (P)  ATI   
FR0000076655  20.099.941  69
0,15 (T)  21920

3,44
3,42

+ 0,58 %
+ 26,47 %

3,75
2,63

ADC SIIC   ALDV   F 
BE0974269012  135.916.372  15
0,04 (A)  241214

0,11
0,11


+ 10,00 %

0,13
0,09

ADL PARTNER (P)  ALP   
FR0000062978  4.164.590  71
0,45 (Z)  161220

17
17,40

 2,30 %
+ 14,48 %

17,85
14,50

ADUX (EX:HI MEDIA)   HIM   
FR0012821890  6.277.925  13
  

2
2,02

 0,99 %
+ 10,19 %

3,24
1,53

ADVENIS   ADV   
FR0004152874  12.464.451  26
0,35 (T)  12714

2,07
2,05

+ 0,98 %
+ 3,50 %

2,12
1,91

ADVICENNE (P)  ADVIC   
FR0013296746  8.087.654  97
  

11,94
11,76

+ 1,53 %
+ 19,40 %

16,25
9,42

ADVINI (P)  ADVI   
FR0000053043  3.941.835  82
0,33 (T)  19619

20,80
20,20

+ 2,97 %
 2,80 %

23
19,10

ALPHA MOS (P)  ALM   
FR0013421286  8.478.181  28
  

3,36
3,90

 13,85 %
+112,66 %

6,05
1,53

ALTAMIR (P)  LTA   
FR0000053837  36.530.883  877
0,66 (T)  26520

24
23,86

+ 0,59 %
+ 20,30 %

25,50
19,60

ALTAREIT   AREIT   F 
FR0000039216  1.750.487  980
  

560
550

+ 1,82 %
+ 15,23 %

560
470

ALTUR INVEST. (P)  ALTUR   
FR0010395681  4.220.683  20
0,12 (T)  22620

4,82
4,66

+ 3,43 %
 8,19 %

5,80
4,58

ARTEA (P)   ARTE   
FR0012185536  4.968.952  65
  

13
12,50

+ 4,00 %
+ 18,18 %

15,80
10

ARTOIS (INDUS. ET FINANCIÈRE)   ARTO   F 
FR0000076952  266.200  1.166
34 (T)  04620

4380
4480

 2,23 %
+ 9,50 %

4860
3800

AST GROUPE (P)  ASP   
FR0000076887  12.903.011  89
0,25 (T)  19619

6,90
6,70

+ 2,99 %
+ 71,22 %

7,18
3,82

AUGROS CP   AUGR   F 
FR0000061780  1.427.458  8
0,45  09799

 5,50
5,50


+ 18,03 %

5,50
4,38

AUREA (P)  AURE   
FR0000039232  9.908.207  60
0,15 (T)  26619

6,02
6,06

 0,66 %
+ 1,35 %

6,78
5,42

AURES TECHNOLOGIES (P)  AURS   
FR0013183589  4.000.000  102
1 (T)  10719

25,40
24,90

+ 2,01 %
+ 18,69 %

28,60
21,40

BACCARAT    BCRA   F 
FR0000064123  830.713  112
2,07 (T)  21602

151220
 135







BARBARA BUI (P)  BUI   
FR0000062788  674.650  2
0,17 (T)  15909

3,22
3,40

 5,29 %
 35,60 %

4,74
3,08

BASSAC   BASS   
FR0004023208  16.039.755  898
2,50 (T)  20520

56
57,40

 2,44 %
+ 26,70 %

58,80
43,90

BEL   FBEL   F 
FR0000121857  6.872.335  2.983
3,50 (T)  20520

434
434


+ 37,34 %

438
310

BLEECKER   BLEE   F 
FR0000062150  1.126.686  169
41,20 (T)  24519

150
144

+ 4,17 %
+ 10,29 %

155
136

BONE THERAPEUTICS (P)  BOTHE   
BE0974280126  16.478.168  43
  

2,63
2,75

 4,36 %
+ 1,15 %

3,15
2,56

BOOSTHEAT   BOOST   
FR0011814938  8.859.249  23
  

2,58
2,18

+ 18,35 %
+ 1,57 %

3,74
2,15

BOURSE DIRECT (P)  BSD   
FR0000074254  56.257.188  197
0,02 (T)  20520

3,51
3,61

 2,77 %
+ 19,39 %

3,68
2,58

CAFOM (P)  CAFO   
FR0010151589  9.394.662  105
0,12 (T)  26619

11,20
10,35

+ 8,21 %
+ 55,56 %

11,40
5,90

CAMBODGE   CBDG   F 
FR0000079659  559.735  3.274
180 (T)  04620

 5850
5800

+ 0,86 %
+ 11,43 %

5850
5100

CAPELLI (P)  CAPLI   
FR0012969095  2.213.333  64
1,11 (T)  111019

29
29,20

 0,68 %
 7,64 %

32,90
28

CARP.DE PARTIC.   CARP   F 
FR0000064156  319.109  8
2 (T)  14519

 24,60
31

 20,65 %
 27,65 %

37,40
22,60

CAST (P)  CAS   
FR0000072894  17.926.092  75
  

4,21
4,39

 4,10 %
+ 5,25 %

4,49
3,60

0,12 (T)  19619

CBO TERRITORIA (P)  CBOT   
FR0010193979  36.547.394  140
0,23 (T)  08620

3,82
3,83

 0,26 %
+ 4,66 %

3,88
3,51

CEGEREAL   CGR   
FR0010309096  15.906.440  636
0,75 (T)  19620

40
39,20

+ 2,04 %
+ 22,70 %

41,40
31,20

CFICIE FONC. INT.   CFI   F 
FR0000037475  854.224  1
0,54 (S)  021214

1,01
0,92

+ 9,78 %
+ 9,78 %

1,15
0,87

CHAUSSERIA SA (P)  CHSR   F 
FR0000060907  480.166  4
  

8,45
4,94

+ 71,05 %
+208,39 %

8,50
2,84

CLARANOVA   CLA   
FR0013426004  39.728.654  311
  

7,84
8,41

 6,78 %
+ 16,75 %

8,85
6,25

CNIM GROUP   COM   
FR0000053399  3.028.110  70
5,25 (T)  02718

23,20
20,90

+ 11,00 %
+ 59,45 %

26
13,30

COHERIS   COH   
FR0004031763  5.685.575  11
0,03 (T)  01719

1,90
1,89

+ 0,53 %
 2,81 %

1,99
1,81

COURTOIS  (P)  COUR   F 
FR0000065393  72.780  8
1,15 (T)  24519

 112
117

 4,27 %
+ 5,66 %

117
107

CRCAM ALPES PROVENCE CCI   CRAP   
FR0000044323  735.456  71
3,74 (T)  29420

96,30
94,50

+ 1,90 %
 4,18 %

102
83

CRCAM ATLANTIQUE VENDÉE CCI   CRAV   F 
FR0000185506  1.272.744  139
3,95 (T)  161220

109
110,50

 1,36 %
 5,99 %

120
101,06

CRCAM ILLE ET VILAINE CCI   CIV   
FR0000045213  2.277.243  191
2,68 (T)  13520

83,97
84,50

 0,63 %
 4,58 %

91,49
76,30

CRCAM LANGUEDOC CCI   CRLA   
FR0010461053  1.914.662  124
2,55 (T)  13421

64,84
67,48

 3,91 %
+ 7,17 %

72,99
51,50

CRCAM LOIRE HAUTELOIRE CCI   CRLO   
FR0000045239  1.003.200  75
2,93 (T)  161220

75,10
78,99

 4,92 %
 6,11 %

81,50
70

CRCAM MORBIHAN CCI   CMO   
FR0000045551  1.596.130  125
2,39 (T)  29520

78,49
81

 3,10 %
 8,73 %

88
71

CRCAM NORMANDIE SEINE CCI   CCN   
FR0000044364  1.053.618  112
4,52 (T)  161220

106
107,04

 0,97 %
 4,92 %

117
103,10

CRCAM SUD RHÔNEALPES CCI   CRSU   
FR0000045346  662.829  104
6,42 (T)  161220

157
162

 3,09 %
 2,17 %

176
144

CRCAM TOULOUSE 31 CCI   CAT31   
FR0000045544  1.425.250  130
3,30 (T)  01421

91,50
94,01

 2,67 %
 7,58 %

105,50
89,50

CRCAM TOURAINE POITOU CCI   CRTO   
FR0000045304  1.070.653  102
3,24 (T)  14420

94,96
95,50

 0,57 %
 3,58 %

105,50
88,50

CROSSWOOD (P)  CROS   F 
FR0000050395  10.632.960  62
2,50 (T)  03706

 5,80
5,85

 0,85 %
+ 26,09 %

5,90
4,40

CS GROUP (P)  SX   
FR0007317813  24.568.466  112
0,04 (T)  04719

4,54
4,73

 4,02 %
+ 10,73 %

4,85
3,52

DEVOTEAMW  DVT   
FR0000073793  8.332.407  883
1 (T)  03719

106
106


+ 13,86 %

108
94

DOCKS PÉTROLES AMBÈS   DPAM   F 
FR0000065260  97.800  44
30 (T)  24620

450
450


+ 22,95 %

472
366

EGIDE (P)  GID  EX D S 30/01/17 
FR0000072373  10.346.868  13
  

1,26
1,35

 7,04 %
+ 7,73 %

1,45
0,95

ELECT. STRASBOURG   ELEC   
FR0000031023  7.169.386  824
5,40 (T)  01620

115
117

 1,71 %
 2,54 %

119,50
113,50

ENERTIME   ALENE   
FR001191533  7.787.738  23
  

2,89
2,96

 2,36 %
 23,14 %

3,96
2,75

EOS IMAGING    EOSI   
FR0011191766  26.656.946  65
  

2,45
2,45


+ 5,60 %

2,46
2,30

ESSO (P)  ES   
FR0000120669  12.854.578  155
1,50 (T)  10718

12,05
11,90

+ 1,26 %
 6,59 %

13,35
11,40

EURASIA FONCIERE INV.   MBRE   F 
FR0000061475  67.667.348  20
  

0,30
0,29

+ 4,17 %
+ 11,11 %

0,36
0,25

EURO RESSOURCES   EUR   
FR0000054678  62.491.281  203
0,20 (T)  09620

3,25
3,21

+ 1,25 %
+ 5,18 %

3,32
3,02

EVERGREEN   EGR   F 
FR0000035784  2.100.000  8
0,39 (T)  29607

3,70
4,20

 11,90 %
+236,36 %

7,50
1,15

EXACOMPTA CLAIREF. (P)  EXAC   F 
FR0000064164  1.131.480  107
3 (T)  03620

95
94,50

+ 0,53 %


98,50
90,50

EXPL. PROD. CHIM.    EXPL  250 F AMORT. F 
FR0000039026  168.400  91
9,50 (T)  08719

08421
 540


+ 10,20 %

590
450

18,09 (T)  08719

FAUVETGIREL    FAUV   F 
FR0000063034  250.810  5
18,50 (D)  011020

07421
 19,60


+ 66,10 %

20
12,50

FERMIÈRE DE CANNES   FCMC   F 
FR0000062101  175.182  221
60 (T)  13519

1260
1310

 3,82 %
+ 5,88 %

1310
1160

FIDUCIAL OFFICE   SACI   F 
FR0000061418  2.169.232  60
1,50 (T)  20519

27,60
28,20

 2,13 %
 2,82 %

28,40
27,40

FIDUCIAL REAL ESTATE   ORIA   F 
FR0000060535  2.414.000  435
1,90 (T)  20519

180
181

 0,55 %
+ 7,78 %

181
152

FIEBM   BERR   F 
FR0000062341  1.911.000  10
0,07 (T)  26813

 5,30
5,50

 3,64 %


5,50
4,70

FIEBM   EBPF  PART F 
FR0000062507  10.500  1
  

17321
 104,06


+ 11,89 %

104,06
86

FINANCIÈRE MARJOS   FINM   F 
FR0000060824  19.967.538  6
0,29  15792

0,31
0,31


+ 21,09 %

0,32
0,24

FINATIS   FNTS   F 
FR0000035123  5.643.103  211
2 (T)  09718

37,40
38,20

 2,09 %
+ 89,85 %

41
18

FIPP   FIPP   
FR0000038184  122.471.554  26
0,04 (D)  111212

0,21
0,20

+ 2,94 %
+ 5,00 %

0,24
0,20

FONCIÈRE 7 INVEST.   LEBL   F 
FR0000065930  1.600.000  2
1,30 (D)  281008

0,98
0,98


 12,16 %

1,20
0,98

FONCIÈRE ATLAND   FATL   
FR0000064362    
7 (T)  03720

36,80
36

+ 2,22 %
+ 8,62 %

37,20
32

FONCIÈRE EURIS   EURS   F 
FR0000038499  9.913.283  115
2,15 (T)  15618

 11,60
11,60


+ 33,33 %

12,80
8,15

FONCIÈRE INEA   INEA   
FR0010341032  8.455.859  340
2,50 (T)  15620

40,20
41,60

 3,37 %
+ 3,08 %

42
36,50

FONCIERE PARIS NORD   FPN   
FR0011277391  115.628.977  4
  

0,03
0,03

 1,20 %
+ 43,48 %

0,06
0,02

FONCIÈRE VOLTA (P)  SPEL   F 
FR0000053944  11.215.131  84
0,12 (T)  06709

 7,50
7,35

+ 2,04 %
+ 15,38 %

7,50
6,55

FRANCAISE DE L'ENERGIE   LFDE   
FR0013030152  5.163.970  118
  

22,90
22,80

+ 0,44 %
+ 19,27 %

25
19,20

FREY   FREY  (EX: IMMO. FREY) F 
FR0010588079  24.603.263  812
1,50 (T)  22520

33
33,20

 0,60 %
+ 10,00 %

33,40
28,40

FSDV   FAYE   F 
FR0000031973  150.250  5
0,17 (T)  051101

06421
 36,20


+ 9,70 %

36,20
36,20

GALIMMO   CIEM   F 
FR0000030611  29.156.641  464
0,88 (T)  22520

15,90
15,90


 3,05 %

17,10
15,80

GAUMONT (P)  GAM   
FR0000034894  3.119.923  340
1 (T)  15519

109
110

 0,91 %
 0,91 %

128
107

GEA   GEA   
FR0000053035  1.165.528  116
1,40 (T)  07421

99,50
99

+ 0,51 %
 7,87 %

109
94

GENERIX (P)  GENX   
FR0010501692  22.637.359  182
  

8,02
7,84

+ 2,30 %
+ 14,57 %

8,48
6,90

GERARD PERRIER (P)  PERR   
FR0000061459  3.973.148  295
1,50 (T)  23620

74,20
70,60

+ 5,10 %
+ 7,54 %

77
65

GROUPE FLO (P)  FLO   
FR0004076891  765.157.113  143
0,06 (T)  08714

0,19
0,18

+ 3,89 %
+ 10,00 %

0,20
0,17

GROUPE IRD   IRD   
FR0000124232  2.903.273  68
0,69 (T)  04719

23,31
23,55

 1,04 %
+ 6,90 %

25,58
21,20

GROUPE JAJ   GJAJ   F 
FR0004010338  3.560.939  5
0,10 (T)  151105

1,53
1,54

 0,65 %
+ 9,29 %

1,65
1,10

GROUPE OPEN (P)  OPN   
FR0004050300  8.568.249  144
0,42 (T)  22519

16,75
16,30

+ 2,76 %
+ 9,91 %

16,85
14,08

GROUPE PARTOUCHE (P)  PARP   
FR0012612646  9.627.034  217
0,31 (D)  11917

22,50
23,30

 3,43 %
+ 11,94 %

24,20
19,10

GROUPE PIZZORNO   GPE   
FR0010214064  4.000.000  87
0,25 (T)  30819

21,80
21,80


+ 14,14 %

24
18,40

GROUPE SFPI (P)  SFPI   F 
FR0004155000  99.317.902  181
0,05 (T)  19619

1,82
1,76

+ 3,41 %
+ 4,30 %

1,90
1,61

HEXAOM (EXMFC) (P)  HEXA   
FR0004159473  6.937.593  287
1,50 (T)  11619

41,40
41,40


+ 3,76 %

43,90
34,60

HF COMPANY (P)  HF   
FR0000038531  3.240.802  21
0,50 (T)  11718

6,56
6,56


+ 21,93 %

6,76
4,93

HIGH CO.W(P)  HCO   
FR0000054231  22.421.332  123
0,16 (T)  24519

5,50
5,56

 1,08 %
+ 14,82 %

5,80
4,78

0,70 (T)  22617

PATRIMOINE ET COMM   PAT  RED NOM 12/08/16 
FR0011027135  14.833.853  223
1,25 (T)  22620

15
15,15

 0,99 %
+ 1,01 %

15,70
14,30

PCAS (P)  PCA   
FR0000053514  15.141.725  204
0,06 (S)  03717

13,50  3,30 %
+ 32,00 %

15,40
9,50

PRECIA  (P)  PREC   F 
FR0000060832  573.304  162
1,20 (T)  28720

282
280

+ 0,71 %
+ 34,29 %

298
202

PROACTIS   PROAC   
FR0004052561  136.345.527  20
  

0,15
0,16

 7,50 %
 5,73 %

0,20
0,13

PRODWAYS (P)  PWG   
FR0012613610  51.263.951  149
  

2,91
2,87

+ 1,39 %
+ 27,07 %

3,35
2,30

PROLOGUEW(P)  PROL   F 
FR0010380626  46.585.630  19
  

0,40
0,42

 3,35 %
+ 16,09 %

0,49
0,34

PSB INDUSTRIES (P)  PSB   
FR0000060329  3.675.000  110
5 (T)  16519

29,80
29,80


+ 68,36 %

30,10
17,05

RECYLEX (P)  RX   
FR0000120388  25.886.482  48
0,91  04790

13520
 1,85







ROCHE BOBOIS (P)  RBO   
FR0013344173  9.875.216  222
0,10 (T)  281220

22,50
22,10

+ 1,81 %
+ 15,38 %

24
17,60

SABETON (P)  SABE   F 
FR0000060121  3.355.677  87
0,22 (T)  02719

26
26,20

 0,76 %
 6,47 %

30,60
25,80

SAMSE   SAMS   
FR0000060071  3.458.084  633
8 (Z)  141220

183
184,50

 0,81 %
+ 21,19 %

188
149

SCBSM   CBSM   
FR0006239109  12.735.819  118
0,10 (Z)  08119

9,30
9,50

 2,11 %
+ 4,49 %

9,65
8,55

SELECTIRENTE   SELER   F 
FR0004175842  4.172.938  365
3,50 (T)  15620

87,50
87,50


 3,85 %

90,50
83,50

SIGNAUX GIROD    GIRO   F 
FR0000060790  1.032.500  17
8,80 (Z)  10918

16,90
16,20

+ 4,32 %
+ 19,43 %

17,60
13,55

SMTPC   SMTPC   
FR0004016699  5.837.500  133
1,90 (T)  04619

22,80
22,80


+ 42,50 %

23
13,95

SOCIÉTÉ FRANÇAISE DE CASINOS   SFCA   F 
FR0010209809  5.092.470  9
  

1,77
1,70

+ 4,12 %
+ 6,63 %

1,90
1,60

SODITECH INGÉNIERIE   SEC   F 
FR0000078321  2.480.280  2
  

0,88
0,85

+ 3,53 %
+ 76,00 %

1,19
0,49

SOGECLAIR (P)  SOG   
FR0000065864  3.098.035  59
0,90 (T)  18520

19
19,35

 1,81 %
 10,38 %

21,30
16,55

SOLOCAL GROUP   PAJ   
FR00140006O9  129.505.837  395
  

3,05
3

+ 1,63 %
+ 14,59 %

3,68
2,53

STDUPONT   DPT   
FR0000054199  524.279.556  45
0 (T)  16914

0,09
0,08

+ 2,38 %
 10,42 %

0,10
0,08

TAYNINH    TAYN   F 
FR0000063307  9.138.462  15
0,73  30597

1,68
1,68


 4,00 %

1,68
1,22

TIPIAK  (P)  TIPI   F 
FR0000066482  913.980  68
1,10 (T)  02720

74
73

+ 1,37 %
+ 19,35 %

76
62

TOUAX (P)  TOUP   
FR0000033003  7.011.547  65
0,50 (A)  301214

9,20
9,62

 4,37 %
 0,22 %

10,50
7,92

TOUR EIFFEL   EIFF   
FR0000036816  16.589.740  501
2 (T)  11620

30,20
30

+ 0,67 %
+ 1,00 %

30,80
28,10

UNIBEL   UNBL   F 
FR0000054215  2.323.572  2.138
7,50 (T)  20520

920
860

+ 6,98 %
+ 55,93 %

940
590

UNION FIN. FR. BQUE    UFF   
FR0000034548  16.233.240  320
0,70 (A)  051119

19,70
19,85

 0,76 %
+ 2,07 %

22,70
18,95

UNION TECHNO. INFORMATIQUE   FPG   
FR0000074197  8.958.986  5
0,07 (T)  22601

0,58
0,60

 2,34 %
 2,67 %

0,79
0,56

ALAN ALLMAN   AAA   F 
FR0000062465  41.728.591  209
0,70 (D)  30321

5
4,90

+ 2,04 %
+233,33 %

5,90
1,59

VIDELIO (EX:IEC PROF)   VDLO   
FR0000066680  26.102.383  67
0,06 (T)  13720

2,56
2,52

+ 1,59 %
+ 62,03 %

2,66
1,56

VIEL ET CIE   VIL   
FR0000050049  71.622.968  420
0,25 (T)  15620

5,86
5,96

 1,68 %
 1,35 %

6,20
5,40

VIKTORIA INVEST   VI   
FR0000035719  5.693.999  19
0,50 (S)  25912

03220
 3,28







VISIODENT   SDT   
FR0000065765  4.495.001  12
0,11 (T)  03719

 2,78
2,54

+ 9,45 %
+ 15,83 %

2,88
2,36

VRANKENPOMMERY MONOPOLE (P)  VRAP   
FR0000062796  8.937.085  164
0,80 (T)  08719

18,40
18,05

+ 1,94 %
+ 25,17 %

19,35
13,80
SOCIÉTÉ COURS VARIA. EXTR.SOCIÉTÉ COURS VARIA. EXTR.
HIPAY GROUP (P)  HIPAY   
FR0012821916  4.960.974  67

13,46
13,50

 0,30 %
+ 3,14 %

18,35
12,75
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SOCIÉTÉ COURS VARIA. EXTR.SOCIÉTÉ COURS VARIA. EXTR.
2MX ORGANIC   2MX   
FR0014000T90  30.000.000  303

10,11
10,02

+ 0,90 %
 5,21 %

11,25
9,63

SOCIÉTÉ COURS VARIA. EXTR.SOCIÉTÉ COURS VARIA. EXTR.
CATERING INT SERVICES   CTRG   
FR0000064446  8.041.040  103

12,85
12,80

+ 0,39 %
+ 25,98 %

13,20
9,60

SOCIÉTÉ COURS VARIA. EXTR.SOCIÉTÉ COURS VARIA. EXTR.
EXPL. PROD. CHIM. PART FOND.    EPCP   F 
FR0000037343  29.473  18

610,10
725

 15,85 %
 12,83 %

725
555

SOCIÉTÉ COURS VARIA. EXTR.SOCIÉTÉ COURS VARIA. EXTR.
PASSAT   PSAT   
FR0000038465  4.200.000  32

7,56
7,98

 5,26 %
+ 22,93 %

8,40
5,85
i

s

LA COTE / Euronext / Actions étrangères 
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SOCIÉTÉ COURS VARIA. EXTR.
APERAM  APAM   
LU0569974404  79.996.280  3.510
0,37 (A)  02321

43,88
42,41

+ 3,47
+ 28,53

44,13
33,91

SOCIÉTÉ COURS VARIA. EXTR.
SOLVAY  SOLB   
BE0003470755  105.876.416  11.165
1,05 (A)  14121

105,45
106

 0,52
+ 8,85

109,20
90,78

SOCIÉTÉ COURS VARIA. EXTR.
CFOA  FOAF   F 
SN0000033192  650.000  9
1,52  26790

01421
 13,10


+ 78,23

15
9,90

SOCIÉTÉ COURS VARIA. EXTR.
GENEURO  GNRO   
CH0308403085  20.590.319  101
  

4,90
3,80

+ 28,95
+ 75

6,28
2,60

SOCIÉTÉ COURS VARIA. EXTR.
SEGRO PLC  SGRO   
GB00B5ZN1N88  1.191.577.392  13.465
0,15 (S)  18321

07421
 11,30


+ 11,99

11,30
10,60
CELYAD ONCOLOGY  CYAD   
BE0974260896  14.705.156  86
  

5,88
6,02

 2,33
 11,18

7,57
5,85

CNOVA  CNV   
NL0010949392  345.210.398  3.314
  

9,60
8,18

+ 17,36
+220

10,80
3,10

MONTEA CVA  MONTP   
BE0003853703  16.023.694  1.421
1,78 (T)  22520

88,70
90,60

 2,1
 4,73

103,80
86,60

HORS ZONE EURO

AERKOMM INC.  AKOM   
US00774B2088  9.637.051  54
  

5,60
5,95

 5,88
 10,4

6,40
5,05

CATERPILLAR INC.  CATR   
US1491231015  545.303.847  113.696
0,88 (A)  19121

208,50
194,20

+ 7,36
+ 42,32

209
145

DIAGEO   DGE   
GB0002374006  2.339.917.029  88.449
0,28 (A)  25221

37,80
36,69

+ 3,03
+ 12,33

37,80
31,70

FORESTIÈRE EQUAT.  FORE   F 
CI0000053161  141.333  85
4,28 (T)  14616

600
685

 12,41
 11,76

685
600

MAROC TELECOM  IAM   
MA0000011488  879.095.340  11.516
4,71 (T)  03820

13,10
13

+ 0,77


14,40
12,40

MERCK AND CO INC  MRK   
US58933Y1055  2.531.300.247  161.016
0,46 (A)  12321

63,61
63,40

+ 0,33
 3,33

71
59,60

TELEVERBIER  TVRB   F 
CH0008175645  1.400.000  62
0,20 (T)  16419

44
40

+ 10
+ 4,76

44,40
39,80

TOTAL GABON  EC   
GA0000121459  4.500.000  617
37,70 (T)  23920

137
139,50

 1,79
+ 3,79

148,50
130

ZCI LIMITED  CV   
BMG9887P1068  55.677.643  1
  

171017
0,02
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GOLD BY GOLD   ALGLD   
FR0011208693  2.694.462  3
0,04 (T)  22620

1,15
1,15


+ 11,65

1,20
1,03

GROUPE GUILLIN  (P)  ALGIL    25,65  3,39 27,75

METHANOR (P)  ALMET  Ex D S 27/06/16 
FR0011217710  1.982.327  10
0,21 (T)  13720

5,16
5,16


+ 4,03

5,40
4,76

METHORIOS CAPITAL (P)  ALMTH    071217  

SAFE ORTHOPAEDICS (P)  ALSAF   
FR0012452746  6.916.002  3
  

0,45
0,48

 5,44
 28,25

1,03
0,45

SAFWOOD   ALWOO    03511  

Euronext / Euronext Growth

SOCIÉTÉCOURSVARIA.EXTR.
1000MERCIS (P)  ALMIL   
FR0010285965  2.243.491  42
0,30 (T)  07619

18,85
18,90

 0,26
 0,53

20,90
17,30

ACHETERLOUER.FR   ALALO  ExD 21/7/16 
FR0010493510  416.773.545  33
  

0,08
0,09

 6,91
+ 54,37

0,12
0,04

ACTIPLAY (P)  ALGCM   
FR0011038348  3.313.592  3
  

0,79
0,81

 2,35
 2,47

0,94
0,65

ADA   ALADA   
FR0000053076  2.922.633  28
1 (T)  18919

9,65
10,40

 7,21
+ 12,21

10,50
7,95

ADEUNIS (P)  ALARF   
FR0013284627  2.275.270  6
  

2,59
2,53

+ 2,37
 11,6

3,33
2,49

ADOMOS (P)  ALADO   
FR0013247244  30.094.454  8
  

0,27
0,29

 7,53
 29,69

0,52
0,26

ADTHINK MEDIA (P)  ALADM   
FR0010457531  6.130.500  13
0,10 (T)  05612

2,12
2

+ 6,27
+ 61,83

3,15
1,34

AGRIPOWER (P)  ALAGP   
FR0013452281  3.469.320  31
  

8,98
9,40

 4,47
 3,96

11,38
8,92

AGROGENERATION   ALAGR   
FR0010641449  221.586.387  34
  

0,15
0,16

 5,83
+ 59,23

0,24
0,09

ALES GROUPE (P)  ALPHY   
FR0000054652  14.522.104  17
0,35 (T)  27616

29620
 1,18







AMOEBA (P)  ALMIB   
FR0011051598  17.055.460  41
  

2,41
2,51

 3,98
 22,76

3,39
2,34

ANTEVENIO (P)  ALANT   
ES0109429037  14.891.262  88
0,24 (A)  021219

5,90
6

 1,67
+ 46,04

9
4,04

AQUILA (P)  ALAQU   F 
FR0010340711  1.650.000  12
0,50 (T)  27519

7,35
7,70

 4,55
 4,55

8,20
7,30

ARCHOS   ALJXR   
FR0000182479  238.491.638  4
  

0,02
0,02

 10,24
 45,88

0,04
0,02

ARTEFACT (P)  ALNBT   
FR0000079683  34.150.225  154
  

4,50
3,91

+ 14,96
+ 46,42

4,53
2,65

ARCURE (P)  ALCUR   
FR0013398997  4.996.141  18
  

3,65
3,63

+ 0,55
 5,68

4,70
3,42

ASIT BIOTECH   ASIT   
BE0974289218  21.892.592  6
  

0,28
0,27

+ 3,7
+ 26,13

0,47
0,20

AUPLATA (P)  ALAUP   
FR0013410370  274.208.499  59
  

0,21
0,22

 1,61
+ 17,07

0,24
0,18

BAIKOWSKI (P)  ALBKK   
FR0013384369  3.671.665  46
  

12,40
12,70

 2,36
+ 15,89

13,20
9,80

BD MULTIMEDIA (P)  ALBDM   
FR0000035305  2.184.668  5
0,09 (T)  29616

2,32
2,28

+ 1,75
+110,91

3,06
1,10

BERNARD LOISEAU SA   ALDBL   F 
FR0000066961  1.432.100  5
0,04 (T)  29715

3,62
3,62


+ 34,07

3,62
2,52

BILENDI (P)  ALBLD   
FR0004174233  4.251.427  55
  

13
13


+ 30,52

13,40
9,40

BIOUV GROUP   ALTUV   
FR0013345493  10.346.993  64
  

6,20
5,98

+ 3,68
 7,74

7,74
5,30

BIOCORP (P)  ALCOR   
FR0012788065  4.362.286  121
  

27,70
28

 1,07
 5,78

32,40
25,20

BIOPHYTIS (P)  ALBPS   
FR0012816825  113.746.007  120
  

1,05
1,10

 3,84
+ 14,33

1,88
0,90

BIOSYNEX (P)  ALBIO   
FR0011005933  10.036.337  268
  

26,68
23,42

+ 13,92
+ 60,72

30,38
15,10

BLUELINEA (P)  ALBLU   
FR0011041011  4.153.853  20
  

4,70
5

 6
 7,48

6,08
4,33

BOURRELIER GROUP   ALBOU   F 
FR0000054421  6.221.343  243
0,50 (T)  26919

19320
 39







CABASSE GROUP   ALCG   
FR0013530102  2.531.816  13
  

5,06
5,14

 1,56
+ 23,4

5,72
4,10

CARBIOS (P)  ALCRB   
FR0011648716  8.164.472  324
  

39,66
37,90

+ 4,64
+ 0,15

61,80
37,32

CARMAT (P)  ALCAR   
FR0010907956  15.320.987  389
  

25,40
25,95

 2,12
 10,25

36
22,80

CELLECTIS (P)  ALCLS   
FR0010425595  45.454.810  727
  

16
16,68

 4,08
 34,43

28,45
14,36

CERINNOV GPE (P)  ALPCV   
FR0013178712  4.496.419  6
  

1,43
1,38

+ 3,03
 27,61

2,63
1,27

CÉSAR   ALCES   F 
FR0013297165  2.301.744  0
  

0,14
0,15

 2,7
+ 3,6

0,16
0,13

CLASQUIN (P)  ALCLA   
FR0004152882  2.306.401  107
0,65 (T)  10619

46,30
47

 1,49
+ 26,16

48,80
36,20

COFIDUR   ALCOF  Div 5 2/7/17 
FR0013257409  38.675  14
8 (T)  08620

358
330

+ 8,48
+ 24,31

366
276

COGELEC   ALLEC   
FR0013335742  8.898.048  69
  

7,80
7,62

+ 2,36
+ 9,24

8,04
6,60

COGRA   ALCOG   
FR0011071570  3.426.774  26
  

7,52
7,58

 0,79
+ 19,37

8,62
6,22

COIL   ALCOI   
BE0160342011  2.792.387  30
0,70 (S)  12918

10,70
10,70


 1,38

12
9,50

CROSSJECT (P)  ALCJ  Ex D S 13/03/17 
FR0011716265  25.304.427  81
  

3,19
3,03

+ 5,28
+ 4,08

4,18
2,85

CYBERGUN (P)  ALCYB  Regr. 
FR0013204351  4.214.776  0
  

0
0

+ 23,53
 8,7

0
0

DAMARTEX (P)  ALDAR   
FR0000185423  11.598.300  203
0,50 (T)  231118

17,50
17,70

 1,13
+ 40

19,80
11,50

DBT (P)  ALDBT   
FR0013066750  224.246.436  23
  

0,10
0,11

 10,6
 32,23

0,23
0,09

DEINOVE (P)  ALDEI   
FR0010879056  21.644.898  16
  

0,73
0,75

 3,2
 1,63

1,25
0,71

DELFINGEN IND. (P)  ALDEL   
FR0000054132  2.666.120  139
0,57 (T)  03719

52
53

 1,89
+ 55,69

57
32,60

DELTA DRONE   ALDR   
FR0011522168  947.498.636  21
  

0,02
0,02

 7,5
 15,59

0,03
0,02

DEVERNOIS S.A.    ALDEV   F 
FR0000060840  299.058  8
3,85 (D)  20513

08421
 25,80


 32,81

42
22,20

DLSI (P)  ALDLS   
FR0010404368  2.541.490  37
1 (T)  27619

14,65
15,25

 3,93
+ 19,59

15,70
11,10

DNXCORP (P)  ALDNX   
FR0010436584  2.002.494  23
1,45 (A)  101120

11,50
10,40

+ 10,58
+ 42,33

12
7,78

DOLFINES (P)  ALDOL   
FR0010377127  9.572.774  14
  

1,49
1,63

 8,6
 51,05

3,20
1,37

DONTNOD (P)  ALDNE   
FR0013331212  8.400.937  140
  

16,70
16,35

+ 2,14
+ 0,3

18,90
14,30

DRONE VOLT (P)  ALDRV  Ex D S 13/11/17 
FR0013088606  212.438.360  55
  

0,26
0,26

 1,91
 8,29

0,32
0,23

ECOMIAM   ALECO   
FR0013534617  3.381.688  58
  

17,14
17,80

 3,71
+ 7,13

20,70
15,60

ECOSLOPS (P)  ALESA   
FR0011490648  4.441.762  47
  

10,65
10,80

 1,39
 7,39

12
9,92

ENCRES DUBUIT   ALDUB   
FR0004030708  3.141.000  13
0,30 (T)  06409

4,24
4,20

+ 0,95
+ 6

4,50
3,72

ENENSYS TECHNOLOGIES (P)  ALNN6   
FR0013330792  6.493.407  7
  

031120
 1,05







ENERGISME (P)   ALNRG   
FR0013399359  7.244.304  49
  

6,72
7,04

 4,55
+ 13,13

8,46
5,20

ENERTIME (P)  ALENE  Ex D S 05/12/17 
FR0011915339  7.787.738  23
  

2,89
2,96

 2,36
 23,14

3,96
2,75

ENTREPARTICULIERS.COM (P)  ALENT   
FR0010424697  3.540.450  79
0,06 (T)  08713

22,20
24,80

 10,48
+2962,07

34
0,70

ENTREPRENDRE   ALENR   F 
FR0000045122  613.813  4
0,13 (T)  241120

 7,15
6,60

+ 8,33
+ 19,17

10
6

ENVEA (P)  ALTEV   
FR0010278762  1.738.865  195
0,95 (T)  03720

112
111,50

+ 0,45
+ 1,82

114,50
104

EO2 (P)  ALEO2   F 
FR0010465534  2.668.463  16
0,14 (T)  261017

5,90
5,90


+ 19,43

6,06
4,50

ESKER (P)  ALESK   
FR0000035818  5.830.321  1.323
0,33 (T)  25620

227
212

+ 7,08
+ 28,54

247,50
176

EURASIA GROUPE   ALEUA   
FR0010844001  7.486.708  64
  

 8,60
9,50

 9,47
+ 19,44

9,80
7,30

EUROBIOSCIENTIFIC (P)  ALERS   
FR0013240934  11.343.171  256
  

22,60
20,80

+ 8,65
+ 33,33

23,70
16,60

EUROGERM (P)  ALGEM   
FR0010452474  4.315.021  204
0,23 (T)  02720

47,20
47,40

 0,42
+ 36,42

47,80
33,60

EUROMEDIS GROUPE (P)  EMG   
FR0000075343  3.008.738  68
0,09 (T)  31117

22,55
19,80

+ 13,89
+ 64,6

23
13,40

EUROPLASMA (P)  ALEUP   
FR0013514114  16.600.685  23
  

1,36
1,34

+ 1,65
 39,43

2,34
1,06

EVOLIS (P)  ALTVO   
FR0004166197  5.220.820  157
0,85 (T)  29519

30
30




30
28,60

FASHION B AIR   ALFBA   
FR0004034593  14.526.418  6
0,20 (T)  23611

0,38
0,39

 0,52
+ 14,29

0,42
0,31

FILAE (P)  ALFIL   
FR0010221069  1.650.000  23
  

 14,20
14,20


+ 20,34

15,60
11,80

FLEURY MICHON (P)  ALFLE   
FR0000074759  4.387.757  98
0,80 (T)  29920

22,30
20,80

+ 7,21
 19,2

28
19,40

FOCUS (P)  ALFOC   
FR0012419307  5.312.992  373
0,68 (T)  30919

70,20
71

 1,13
+ 9,35

73
53

FOUNTAINE PAJOT (P)  ALFPC   
FR0010485268  1.666.920  178
1,68 (T)  24420

106,60
104

+ 2,5
+ 22,81

107,40
88

FREELANCE.COM (P)   ALFRE   F 
FR0004187367  36.918.685  149
0,10 (T)  18708

4,03
4,09

 1,47
 4,95

4,75
3,70

GASCOGNE   ALBI   
FR0000124414  24.320.052  120
3 (T)  21708

4,92
4,98

 1,2
+ 23

5,40
3,80

GAUSSIN   ALGAU   
FR0010342329  22.336.981  219
  

9,80
9,09

+ 7,77
 6,69

13,55
8,06

GECI INTERNATIONAL   GECP   
FR0000079634  460.750.290  17
0,10 (T)  011001

0,04
0,04

 9
+ 46,77

0,07
0,02

GENOWAY (P)  ALGEN   
FR0004053510  7.045.966  26
  

3,68
3,70

 0,54
+ 18,71

4,07
3

GEVELOT   ALGEV   F 
FR0000033888  769.500  146
1,60 (T)  17620

190
189

+ 0,53
+ 16,56

206
160

GLOBAL BIOENERGIES (P)  ALGBE   
FR0011052257  10.162.311  69
  

6,78
6,70

+ 1,19
 11,72

9,80
5,92

GLOBAL ECOPOWER (P)  ALGEP   F 
FR0011289198  11.002.598  25
  

16720
 2,23







FR0012819381  18.528.750  475
0,30 (T)  23620

26,55 + 4,48 22,70

GROUPE LDLC   ALLDL   
FR0000075442  6.322.106  344
0,50 (A)  23221

54,40
52,90

+ 2,84
+ 26,81

63,80
42,20

GROUPE PAROT (P)  ALPAR   
FR0013204070  6.417.379  18
  

2,80
2,94

 4,76
+ 67,16

3,26
1,51

GROUPIMO   ALIMO   F 
FR0013297488    
0 (T)  23920

1,63
1,63

 0,04
+1394,86

2,39
0,10

H2O INNOVATION INC   ALHEO   F 
CA4433003064  78.379.580  141
  

1,80
1,74

+ 3,45
+ 28,57

2,18
1,38

HERIGE (P)  ALHRG   
FR0000066540  2.993.643  114
0,75 (T)  30519

38
36,60

+ 3,83
+ 37,68

39,10
27,40

HIOLLE INDUSTRIES   ALHIO   
FR0000077562  9.421.056  34
0,15 (T)  26619

3,58
3,58


 2,72

3,82
3,30

HITECHPROS   ALHIT   
FR0010396309  1.643.478  28
1,15 (T)  01720

 16,90
16,90


+ 4,97

17
15,20

HOFFMANN (P)  ALHGR   
FR0013451044  13.602.387  392
  

28,80
29

 0,69
+ 13,83

38
24,80

HYBRIGENICS (P)  ALHYG   
FR0004153930  233.769.740  68
  

0,29
0,31

 6,43
+ 30,79

0,47
0,19

HYDROGEN REFUELING SOLUTIONS   ALHRS   
FR0014001PM5  15.160.151  556
  

36,70
38,90

 5,66
+ 11,55

49,60
28,40

I.CERAM (P)  ALICR   
FR0011511971  5.909.143  9
  

1,53
1,82

 15,93
+ 1,32

2,56
1,50

I2S   ALI2S   
FR0005854700  1.796.167  6
  

 3,50
3,50


+ 9,38

3,94
3,30

IDSUD   ALIDS   F 
FR0000062184  898.128  82
0,20 (T)  10719

91,40
91

+ 0,44
+ 7,03

94,80
77,20

IMMERSION (P)   ALIMR   F 
FR0013060100  1.268.290  3
  

1,98
1,50

+ 32
 5,71

2,08
1,41

IMPLANET (P)  ALIMP   
FR0013470168  898.128  1
  

1,06
1,07

 0,93
 5,53

1,47
0,92

INNELEC MULTIMEDIA   ALINN   
FR0000064297  2.866.659  22
0,20 (T)  25919

7,70
7,64

+ 0,79
+ 33,68

8,48
5,18

INSTALLUX SA   ALLUX   F 
FR0000060451  285.286  117
6,50 (T)  19619

410
400

+ 2,5
+ 18,5

410
360

INTEGRAGEN (P)  ALINT   
FR0010908723  6.704.136  12
  

1,76
1,77

 0,79
 14,15

2,20
1,73

INTRASENSE (P)  ALINS   
FR0011179886  19.660.141  20
  

1,01
1,06

 5,1
 2,43

1,46
0,95

INVIBES ADVERTSING   ALINV   F 
BE0974299316  2.909.082  29
  

10,10
10

+ 1
+ 34,67

11,10
7,05

IT LINK (P)   ALITL   
FR0000072597  1.736.000  27
0,34 (T)  03712

15,45
16,55

 6,65
+ 22,13

16,80
12,30

IVALIS   ALIVA   
FR0010082305  1.310.378  13
1,26 (T)  27711

21720
 10,30







KALRAY   ALKAL   
FR0010722819  5.516.514  221
  

40
40,50

 1,23
+ 33,33

52,40
30

KERLINK (P)  ALKLK   
FR0013156007  5.086.104  28
  

5,55
5,06

+ 9,68
+ 13,27

6,07
4,25

KEYRUS (P)  ALKEY   
FR0004029411  17.277.870  51
  

2,95
2,96

 0,34
+ 1,72

3,47
2,63

KKO INTERNATIONAL (P)  ALKKO   
FR0013374667  104.095.053  19
  

0,19
0,18

+ 0,98
+ 11,16

0,22
0,15

KLIMVEST (P)  ALSIM   
GB00B19RTX44  8.209.738  6
0,13 (A)  29316

0,76
0,76


 24,5

0,80
0,75

LANSONBCC (EXBOIZEL) (P)  ALLAN   
FR0004027068  7.109.910  181
0,25 (T)  07520

25,50
25,50


+ 19,16

26,30
19,20

LE TANNEUR (P)  ALTAN  OP 19/10/17 
FR0000075673  12.144.192  35
0,12 (T)  11707

2,90
2,96

 2,03
+ 3,57

3
2,46

LES HOTELS BAVEREZ (P)  ALLHB   F 
FR0007080254  2.372.468  119
0,22 (T)  25619

 50
50,50

 0,99


52
50

LEXIBOOK LING.   ALLEX   
FR0000033599  7.763.319  23
0,49  20798

3
2,21

+ 35,75
+119,78

3
1,29

LOGIC INSTRUMENT   ALLOG   
FR0000044943  7.716.292  4
0,06 (T)  30608

0,53
0,52

+ 2,71
+ 3,92

0,63
0,48

LUCIBEL (P)  ALUCI   
FR0011884378  14.218.656  12
  

0,88
0,89

 1,57
 12,84

1,17
0,83

M2I (P)  ALMII   F 
FR0013270626  4.946.480  20
  

4,12
4,08

+ 0,98
 1,9

4,34
3,64

MADVERTISE (P)  ALMNG   F 
FR0010812230  13.485.280  9
  

0,64
0,65

 2,31
+ 5,83

1,06
0,61

MAKHEIA GROUP (P)  ALMAK   
FR0000072993  34.887.882  10
0,05 (T)  23908

0,29
0,28

+ 4,19
+ 5,93

0,43
0,23

MASTRAD (P)  ALMAS   
FR0004155687  23.188.935  16
0,08 (T)  14312

0,69
0,74

 7,3
+ 35,84

0,84
0,46

MECELEC  (P)  ALMEC   
FR0000061244  7.795.348  15
0,15 (T)  24602

1,95
1,96

 0,26
+ 0,78

2,35
1,80

MEDESIS PHARMA   ALMDP   
FR0010844464  4.357.453  43
  

9,78
10,20

 4,12
 9,02

18
9,22

MEDIA MAKER SPA   ALKER   
IT0005380438  3.392.381  36
  

10,50
10,50


+ 3,96

10,50
10,50

MEDIAN TECHNOLOGIES (P)  ALMDT   
FR0011049824  14.654.509  176
  

12
11,84

+ 1,35
+ 73,91

14,55
6,66

IT0004615396  194.465.132  2
  

0,01  

MG INTERNATIONAL   ALMGI   
FR0010204453  5.160.046  45
0,35 (T)  31106

8,80
7,70

+ 14,29
+102,76

8,80
4,42

MGI DIGITAL GRAPHIC TECHNOLOGY (P)  ALMDG   
FR0010353888  6.195.480  324
  

52,30
53,20

 1,69
+ 9,53

60,80
45,75

MILIBOO (P)  ALMLB   
FR0013053535  4.968.151  33
  

6,58
6,24

+ 5,45
+ 68,29

7,96
3,85

MND (P)  ALMND   
FR0011584549  211.622.431  19
  

0,09
0,10

 6,71
 18,85

0,12
0,09

MINT (P)  ALBUD   F 
FR0004172450  5.692.249  56
2,23 (Z)  28114

9,83
9

+ 9,22
+ 0,1

10,24
8,85

MOULINVEST (P)  ALMOU   
FR0011033083  3.075.338  39
  

12,80
12,60

+ 1,59
+ 9,4

13,70
11

MR BRICOLAGE SA (P)  ALMRB   
FR0004034320  10.387.755  97
0,60 (T)  28618

9,38
9,66

 2,9
+ 1,96

11,10
8,90

MUNIC (P)  ALMUN   
FR0013462231  7.825.455  36
  

4,58
4,63

 1,08
 0,87

5,22
4,05

NEOLIFE   MLNLF   F 
FR0011636083  52.377.630  21
  

0,41
0,40

+ 2,26
 9,96

0,51
0,33

NEOVACS (P)  ALNEV   
FR0004032746  1.172.691.584  16
  

0,01
0,02

 5,33
 52,98

0,04
0,01

NETGEM   ALNTG   
FR0004154060  30.721.059  39
0,10 (T)  20519

1,29
1,33

 3,02
+ 25,37

1,69
1,01

NEXTEDIA (P)  ALNXT   
FR0004171346  33.529.289  41
  

1,21
1,12

+ 7,65
+ 3,86

1,76
1,07

NOVACYT (P)  ALNOV   F 
FR0010397232  70.626.248  327
  

4,63
4,90

 5,47
 52,72

13,62
4,50

NSC GROUPE   NSGP   F 
FR0000064529  461.427  23
2,25 (T)  04619

08421
 50


+ 14,68

55
41,60

NSE   ALNSE   
FR0004065639  3.376.111  64
0,20 (T)  29620

19
18,80

+ 1,06
+ 54,47

34,80
12,20

O2I   ALODI   
FR0010231860  15.310.317  16
  

1,03
1,03


+ 7,74

1,56
0,92

OBER (P)  ALOBR   F 
FR0010330613  1.441.615  11
0,50 (T)  24719

7,75
7,10

+ 9,15
+ 4,03

7,95
6,25

ONCODESIGN (P)  ALONC   
FR0011766229  6.848.412  81
  

11,78
12,26

 3,92
+ 0,26

15,65
10,85

ONXEO (P)  ALONX   
FR0010095596  78.317.810  57
  

0,73
0,78

 6,92
+ 11,02

0,80
0,64

ORDISSIMO (P)  ALORD   
FR0013318052  2.511.215  8
  

3,06
3,08

 0,65
 15

4,34
2,80

OSMOZIS (P)  ALOSM   
FR0013231180  2.140.000  12
  

5,40
5,80

 6,9
 16,92

6,65
4,92

PAULIC MEUNERIE (P)  ALPAU   
FR0013479730  4.148.142  42
  

10,10
10,10


+ 59,31

14,40
6,26

PHARMASIMPLE   ALPHS   
BE0974302342  2.889.595  23
  

8,10
7,90

+ 2,53
 17,35

10,30
7,52

PHARNEXT (P)  ALPHA   
FR0011191287  21.398.682  71
  

3,30
3,27

+ 0,92


4,02
3

PHERECYDES   ALPHE   
FR0011651694  5.824.253  53
  

9,03
9,12

 0,99
 6,91

16,50
8,06

PISCINES DESJOYAUX   ALPDX   
FR0000061608  8.984.492  214
0,51 (T)  13220

23,80
23,10

+ 3,03
+ 4,39

23,80
20,40

PIXIUM VISION (P)  ALPIX   
FR0011950641  47.408.738  70
  

1,48
1,54

 4,03
+ 81,13

2,45
0,80

PLANET.FR (P)  ALPLA   
FR0010211037  5.312.038  5
0,09 (T)  10519

0,94
0,91

+ 3,75
+ 11,9

1,12
0,77

PLANT ADVANCED TECH. (P)  ALPAT   
FR0010785790  1.085.906  24
  

22,30
22,50

 0,89
+ 7,21

24,40
20,20

POUJOULAT (P)  ALPJT   F 
FR0000066441  1.959.000  76
0,40 (A)  111120

39
36

+ 8,33
+ 34,48

39
29

POULAILLON (P)  ALPOU   
FR0013015583  5.111.119  21
0,04 (T)  08419

4,07
4,03

+ 0,99
+ 3,3

4,50
3,90

PREDILIFE   ALPRE   
FR0010169920  3.492.137  27
  

7,60
7,25

+ 4,83
+ 4,83

8,50
6,65

PRISMAFLEX   ALPRI   
FR0004044600  1.350.740  16
0,06  161000

12,05
12,75

 5,49
+ 85,96

22,20
5,64

PRODWARE (P)  ALPRO   
FR0010313486  7.748.042  46
0,04 (T)  17719

5,98
6,04

 0,99
+ 1,36

6,90
5,40

QUANTUM GENOMICS (P)  ALQGC   
FR0011648971  26.892.613  119
  

4,44
4,68

 5,05
 9,39

5,63
4,19

QWAMPLIFY (P)  ALQWA   
FR0010889386  5.649.346  38
0,08 (T)  05418

6,80
6,82

 0,29
 7,48

7,80
6,50

REALITES (P)  ALREA   
FR0011858190  3.576.761  95
0,66 (T)  08719

26,50
26,90

 1,49
+ 16,23

28
22,90

REWORLD MEDIA (P)  ALREW   F 
FR0010820274  54.362.238  252
  

4,63
4,70

 1,38
+ 46,06

5,04
2,85

RIBER   ALRIB   
FR0000075954  21.253.024  46
0,03 (T)  26620

2,18
1,69

+ 28,7
+ 41,69

2,18
1,45

ROCTOOL (P)  ALROC   
FR0010523167  4.524.827  10
  

2,20
2,30

 4,35
 3,51

3,86
2,02

ROUGIER  (P)  ALRGR   
FR0000037640  1.092.000  19
1 (T)  08612

26218
 17,60







IT0004013725  10.016.515  1
0,07 (T)  05608

0,05  

SAPMER   ALMER   
FR0010776617  3.498.598  37
0,60 (T)  12918

10,50
10,50


+ 12,9

11,40
8,80

SENSORION (P)  ALSEN   
FR0012596468  79.740.228  187
  

2,35
2,37

 0,63
+ 56,67

2,88
1,49

SERMA TECHNOLOGIES   ALSER   F 
FR0000073728  1.150.536  423
3 (T)  11620

 368
404

 8,91
+ 28,67

530
242

SI PARTICIPATION   ALSIP   
FR0000061582  412.515  0
4,50 (Z)  281020

0,90
0,88

+ 2,27
+ 12,5

0,96
0,54

SIDETRADE (P)  ALBFR   
FR0010202606  1.425.496  239
0,55 (T)  30616

168
156,50

+ 7,35
+ 42,37

169
111

SPINEGUARD (P)  ALSGD   
FR0011464452  23.473.000  36
  

1,54
1,77

 12,99
+ 18,46

3,15
1

SPINEWAY (P)  ALSPW   
FR0011398874  14.582.782.342  29
  

0
0

 10,53
+ 41,67

0
0

STRADIMESPACE  FINANCES (P)  ALSAS   F 
FR0000074775  3.439.760  26
0,27 (T)  26819

7,60
7,50

+ 1,33
+ 28,81

8,20
5,95

STREAMWIDE (P)  ALSTW   F 
FR0010528059  2.917.499  101
0,23 (T)  03713

34,60
32,60

+ 6,13
+ 35,16

41,80
25,80

SUPERSONIC IMAGINE (P)  ALSSI   
FR0010526814  24.174.429  37
  

1,51
1,48

+ 2,03
+ 17,97

1,51
1,18

THE BLOCKCHAIN GROUP (P)  ALLMG   
FR0011053636  32.641.828  72
  

2,19
2,13

+ 3,1
+ 0,09

2,62
1,58

THERACLION (P)  ALTHE  Ex D S 26/07/16 
FR0010120402  16.179.830  32
  

2
2,13

 6,1
 0,99

2,40
1,67

THERADIAG (P)  ALTER   
FR0004197747  8.745.485  20
  

2,26
2,28

 0,96
 12,82

3,46
2,12

THERANEXUS (P)  ALTHX   
FR0013286259  4.083.849  60
  

14,80
13,76

+ 7,56
 20,64

23,60
9,32

TIVOLY (P)  ALTIV   F 
FR0000060949  1.107.990  22
0,60 (T)  25520

19,80
19,90

 0,5
+ 11,86

23,40
17,40

TOOLUX SANDING   ALTLX   
LU0394945660  1.753.667  3
  

25315
 1,60







TRILOGIQ   ALTRI   
FR0010397901  3.738.000  25
0,50 (T)  021209

6,60
6,10

+ 8,2
+ 41,63

7,20
4,70

TRONIC MICROSYSTEMS (P)  ALTRO   
FR0004175099  3.685.608  27
  

7,45
7

+ 6,43
 4,49

8,70
6,30

TTI  TRAVEL TECHNO.   ALTTI   
FR0010383877  7.840.102  40
  

5,10
4,40

+ 15,91
+ 53,61

6
3,02

TXCOM   ALTXC   
FR0010654087  1.231.860  12
0,30 (T)  29719

9,60
9,85

 2,54
+ 12,94

10
8,50

U10 (P)  ALU10   
FR0000079147  17.260.745  31
0,18 (T)  03718

1,82
1,85

 1,89
+ 30,58

1,92
1,36

UCAR (P)  ALUCR   
FR0011070457  1.742.624  22
0,20 (T)  21619

12,50
12,30

+ 1,63
+ 26,9

13
9,20

UMANIS (P)  ALUMT   
FR0013263878  18.506.335  173
0,08 (T)  10619

9,34
8,52

+ 9,62
+ 4,71

9,68
7,56

UPERGY (P)  ALUPG   
FR0010337865  4.731.213  21
0,31 (Z)  181217

4,38
4,40

 0,45
 9,13

5
3,64

UVGERMI (P)  ALUVI   
FR0011898584  2.575.246  25
  

9,85
9,77

+ 0,82
+ 27,1

19,40
7,75

VALBIOTIS   ALVAL   
FR0013254851  7.776.262  62
  

7,98
7,83

+ 1,92
+ 31,68

8,38
6,10

VENTE UNIQUE.COM (P)  ALVU   
FR0010766667  9.660.573  184
0,16 (T)  11620

19,05
18,20

+ 4,67
+ 53,63

19,10
12,20

VERGNET (P)  ALVER   
FR0004155240  67.915.779  34
  

0,50
0,50

+ 0,2
 31,75

0,95
0,49

VIALIFE   ALVIA   F 
FR0010326090  400.000  4
0,75 (T)  09920

31321
 9


 10

10
7,60

VISIATIV (P)  ALVIV  Ex D S 23/11/17 
FR0004029478  4.027.553  76
  

18,95
18,90

+ 0,26
 3,81

24,60
18,40

VISIOMED GROUP (P)  ALVMG   
FR0013481835  36.847.550  17
  

0,45
0,51

 9,97
 48,56

1,16
0,44

VOGO (P)  ALVGO   
FR0011532225  4.086.933  41
  

9,95
10,04

 0,9
+ 1,12

14,40
9,59

VOLUNTIS   VTX   
FR0004183960  8.947.268  39
  

4,35
4,50

 3,33
 2,47

5,22
3,69

VOYAGEURS DU MONDE (P)  ALVDM   
FR0004045847  3.691.510  324
2,50 (T)  25619

87,80
93,80

 6,4
 5,79

102
70

WALLIX GROUP (P)  ALLIX   
FR0010131409  5.863.799  153
  

26,05
26,65

 2,25
+ 24,64

30
21

WE.CONNECT   ALWEC   F 
FR0013079092  2.745.172  58
0,25 (T)  12620

21,10
20,80

+ 1,44
+ 13,44

24
17

WEDIA   ALWED   
FR0010688440  856.201  34
0,30 (T)  06720

40,20
39,90

+ 0,75
+ 40,56

42
26,80

WINFARM   ALWF   
FR0014000P11  2.001.695  74
  

37,20
36,54

+ 1,81
+ 7,2

39
32,79

WITBE (P)  ALWIT   
FR0013143872  4.084.880  32
  

7,90
7,02

+ 12,54
 22,55

12,35
6,24
m
. (

%
)

Titres participatifs
FR0000140063 2,49 2,93 7/14 152,45 BNP Paribas TP 84 ...................................... 110 105 115 98,38 4,34
FR0000047805 0,29 0,29 5/17 152,45 C.I.C. mai 85................................................. 107,66 107,52 110 98,85 4,39
FR0000047680 0,83 0,83 7/17 152,45 Caisse Cent. Créd. Coop. janv. 86................    101  101 101,05 99 1
FR0000140071 0,76 0,90 10/19 152,45 Crédit Lyonnais TP 84................................. 110  107,05 116,50 86,70 4,41
FR0000047821 9,91 9,91 10/15 152,45 D.I.A.C. mars 85........................................... 233,10  260 275 209 17,33

FR0000140014 21,40 25,17 10/19 152,45 Renault TP 83 .............................................. 405 391,13 420 320 10,66
FR0000140030 1,74 2,05 7/16 152,45 Saint Gobain TP 83...................................... 133 130 141 118 5,07
FR0000047656 24,41 24,41 10/16 152,45 Sanofi oct. 87...............................................    565  565 571 519 2,73
FR0000140022 17,46 20,54 10/18 152,45 Sanofi TP 83.................................................    620 620 630,10 545,01 8,58
FR0000047607 3,07 3,61 7/15 152,45 StGobain mai 83, 2e tr................................    131,20 127,02 132 106,52 23,18

EXTRÊME 2021 (EN 
COURS EN CLÔTURE INDICE VARIATION VAR. DEP INDICE SÉANCE)
DU 1642021 SEMAINE FIN 2020 FIN 2020 PLUSHAUT (DATE) PLUSBAS (DATE)
MILAN  FTSE MIB 24 744,38 + 1,29 + 11,30 22 232,90 24 939,00 (060421) 21 311,51 (280121)

Le panorama des places financières

COURS EN CLÔTURE INDICE VARIATION VAR. DEP INDICE EXTRÊME 2021 (EN 

SÉANCE)
DU 1642021 SEMAINE FIN 2020 FIN 2020 PLUSHAUT (DATE) PLUSBAS (DATE)

PARIS
CAC 40 6 287,07 + 1,91 + 13,25 5 551,41 6 299,56 (160421) 5 379,22 (280121)
CAC 40 NET 17 529,46 + 1,91 + 13,56 15 436,40 17 564,21 (160421) 14 979,33 (280121)
CAC NEXT 20 12 789,26 + 1,46 + 7,31 11 918,58 12 866,97 (160421) 11 859,18 (280121)
SBF 120 4 946,35 + 1,76 + 12,55 4 394,69 4 956,62 (160421) 4 265,54 (280121)
CAC LARGE 60 6 926,17 + 1,87 + 12,73 6 144,18 6 940,61 (160421) 5 967,92 (280121)
CAC MID 60 14 871,17 + 0,41 + 10,38 13 472,45 14 938,84 (080421) 12 957,01 (280121)
CAC SMALL 14 081,97 + 0,84 + 16,16 12 122,94 14 090,84 (160421) 12 116,66 (280121)
CAC MID & SMALL 14 829,65 + 0,48 + 11,34 13 319,43 14 879,52 (080421) 12 893,88 (280121)
CAC ALLTRADABLE 4 857,18 + 1,75 + 12,61 4 313,46 4 867,14 (160421) 4 188,54 (280121)
CAC ALLSHARES 7 899,73 + 2,14 + 13,18 6 979,61 7 917,13 (160421) 6 756,61 (280121)

EUROPE
INDICES PANEUROPÉENS
EUROFIRST 80 5 497,40 + 1,25 + 13,11 4 860,02 5 502,19 (160421) 4 764,37 (280121)
EUROFIRST 100 4 421,08 + 1,33 + 13,02 3 911,64 4 422,53 (160421) 3 882,09 (280121)
DJ EURO STOXX 50 4 034,14 + 1,43 + 13,55 3 552,64 4 037,61 (160421) 3 473,76 (280121)
DJ EURO STOXX  444,48 + 1,35 + 11,80  397,56  444,69 (160421)  388,78 (280121)
DJ STOXX 50 3 412,96 + 1,23 + 9,80 3 108,30 3 414,61 (160421) 3 075,34 (290121)
ZONE EURO
FRANCFORT  DAX 15 459,75 + 1,48 + 12,69 13 718,78 15 473,83 (160421) 13 310,95 (280121)
AMSTERDAM  AEX  716,80 + 0,48 + 14,76  624,61  717,69 (060421)  628,98 (050121)
BRUXELLES  BEL 20 3 978,43 + 0,93 + 9,86 3 621,28 3 985,30 (160421) 3 562,31 (280121)
HELSINKI  OMX 11 754,14 + 1,26 + 8,11 10 872,05 11 941,01 (160421) 10 864,47 (050121)
LISBONNE  PSI 20 5 016,48  0,01 + 2,41 4 898,36 5 317,89 (080121) 4 617,86 (040321)
MADRID IBEX 35 8 613,50 + 0,49 + 6,69 8 073,70 8 740,10 (150321) 7 713,50 (280121)

HORS ZONE EURO
LONDRES  FTSE 100 7 019,53 + 1,50 + 8,65 6 460,52 7 037,65 (160421) 6 397,24 (290121)
ISTANBUL  ISE NATIONAL 100 1 408,14 + 1,07  4,64 1 476,72 1 589,47 (170321) 1 256,32 (230321)
MOSCOU  RTS (DOLLAR) 1 497,05 + 5,59 + 7,90 1 387,46 1 555,74 (160321) 1 361,73 (290121)
ZURICH  SMI 11 262,97 + 0,22 + 5,23 10 703,51 11 262,97 (160421) 10 513,43 (260221)

AMERIQUES**
NEW YORK
DOW JONES 34 162,31 + 1,07 + 11,62 30 606,48 34 256,75 (160421) 29 856,30 (290121)
STANDARD & POOR'S 500 4 175,69 + 1,72 + 11,17 3 756,07 4 187,16 (160421) 3 662,71 (040121)
NASDAQ COMPOSITE 14 025,22 + 1,53 + 8,82 12 888,28 14 175,12 (160221) 12 397,05 (050321)
RUSSEL 2000 2 257,07 + 0,65 + 14,29 1 974,86 2 360,17 (150321) 1 927,15 (040121)
AUTRES PLACES
TORONTO  TSX COMPOSITE 19 339,20 + 0,67 + 10,93 17 433,36 19 380,68 (160421) 17 297,75 (290121)
MEXICO  IPC 48 730,27 + 1,89 + 10,58 44 066,88 48 736,83 (160421) 42 900,96 (290121)
SAO PAULO  BOVESPA 120 787,60 + 2,29 + 1,49 119 017,24 125 323,53 (080121) 107 319,15 (020321)

ASIE
TOKYO  NIKKEI 225 29 683,37  0,28 + 8,16 27 444,17 30 714,52 (160221) 27 002,18 (060121)
HONG KONG  HANG SENG 28 793,14  0,74 + 5,74 27 231,13 31 183,36 (180221) 27 079,24 (040121)
BOMBAY  BSE SENSEX 30 48 832,03  1,53 + 2,26 47 751,33 52 516,76 (160221) 46 160,46 (290121)
SÉOUL  KOSPI 200  432,43 + 1,92 + 11,08  389,29  449,04 (110121)  388,88 (040121)
SHANGAI COMPOSITE 3 426,62  0,70  1,34 3 473,07 3 731,69 (180221) 3 328,31 (090321)

AUTRES INDICES
MONDE  MORGAN STANLEY* 2 941,75 + 1,59 + 9,36 2 690,04 2 941,75 (150421) 2 661,69 (290121)
LONDRES  FTSE GOLD* 2 278,89 + 4,35  3,67 2 365,60 2 534,64 (060121) 2 001,09 (010321)
FR0000047797 19,44 19,44 5/13 304,90 Banque de Bretagne 85 Ns .........................    595 571,25 610 536 5,31
FR0000047664 1,41 1,41 8/16 152,45 BNP Paribas Emp. 7/84 2e tr. 7/87..............    105,50  105,50 109,80 95,02 6,57
FR0000047839 4,95 4,95 10/09 152,45 BNP Paribas janv. 85 ...................................    95 95 95 88 11,76

FR0000047748 3,08 3,62 12/14 762,25 Gaz de France juil. oct. nov. 85, tr. A......... /181214 990,01
FR0000047789 1,34 1,58 6/17 152,45 L.B. Lyon. de Banque juin 85 TMO Ly.......... 115 113,38 118 100 7,48
FR0000047722 15,26 15,26 11/14 762,25 NATIXIS TPA nov. 85 .................................... 575,42 575,20 695 430 51,09
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TRO6.Taux révisable semestriel
TRE. Taux révisable annuellement sur les 

IF. Obligation « in fine » : remboursement en 
une seule fois, selon le contrat d’émission

de l’émetteur
COUPONSComment lire la cote des obligations

€)

LA COTE / Euronext
FR0012558310 OATi 0,1%  010325 IFI(A)  106,25 106,2 0,01 1

FR0012968337 OAT 0,25%  251120 IFI(A)  /201120 ■ 100,55 0,25 1

FR0012517027 OAT 0,5%  250525 IFI(A)  104,28 103,79 0,45 1

FR0011982776 OATei 0,7%  250730 IFI(A)  121,33 121,84 0,52 1

FR0012938116 OAT 1%  251125 IFI(A)  106,97 106,15 0,4 1

FR0010899765 OATei 1,1%  250722 IFI(A)  104,48 104,34 0,81 1

FR0011962398 OAT 1,75%  251124 IFI(A)  108,44 108,25 0,7 1

FR0010447367 OAT ei 1,8%  250740 IFI(A)  161,04 162,84 1,33 1

FR0010585901 OAT indx 2,1%  250723 IFI(A)  108,7 108,47 1,55 1

FR0010050559 OAT ei 2,25%  250720 IFI(A)  /220720 ■ 100,21 2,24 1

FR0011619436 OAT 2,25%  250524 IFI(A)  108,92 108,59 2,03 1

FR0010949651 OAT 2,5%  251020 IFI(A)  /211020 ■ 99,64 2,48 1

FR0011196856 OAT 3%  250422 IFI(A)  103,66 103,41 2,96 1

FR0000188799 OAT indx 3,15%  250732 IFI(A)  155,27 156,39 2,32 1

FR0011059088 OAT 3,25%  251021 IFI(A)  101,94 101,59 1,58 1

FR0011461037 OAT 3,25%  250545 IFI(A)  157,87 157,55 2,94 1

FR0000186413 OAT ei 3,4%  250729 IFI(A)  142,57 142,8 2,51 1

FR0010916924 OAT 3,5%  250426 IFI(A)  120,13 119,91 3,45 1

FR0010192997 OAT 3,75%  250421 IFI(A)  99,57 ■ 99,66 3,7 1

FR0010870956 OAT 4%  250460 IFI(A)  202,02 202,5 3,95 1

FR0010171975 OAT 4%  250455 IFI(A)  ▼ 192,97 193,5 3,95 1

FR0010371401 OAT 4%  251038 IFI(A)  160,6 160,43 1,94 1

FR0010466938 OAT 4,25%  251023 IFI(A)  112,42 112,85 2,06 1

FR0010773192 OAT 4,5%  250441 IFI(A)  175,84 176,03 4,44 1

FR0010070060 OAT 4,75%  250435 IFI(A)  ▼ 162,1 162,71 4,69 1

FR0000571218 OAT 5,5%  250429 IFI(A)  ▼ 146,13 146,11 5,43 1

FR0000187635 OAT 5,75%  251032 IFI(A)  ▼ 165,09 165,48 2,79 1

FR0011008705 OATei 1,85%  250727 IFI(A)  123,62 124,07 1,36 1

AUTRES OAT

FR0000571044 OAT 8,25%  250422 IFI(A)  108,32 108,76 8,14 1

SECTEUR SEMIPUBLIC

EDF  ELECTRICITÉ DE FRANCE

FR0010800540 4,63%  110924 IF(A)  115,98 116,08 2,8 50.000

SECTEUR PRIVÉ

AIR FRANCEKLM

FR0011965177 3,88%  180621 IF(A)  99,54 100,11 3,25 100.000

BNP PARIBAS

FR0000572646 TV TMO  071099 PeI(A)F  89,01 85,13 1

BPCE (EX CAISSES D'EPARGNE ET BANQUES POPULAIRES)

FR0011315761 3,03%  121022 IF(T)  103,8 103,9 0,07 1

FR0010934117 3,55%  081020 IF(T)  /051020 ■ 100,01 0,87 1

FR0010960195 3,8%  171220 IFI(T)  /141220 ■ 100,02 0,93 1

FR0010896522 4,03%  020720 IF(T)  /290620 ■ 100,01 0,99 1

FR0011538222 4,63%  180723 IF(A)  110,26 110,35 3,5 100.000

CAISSE FÉDÉRALE DU CRÉDIT MUTUEL NORD EUROPE

FR0012616894 2,75%  270427 IF(A)F  ■ 105 ■ 105 2,68 100

FR0012304442 3,4%  221226 IF(A)  109 ■ 109 1,11 100

FR0011781061 4,25%  270626 IF(A)  112,51 112,15 3,46 100

CASINO GUICHARD

FR0010154385  200169 Pe(T)  41,45 40 1.000

CNP ASSURANCE

FR0010167247 TV  110395 PeGE(A)  100,6 100,55 0,33 1.000

FR0010167296 TV Mult.  110399 PeGE(A)  ■ 100 99,04 0,31 1.000

FR0012317758 4% TV  181199 Pe(A)  110,8 110,64 1,68 100.000

FR0011215581  250422 IF(0cp)F  146,52 146,61 100

XS1204154410 2,63%  170327 IF(A)  111,2 111,5 0,25 1.000

FR0012737963 2,7%  150725 IF(T)  108,74 108,74 0,04 1

FR0011451889 2,75%  170423 IF(T)  105,94 105,73 0,02 1

FR0012891992 2,8%  161025 IF(T)  109,48 109,55 0,03 1

FR0011357235 2,8%  271222 IF(T)F  105,04 105,2 0,18 1

FR0011780808 2,9%  070524 IF(T)  109,25 109,28 0,59 1

FR0012395689 3% TSR  020225 IF(T)  109,45 109,05 0,65 1

FR0012304459 3% TSR  221224 IF(T)  108,71 109,53 0,24 1

FR0011510593 3,15%  190723 IF(T)  107,56 107,7 0,01 1

FR0011625482 3,15%  231223 IF(T)  108,99 108,67 0,24 1

FR0011339753 3,15%  291022 IF(T)  105,34 105 0,71 1

FR0011318120 3,5%  021022 IF(T)  105,54 105,62 0,17 1

FR0010968354 4,05% TSR  221222 IFI(T)F  ■ 106,99 108 0,32 1

FR0011215938 4,1%  170424 IF(T)  112,7 112,78 0,03 1

FR0010975656 4,2%  281222 IFI(T)  107,68 107,76 0,26 1

FR0011055821 4,25%  040721 IFI(T)  100,96 100,97 0,19 1

FR0010981746 4,25%  040223 IFI(T)  108,12 108,28 0,9 1

FR0010905133 4,5% TSR  300620 IFI(T)  /250620 ■ 100,02 1,08 1

FR0011108869 4,5%  290921 IFI(T)  102,17 102,24 0,27 1

FR0011170091 4,55%  080222 IFI(T)  103,91 104,08 0,91 1

XS1055037177 6,5% TV  231299 Pe(T)  101,25 101,5 0,5 1.000

CRÉDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIEL  CIC

FR0000584377 TSDI TME  200799 PeGE(A)F  85,49 ■ 84,1 0,07 1

EDENRED

FR0012599892 1,38%  100325 IF(A)  104,84 104,9 0,15 100.000

ENGIE

FR0011531730 4,75% TV PERP  100799 Pe(A)  100,84 97,54 3,7 100.000

FINANCIÈRE APSYS

FR0013048220 5%  131120 IF(A)F  /061120 ■ 100,04 4,97 10.000

FONCIÈRE ATLAN

FR0013153764 4,5%  190421 IF(A)  ■ 100 ■ 100 4,45 1.000

FONCIÈRE VERTE

FR0011980150 5,8%  200620 IF(A)F  /110119 ■ 101,5 5,77 10.000

GROUPAMA

FR0011896513 6,38%  281199 Pe(T)  115,9 115,88 5,71 100.000

HSBC

FR0000585333 TSDI TMO  220799 PeI(A)F  86 86 1

LCL (EXCRÉDIT LYONNAIS)

FR0011109180  041021 IFI(0cp)F  154,52 154,6 100

FR0011062595 4,4%  130721 IFI(T)  101 101,1 0,09 1

FR0000165912 TSDI TMO  050199 PeGE(A)F  ■ 88,02 89,06 1

FR0000584997 TSDI TMO  041199 PeI(A)F  92,2 89,03 1

PUBLICIS

FR0012384667 1,63%  161224 IF(A)  105,69 105,74 0,56 100.000

RADIAN (EMPRUNTS GARANTIS PAR LA CNCA)

FR0010981639 4,55% TSR  280121 IFI(A)F  /250121 ■ 100,03 4,53 1

FR0011049519 5,15% TSR  170621 IFI(A)F  100,82 101 4,33 1

SOCIÉTÉ GÉNÉRALE

FR0000585564 TSDI TMO  010799 PeI(A)F  98 86,02 1

TOUAX

FR0011547108  030899 Pe(T)  ■ 98 ■ 98 1,96 25.000

VALLOUREC

FR0012188456 2,25%  300924 IF(A)  88,61 86,74 1,25 100.000

Changes  Matières premières Trackers Notre sélection (hors zone euro)
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ACTIONS ACTIONS

(EN POURCENTAGE)LE 16/04/21
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ACTIONS ACTIONS ACTIONS

STRATÉGIE HAUSSIÈRE
SANS EFFET DE LEVIER

LYXOR ETF STOXX EUROPE 600 BANKS  BNK  (P)
LU1834983477 

17,39
17,27

+ 60,83
+ 0,67

LYXOR ETF STOXX EUROPE 600 FINANCIAL SERVICES  FIN  (P) 88,83 + 50,32

LYXOR UCITS ETF PEA MSCI INDIA  PINR  (P)
FR0011869320 

17,04
17,41

+ 48,55
 2,11
TRO. Taux révisable tous les trois ans E. Remboursement échelonné GOE. Par anticipation au gré de l’obligataire ou 
LINGOTIN 50G.........................................2565.00.........................2585.00................................6.17
LINGOTIN 100G......................................5000.00......................... 5155.00...............................6.06
LINGOTIN 250G.....................................12720.00.......................12800.00...............................6.38
LINGOTIN 500G.....................................25310.00...................... 25500.00...............................6.38
LINGOT 1 KG..........................................47730.00...................... 46730.00......................................
NAPOLÉON (20F), 5,80G...........................288.80...........................288.80...............................5.40
DEMINAPOLÉON* (10F), 2,90G................160.00........................... 165.00..............................16.79
PIÈCE SUISSE, 5,80G.................................286.70........................... 286.70............................... 2.55
UNION LATINE, 5,80G...............................293.00.......................... 280.00...............................5.40
PIÈCE TUNISIENNE* , 5,80G......................293.00.......................... 296.00............................... 6.93
SOUVERAIN, 7,32G....................................369.90........................... 369.90................................2.19
ELISABETH II*, 7,32G.................................357.90............................357.90................................3.61
DEMISOUVERAIN*, 3,66G........................195.00............................199.70..............................15.62
20 DOLLARS, 30,09G..............................1660.00.........................1668.00..............................15.85
10 DOLLARS, 15,04G................................840.00........................... 857.00..............................15.96
5 DOLLARS*, 7,52G ................................... 422.00...........................423.00............................. 15.54
50 PESOS MEXICAINS, 37,49G..................1835.75......................... 1790.00............................... 2.58
20 MARKS*, 7,16G.....................................364.80.......................... 364.80................................7.97
10 FLORINS, 6,05G....................................298.90...........................299.00...............................4.69
5 ROUB. (NICOLAS II)*, 3,87G....................195.00........................... 195.00......................................
KRUGERRAND, 31,103G............................1569.75..........................1580.75............................... 6.95
L'ONCE D'OR À LONDRES EN USD..........1774.45..........................1741.20

*Pièces cotées uniquement le jeudi

MARCHÉ DES COMMERCIAUX
SOURCE : CPR OR
16 AVRI 2021 2772.91
PLUS HAUT AN 2922.54
PLUS BAS AN 2072.19
RJ CRB (NY)
16 AVRI 2021 193.8606
PLUS HAUT AN 196.154
PLUS BAS AN 166.6879
POWERNEXT/BLUENEXT
CO2 (EURO/T)

160421 090421
SPOT 44.34 43.49
ELECTRICITÉ (EURO/MWH)
SPOT BASE 64.46 59.63
SPOT POINTE 0 0
SUCRE (BLANC)
(LONDRES. EN DOLLARS LA TONNE)

160421 090421
JUILLET 21 458.3 484.9
SEPTEMBRE 21 449 475.5

MÉTAUX PRÉCIEUX

160421 090421
1 MOIS
0.561

6 MOIS
0.512

3 MOIS
0.537

12 MOIS
0.478
160421 090421

ETATSUNIS DOLLAR 1.2939 1.1979 1.1893

GRANDEBRETAGNE LIVRE 0.8353 0.8665 0.8663

SUISSE FRANC SUISSE 1.2156 1.1017 1.1002

SUÈDE COURONNE 8.9120 10.1172 10.1617

NORVÈGE COURONNE 7.7540 10.0215 10.1217

CANADA DOLLAR 1.3215 1.4979 1.4921

JAPON YEN 100.2000 130.3250 130.3660

AFRIQUE DU SUD RAND 10.4830 17.1658 17.3632

AUSTRALIE DOLLAR 1.2723 1.5490 1.5587

**Cours publiés par la B.C.F. pour 1 euro
MARCHÉ DES CHANGES MONNAIES COURS FIXÉS COURS INDICATIFS**

JUILLET 21 1631 1623

SEPTEMBRE 21 1649 1641
CAFÉ (ROBUSTA)
(LONDRES, EN DOLLARS PAR TONNE)

160421 090421
MAI 21 1356 1345

JUILLET 21 1383 1364
CAFÉ (ARABICA)
(NEWYORK, EN CENTS PAR LIVRE)

160421 090421
MAI 21 130.85 127.55

JUILLET 21 132.7 129.35
AUTRES PRODUITS AGRICOLES

160421 090421
COTON(1) 83.8 82.29

CAOUTCHOUC(2) 222.9 216

BLÉ À PARIS(3) 217.25 214.25

(1)En cents par LB à  NewYork (1 T = 2 004,61 LB).
(2)Singapour en US Cents par kilo.
(3) En Euros la Tonne.
ARGENT (4) 2611.45 2530.85

PLATINE (5) 1199 1203

PALLADIUM À LONDRES 2765 2644

(4) Cours à  Londres en US cents par once.
(5) A Londres, en dollars par once.

MÉTAUX DE BASE

(AU LME, À TROIS MOIS, EN DOLLARS PAR TONNE)

160421 090421

ALUMINIUM 2328 2267.75

CUIVRE 9297.4 9001.5

ETAIN 27800 27740.5

NICKEL 16050 16783.25

PLOMB 1984.5 1969

ZINC 2809.5 2827.3

PÉTROLE

(MARCHÉS À TERME, 1ÈRE ÉCH., EN USD/BARIL)

160421 090421

BRENT 66.82 63.12

WTI 63.175 59.475

FUEL LRD À ROTTERDAM
INDICES MATIÈRES PREMIÈRES
REUTER (LND)  
(BASE 100 : 31121931)

CACAO
(LONDRES. EN LIVRES PAR TONNE)

160421 090421
MARCHÉ  DE L'OR (EN EURO)
SOURCE : CPR OR

COURS AU
160421

COURS AU
090421

PRIME
SUR L'OR FIN EURIBOR
 RE . (

%
)

) RE . (
%

)
) RE .
Les obligations sont classées par ordre croissant 
de taux pour chaque émetteur. A l’intérieur de 
ce libellé sont indiqués, dans l’ordre : le taux, la 
date d’échéance (mois/année), le type de taux, 
la catégorie, puis le type de remboursement et, 
entre parenthèses, la fréquence du coupon.
TYPES DE TAUX

PPMT
.

Part principale à maturité terme

TAM. Taux variable à référence monétaire 
annuelle

TEC 
10.

Taux révisable échéance constante sur 
les OAT

TME. Taux variable référencé sur les fonds 
d’Etat

TMM. Taux variable à référence monétaire 
mensuelle

TMO. Taux variable à référence obligataire
TRA. Taux révisable annuel
TRM. Taux flottant

fonds d’Etat
TSDI. Titre subordonné à durée indéterminée
TSR. Titre subordonné remboursable
TSIP. Titre subordonné à intérêt progressif
TV. Taux variable
CATÉGORIES DE REMBOURSEMENTS 
ANTICIPÉS
Ant. Remboursement anticipé

Pe. Remboursement perpétuel
TYPES DE REMBOURSEMENTS ANTICIPÉS
I. Interdit : pas de remboursement par 

anticipation
GO. Remboursement par anticipation au gré 

de l’obligataire
GE. Remboursement par anticipation au gré 

de l’émetteur

(A). Coupon annuel – (Cu). Coupon unique
(M). Coupon mensuel – (S). Coupon semestriel
(T). Coupon trimestriel – (3Q). Trois fois par an  
(0cp). Zéro coupon
AUTRES
F. Fixage : La valeur fait l’objet d’un contrat 
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FONDS D'ÉTAT FRANCAIS

OAT AUX PARTICULIERS

FR0000571150 OAT 6%  251025 IFI(A)  ▼ 129,88 130 2,91 1

FR0000571085 OAT 8,5%  250423 IFI(A)  ▼ 118,54 119,13 8,38 1

CRÉDIT AGRICOLE SA (EX: CNCA)

FR0013076346  050226 IF(0cp)  132,6 132 100

FR0011261924 3%  010223 IF(A)  105,89 105,93 0,64 1.000

FR0010952770 3,5%  181022 IFI(A)  105,72 105,82 1,76 1.000
FRANCE

AMUNDI ETF CAC 40  C40  (P)
LU1681046931 

94,79
92,99

+ 47,24
+ 1,94

EASY ETF CAC 40  E40  (P)
FR0010150458  051120 : 0,16 (T)

10,15
9,96

+ 44,16
+ 1,92

LYXOR ETF CAC 40  CAC  (P)
FR0007052782  091220 : 0,31 (A)

61,94
60,71

+ 45,01
+ 2,03

PAYS DÉVELOPPÉS

AMUNDI ETF DAX  CG1  (P)
FR0010655712 

281,10
277

+ 49,12
+ 1,48

AMUNDI ETF FTSE 100  C1U  (P)
LU1437025023 

744
737,70

+ 26,79
+ 0,85

AMUNDI ETF MSCI EMU HIGH DIVIDEND  CD8  (P)
FR0010717090 

130,92
130,36

+ 39,5
+ 0,43

AMUNDI ETF MSCI EUROPE BANKS  CB5  (P)
FR0010688176 

70,73
70,43

+ 57,16
+ 0,43

AMUNDI ETF MSCI EUROPE ENERGY  ANRJ  (P)
FR0010930644 

205,30
201,80

+ 27,82
+ 1,73

AMUNDI ETF MSCI EUROPE HEALTHCARE  CH5  (P)
FR0010688192 

296,15
294,40

+ 3,64
+ 0,59

AMUNDI ETF MSCI WORLD  MWRD  
LU1437016972 

85,09
84,21

+ 38,36
+ 1,04

AMUNDI ETF NASDAQ 100  ANX  
LU1681038243 

130,46
129,06

+ 45,64
+ 1,08

AMUNDI ETF RUSSELL 2000  RS2K  (P)
LU1681038672 

269,51
269,01

+ 75,63
+ 0,19

AMUNDI ETF S&P 500  500  
LU1681048804 

65,17
64,49

+ 37,76
+ 1,04

BNP PARIBAS EASY LOW CARBON 100EUROPE  ECN  (P)
LU1377382368 

202,15
199,64

+ 31,66
+ 1,26

HSBC EUROSTOXX 50 ETF  50E  (P)
IE00B4K6B022  28121 : 0,21 (A)

42,20
41,62

+ 43,96
+ 1,38

HSBC MSCI JAPAN ETF  MJP  
IE00B5VX7566  28121 : 0,28 (A)

33,58
33,69

+ 25,68
 0,33

HSBC MSCI PAC EXJAP ETF  MXJ  
IE00B5SG8Z57  28121 : 0,17 (A)

13,11
12,90

+ 32,8
+ 1,57

HSBC SP 500 ETF  HHH  
IE00B5KQNG97  21121 : 0,24 (A)

35,21
34,85

+ 35,88
+ 1,05

ISTOXX MUTB JAPAN QUALITY 150 ETF  ISTM  (P)
LU1547514676 

141,06
141,87

+ 36,3
 0,57

LYXOR ETF DAX  DAX  (P)
LU0252633754 

145,06
142,86

+ 49,19
+ 1,54

LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50  MSE  (P)
FR0007054358  091220 : 0,07 (A)

39,26
38,72

+ 43,47
+ 1,41

LYXOR ETF DOW JONES INDUSTRIAL  DJE  (P)
FR0007056841  091220 : 1,75 (A)

285,75
283,05

+ 31,96
+ 0,95

LYXOR ETF MSCI EMU SMALL CAP  MMS  (P)
LU1598689153  08720 : 4,86 (A)

357,09
353,47

+ 58,01
+ 1,02

LYXOR ETF MSCI EMU VALUE  VAL  (P)
LU1598690169  091220 : 0,48 (A)

114,66
113,50

+ 47,11
+ 1,02

LYXOR ETF MSCI EUROPE  MEU  (P)
FR0010261198  091220 : 0,58 (A)

144,58
142,72

+ 35,01
+ 1,3

LYXOR ETF MSCI GREECE  GRE  (P)
FR0010405431  08720 : 0,01 (A)

0,98
0,96

+ 43,51
+ 2,02

LYXOR ETF MSCI WORLD  WLD  (P)
FR0010315770  091220 : 1,22 (A)

244,68
242,22

+ 36,19
+ 1,02

LYXOR ETF MSCI WORLD HEALTHCARE  HLTW  
LU0533033238 

365,39
357,88

+ 10,82
+ 2,1

LYXOR ETF NASDAQ   100  UST  
LU1829221024  08720 : 0,20 (A)

46,29
45,82

+ 45,53
+ 1,01

LYXOR ETF S&P 500  SP5  (P)
LU0496786574  091220 : 0,19 (A)

35,73
35,37

+ 35,38
+ 1,03

LU1834984798  87,54 + 1,47

LYXOR ETF STOXX EUROPE 600 HEALTHCARE  HLT  (P)
LU1834986900 

111,96
110,76

+ 5,79
+ 1,08

LYXOR ETF STOXX EUROPE 600 INSURANCE  INS  (P)
LU1834987973 

44,76
44,83

+ 48,02
 0,14

LYXOR ETF STOXX EUROPE 600 OIL & GAS  OIL  (P)
LU1834988278 

38,39
37,89

+ 36,8
+ 1,33

LYXOR ETF STOXX EUROPE 600 TECHNOLOGY  TNO  (P)
LU1834988518 

79,19
78,26

+ 51,15
+ 1,19

LYXOR ETF STOXX EUROPE SELECT DIVIDEND  SEL  (P)
LU1812092168  091220 : 0,25 (A)

17,10
17,02

+ 45,03
+ 0,52

LYXOR ETF WORLD WATER  WAT  (P)
FR0010527275  08720 : 0,56 (T)

52,14
51,29

+ 42,68
+ 1,65

LYXOR ETFSTOXX EUROPE 600 BASIC RESOURCES  BRE  (P)
LU1834983550 

82,85
79,27

+ 91,21
+ 4,51

LYXOR UCITS ETF PEA DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE  PDJE  (P)
FR0011869270 

26,17
25,96

+ 33,94
+ 0,81

LYXOR UCITS ETF PEA FTSE EPRA/NAREIT  PMEH  (P)
FR0011869304 

15,25
14,90

+ 27,02
+ 2,37

LYXOR UCITS ETF PEA JAPAN (TOPIX)  PJPN  (P)
FR0011871102 

20,03
20,08

+ 26,6
 0,25

LYXOR UCITS ETF PEA JAPAN (TOPIX)  PJPH  (P)
FR0011884121 

17,79
17,83

+ 40,74
 0,24

LYXOR UCITS ETF PEA MSCI USA  PUSA  (P)
FR0011869346 

31321
27,61

+ 35,6


LYXOR UCITS ETF PEA MSCI WORLD  EWLD  (P)
FR0011869353 

22,50
22,27

+ 38,25
+ 1,04

LYXOR UCITS ETF PEA NASDAQ100  PUST  (P)
FR0011871110 

46,31
45,81

+ 45,54
+ 1,1

LYXOR UCITS ETF PEA S&P 500  PSP5  (P)
FR0011871128 

28,90
28,60

+ 37,61
+ 1,05

PS EQQQ  QQQ  
IE0032077012  18321 : 0,23 (A)

286,05
283,10

+ 44,78
+ 1,04

PS FTSE RAFI EUROPE  PEF  (P)
IE00B23D8X81  18321 : 0,04 (A)

9,95
9,85

+ 43,45
+ 1,04

PS FTSE RAFI US 1000 UCITS ETF  PFT  
IE00B23D8S39  18321 : 0,08 (A)

21,69
21,53

+ 44,88
+ 0,74

PAYS ÉMERGENTS

AMUNDI ETF MSCI EM ASIA  AASI  
LU1681044480 

38,83
38,67

+ 40,6
+ 0,43

AMUNDI ETF MSCI EMERGING MARKETS  AEEM  
LU1681045370 

5,15
5,11

+ 40,31
+ 0,84

HSBC MSCI BRAZIL ETF  HBZ  
IE00B5W34K94  21121 : 0,16 (A)

13,88
13,34

+ 23,73
+ 4,06

LYXOR ETF EM LATIN AMERICA  LTM  
LU1900066629 

23,93
23,40

+ 36,47
+ 2,26

LYXOR ETF MSCI EASTERN EUROPE EX RUSSIA  CEC  
LU1900066462 

17,42
17,31

+ 25,04
+ 0,66

LYXOR ETF MSCI EMERGING MARKETS  LEM  (P)
FR0010429068  071211 : 0,22 (T)

12,88
12,78

+ 40,02
+ 0,79

LYXOR ETF MSCI THA ND  THA  
LU1900067437 

180,60
181,84

+ 14,02
 0,68

LYXOR ETF PEA CHINE  PASI  (P)
FR0011871078 

14,01
13,98

 0,54
+ 0,23

LYXOR UCITS ETF PEA BRAZIL (IBOVESPA)  PRIO  (P)
FR0011869205 

9,50
9,28

+ 29,05
+ 2,45

LYXOR UCITS ETF PEA CHINA ENTERPRISE (HSCEI)  PASI  (P)
FR0011871078 

14,01
13,98

 0,54
+ 0,23

LYXOR UCITS ETF PEA MSCI AC ASIA PACIFIC EX JAPAN  PAEJ  (P)
FR0011869312 

18,75
18,67

+ 38,92
+ 0,43

LYXOR UCITS ETF PEA MSCI EMERGING MARKETS  PLEM  (P)
FR0011440478 

17,42
17,29

+ 39,73
+ 0,75

LYXOR UCITS ETF PEA MSCI KOREA  PKRW  (P)
FR0011869338 

19,22
18,98

+ 73,01
+ 1,28

LYXOR UCITS ETF PEA RUSSIA (DOW JONES RUSSIA GDR)  PRUS  (P)
FR0011869387 

15,95
15,25

+ 27,67
+ 4,56

LYXOR UCITS ETF PEA SOUTH AFRICA (FTSE JSE TOP 40)  PAFS  (P)
FR0011871144 

31321
 10,96

+ 59,31


LYXOR UCITS ETF PEA TURKEY (DJ TURKEY TITANS 20)  ETUR  (P)
FR0011869395 

31321
4,53

 6,17


PS FTSE RAFI EMERGING MKTS FUND  PEH  
IE00B23D9570  18321 : 0 (A)

7,99
7,91

+ 30,53
+ 1,02

XTRACKERS MSCI MEXICO INDEX UCITS ETF 1C  XMEX  
LU0476289466 




STRATÉGIE HAUSSIÈRE
AVEC EFFET DE LEVIER

FRANCE

AMUNDI ETF LEV CAC 40  CL4  (P)
FR0010756064 

23720
 171,82

+ 34,66


LYXOR ETF LEVERAGE CAC 40  LVC  (P)
FR0010592014  13910 : 0,60 (T)

25,24
24,31

+106,85
+ 3,85

PAYS DÉVELOPPÉS

AMUNDI ETF LEV EURO STOXX 50  C5L  (P)
FR0010756072 

23720
264

+ 45,02


AMUNDI ETF LEV USA  CL2  (P)
FR0010755611 

3263
3195,50

+ 87,29
+ 2,11

LYXOR ETF LEV DAX  LVD  (P)
LU0252634307 

136,12
132,16

+111,46
+ 3

LYXOR ETF LEVERAGED NASDAQ 100  LQQ  (P)
FR0010342592  071211 : 0,32 (T)

664,80
646

+118,36
+ 2,91

LYXOR LEVSTOXX50  LVE  (P)
FR0010468983  111010 : 1,02 (T)

34,65
33,71

+105,69
+ 2,8

STRATÉGIE BAISSIÈRE
SANS EFFET DE LEVIER

FRANCE

AMUNDI ETF SHORT CAC 40  C4S  (P)
FR0010717124 

14,38
14,66

 36,55
 1,91

LYXOR ETF SHORT CAC 40  SHC  (P)
FR0010591362 

14,16
14,43

 36,64
 1,9

PAYS DÉVELOPPÉS

AMUNDI ETF SHORT EURO STOXX 50  C5S  (P)
FR0010757781 

9,65
9,80

 36,32
 1,45

AMUNDI ETF SHORT USA  C2U  (P)
FR0010791194 

7,70
7,79

 33,09
 1,14

LYXOR ETF BEAR DJ EUROSTOXX 50  BSX  
FR0010424135 

11,84
12,01

 36,46
 1,4

LYXOR ETF DAILY SHORT DAX  DSD  (P)
FR0010869495 

1,54
1,59

 62,92
 2,68

OSSIAM IST OXX EUMV  EUMV  (P)
LU0599612842 

210,45
208,95

+ 25,87
+ 0,72

STRATÉGIE BAISSIÈRE
AVEC EFFET DE LEVIER

FRANCE

LYXOR ETF XBEAR CAC 40  BX4  (P)
FR0010411884 

1,74
1,81

 61,54
 3,84

PAYS DÉVELOPPÉS

LYXOR UCITS ETF EURO STOXX 50 DAILY DOUBLE SHORT  BXX  
FR0010424143 

1,67
1,72

 61,22
 2,86

LYXOR UCITS ETF FTSE MIB DAILY DOUBLE SHORT (XBEAR)  XBRMIB  
FR0010446666 




MATIERES PREMIERES

STRATÉGIE HAUSSIÈRE

LYXOR UCITS ETF PEA WORLD WATER  AWAT  (P)
FR0011882364 

23,79
23,53

+ 46,52
+ 1,09



US02079K1079 ALPHABET C..................2294.5 2266.2 + 1.2

US0231351067 AMAZON.COM.............3389.66
3325.4

5
+ 1.9

CH0011075394 ZURICH FIN SERVICE.......380.3 385.5  1.3
TOKYO (TOPIX 30)
ISIN VALEUR 1604 904 VAR.

LA COTE / Euronext Bourses étrangères (en monnaie locale)

Cotations et conseils
sur investir.fr
AMSTERDAM (AEX 25)
ISIN VALEUR 1604 904 VAR.
NL0000852564 AALBERTS IND................45.68 44.29 + 3.1
NL0000303709 AEGON...............................3.88 3.99  2.8
NL0000009132 AKZO NOBEL....................101.6 98.84 + 2.8
NL0011333752 ALTICE A........................../2601 5.34 + 0.0
LU0569974404 APERAM..........................43.88 42.41 + 3.5
NL0010273215 ASML HOLDING...............536.4 535.5 + 0.2
NL0000852580 BOSKALIS WESTMIN.........26.9 27.7  2.9
NL0000352565 FUGRO...............................8.65 8.85  2.3
BE0003818359 GALAPAGOS.....................65.74 65.55 + 0.3
NL0000009165 HEINEKEN.......................92.34 91.76 + 0.6
NL0011821202 ING GROUP......................10.56 10.45 + 1.1
NL0011794037 K.A. DELHAIZE.................22.59 23.83  5.2
NL0009739416 POSTNL..............................4.27 4.25 + 0.5
NL0000379121 RANDSTAD.........................64.1 63.5 + 0.9
GB00B2B0DG97 RELX NV...........................22.45 22.21 + 1.1
NL0000289817 ROLINCO..........................61.06 60.42 + 1.1
NL0000289783 ROBECO NV......................58.18 57.34 + 1.5
NL0000009827 ROYAL DSM......................149.7 149.5 + 0.1
GB00B03MLX29 ROYAL DUTCH SH. A   .......16.44 16.33 + 0.7
NL0000009082 ROYAL KPN.........................2.75 2.86  3.8
NL0000009538 ROYAL PHILIPS ELECT.....50.54 50.83  0.6
NL0000360618 SBM OFFSHORE   ................14.1 14.38  1.9
NL0013332471 TOMTOM.............................8.17 8.16 + 0.1
NL0000388619 UNILEVER........................./2711 50.26 + 0.0
NL0000395903 WOLTERS KLUWER..........76.86 76.12 + 1.0
BRUXELLES (BEL 20)
ISIN VALEUR 1604 904 VAR.
BE0974293251 AB INBEV..........................56.77 54.83 + 3.5
BE0003764785 ACKERMANS V.H..............133.4 136.4  2.2
BE0003851681 AEDIFICA SA.....................101.3 100.8 + 0.5
BE0974264930 AGEAS NV...........................51.1 51.16  0.1
LU0569974404 APERAM RG.....................43.88  
NL0010832176 ARGENX SE.....................231.4 233.3  0.8
BE0974362940 BARCO NV........................19.45 19.85  2.0
BE0003593044 COFINIMMOSICAFI..........127.2 126.6 + 0.5
BE0974256852 COLRUYT.........................48.98 50.18  2.4
BE0003818359 GALAPAGOS.....................65.74  
BE0003797140 GBL...................................91.78 91.4 + 0.4
NL0011821202 ING GROUP RG.................10.56  
BE0003565737 KBC.....................................62.7 62.2 + 0.8
BE0003810273 PROXIMUS........................18.55 18.78  1.2
BE0003717312 SOFINA...............................308 301.4 + 2.2
BE0003470755 SOLVAY SA.....................105.45 106  0.5
BE0003826436 TELENET GROUP.............35.86 34.82 + 3.0
BE0003739530 UCB   .................................82.24 80.94 + 1.6
BE0974320526 UMICORE (D)....................47.47 46.08 + 3.0
BE0974349814 WAREHOUSES DE PAUW...29.4 29.04 + 1.2
LONDRES (FTSE 100)
ISIN VALEUR 1604 904 VAR.
GB0002634946 BAE SYSTEMS....................5.22 5.16 + 1.2
GB0031348658 BARCLAYS............................1.9 1.86 + 2.2
GB0007980591 BP.......................................3.03 2.96 + 2.4
GB0002875804 BRITISH AM. TOB............28.89 27.95 + 3.4
GB0030913577 BT GROUP...........................1.55 1.54 + 0.6
GB0002374006 DIAGEO.............................32.27 31.77 + 1.6
GB0009252882 GLAXOSMITHKLINE.........13.46 13.19 + 2.0
GB0004065016 HAMMERSON PLC...............0.4 0.37 + 8.1
GB0005405286 HSBC HOLDINGS...............4.28 4.38  2.3
ES0177542018 IAG.....................................2.08 2.11  1.4

GB0004544929 IMPERIAL BRANDS...........15.81 15.48 + 2.1
GB0033195214 KINGFISHER......................3.54 3.44 + 2.9
GB0008706128 LLOYDS TSB GROUP.........0.44 0.43 + 2.3
GB0031274896 MARKS & SPENCER............1.56 1.57  0.6
GB0006776081 PEARSON...........................8.17 8.08 + 1.1
GB00B24CGK77 RECKITT BENCKISER......66.66 66.1 + 0.8
GB0007188757 RIO TINTO PLC.................60.57 56.7 + 6.8
GB00B7T77214 ROY BK OF SCOTLAND.......1.99 1.97 + 1.0
GB00B03MM408 ROYAL DUTCH SH. B........13.49 13.36 + 1.0
GB0008847096 TESCO...................................2.3 2.35  2.1
GB00BH4HKS39 VODAFONE GROUP............1.35 1.35 + 0.0
JE00BFYFZP55 FERGUSON...................../0905 53.6 + 0.0
MADRID (IBEX 35)
ISIN VALEUR 1604 904 VAR.
ES0125220311 ACCIONA...................... 139.4 140  0.4
ES0167050915 ACS...............................27.65 27.61 + 0.1
ES0109067019 AMADEUS IT HLDG.....59.08 58.78 + 0.5
ES0113211835 BANCO BILBAO VIZC.......4.4 4.43  0.7
ES0113900J37 BANCO SANTANDER.....2.89 2.9  0.3
ES0113307062 BANKIA.........................../2603 1.78 + 0.0
ES0115056139 BME................................/2909 34 + 0.0
ES0118900010 CINTRA.........................22.15 22.26  0.5
ES0126775032 DIA*................................0.12 0.12 + 0.0
ES0130670112 ENDESA........................22.17 22.63  2.0
ES0116870314 GAS NATURAL.............20.83 20.9  0.3
ES0177542018 IAG.................................2.41 2.44  1.2
ES0144580Y14 IBERDROLA.................. 11.53 11.51 + 0.2
ES0148396007 INDITEX.......................28.47 27.72 + 2.7
ES0173516115 REPSOL....................... 10.45 10.13 + 3.2
ES0182870214 SACYR VALLEHER............2.1 2.15  2.3
ES0178430E18 TELEFONICA....................3.7 3.8  2.6
FRANCFORT (DAX 30)
ISIN VALEUR 1604 904 VAR.
DE000A1EWWW
0

ADIDAS..........................278.45 278.95  0.2

DE0008404005 ALLIANZ.........................219.35 219.1 + 0.1
DE000BASF111 BASF.................................72.67 71.39 + 1.8
DE000BAY0017 BAYER..............................53.97 53.46 + 1.0
DE0005200000 BEIERSDORF...................91.44 92.12  0.7
DE0005190003 BMW..................................88.5 87.91 + 0.7
DE0008032004 COMMERZBANK................4.97 5.07  2.0
DE0007100000 DAIMLER..........................77.49 74.94 + 3.4
DE0005140008 DEUTSCHE BANK.............10.45 10.34 + 1.1
DE0005810055 DEUTSCHE BOERSE.........147.4 147.5  0.1
DE0008232125 DEUTSCHE LUFT..............10.66 11.11  4.1
DE0005552004 DEUTSCHE POST.............48.52 48.01 + 1.1
DE0005557508 DEUTSCHE TELEKOM.......16.12 16.44  1.9
DE000ENAG999 E.ON...................................9.86 9.91  0.5
DE0006048432 HENKEL...........................98.94 98.6 + 0.3
DE0006231004 INFINEON TECHNO..........35.52 35.58  0.2
IE00BZ12WP82 LINDE RG..........................241.8 237.5 + 1.8
DE000KSAG888 K+S AG NOM......................8.52 8.23 + 3.5
DE0005937007 MAN...................................56.2 55 + 2.2
DE0006599905 MERCK.............................148.9 148.65 + 0.2
DE0007257503 METRO...............................4.86 4.94  1.6
DE0007010803 RATIONAL.......................680.2 672.2 + 1.2
DE0007037129 RWE.................................34.29 34.54  0.7
DE0007164600 SAP......................................116 112.22 + 3.4
DE0007236101 SIEMENS.........................145.72 140.4 + 3.8
DE0007500001 THYSSENKRUPP..............11.49 11.1 + 3.5
DE0007664039 VOLKSWAGEN...............244.95 237.15 + 3.3

MILAN (INDICE S&P MIB)
ISIN VALEUR 1604 904 VAR.
IT0001233417 A2A.....................................1.56 1.54 + 1.3
IT0003506190 ATLANTIA........................16.44 16.45  0.1
IT0001137345 AUTOGRILL........................6.73 7.23  6.9
IT0003261697 AZIMUT HOLDING...........20.09 19.8 + 1.5
IT0000066123 BANCA POP DELL'EMI.......1.89 1.87 + 1.1
IT0003128367 ENEL.....................................8.7 8.61 + 1.0
IT0003132476 ENI................................... 10.34 10.19 + 1.5
NL0010877643 FIAT CHRYSLER AUTO......15.27 14.82 + 3.0
IT0003856405 FINMECCANICA..................7.04 7.07  0.4
IT0000062072 GENERALI.........................17.08 16.94 + 0.8
IT0000072618 INTESA SANPAOLO   .............2.3 2.26 + 1.8
IT0001063210 MEDIASET............................2.5 2.46 + 1.6
IT0000062957 MEDIOBANCA....................9.41 9.34 + 0.7
IT0004176001 PRYSMIAN.......................27.49 26.69 + 3.0
IT0005252140 SAIPEM..............................2.29 2.28 + 0.4
IT0004712375 SALVATORE FERR.............17.79 16.47 + 8.0
IT0003497168 TELECOM ITALIA SPA........0.45 0.44 + 2.3
IT0003007728 TOD'S.................................34.6 32.72 + 5.7
IT0003487029 UBI BANCA....................../0110 3.59 + 0.0
IT0004781412 UNICREDIT.........................8.55 8.56  0.1
NEW YORK (DJ INDUSTRIALS)
ISIN VALEUR 1604 904 VAR.
US88579Y1010 3M CO.............................198.54 197.71 + 0.4
US0258161092 AMERICAN EXPRESS......149.15 147.81 + 0.9
US0311621009 AMGEN..........................256.34 247.27 + 3.7
US0378331005 APPLE   ............................133.93 130.92 + 2.3
US0970231058 BOEING..........................249.33 251.37  0.8
US1491231015 CATERPILLAR.................233.37 228.9 + 2.0
US1667641005 CHEVRON.......................103.26 102.78 + 0.5
US17275R1023 CISCO SYSTEMS...............53.01 51.88 + 2.2
US1912161007 COCACOLA CO................53.64 52.88 + 1.4
US38141G1040 GOLDMAN SACHS.........340.96 331.68 + 2.8
US4370761029 HOME DEPOT.................327.08 316.01 + 3.5
US4385161066 HONEYWELL..................230.77 224.82 + 2.6
US4592001014 IBM..................................133.71 135.06  1.0
US4581401001 INTEL...............................64.95 67.66  4.0
US4781601046 JOHNSON & J..................160.93 160.73 + 0.1
US46625H1005 JPMORGAN CHASE.........153.22 156.44  2.1
US5801351017 MCDONALD'S.................232.92 229.27 + 1.6
US58933Y1055 MERCK & CO......................77.17 75.98 + 1.6
US5949181045 MICROSOFT...................259.46 254.06 + 2.1
US6541061031 NIKE................................133.92 133.85 + 0.1
US7427181091 PROCTER & GAMBLE......137.43 136.64 + 0.6
US79466L3024 SALESFORCE.COM.........231.82 227.3 + 2.0
US89417E1091 TRAVELERS COS. INC.....155.48 152.3 + 2.1
US91324P1021 UNITEDHEALTH GRO.....388.29 371.8 + 4.4
US92343V1044 VERIZON COMM...............58.19 57.35 + 1.5
US92826C8394 VISA................................226.13 220.37 + 2.6
US9311421039 WALMART STORES.......140.63 139.18 + 1.0
US9314271084 WALGREENS BOOTS........53.98 54.14  0.3
US2546871060 WALT DISNEY.................187.64 187.28 + 0.2
NEW YORK (NASDAQ 100)
ISIN VALEUR 1604 904 VAR.
US00507V1098 ACTIVISION BLIZZAR......96.42 94.91 + 1.6
US00724F1012 ADOBE SYSTEMS...........520.74 499.6 + 4.2
US00971T1016 AKAMAI TECH................105.57 103.23 + 2.3
US0153511094 ALEXION PHARM................164 154.92 + 5.9

US02079K3059 ALPHABET A................2281.84
2250.5

2
+ 1.4

US0311621009 AMGEN INC....................256.34 247.27 + 3.7
US0376041051 APOLLO GROUP A.........../0102 10 + 0.0
US0382221051 APPLIED MATERIALS   ..... 133.6 139.61  4.3
US0530151036 AUT. DATA PR.................192.36 187.44 + 2.6
US0527691069 AUTODESK INC..............299.47 294.82 + 1.6
US0567521085 BAIDU.COM ADS...............211.8 222.61  4.9
US0758961009 BED BATH & BEYOND........25.5 29.79  14.4
US09062X1037 BIOGEN IDEC.................270.56 264.77 + 2.2
US1773761002 CITRIX SYSTEMS............140.65 142.83  1.5
US20030N1019 COMCAST CLASS A..........55.06 52.97 + 3.9
US22160K1051 COSTCO WHOLESALE.....371.16 361.72 + 2.6
US24906P1093 DENTSPLY INTL................65.18 64.44 + 1.1
US2567461080 DOLLAR TREE.................118.13 116.38 + 1.5
US2786421030 EBAY................................64.77 62.09 + 4.3
US2855121099 ELECTRONIC ARTS........ 140.85 139.05 + 1.3
US30212P3038 EXPEDIA..........................172.13 172.03 + 0.1
US3021301094 EXPEDIT INTL WASH.......112.01 109.36 + 2.4
US30303M1027 FACEBOOK.....................305.96 312.54  2.1
US34988V1061 FOSSIL..............................12.96 13.1  1.1
CH0114405324 GARMIN.........................140.58 136.82 + 2.7
US3755581036 GILEAD SCIENCES.............66.3 64.42 + 2.9
US8064071025 HENRY SCHEIN................70.89 69.04 + 2.7
US46120E6023 INTUITIVE S...................806.42 773.77 + 4.2
US5128071082 LAM RES. CORP..............641.75 663.61  3.3
US53071M1045 LIBERT MED HLD............/1609 11.48 + 0.0
BMG5876H1051 MARVELL TECHNOLOGY.48.37 49.63  2.5
US5770811025 MATTEL............................20.61 20.24 + 1.8
US57772K1016 MAXIM INTEGR PROD.....95.05 96  1.0
US5950171042 MICROCHIP TECH.............159.9 161.64  1.1
US5951121038 MICRON TECHNOLOGY...90.82 94.77  4.2
US64110L1061 NETFLIX..........................543.21 551.8  1.6
US67020Y1001 NUANCE COM..................53.03 45.2 + 17.3
US67066G1040 NVIDIA CORP.................638.16 572.99 + 11.4

US7415034039 PRICELINE.COM............../1609
2051.0

8
+ 0.0

US7475251036 QUALCOMM INC..............137.73 139.73  1.4
IE00B58JVZ52 SEAGATE TECH................82.28 80.43 + 2.3
US8265983028 SIGMAALDRICH   ...............3.13 3.83  18.3
US82968B1035 SIRIUS XM RADIO................6.3 6.29 + 0.2
US8552441094 STARBUCKS.......................117.8 112.52 + 4.7
US8589121081 STERICYCLE.....................69.65 68.01 + 2.4
US8715031089 SYMANTEC CORP.............21.56 21.83  1.2
US92343E1029 VERISIGN........................207.37 205.08 + 1.1
US92532F1003 VERTEX PHARMA..........220.36 211.07 + 4.4
US9839191015 XILINX INC......................128.29 131.66  2.6
ZURICH (SMI)
ISIN VALEUR 1604 904 VAR.
CH0012221716 ABB..................................30.53 29.53 + 3.4
CH0012138605 ADECCO...........................64.96 66.42  2.2
CH0210483332 CIE FIN RICHEMONT.......96.08 93.22 + 3.1
CH0030170408 GEBERIT...........................611.8 622.8  1.8
CH0010645932 GIVAUDAN........................3844 3803 + 1.1
CH0012214059 HOLCIM............................58.34 57.08 + 2.2
CH0102484968 JULIUS BAER HLDG.........60.22 61.32  1.8
CH0038863350 NESTLE...........................107.94 108.8  0.8
CH0012005267 NOVARTIS........................80.53 80.9  0.5
CH0012032048 ROCHE HOLDING..........308.05 309.65  0.5
CH0002497458 SGS...................................2700 2756  2.0
CH0126881561 SWISS RE NOM................90.44 93.34  3.1
CH0008742519 SWISSCOM.......................478.1 485  1.4
CH0012255151 THE SWATCH GROUP.......279.5 277.7 + 0.6
CH0244767585 UBS...................................14.75 14.94  1.3

JP3242800005 CANON..............................2589 2576 + 0.5
JP3783600004 EAST JAPAN RAILWAY......7570 7450 + 1.6
JP3854600008 HONDA MOTOR................3326 3215 + 3.5
JP3726800000 JAPAN TOBACCO..............2089 2075.5 + 0.7
JP3228600007 KANSAI ELEC. POWER...1079.5 1115.5  3.2
JP3496400007 KDDI.................................3444 3490  1.3
JP3304200003 KOMATSU LTD...................3371 3381  0.3
JP3898400001 MITSUBISHI CORP............3067 3046 + 0.7
JP3899600005 MITSUBISHI ESTATE.........1906 1905 + 0.1
JP3902900004 MITSUBISHI UFJ FIN........590.3 582.6 + 1.3
JP3756600007 NINTENDO.....................65050 64850 + 0.3
JP3381000003 NIPPON STEEL CORP.....1959.5 1842.5 + 6.4
JP3672400003 NISSAN MOTOR................576.1 573.6 + 0.4
JP3762600009 NOMURA HOLDINGS..........582 585  0.5
JP3735400008 NTT...................................2866 2848 + 0.6
JP3165650007 NTT DOCOMO................../2412 3880 + 0.0
JP3866800000 PANASONIC......................1406 1377.5 + 2.1
JP3371200001 SHINETSU CHEMICAL...18995 19710  3.6
JP3435000009 SONY..............................12080 12230  1.2
JP3463000004 TAKEDA PHARMA............3704 3750  1.2
JP3585800000 TOKYO ELEC. POWER..........322 356  9.6
JP3592200004 TOSHIBA CORP................4600 4265 + 7.9
 AUTRES PLACES

CANADA  TORONTO  
ISIN VALEUR 1604 904 VAR.
CA0679011084 BARRICK GOLD............27.56 26.58 + 3.7
CA0977512007 BOMBARDIER................0.92 0.98  6.1
AUSTRALIE  SYDNEY  
ISIN VALEUR 1604 904 VAR.
AU000000BHP4 BHP BILLITON..................47.57 46.67 + 1.9
AU000000RIO1 RIO TINTO.......................118.88 115.5 + 2.9
AFRIQUE DU SUD  JOHANNESBOURG  
ISIN VALJEUR 1604 904 VAR.
GB00B1XZS820 ANGLO AMERICAN....626.18 605.43 + 3.4
ZAE000043485 ANGLOGOLD ASH......312.22 316.42  1.3
ZAE000018123 GOLD FIELDS............... 139.5 143.43  2.7
ZAE000015228 HARMONY GOLD........64.87 69.5  6.7
ZAE000083648 IMPALA PLATINUM.....278.8 281.41  0.9
ZAE000006284 SAPPI..........................50.88 49.8 + 2.2
ZAE000006896 SASOL..........................233.9 215.21 + 8.7
ZAE000109815 STANDARD BANK...... 122.82 123.06  0.2
SUEDE  STOCKHOLM  
ISIN VALEUR 1604 904 VAR.
CH0012221716 ABB LTD...........................280.5 272.3 + 3.0
SE0000103814 ELECTROLUX.......................251 247.7 + 1.3
SE0000108656 ERICSSON B....................118.62 119.64  0.9
SE0000106270 HENNES & MAURITZ.....208.55 199.42 + 4.6
SE0000108227 SKF......................................256 254.9 + 0.4
SE0000115446 VOLVO.............................216.15 211.8 + 2.1
FINLANDE  HELSINKI  
ISIN VALEUR 1604 904 VAR.
FI0009000681 NOKIA.................................3.52 3.48 + 1.1
NORVEGE  OSLO  
ISIN VALEUR 1604 904 VAR.
NO0005052605 NORSK HYDRO................./2611 53.62 + 6.5
NO0010096985 STATOIL............................/2611 163 + 3.5
NO0010208051 YARA INT'L......................./2611 431.6 + 2.9
DANEMARK  COPENHAGUE  
ISIN VALEUR 1604 904 VAR.
DK0060102614 NOVO NORDISK.............449.25 438.1 + 2.5
 Cac 40  Inertie haussière LEGRAND (LR) VEOLIA ENVIRONNEMENT (VIE)
En Points

DÉCEMBRE 2020 AVRIL 2021

ÉVOLUTION
SUR 6 SEMAINES

6.287,07

+ 8,72 %

Moy. mob.
50 jours

Moy. mob.
20 jours

raphiquement, le princi- actuellement en soutien sur les DONNÉES CLÉS
positions sélectionnées par Investir. Les conseils prodigués dans le cadre de l’analyse  enregistrée à l’ORIAS sous le numéro 17005458. TRADING CENTRAL recommande de lire les informations 
légales et réglementaires ainsi que les avertissements concernant les informations fournies accessibles 
G pal indice de la place
parisienne se maintient

dans une phase directionnelle
forte et, malgré des indicateurs
techniques très surachetés,
aucun signe ne vient pour l’ins-
tant rompre cette tendance.
Ainsi, les cours continuent
d’effectuer des sommets et des
creux de plus en plus hauts. La
moyenne mobile à 20 jours, 
actuellement à 6.095 points,
constituera un point de repère 
pour les acheteurs. La ligne de 
tendance interne formée
depuis novembre 2020 et qui
marque le point bas de la der-
nière jambe de hausse est 

5.930 points.
Du côté des indicateurs, les 
bandes de Bollinger continuent 
de s’écarter tandis que le RSI est
proche des 80 %. Les signaux de
faiblesse seront à surveiller,
mais, tant que le RSI se main-
tiendra au-dessus des 70 %, la
dynamique restera positive.
Du point de vue de la stratégie,
t a n t  q u e  l e  n i v e a u  d e s 
6.050 points est support, une 
poursuite de la progression vers
la prochaine cible à 6.390 points
reste le scénario privilégié.

Tendance graphique : 
haussière
Supports : 
6.0505.9305.800 points
Résistances : 
6.3906.6006.730 points

NOTRE CONSEIL DÉRIVÉ

l STRATÉGIE OFFENSIVE : 
le turbo call infini O82AB

(FRBNPP021HX5) apporte 
un effet de levier de 4,8 par 
rapport à l’évolution du cours 
du sousjacent, avec une barrière 
désactivante placée actuellement 
à 5.036,19 points, soit presque 
20 % sous le niveau actuel du 
Cac 40.
En Euro

FÉVRIER 2020 AVRIL 2021

82,50

+ 12,6 %

Moy. mob.
50 jours

Moy. mob.
20 jours

NOTRE COMMENTAIRE

Après être sorti au début de l’année du canal de consolida
tion horizontal en place depuis juillet, le titre a progressé 
jusqu’à se heurter à la résistance des 81 €. La phase de 
correction qui a suivi a été préservée par le support des 71 €, 
testé par trois fois entre la fin de février et le début de mars. 
Le dernier test de ce niveau, le 5 mars, a vu la mise en place 
d’un rebond, puis le trou de cotation haussier ouvert le 
26 mars a permis la cassure de la résistance de court terme 
des 77,75 €, qui constituera notre point pivot. Plus récem
ment, le nouveau trou de cotation haussier ouvert le 9 avril a 
entraîné la cassure des 81 €, le titre réalisant ainsi de nou
veaux plushauts historiques. Du côté des indicateurs techni
ques, la valeur évolue audessus de ses moyennes mobiles 
à 20 et à 50 séances, haussières, et ayant effectué un croise
ment acheteur fin mars. De son côté, le RSI est positivement 
orienté et ne montre aucun signe de retournement. Ainsi, 
tant que les 77,75 € ne sont pas enfoncés en clôture, la forma
tion d’une nouvelle jambe de hausse est anticipée avec 
comme première cible les 87,20 €. Le dépassement de ce 
niveau entraînerait une poursuite du mouvement de pro
gression en direction des 91,50 €. Alternativement, l’enfon
cement des 77,75 € amènerait à un nouveau test des 73,80 €.
Achat : objectifs de cours à 87,20 € et 91,50 €.
Cours d’invalidation : audessous de 77,75 €.

NOTRE CONSEIL DÉRIVÉ

l STRATÉGIE OFFENSIVE : le turbo call illimité
34F4S (DE000SD05KY9) apporte une élasticité

de 4,2 pour une barrière désactivante placée à 65,50 € 
actuellement.

Le bilan de  l’analyse graphique correspond aux positions sélectionnées par TRADING 
CENTRAL ; le bilan des warrants/turbos et certificats est réalisé sur la base des 
En Euro

JANVIER 2020 AVRIL 2021

24,45

– 8,4 %
Moy. mob.
50 jours

Moy. mob.
20 jours

NOTRE COMMENTAIRE

Le chandelier de renversement haussier observé le 
21 décembre 2020 a placé le titre dans une configuration 
positive qui lui a permis de s’affranchir d’une oblique bais
sière qui contenait les cours depuis juin 2020. La progres
sion observée par la suite a permis une première cassure 
des sommets de juin, avant la mise en place d’une phase de 
consolidation, préservée par le support des 21,30 €, niveau 
qui constituera notre point pivot. Le rebond en place depuis 
le test des 21,30 € s’est trouvé renforcé par la forte progres
sion du 12 avril, mouvement qui a permis la cassure de la 
résistance des 23,50 €, et a libéré un nouveau potentiel 
de progression. Du côté des indicateurs techniques, les 
moyennes mobiles à 20 et à 50 séances évoluent sous les 
cours et sont sur le point d’effectuer un croisement haus
sier, tandis que le RSI est bien orienté sans être suracheté. 
En outre, l’écartement des bandes de Bollinger milite pour 
une poursuite du mouvement en cours. Ainsi, audessus 
des 21,30 €, la formation d’une nouvelle jambe hausse est 
attendue, avec comme premier objectif les 28,20 €, Le 
dépassement de ce niveau amènerait un test des 33,60 €. 
En cas de clôture sous 21,30 €, une phase de consolidation 
serait envisagée en direction de 20,60 € puis de 18,70 €.
Achat : objectifs de cours à 28,20 € et 33,60 €.
Cours d’invalidation : audessous de 21,30 €.

NOTRE CONSEIL DÉRIVÉ

l STRATÉGIE OFFENSIVE : le turbo call 77Q8S
(DE000SD2U3C4) apporte une élasticité 

de 4,7, pour une barrière désactivante placée à 20,12 € 
actuellement.

Responsable de la recherche de TRADING CENTRAL : Rémy GAUSSENS TRADING CENTRAL est régie par le 
code de bonne conduite de l’ANACOFICIF, association agréée par l’Autorité des Marchés Financiers et 
ANALYSE GRAPHIQUE ET PRODUITS DÉRIVÉS
AVERTISSEMENT ! Les produits dérivés sont des produits sans garantie en capital. RÉSERVÉS AUX INVESTISSEURS AVERTIS.

graphique peuvent différer de ceux donnés dans Investir sur l’analyse fondamentale.  depuis le lien suivant : https://tradingcentral.com/media/1265/terms_of_use_web_sites_fr.pdf



Retraite/Immobilier/Fonds/Fiscalité/Juridique/Assurancevie... Tout ce que vous devez savoir cette semaine
Fiscalité
Pas de calendrier fiscal bouleversé cette année, malgré un troisième confinement

impots.gouv.fr

LE CALENDRIER DE DÉCLARATION DES REVENUS LES FRANÇAIS ONT UNE BONNE OPINION… DU FISC

Pendant le 1er confinement,
baisse de 6 % en avril et de 5 % en mai
des retenues à la source prélevées par les employeurs
du secteur privé, par rapport à 2019

LE PRÉLÈVEMENT À LA SOURCE DE L’IMPÔT SUR LE REVENU, UN AMORTISSEUR DE LA CRISE SANITAIRE

Envoi des déclarations
papier (uniquement pour
les contribuables qui ont
déclaré sur papier en
2019 ou en 2020)

Ouverture du service
de déclaration en ligne sur

6 avril

Zone 1

27 avril

26 mai 1er juin 8 juin

Dates limites de souscription
des déclarations en ligne
(à 23 h 59)

Départements
de 01 à 19*

Date limite
pour la

déclaration
papier

Zone 2
Départements

de 20 à 54

Zone 3
Départements
de 55 à 974/

976

20 mai

8 avril

* Et non-résidents

sont satisfaits des services
fiscaux et de la collecte
des impôts

de modifications de taux
ou d’acomptes en 2020

le passage au prélèvement
à la source (PAS) s’est
« bien passé »

8,5 millions
de contribuables ont bénéficié en janvier
d’une avance de 640 €

1,1 million

impots.gouv

1,1 million2,8 millions

à la baisse à la hausse

84 % 91 %
Pour

Le service des impôts continue de se moderniser et lance une nouvelle application

Sources : sondage Institut Paul Delouvrier, décembre 2020, sondage Ipsos pour la DGFIP, janvier 2021

+ 3 pts
par rapport

à 2019

AVANTAGES FISCAUX

Notre guide pour bien 
remplir votre déclaration

L’heure de  la déclaration des  revenus 2020 a  sonné  :  suivez notre dossier,  réalisé 
avec  les experts du groupe Monassier, pour ne  rien oublier et aller à  l’essentiel.
  Les  nouveautés  importantes à ne pas  rater
  Les  règles  à  connaître et  les erreurs à éviter
  Tous  les  conseils  de  nos  experts  pour  remplir  vos déclarations

Depuis le jeudi 8 avril,
les Français peuvent
se connecter à leur
espace personnel sur

Impots.gouv.fr pour déclarer 
leurs revenus 2020. Après un 
décalage exceptionnel de deux 
semaines l’année dernière, à 
cause du premier confinement, le
calendrier fiscal 2021 revient à la 
normale (voir infographie ci-des-
sus). La dernière date limite est 
fixée au 8 juin (23 h 59) pour les 

départements de 55 (Meuse) à 
976 (Mayotte).
« L’augmentation des impôts ne 
peut pas être une solution pour la 
France », a de nouveau martelé le 
ministre de l’Economie et des 
Finances, Bruno Le Maire, le 
8 avril, lors de la présentation de 
la campagne à la presse. Il s’est 
d’ailleurs félicité du bilan du gou-
vernement en la matière : 
« Depuis le début du quinquennat 
c’est 23 milliards d’euros d’impôts 

en moins que paient les ménages 
français chaque année. C’est la plus 
forte baisse depuis vingt ans ! » 
Deux raisons à cet allégement fis-
cal bienvenu : la modification du 
barème en 2020 (la deuxième 
tranche a été abaissée de 14 % à 
11 %, lire p. 4) et la suppression de 
la taxe d’habitation pour tous (lire
p. 5). C’est désormais au tour des 
20 % de Français les plus aisés de 
profiter de ce rabot fiscal sur 
l’immobilier. « En 2021, 7,2 mil-

lions de foyers fiscaux supplémen-
taires vont bénéficier d’un 
allégement de 30 % de leur taxe 
d’habitation, pour un gain moyen 
estimé à 366 €, a précisé Bruno Le 
Maire. En 2023, plus aucun Fran-
çais ne paiera de taxe d’habitation 
sur sa résidence principale. »

UN PRÉLÈVEMENT À LA 
SOURCE OPPORTUN 
La conférence de presse a été 
aussi l’occasion, pour Bruno Le 

Maire et Olivier Dussopt, le 
ministre délégué chargé des 
Comptes publics, de vanter les 
mérites du prélèvement à la 
source de l’impôt sur le revenu, 
instauré en 2019. « Cette réforme
était d’autant plus utile que nous
avons été confrontés [en 2020] à
la plus grave crise économique 
depuis 1929 dans notre pays. Le 
prélèvement à la source a non seu-
lement simplifié la vie des Fran-
çais, mais il a aussi joué un rôle de 
justice », s’est félicité le ministre 
de l’Economie, un brin grandilo-
quent. Plus de 2,8 millions de 
modifications de taux ou 
d’acomptes ont en effet été
enregistrées l’année dernière, 
notamment en raison du chô-
mage, partiel ou total, qui a tou-

ché de nombreux salariés. 
Quelques nouveautés, excep-
tionnellement instaurées pour
les revenus de 2020, figurent 
d’ailleurs au programme, telles 
que l’exonération de dons
d’argent à un enfant ou le crédit 
d’impôt accordé aux bailleurs 
(toutefois très limité, lire p. 5).
Cependant, il n’y a pas de change-
ments majeurs à signaler cette 
année. La déclaration tacite pré-
remplie devrait concerner un 
million de contribuables supplé-
mentaire. Mais elle n’empêche 
nullement de tout revérifier, 
d’autant qu’elle ne s’applique ni 
aux revenus fonciers, ni aux plus-
values d’actions ou de dividendes,
ni à l’impôt sur la fortune immo-
bilière...- S. M.

366 €
Gain moyen attendu cette année

pour les 7,2 millions de foyers 
français qui paient encore une

taxe d’habitation pour leur 
résidence principale.

Dossier réalisé par Les experts qui ont participé à la rédaction du dossier
Barème, coups de pouce 
durant la crise, bitcoins, 
plusvalues mobilières...
LIRE PAGES 4 À 10
Choisir la meilleure 
formule pour l’imposition 
des revenus fonciers
LIRE PAGES 11 À 13
ats BH & Ass
Bien évaluer son 
patrimoine immobilier 
et déduire ses charges
LIRE PAGES 14 À 16
®

ociés (Paris).

Le Groupe Monass
Me Tanguy Cathou
(notaire à Rennes)
Me Michaël Dadoit 
(notaire à Orléans) 
Simon Dessis 
(Groupe Monassier)
Me Xavier Fromentin 
(notaire à Nantes)
Hervé Manciet
(Groupe Monassier)
Me Arlette Darmon
(notaire à Paris)
utremer. Il est renf
ier, premier réseau
 , rassemble 33 offices 
uis janvier 2021, avec
 notarial de France
dep
 partenaires étranger
Solène Roland
(Groupe Monassier)
Annaïg Buard
(fiscaliste à Rennes)
en métropole et o
 le cabinet d’avoc
orcé par un réseau de
VRIL 20
IMPÔT SUR LE REVENU IMMOBILIER IFI

VIE PRATIQUE
REJOIGNEZNOUS SUR INVESTIR.FR N°2467 DU 17 A 21 
Me Bruno Hické
(Cabinet BH & Associés)
s et est associé,
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4 ı revenus fonciers Revenus des locations non meublées

Micro foncier : recettes brutes sans abattement n’excédant pas 15000€ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4BE
– dont recettes de source étrangère ouvrant droit à un crédit d’impôt égal à l’impôt français . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4BK

Nom du locataire et adresse . . . . . . . . . . . . . . . . .

Régime réel Report du résultat déterminé sur la déclaration no 2044

Revenus fonciers imposables. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4BA
– dont revenus de source étrangère ouvrant droit à un crédit d’impôt égal à l’impôt français . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4BL
Déficit imputable : sur les revenus fonciers. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4BB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . sur le revenu global . . . . . . 4BC
Déficits antérieurs non encore imputés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4BD
Vous ne percevez plus de revenus fonciers en 2021 . . . . . . . . . . 4BN cochez Vous souscrivez une déclaration no 2044 spéciale . . . . 4BZ cochez

6 ı charges déductibles
CSG déductible connue, calculée sur les revenus du patrimoine Si ce montant est inexact, corrigez case 6DE . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6DE
Pensions alimentaires versées à des enfants majeurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6EL 1ER ENFANT . . . . . . 6EM 2E ENFANT

Autres pensions alimentaires versées (enfants mineurs, ascendants,…) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6GU

Nom et adresse des bénéficiaires . . . . . . . . . . . . . . .

Épargne retraite déclarant 1 déclarant 2 pers. à charge

Cotisations sur les nouveaux plans d’épargne retraite (PER) déductibles du revenu global . . . . . 6NS . . . . . . 6NT . . . . 6NU
Cotisations PERP, PRÉFON, COREM, CGOS et assimilées . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6RS . . . . . . 6RT . . . . 6RU
Plafond de déduction . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Corrigez si le montant est inexact . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6PS . . . . . . . 6PT . . . . 6PU
Vous souhaitez bénéficier du plafond de votre conjoint . . . . . . 6QR cochez Vous êtes nouvellement domicilié en France en 2020 . . . . 6QW cochez

Cotisations sur les nouveaux PER déduites des BIC, BNC, BA, rémun. art. 62 du CGI. . . . . . 6OS . . . . . . 6OT . . . . 6OU
Autres cotisations déduites des BIC, BNC, BA, rémun. art. 62 ou salaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6QS . . . . . . 6QT . . . . 6QU

7 ı réductions et crédits d’impôt
Dons versés à des organismes établis en France
Dons versés à des organismes d’aide aux personnes en difficulté (maximum 1000€). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7UD

Dons versés à d’autres organismes d’intérêt général, aux associations d’utilité publique, aux candidats aux élections . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7UF

Services à la personne, emploi à domicile
Dépenses d’emploi à domicile Si ce montant est inexact, corrigez case 7DB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7DB

Nombre d’ascendants bénéficiaires de l’APA, âgés de plus de 65 ans, pour lesquels vous avez engagé des dépenses . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7DL

Vous avez employé directement pour la première fois en 2020 un salarié à domicile . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7DQ cochez

Vous (ou votre conjoint ou une personne à charge) avez la carte d’invalidité ou la carte mobilité inclusion, mention “invalidité” . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7DG cochez

Aides perçues pour l’emploi à domicile (APA, PCH, CESU préfinancé…) Si ce montant est inexact, corrigez case 7DR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7DR

Autres réductions/crédits d’impôt? Reportez-vous au formulaire no 2042RICI.

8 ı prélèvement à la source et divers
Prélèvement à la source déjà payé : déclarant 1 déclarant 2 1re pers. à charge 2e pers. à charge

– retenue à la source sur les salaires et pensions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Corrigez si le montant est inexact . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8HV . . . . . . . 8IV . . . . . . . 8JV . . . . . . 8KV
– acomptes d’impôt sur le revenu . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8HW . . . . . . 8IW . . . . . . 8JW . . . . . 8KW
– acomptes de prélèvements sociaux . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8HX . . . . . . . 8IX . . . . . . . 8JX . . . . . . 8KX

Remboursement de trop-prélevé déjà obtenu :

– impôt sur le revenu . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8HY . . . . . . . 8IY . . . . . . . 8JY . . . . . . 8KY
– prélèvements sociaux. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8HZ . . . . . . . 8IZ . . . . . . . 8JZ . . . . . . 8KZ

Non-résidents : retenue à la source en France Joignez l’annexe no 2041E. Si ce montant est inexact, corrigez case 8TA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8TA
Plus-values en report d’imposition non expiré Si ce montant est inexact, corrigez case 8UT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8UT
Revenus exonérés non retenus pour le calcul du taux effectif Conv. internationales, org. internationaux, missions diplomatiques ou consulaires . . . . . . . . . . . . . . 8FV cochez

Contrats d’assurance-vie souscrits à l’étranger Joignez la liste des contrats. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8TT cochez

Comptes ouverts, détenus, utilisés ou clos à l’étranger Joignez la déclaration no 3916 – 3916 bis ou la liste des comptes sur papier libre . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8UU cochez

informations connues de l’administration

9 YF YG YH YK YT YU YZ
3

p

1 ı traitements, salaires, pensions, rentes Si un montant prérempli est inexact, rayez-le et indiquez le montant total exact dans la case blanche au-dessous

Traitements, salaires déclarant 1 déclarant 2 1re pers. à charge 2e pers. à charge

Traitements et salaires. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Corrigez si le montant est inexact . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1AJ . . . . . . . 1BJ . . . . . . . 1CJ . . . . . . . 1DJ
Revenus des salariés des particuliers employeurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Corrigez si le montant est inexact . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1AA . . . . . . 1BA . . . . . . 1CA . . . . . . 1DA
Abattement forfaitaire Assistants maternels/familiaux. Journalistes . 1GA . . . . . . 1HA . . . . . . . 1IA . . . . . . . 1JA
Heures supplémentaires exonérées . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Corrigez si le montant est inexact . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1GH . . . . . . 1HH . . . . . . . 1IH . . . . . . . 1JH
Revenus des associés et gérants article 62 du CGI . . . . . . . . . . . . . . . 1GB . . . . . . 1HB . . . . . . . 1IB . . . . . . . 1JB
Droits d’auteur, fonctionnaires chercheurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1GF . . . . . . 1HF . . . . . . . 1IF . . . . . . . 1JF
Agents généraux d’assurance . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1GG . . . . . . 1HG . . . . . . . 1IG . . . . . . . 1JG
Autres revenus imposables Chômage, préretraite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Corrigez si le montant est inexact . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1AP . . . . . . 1BP . . . . . . 1CP . . . . . . 1DP
Salaires perçus par les non-résidents et salaires de source . . . . . . . . . . . .

étrangère avec crédit d’impôt égal à l’impôt français . . . . . . . . . 1AF . . . . . . . 1BF . . . . . . . 1CF . . . . . . 1DF
Autres salaires imposables de source étrangère . . . . . . . . . . . . . . . 1AG . . . . . . 1BG . . . . . . 1CG . . . . . . 1DG

Frais réels Joignez la liste détaillée sur papier libre . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1AK . . . . . . 1BK . . . . . . 1CK . . . . . . 1DK

Pensions, retraites, rentes déclarant 1 déclarant 2 1re pers. à charge 2e pers. à charge

Pensions, retraites et rentes . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Corrigez si le montant est inexact . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1AS . . . . . . 1BS . . . . . . . 1CS . . . . . . 1DS
Pensions de retraite en capital taxables à 7,5% . . . . . . . . . . . . . . . . 1AT . . . . . . . 1BT . . . . . . . 1CT . . . . . . 1DT
Pensions en capital des plans d’épargne retraite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Corrigez si le montant est inexact . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1AI . . . . . . . 1BI . . . . . . . 1CI . . . . . . . 1DI
Pensions d’invalidité . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Corrigez si le montant est inexact . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1AZ . . . . . . . 1BZ . . . . . . . 1CZ . . . . . . 1DZ
Pensions alimentaires perçues . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1AO . . . . . . 1BO . . . . . . 1CO . . . . . . 1DO
Pensions perçues par les non-résidents et pensions de source
étrangère avec crédit d’impôt égal à l’impôt français . . . . . . . . . 1AL . . . . . . . 1BL . . . . . . . 1CL . . . . . . 1DL
Autres pensions imposables de source étrangère . . . . . . . . . . . . . 1AM . . . . . . 1BM . . . . . . 1CM . . . . . 1DM

Rentes viagères à titre onéreux
Montant perçu par le foyer par âge d’entrée en jouissance moins de 50 ans de 50 à 59 ans de 60 à 69 ans à partir de 70 ans

Rentes perçues . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Corrigez si le montant est inexact . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1AW . . . . . 1BW . . . . . . 1CW . . . . . 1DW
Rentes perçues par les non-résidents et rentes de source . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

étrangère avec crédit d’impôt égal à l’impôt français . . . . . . . . 1AR . . . . . . 1BR . . . . . . 1CR . . . . . . 1DR

2 ı revenus de capitaux mobiliers Si un montant prérempli est inexact, rayez-le et indiquez le montant total exact dans la case blanche.

Produits des bons et contrats de capitalisation et d’assurance-vie de 8 ans et plus
– produits des versements effectués avant le 27.9.2017

• produits soumis au prélèvement libératoire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2DH
• autres produits . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2CH

– produits des versements effectués à compter du 27.9.2017 : total perçu à répartir lignes 2VV et 2WW . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2UU
• produits imposables à 7,5% produits correspondant aux primes n’excédant pas 150000€. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2VV
• produits imposables à 12,8% produits correspondant aux primes excédant 150000€ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2WW

Produits des bons et contrats de capitalisation et d’assurance-vie de moins de 8 ans
– produits des versements effectués avant le 27.9.2017

• produits soumis au prélèvement libératoire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2XX
• autres produits . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2YY

– produits des versements effectués à compter du 27.9.2017 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2ZZ

Revenus des actions et parts Abattement de 40% si option barème . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2DC
Dividendes imposables des titres non cotés détenus dans le PEA ou le PEA-PME . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2FU
Autres revenus distribués et assimilés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2TS
Intérêts et autres produits de placement à revenu fixe . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2TR
Intérêts des prêts participatifs et des minibons . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2TT
Intérêts imposables des obligations remboursables en actions détenues dans le PEA-PME . . . . . . . . . . . 2TQ
Produits des plans d’épargne retraite - sortie en capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2TZ

Revenus déjà soumis aux prélèvements sociaux sans CSG déductible . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2CG
Revenus déjà soumis aux prélèvements sociaux avec CSG déductible si option barème . . . . . . . . . . . . 2BH
Autres revenus déjà soumis aux prélèvements sociaux avec CSG déductible. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2DF
Revenus déjà soumis au seul prélèvement de solidarité de 7,5%. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2DG
Revenus soumis au seul prélèvement de solidarité à soumettre à la CSG et à la CRDS . . . . . . . . . . . . . . . 2DI

Frais et charges déductibles si option barème . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2CA
Crédits d’impôt sur valeurs étrangères . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2AB
Prélèvement forfaitaire non libératoire déjà versé . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2CK
Autres revenus soumis à un prélèvement ou une retenue libératoire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2EE

Vous optez pour l’imposition au barème de vos revenus de capitaux mobiliers et gains de cession de valeurs mobilières . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2OP cochez
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N°10330 * 13 REVENUS 2020

vous avez changé d’adresse en 2020 date du déménagement

Adresse no rue

au 1er janvier 2021
code postal commune

Appartement no étage escalier bâtiment résidence nb. pièces

Statut
propriétaire locataire colocataire hébergé gratuitement nom du propriétaire nom du colocataire

vous avez changé d’adresse en 2021 date du déménagement

Adresse actuelle no rue

code postal commune

Appartement no étage escalier bâtiment résidence nb. pièces

état civil déclarant 1 déclarant 2

Nom de naissance

Prénoms

Date de naissance Corrigez Corrigez

Lieu de naissance

Corrigez
département commune ou pays si né(e) à l’étranger département commune ou pays si né(e) à l’étranger

Nom auquel vos courriers seront adressés

Corrigez

No téléphone Corrigez Corrigez

Mél

Corrigez

contribution à l’audiovisuel public Si aucune de vos résidences (principale ou secondaire) n’est équipée d’un téléviseur, cochez > ØRA

signature du ou des déclarants Si vous souscrivez une déclaration
À Le d’impôt sur la fortune immobilière, cochez > ØIF

Accédez à votre espace particulier
Si vous déposez la déclaration au titre d’un mandat, apposez votre cachet et cochez > ØTA depuis votre smartphone >

2042 K

N°10330 * 25

20
Pour vous renseigner, un numéro . . . . . . . . . . . . >
ou une adresse internet . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . >
ou votre centre des finances publiques.

Déclarez en ligne ou signez votre déclaration

et renvoyez-la à cette adresse

DÉCLARATION PRÉREMPLIE

Date limite

Internet

Papier

DIRECTION GÉNÉRALE

DES FINANCES PUBLIQUES

n° fip services gestionnaires dir foyer fiscal taxe d’habitation

votre no fiscal pour déclarer en ligne si vous n’avez pas encore de mot de passe

déclarant 1 n° d’accès
en ligne

déclarant 2 revenu fiscal de référence : reportez-vous
à votre dernier avis d’impôt sur le revenu

pour déclarer sur impots.gouv.fr

signez et renvoyez cette déclaration même si vous n’avez rien à modifier

2 0 2 0

2 0 2 1

204
42 K
2

A ı situation du foyer fiscal en 2020
Rectifiez si nécessaire dans la case blanche

Marié(e)s . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . M Célibataire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . C
Divorcé(e)/séparé(e) . . . . . . . . . . D Veuf(ve) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . V
Pacsé(e)s . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . O

Date des changements en 2020

– Mariage X Pacs X

N° fiscal de votre conjoint . . . . . . . . . . . .

Vous optez pour la déclaration séparée de vos revenus 2020 . . . . . . . . . . . . . . . B

– Divorce/séparation/rupture de Pacs . . . . . . . . . . . . . . . . . Y

– Décès : déclarant 1. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Z

déclarant 2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Z

Situations pouvant donner droit à une demi-part supplémentaire
1. Célibataire, divorcé(e), séparé(e), veuf(ve)
– Vous viviez seul au 1er janvier 2020 (ou au 31 décembre 2020

en cas de divorce/séparation/rupture de Pacs en 2020)
et vous avez un enfant :
• majeur non rattaché à votre foyer (ou mineur imposé en son nom propre)
• ou décédé après l’âge de 16 ans ou par suite de faits de guerre.
Vous avez élevé cet enfant pendant au moins cinq années
au cours desquelles vous viviez seul . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . L

– Vous ne viviez pas seul au 1er janvier 2020 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . N

2. Titulaire d’une pension (militaire, accident du travail) pour invalidité
d’au moins 40% ou de la carte d’invalidité ou de la carte mobilité
inclusion (CMI) mention “invalidité” . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . P
Votre conjoint remplit ces conditions ou votre conjoint,
décédé en 2020, remplissait ces conditions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . F

3. Titulaire de la carte du combattant ou d’une pension militaire
d’invalidité ou de victime de guerre
– Vous êtes célibataire, divorcé, séparé, veuf :

· vous êtes âgé de plus de 74 ans (né avant le 1.1.1947) et vous
remplissez ces conditions ;

· ou vous êtes âgé de plus de 74 ans (né avant le 1.1.1947) et votre
conjoint décédé bénéficiait de la demi-part supplémentaire ;

· ou votre conjoint décédé en 2020 bénéficiait de la demi-part
supplémentaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . W

– Vous êtes mariés ou pacsés : l’un des deux déclarants, âgé
de plus de 74 ans (né avant le 1.1.1947), remplit ces conditions . . . . . . . . . . . S

– Vous avez une pension de veuve de guerre . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . G

B ı parent isolé

T

C ı personnes à charge en 2020
Rectifiez si nécessaire dans la case blanche

Enfants à charge
Nombre d’enfants non mariés de moins de 18 ans (nés du 1.1.2002 au 31.12.2020)

ou handicapés quel que soit l’âge . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . F
Année de naissance. . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

dont enfants titulaires de la carte d’invalidité ou de la CMI-invalidité . . . . G
Année de naissance. . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Renseignements sur vos enfants

Nom, prénom . . . . . . . . . . . . . . . .

Date de naissance. . . . . . . . . . . .

Lieu de naissance . . . . . . . . . . . .

Nom, prénom . . . . . . . . . . . . . . . .

Date de naissance. . . . . . . . . . . .

Lieu de naissance . . . . . . . . . . . .

Enfants en résidence alternéeou à charge partagée
Nombre d’enfants non mariés de moins de 18 ans (nés du 1.1.2002 au 31.12.2020)

ou handicapés quel que soit l’âge . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . H
Année de naissance. . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

dont enfants titulaires de la carte d’invalidité ou de la CMI-invalidité . . . . . I
Année de naissance. . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Nom et adresse de l’autre parent

Renseignements sur vos enfants

Nom, prénom . . . . . . . . . . . . . . . .

Date de naissance. . . . . . . . . . . .

Lieu de naissance . . . . . . . . . . . .

Nom, prénom . . . . . . . . . . . . . . . .

Date de naissance. . . . . . . . . . . .

Lieu de naissance . . . . . . . . . . . .

Autres personnes invalides à charge, vivant sous votre toit

Nombre de titulaires de la carte d’invalidité ou de la CMI-invalidité . . . . . . R

Année de naissance. . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Nom, prénom, date et lieu de naissance

D ı rattachement en 2020 d’enfants majeurs ou mariés nés du 1.1.1999 au 31.12.2001 ou, s’ils sont étudiants, nés du 1.1.1995 au 31.12.2001

Nombre d’enfants célibataires (ou veufs ou divorcés) majeurs sans enfant . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . J
Nombre d’enfants mariés/pacsés et d’enfants non mariés chargés de famille (y compris le conjoint et les enfants) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . N

Monsieur Madame Monsieur Madame

Nom, prénom . . . . . . . . . . . . . . . Nom, prénom . . . . . . . . . . . . . . . .

Date de naissance. . . . . . . . . . . Date de naissance. . . . . . . . . . . .

Lieu de naissance . . . . . . . . . . . Lieu de naissance . . . . . . . . . . . .

informations

coordonnées bancaires Si ces coordonnées sont inexactes ou absentes, joignez obligatoirement un RIB.

BIC IBAN

Titulaire du compte

Ces coordonnées bancaires seront utilisées pour le paiement de votre impôt sur le revenu dans le cadre du prélèvement à la source.

En signant ce formulaire de mandat, vous autorisez la DGFiP à envoyer des instructions à votre banque pour débiter votre compte, et votre banque à débiter votre compte conformément

aux instructions de la DGFiP. Vous bénéficiez du droit d’être remboursé par votre banque selon les conditions décrites dans la convention que vous avez passée avec elle. Une demande

de remboursement doit être présentée dans les 8 semaines suivant la date de débit de votre compte pour un prélèvement autorisé. Vos droits concernant le présent mandat sont

expliqués dans un document que vous pouvez obtenir auprès de votre banque.

2 0 2 0

2 0 2 0

2 0 2 0

2 0 2 02 0 2 0
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RÉDUCTIONS D’IMPÔT
CRÉDITS D’IMPÔTREVENUS 2020

20
DÉCLARATION

déclarant 1 déclarant 2 pers. à charge

Cotisations syndicales des salariés et pensionnés sauf option frais réels . . . . . . . . . . . . . . 7AC . . . . . . 7AE . . . . . . 7AG

Nombre d’enfants à charge poursuivant leurs études collège lycée ens. supérieur

Enfants à charge . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7EA . . . . . . . 7EC . . . . . . . . 7EF

Enfants à charge en résidence alternée . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7EB . . . . . . 7ED . . . . . . . 7EG

Frais de garde des enfants de moins de 6 ans nés à compter du 1.1.2014 1er enfant 2e enfant 3e enfant

Enfants à charge . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7GA . . . . . . 7GB . . . . . . 7GC

Enfants à charge en résidence alternée. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7GE . . . . . . 7GF . . . . . . 7GG

Nom et adresse des bénéficiaires

Primes des contrats de rente-survie et d’épargne-handicap . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7GZ
1re personne 2e personne

Dépenses d’accueil dans un établissement pour personnes dépendantes. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7CD . . . . . . . 7CE

Intérêts des emprunts contractés pour l’acquisition ou la construction de l’habitation principale Offres de prêt émises avant le 1.1.2011

Logements neufs BBC acquis ou construits du 1.1.2009 au 30.9.2011 Intérêts payés en 2020 au titre de l’une des sept premières annuités . . . . . . . . . 7VX

Dépenses en faveur de l’aide aux personnes réalisées dans l’habitation principale
Équipements spécialement conçus pour l’accessibilité des logements aux personnes âgées ou handicapées . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7WJ

Équipements permettant l’adaptation des logements à la perte d’autonomie ou au handicap . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7WI

Travaux de prévention des risques technologiques et diagnostic préalable. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7WL

Prestations compensatoires
Sommes versées en 2020 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7WN

Sommes totales décidées par jugement en 2020 ou capital reconstitué . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7WO

Capital fixé en substitution de rente . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7WM

Report des sommes décidées en 2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7WP

Loyers abandonnés à une entreprise dispositions Covid-19 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7LS

Dons
Dons et cotisations versés aux partis politiques . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7UH

Dons versés à des organismes d’intérêt général établis dans un État européen autre que la France :

– dons versés à des organismes d’aide aux personnes en difficulté (maximum 1000€) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7VA

– dons versés à d’autres organismes d’intérêt général . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7VC

Report de l’excédent de dons des années antérieures
2015 2016 2017 2018 2019

7XS . . . . . . . . 7XT . . . . . . . . 7XU . . . . . . 7XW . . . . . . 7XY

SIGNATURE DU OU DES DÉCLARANTS
À Le

Nom

Prénom

Adresse
DIRECTION GÉNÉRALE

DES FINANCES PUBLIQUES

204
RIC
modifications 
cette année
Peu de 

BARÈME DE L’IMPÔT 
SUR LE REVENU            
P. 4
dans les modalités 
de déclaration.  
Les principaux 
formulaires
Les nouveautés  

MODE D’EMPLOI           
P. 4
diversification 
patrimoniale
l’IR, que choisir ?

PFU ou barème de 

PLUSVALUES DE 
CESSION DE TITRES    
P. 8
2
I

389

1

N°11905 * 21

Déclaration des plus ou moins-values réalisées en 2020
– distributions de plus-values par un OPCVM ou un placement collectif ;

– cessions de valeurs mobilières, droits sociaux, titres assimilés et clôtures de PEA ;

– profits sur instruments financiers à terme

1 VOTRE NOM ET VOTRE ADRESSE

Nom ou dénomination

Prénoms No SIRET

Adresse

2 ÉLÉMENTS JOINTS À VOTRE DÉCLARATION (D. : déclaration)

Annexe 2074-I D. 2074-DIR D. 2074-IMP D. 2074-ETD Fiche 2074-ABT D. 2075

3 DISTRIBUTIONS DE PLUS-VALUES PAR UN OPC, UN FPI, UN PLACEMENT COLLECTIF OU UNE SCR

301 Désignation de l’OPC, FPI, placement collectif ou SCR distributeur de la plus-value

Plus-value A

Plus-value B

Plus-value C

PLUS-VALUE A PLUS-VALUE B PLUS-VALUE C

302 Plus-value distribuée + +
303 Total des plus-values distribuées : à reporter ligne 901 =

4 COMPLÉMENTS DE PRIX PERÇUS

401 Rappel de la désignation des titres antérieurement cédés à l’origine du complément de prix

Titres A

Titres B

Titres C

TITRES A TITRES B TITRES C

402 Date de cession des titres à l’origine du complément de prix

403 Date du versement du complément de prix perçu

404 Montant du complément de prix perçu + +
405 Total des compléments de prix : à reporter ligne 902 =

Date et signature
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2074
L’imposition 
des rachats

ASSURANCEVIE           
P. 6
Tout savoir sur 
leur imposition

DIVIDENDES      
P. 6
Des outils de 

PEA ET PEAPME         
P. 6
Location nue : 
retenez la 
meilleure formule

REVENUS 
LOCATIFS : QUELLE 
IMPOSITION SELON 
LA SITUATION ?
P. 11
NICHES FISCALES         
P. 13

Respecter le 
CHARGES 
DÉDUCTIBLES
P. 12

Pour réduire 
Le système 
du quotient

FOYER FISCAL
P. 12
plafonnement 
global à 10.000 € 
par an
RÉSIDENTS 
FRANÇAIS, 
NONRÉSIDENTS,
COMPTES 
À L’ÉTRANGER ET 
HAUTS REVENUS      
P. 13
votre impôt
Les nouveautés 
du CITE

RÉNOVATION 
ÉNERGÉTIQUE
P. 5
LMP : ATTENTION 
AUX COTISATIONS 
SOCIALES !
P. 5
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MOINE NET IMPOSABLE AU 1.1.2021 EST SUPÉRIEUR À 1300000€
tif et votre passif ci-dessous et remplissez les annexes pages 3 à 12. Le cas échéant, joignez également après les avoir complétées,

lémentaires disponibles sur impots.gouv.fr

S DIRECTEMENT (annexe 2)

ale (après abattement) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9AA

s bâtis. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9AB

BÂTIS, PARTS DE GROUPEMENTS FORESTIERS OU FONCIERS

ts de groupements forestiers exonérés partiellement (avant exonération) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9AC

our la première fois à bénéficier de l'exonération partielle pour vos bois, forêts

ements forestiers, cochez la case . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9AE

s à long terme exonérés partiellement (avant exonération) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9AD

ents Fonciers Agricoles et de Groupements Agricoles Fonciers exonérés partiellement (avant exonération) . . . . . . . . . . . . 9BA

bâtis . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9BB

S INDIRECTEMENT (annexe 3)

eur des parts ou actions représentative des immeubles (y compris détention via l’unité de compte

ie rachetable ou d’un contrat de capitalisation). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9CA

RES DÉDUCTIONS APRÈS APPLICATION ÉVENTUELLE DU PLAFONNEMENT DES DETTES (annexe 4)

aux travaux réalisés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9GF

t IFI théorique . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9GH

OUVRANT DROIT À RÉDUCTION D’IMPÔT

ismes d’intérêt général établis en France . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9NC

ismes d’intérêt général établis dans un autre État européen. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9NG

NT (annexe 5)

e des revenus et produits 2020. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9PR

montant de l'IFI 2021 : il est automatiquement inclus dans le calcul de votre plafonnement

its de l’année 2020 en cas de montant négatif, inscrivez «0» . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9PX
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DIRECTION GÉNÉRALE
DES FINANCES PUBLIQUES

REVENUS 2020
IMPÔT SUR LA FORTUNE IMMOBILIÈRE 2021

Nom

Prénom

Adresse21
Si vous déclarez vos revenus en ligne, déclarez en même temps votre patrimoine
soumis à l'IFI et ne renvoyez pas cette déclaration.
Si vous déposez une déclaration de revenus papier, joignez impérativement cette
déclaration à votre déclaration de revenus.
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SITUATIONS PARTICULIÈRES

En cas de concubinage, cochez la case . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9GL

Nom et prénom du concubin . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Nom de naissance . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Date et lieu de naissance. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Numéro fiscal du concubin . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

En cas de mariage ou de Pacs en 2020, si vous avez opté pour la déclaration séparée de vos revenus 2020, cochez la case. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9GM

Nom et prénom du conjoint . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Nom de naissance . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Date et lieu de naissance. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Numéro fiscal du conjoint . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

En cas de dépôt d'une déclaration no 2042-IFI avec une déclaration allégée 2042-IFI-COV sans revenu, cochez la case . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9GN

IDENTIFICATION DES ENFANTS MINEURS
Identité des enfants mineurs dont vous-même, ou votre conjoint, partenaire lié(e) par un Pacs ou concubin(e), êtes l’administrateur légal.

Nom, prénom . . . . . . . . . . . . . . . Nom, prénom . . . . . . . . . . . . . . . .

Date de naissance. . . . . . . . . . . Date de naissance. . . . . . . . . . . .

Nom, prénom . . . . . . . . . . . . . . . Nom, prénom . . . . . . . . . . . . . . . .

Date de naissance. . . . . . . . . . . Date de naissance. . . . . . . . . . . .

RENSEIGNEMENTS COMPLÉMENTAIRES

SIGNATURE DU OU DES DÉCLARANTS (le cas échéant : conjoint(e), partenaire de pacs, concubin(e))

À Le

En application de la loi n° 78-17 du 6 juin 1978 « Informatique et libertés», vous pouvez accéder aux données fiscales vous concernant et demander leur rectification, sous certaines réserves, auprès de votre
centre des finances publiques. Les données que vous déclarez sont utilisées aux fins de gestion et de recoupement par l’administration fiscale.

2042
IFI
2042 C

N°11222 * 23 COMPLÉMENTAIRE
Nom

Prénom

Adresse

REVENUS 2020
DÉCLARATION COMPLÉMENTAIRE

20
DIRECTION GÉNÉRALE

DES FINANCES PUBLIQUES

1 ı SALAIRES, GAINS D’ACTIONNARIAT SALARIÉ
déclarant 1 déclarant 2

Rabais excédentaire sur options sur titres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1TP 1UP

Gains de levée d'options attribuées à compter du 28.9.2012 ; gains d'acquisition d'actions gratuites attribuées

à compter du 28.9.2012 sur décision prise au plus tard le 7.8.2015 ; gains d'acquisition d'actions gratuites attribuées

sur décision prise à compter du 31.12.2016 pour leur fraction excédant 300000€ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1TT 1UT

Gains d'acquisition d'actions gratuites attribuées sur décision prise du 8.8.2015 au 30.12.2016 ; gains d'acquisition d'actions gratuites attribuées

sur décision prise à compter du 31.12.2016 pour leur fraction n’excédant pas 300000€

– gain imposable Après abattement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1TZ ..... . .. .. .. ... .. .. .. .... .. .. .... .. .. .... .. ... .................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................. .............................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................. .......................................................................................................................................................................................................................................................

– abattement pour durée de détention . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1UZ .. ... ................ .... .. .. .. .. .. .. .. .. .. ... .................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................. .............................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................. .......................................................................................................................................................................................................................................................

– abattement de 50%. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1WZ .. ... .. .... ..................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................... .............................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................. .......................................................................................................................................................................................................................................................

– abattement fixe Départ à la retraite d'un dirigeant de PME . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1VZ .. ... .. .... ..................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................... .............................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................. .......................................................................................................................................................................................................................................................

Gains et distributions provenant de parts ou actions de carried-interest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1NX 1OX

Gains et distributions provenant de parts de carried-interest soumis à la contribution salariale de 30%. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1NY 1OY

Indemnités pour préjudice moral Fraction supérieure à 1 million d'euros . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1PM 1QM

Agents d’assurance : salaires exonérés Option pour le régime fiscal des salariés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1AQ 1BQ

Salariés impatriés : salaires et primes exonérés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1DY 1EY

Sommes exonérées provenant du CET ou de jours de congé non pris, affectées à l’épargne retraite d’entreprise . . . . . . . . . . . . . . 1SM 1DN

déclarant 1 déclarant 2 1re pers. à charge 2e pers. à chargeEn 2021 vous ne percevez plus de salaires déclarés lignes 1GB, 1GF, 1GG, 1AG

de la déclaration no 2042 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1GK cochez 1GL cochez 1GP cochez 1GQ cochez

En 2021 vous ne percevez plus de pensions déclarées lignes 1AO, 1AM

de la déclaration no 2042 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1HK cochez 1HL cochez 1HP cochez 1HQ cochez

SALAIRES ET PENSIONS EXONÉRÉS RETENUS POUR LE CALCUL DU TAUX EFFECTIF
Salaires et pensions de source étrangère (exonérés selon la convention applicable), après déduction de l'impôt étranger.

Salaires des détachés à l'étranger (y compris marins pêcheurs) exonérés en application de l'article 81A du code général des impôts.

N’indiquez pas ces revenus ligne 8TI.

déclarant 1 déclarant 2 1re pers. à charge 2e pers. à charge

Salaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1AC 1BC 1CC 1DC

Marins-pêcheurs exerçant hors des eaux territoriales françaises . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1GE cochez 1HE cochez 1IE cochez 1JE cochez

Frais réels Joignez la liste détaillée sur papier libre . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1AE 1BE 1CE 1DE

Pensions de source étrangère . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1AH 1BH 1CH 1DH

Pays de provenance des revenus de source étrangère . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

SIGNATURE DU OU DES DÉCLARANTS

À Le

2042
C

DE CAPITAUX MOBILIERS
istribués et revenus des structures soumises hors de France à un régime fiscal privilégié . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2GO

s antérieures non encore déduits :

2014 2015 2016 2017 2018 2019

2AA . . . . 2AL . . 2AM . . . 2AN . . . 2AQ . . . . 2AR

perçus à l'étranger exonérés (50%) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2DM

rêts participatifs et minibons non imputées à reporter sur l'année 2021, provenant de l'année :

2016 2017 2018 2019 2020

2TU . . . 2TV . . . 2TW . . . 2TX . . . . 2TY

es bons et contrats de capitalisation et d'assurance-vie

aux versements effectués avant le 27.9.2017 :

u prélèvement libératoire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2VM autres gains . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2VN

aux versements effectués à compter du 27.9.2017 :

les à 7,5% . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2VO gains imposables à 12,8% . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2VP

e cession non imputées à reporter sur l’année 2021, provenant de l’année :

2018. . . . 2VQ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2019 . . . 2VR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2020 . . . . 2VS

t d’assurance-vie de 8 ans et plus réinvesti dans un nouveau plan d’épargne retraite :

rsements effectués avant le 27.9.2017

is au prélèvement forfaitaire libératoire. . . . . . 2RA autres produits . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2RB

rsements effectués à compter du 27.9.2017

ables à 7,5% . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2RC produits imposables à 12,8% . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2RD

UES ET GAINS DIVERS
e valeurs mobilières et assimilés :

abattement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3VG

durée de détention de droit commun . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3SG

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3VH

iant de l'abattement pour durée de détention renforcé ou de l’abattement pour départ à la retraite des dirigeants de PME:

abattement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3UA

durée de détention renforcé . . . . . . . . . . . . . . . . . 3SL abattement fixe . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3VA

rachat du PEA ou du PEA-PME avant expiration de la 5e année . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3VT

ents financiers taxables à 50% . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3PI

étenus à l'étranger par les impatriés :

érées (50%) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3VQ moins-values non imputables (50%) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3VR

lues exonérés provenant de structures de capital-risque. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3VC

ilières et plus-values de cession de droits sociaux réalisées par les non-résidents. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3SE

ort d'imposition Article 150-0 D bis du CGI :

nt le report a expiré en 2020 : avant abattement . . . . . . . . . . . . . . . 3SA plus-values imposables . . . . . . . . . . . . . . . . 3SB

e prix perçu en 2020 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3WE

ort d’imposition Article 150-0 B ter du CGI :

lisées en 2020 : avant abattement . . . . . . . . . . . . . 3WH après abattement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3WG

nt le report a expiré en 2020 :

14.11.2012 au 31.12.2012 taxables à 24% . . . . . . . . . . . . . . . . 3WI taxables à 19%. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3WJ

alisées à compter du 1.1.2013 :

vant abattement réalisées de 2013 à 2016 . . . 3WN réalisées à compter du 1.1.2017. . . . 3XN

posables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3WP

revenu (IR) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3WR contribution exceptionnelle sur les hauts revenus (CEHR) . . . . 3WT

sion de titres d'OPC monétaires dont le report d'imposition a expiré en 2020 Article 150-0 B quater du CGI . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3SZ

mériques Report de la déclaration n° 2086 : plus-value . . . . . . . . . . . 3AN moins-value . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3BN

ptions sur titres et gains d’acquisition d’actions gratuites attribuées avant le 28.9.2012 :

à : . . . . . . . . . . . . . . . . 18% 3VD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30% 3VI . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41% 3VF

les sur option dans la catégorie des salaires . . . . . . . . . déclarant 1 3VJ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . déclarant 2 3VK

ns et actions gratuites attribuées à compter du 16.10.2007, soumis à la contribution salariale de 10% . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3VN
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Déclaration des revenus fonciers 2020
Pour remplir cette déclaration qui est une annexe à votre déclaration d’ensemble des revenus n° 2042, veuillez vous reporter à la notice explicative.
Les chiffres indiqués à gauche de certaines lignes vous y renvoient.

N° 10334 * 25

100 Votre état civil et votre adresse

Nom et prénoms

Adresse complète du domicile

110 Vos parts de sociétés immobilières ou de fonds de placement immobilier (FPI)
non passibles de l’impôt sur les sociétés

Propriétés rurales et urbaines

Dispositifs spécifiques
(cochez, le cas échéant, les cases qui correspondent à votre situation et

indiquez le taux applicable pour la déduction spécifique “Conventionnement Anah”)
Conventionnement Anah

Besson
ancien Borloo Cosse Taux de
26 % ancien déduction

applicable Nom et adresse des sociétés

Immeuble 1*

Immeuble 2*

Immeuble 3*

Immeuble 4*

Immeuble 5*

Immeuble 6*

N’inscrivez pas les centimes

Immeuble 1* Immeuble 2* Immeuble 3* Immeuble 4* Immeuble 5* Immeuble 6*

111 Revenus bruts

112 Frais et charges (sauf intérêts d’emprunt)

113 Intérêts d’emprunt

114 Bénéfice (+) ou déficit (–)

115 Total de chaque ligne, à reporter page 4

* ou groupe d’immeubles de même nature ayant le même régime d’imposition.

120 Votre signature
Datez et signez ci-contre

A

B

C

D

2044
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!

!

!

!
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!

!

!

!

!

!
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!

!

!

!

!

2044
TAUX DE RÉDUCTION 
FISCALE MAJORÉ 
P. 5
DISPOSITIF MADELIN, 
Les actifs 
professionnels 
avant tout
377

N° 10335 ✱ 25

Déclaration spéciale des revenus fonciers 2020
ir cette déclaration, qui est une annexe à votre déclaration d’ensemble des revenus n° 2042, veuillez vous reporter à la notice explicative.
indiqués à gauche de certaines lignes vous y renvoient.

Votre état civil et votre adresse

rénoms

mplète du domicile

Vos parts de sociétés immobilières ou de fonds de placement immobilier (FPI)
non passibles de l’impôt sur les sociétés

tes associé dans une société immobilière ou un FPI possédant des immeubles spéciaux (immeubles classés monuments historiques ou possédés
ropriété), reportez-vous pages 4 et 5.

s rurales et urbaines Dispositifs spécifiques (cochez, le cas échéant, les cases qui correspondent à votre situation
et indiquez le taux applicable pour la déduction spécifique « Conventionnement Anah »)

Besson ancien, Borloo neuf Scellier Conventionnement Anah Périssol, Besson neuf, Robien SCPI
Robien ZRR dans le Robien classique et Borloo SCPI

et Scellier ZRR secteur et recentré,
intermédiaire Borloo neuf

26 % 30 % 30 % Opt. amortissement Opt. amortissement

*

*

*

*

*

Nom et adresse de la ou des sociétés

N’inscrivez pas les centimes

Immeuble 1* Immeuble 2* Immeuble 3* Immeuble 4* Immeuble 5* Immeuble 6*

ruts

arges (sauf intérêts d’emprunt)
pratiquée en 2020 au titre de
ment (uniquement si vous
es parts de SCPI pour lesquelles
opté pour les dispositifs
lassique», « Robien recentré »
o neuf »)
alement le tableau page 8]

’emprunt

+) ou déficit (–)

haque ligne, à reporter pages 6 et 7
meubles de même nature ayant le même régime d’imposition.

Votre signature
ignez ci-contre

*

*

*

*

*

*
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Ce qui ne change 
pas
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VERSION 2021, 
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P. 14
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sir pour réduire 
impôt ?
BIENS EXONÉRÉS            
P. 15
LÈVEMENT 
FAITAIRE UNIQUE    

 sur le PFU
Location meublée 
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fiscal ?
URANCEVIE                

position 
rachats
runts, impôts, 
ux... Tout ce qui 
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LAFONNEMENT 
’IFI                 
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RÈGLES 
Des loyers 

LOCATION MEUBLÉE
P. 11
lle fiscalité 
 les 
tomonnaies ?
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EN LIGNE, PRÉREMPLIE, RECTIFICATION... PRINCIPAUX FORMULAIRES
contribuables concernés sont 
informés par courriel (ou par 
déclaration papier pour ceux ne 
disposent pas d’un accès à Inter-
net), l’administration mettant 
ensuite à leur disposition un 
document récapitulant les infor-
mations dont elle dispose sur 
leur espace personnel.

DROIT À L’ERREUR
En cas d’erreur ou d’oubli, il est 
toujours possible de rectifier sa 
déclaration de revenus, même 
après sa transmission à l’admi-
nistration, et ce jusqu’à la récep-
tion de l’avis d’imposition. Au-
delà de cette date, vous devrez 
utiliser le service de correction 
des déclarations, disponible sur 
votre espace particulier. Si vous 
vous êtes trompé pour la pre-
mière fois, vous pourrez être 
considéré comme étant de 
bonne foi, et votre imposition
sera rectifiée sans pénalité.
Attention, cette faveur ne s’appli-
que pas en cas de dépôt tardif de 
sa déclaration ou encore de man-
quements délibérés.

remplir en fonction de vos reve-
nus, de vos charges déductibles 
et des dispositifs fiscaux dont 
vous bénéficiez (lire encadré ci-
dessus).
Depuis 2020, certains contribua-
bles peuvent bénéficier du dis-
positif de déclaration tacite ou 
automatique. Il s’agit en réalité
d’une simple validation des élé-
ments connus et préremplis par 
l’administration fiscale. Les

ployeurs, caisses de retraite, 
etc.). Vous devez vérifier les 
montants et les modifier le cas 
échéant.
Les contribuables soumis à 
l’impôt sur la fortune immobi-
lière (IFI) doivent remplir un 
formulaire spécifique (2042-
IFI) pour déclarer leur patri-
moine entrant dans le champ 
d’application de cet impôt. Plu-
sieurs formulaires en ligne sont à

A vec le prélèvement à la
source, l’impôt sur vos
revenus 2020 a déjà été

payé, en partie, tout au long de
l’année. Un écart peut cependant 
exister entre ce qui a été payé et
ce qui est effectivement dû. 
Cette différence peut s’expli-
quer, par exemple, par des cré-
dits d’impôt non déduits, des 
revenus non concernés par le 
prélèvement à la source ou 
encore par un taux de prélève-
ment inadapté. Selon les cas, le
contribuable pourra alors avoir à
verser un complément d’impôt 
ou, au contraire, obtenir une res-
titution.

DÉCLARATION TACITE
En principe, vous devez obliga-
toirement déclarer vos revenus 
en ligne, grâce à vos identifiants 
personnels, quel que soit votre 
niveau de revenus, sauf si votre 
logement ne dispose pas d’une 
connexion à Internet. La décla-
ration en ligne est préremplie 
avec les informations transmises 
par les divers organismes (em-

Paiement en espèces ou par CB de l’IR jusqu’à 300 €
chez 10.000 buralistes

Droit à l’erreur élargi : correction de sa déclaration
possible jusqu’à mi-décembre

La déclaration automatique pour 12 millions de foyers

Les revenus tirés de l’économie collaborative déjà préremplis
pour 1,8 million de contribuables (covoiturage, ventes
ou locations entre particuliers…)

Plusieurs changements pratiques en 2021

Quelles nouveautés cette année 
dans les modalités de déclaration ?
forme d’un acompte versé par le
contribuable chaque mois ou 
trimestre.
Le taux du prélèvement à la
source du foyer fiscal est en 
principe calculé directement 
par l’administration fiscale. 
Mais il est possible d’opter pour
un taux individualisé lorsqu’un 
écart de revenus important 
existe entre les membres du
couple, voire pour un taux neu-

d’anticiper les effets de cette 
mesure, les règles de calcul du
taux du prélèvement à la source,
ainsi que les grilles de taux par
défaut, avaient été modifiées en 
conséquence dès 2020. Aussi,
une partie des contribuables 
ont dû constater dès l’an dernier
une baisse de leur taux de prélè-
vement à la source, l’impor-
tance de cette baisse étant, on le
rappelle, proportionnelle à
leurs revenus modestes.

PRÉLÈVEMENT 
À LA SOURCE
Depuis deux ans, un prélève-
ment à la source a été mis en
place pour le paiement de 
l’impôt sur le revenu (IR). Seuls
certains revenus y échappent,
par exemple certains gains de 
l’actionnariat salarié, les reve-
nus de capitaux mobiliers ou 
encore les plus-values immobi-
lières ou mobilières, que ces
revenus soient imposés au
barème de l’IR ou à un taux pro-
portionnel.
Pour les revenus entrant dans le 
champ d’application du prélève-
ment à la source, celui-ci peut
revêtir deux modalités différen-
tes. Il peut s’agir d’une simple 
retenue effectuée par celui qui 
assure le paiement du revenu. 
Tel est le cas généralement pour
les salaires ou encore pour les 
pensions de retraite. Pour
d’autres revenus, comme les
revenus fonciers ou encore les 
revenus des travailleurs indé-
pendants (BIC, BA, BNC), le 
prélèvement est effectué sous la

pour l’imposition des revenus 
2020. 
En principe, cette baisse 
d’impôt n’aurait dû avoir d’effet 
qu’en septembre 2021, au 
moment de la liquidation défi-
nitive de l’imposition des reve-
nus 2020. Toutefois, afin

Barème de l’impôt : 
peu de modifications cette année
  Consensus   La dernière  loi de  finances n’a apporté aucun grand changement au barème progressif qui sera 
appliqué par  l’administration fiscale pour déterminer  l’impôt dû au titre de vos revenus perçus ou réalisés en 2020.

M ême si  la loi  de
finances 2021 n’a
rien révolutionné
pour les particu-

liers, il faut se rappeler qu’une 
baisse d’impôt avait été antici-
pée dans la loi de finances pour
2020. Ainsi était-il prévu dès l’an
dernier que le barème progres-
sif serait modifié pour l’imposi-
tion des revenus perçus ou 
réalisés en 2020.
Quels étaient les changements
prévus ? Tout d’abord, une dimi-
nution du taux de la deuxième 
tranche du barème de 14 % à
11 %. Ensuite, la modification 
corrélative des seuils d’entrée
des troisième et quatrième
tranches, lesquels avaient été
abaissés à respectivement 
25.660 € et 73.370 €, cela afin de 
ne cibler que les ménages aux
revenus modestes. A défaut
d’une telle mesure, la baisse de 3
points du taux de la seconde 

tranche du barème aurait méca-
niquement engendré une baisse 
d’impôt pour l’ensemble des
contribuables.
La loi de finances pour 2021 se
contente donc simplement de
revaloriser les seuils et tranches 
de ce nouveau barème de 0,2 % 

tre lorsque le contribuable
refuse que son taux personna-
lisé soit communiqué.
Il est possible de moduler à la
baisse son taux de prélèvement
lorsqu’on anticipe, pour l’année
en cours, une perte de revenus 
significative. La demande 
s’effectue en ligne, via la rubri-
que « Gérer mon prélèvement à 
la source » de l’espace person-
nel.

Avantages fiscaux 
en décalage
Il peut exister un décalage entre le montant du prélèvement à 
la source et l’impôt réellement dû en raison des crédits et 
réductions d’impôt auxquels vous pouvez prétendre, la régula
risation de la situation étant effectuée uniquement l’année 
suivante. Afin de compenser ce décalage, un système 
d’acompte a été mis en place par le législateur. Ainsi, les 
contribuables ayant bénéficié des crédits ou réductions 
d’impôt les plus courants en N1 bénéficient, en janvier de 
l’année N+1, d’une avance correspondant à 60 % de ces avan
tages fiscaux.
Sont uniquement concernés par le versement de cet acompte 
les crédits et réductions d’impôt liés aux investissements 
locatifs (dispositifs Scellier, Pinel, Duflot, CensiBouvard et 
DOM), à l’emploi de salariés à domicile et à la garde de jeunes 
enfants, aux frais d’accueil en Ehpad, aux cotisations syndica
les ou encore aux dons à des œuvres. 
Le solde est en principe versé durant l’été en fonction de la 
déclaration de revenus effectuée au printemps. Mais, s’il 
s’avère que le montant de ces avantages fiscaux en année N 
était moins élevé qu’en année N1, un remboursement pourra 
alors être exigé. Pour l’éviter, il est possible, avant le 
1er décembre de l’année N, de demander à l’administration le 
versement d’une avance inférieure. La demande s’effectue en 
ligne, dans la rubrique « Gérer mon prélèvement à la source ».

Le barème progressif applicable aux revenus de 2020
Fraction du revenu net imposable et taux d’imposition

Jusqu’à 10.084 €

De 10.085 € à 25.710 €

De 25.711 € à 73.516 €

A partir 158.122 €

0 %

11 %

30 %

De 73.517 € à 158.122 € 41 %

45 %

Quel impôt sur le revenu en 2021 ?

Exemple avec un couple
Mr & Mme P. :
mariés
1 enfant
2,5 part

PER IR

Salaires annuels
(2020)

Versement
annuel

de chacun

Don à
l’Institut
Pasteur

Dépenses de garde
d’enfant ouvrant droit

à un crédit d’impôt

5.280 € 500 €

33.650 €

1.200 €

Impôts
sur le revenu

à payer

2.686 €**

Taux
du PAS
du foyer

7,8 %

dont 3.460 €*

35.866 €

* Au titre d’heures
supplémentaires
pendant le 1er

confinement
(exonérées,
case 1GH)

** Cet impôt dû est l’IR total de 2020, avec hypothèse d’un PAS de zéro.Source : simulation sur impots.gouv.fr

Revenus fonciers bruts : 5.760 €
Lors de la déclaration des revenus en ligne, vous retrouvez « virtuel
lement » tous les formulaires nécessaires. Ils apparaissent à l’écran 
tels qu’ils sont présentés sous format papier.

No 2042 (Cerfa 10330)  
Déclaration des revenus
No 2042IFI  
Déclaration annexe de l’impôt sur la fortune immobilière 

 No 2042 C (Cerfa 11222)   
Déclaration complémentaire des revenus  

No 2042 RICI (Cerfa 15637)  
Déclaration détaillée des réductions et des crédits d’impôt

No 2042 C PRO (Cerfa 11222)   
Déclaration complémentaire des professions non salariées
   
No 2042 IOM (Cerfa 14220)   
Déclaration des investissements outremer  

No 2044 (Cerfa 10334)  
Déclaration des revenus fonciers 

No 2044 SPE (Cerfa 10335)   
Déclaration spéciale des revenus fonciers  

No 2074 (Cerfa 11905) 
Déclaration des plus ou moinsvalues mobilières

No 2074I (Cerfa 11705)
Déclaration des plusvalues en report d’imposition

Attention, une déclaration ne peut être effectuée que sur des 
imprimés fournis par l’administration fiscale.
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des loyers échus au titre de
novembre 2020.

tion. Ce crédit d’impôt est égal à
50 % du montant total de l’aban-

SPÉCIAL COVID

RÉNOVATION ÉNERGÉTIQUEDISPOSITIF MADELIN

LOUEURS EN MEUBLÉ

ne sont pas éligibles au disposi-
tif MaPrimeRénov’, un nouveau2042 
D ans le cadre des mesures
de soutien liées à la crise
sanitaire, le gouverne-

ment a souhaité inciter les 
bailleurs à procéder à des aban-
dons de loyers afin d’aider les
entreprises locataires qui ren-
contrent des difficultés de tréso-

rerie. A cet effet, il a été expres-
sément prévu, sous certaines 
conditions, que les abandons ou 
les renonciations à percevoir
des loyers ne seraient pas consi-
dérés comme des revenus fon-
ciers imposables, le bailleur 
pouvant toutefois continuer de

déduire les charges foncières 
correspondantes (intérêts 
d’emprunt, par exemple).
A l’origine, cette mesure concer-
nait uniquement les abandons 
de loyers consentis entre le 
15 avril et le 31 décembre 2020, 
mais elle a finalement été éten-

due à ceux consentis jusqu’au 
30 juin 2021.
Un crédit d’impôt spécifique, 
qu’il est possible de cumuler 
avec la mesure précédente, a 
également été institué au profit 
des bailleurs qui abandonnent, 
au plus tard le 31 décembre 2021,

Les entreprises bénéficiaires de 
l’abandon doivent cependant 
répondre à des conditions préci-
ses (secteur d’activité, effectif 
salarié, situation financière, etc.) 
pour que l’abandon ouvre droit 
à ce nouveau crédit d’impôt. Le 
bailleur est donc tenu de s’assu-
rer du strict respect des condi-
tions légales par l’entreprise 
locataire, sous peine de voir cet 
avantage fiscal remis en ques-

don (ou dans la limite des deux 
tiers de l’abandon si l’entreprise 
locataire emploie au moins
250 salariés) et s’impute sur 
l’impôt sur le revenu normale-
ment dû, l’excédent étant resti-
tué. Pour en bénéficier, les 
bailleurs sont tenus de déposer
une déclaration conforme à un
modèle établi par l’administra-
tion dans les mêmes délais que la
déclaration annuelle de revenu.

Mesures incitatives pour les bailleurs 
breuses conditions (effectif, chiffre 
d’affaires, durée et nature de l’activité, 
nature de l’actif social, fonction de direc
tion, etc.) ;
– soit, encore, à des travaux et dépenses 
éligibles à la prime de transition énergé
tique ;
– soit, enfin, à la construction de sa 
résidence principale, l’administration 
fiscale ayant cependant précisé, pour ce 
dernier cas, que les acquisitions en l’état 
futur d’achèvement n’étaient pas éligi
bles.

DONS D’ARGENT

Exonération 
temporaire
Les dons familiaux de sommes d’argent, 
consentis jusqu’au 30 juin 2021, sont 

Mais attention, pour pouvoir bénéficier 
de cette mesure, des conditions très 
strictes doivent être respectées. Seuls 
sont visés les dons à ses descendants 
(enfants, petitsenfants, etc.) ou, à 
défaut de descendance, à ses neveux ou 
nièces. Les sommes reçues doivent être 
utilisées dans un délai très restreint : au 
plus tard le dernier jour du troisième 
mois suivant le don. 
Et il n’est pas possible d’utiliser les fonds 
reçus à sa guise ! Les dons peuvent ainsi 
être employés :

comment cette notion sera véritablement 
appréhendée par les services vérificateurs.
Taux de réduction fiscale totale pour X années de location

6 ans 9 ans 12 ans

12 % 18 %

17,5 %15 %

21 %

9 % 12 % 14 %

10,5 %

Jusqu’au
31-12-2022

2023

2024
L e dispositif Pinel est pro-
rogé pour trois années
supplémentaires, jusqu’en

2024. Toutefois, cette proroga-
tion s’accompagne d’une baisse 
progressive des taux de la réduc-
tion (voir infographie).
En 2024, sous réserve d’un enga-
gement de location de douze 
ans, le taux de la réduction Pinel 
sera ainsi limité à 14 % maxi-

mum, contre 21 % actuellement.
Soulignons que cette baisse ne 
concerne pas l’ensemble des
investissements éligibles.
Sont exclus de ce rabot les inves-
tissements réalisés dans le cadre 
du dispositif Denormandie 
ancien, les logements situés 
dans un quartier prioritaire de la 
politique de la ville ou encore 
ceux respectant des normes 

environnementales supérieures 
à la réglementation en vigueur 
telles que définies par un décret 
à venir.
Par ailleurs, le recentrage du dis-
positif Pinel vers les bâtiments 
d’habitation collectifs, initié l’an 
dernier pour les logements 
neufs ou acquis en l’état futur 
d’achèvement, est étendu aux 
logements que le contribuable 

fait construire et qui font l’objet 
d’un dépôt de demande de per-
mis de construire à compter du 
1er janvier 2021. Les autres types 
d’investissement (par exemple, 
les travaux sur existant, les réha-
bilitations ou encore les trans-
formations en logements de 
locaux affectés à un autre usage) 
ne sont pas concernés par ce 
recentrage.

Resserrement progressif du dispositif Pinelet  2042C
partie 7
L e crédit d’impôt transi-
tion énergétique (CITE)
devait en principe dispa-

raître à compter du 1er janvier 
2021, pour laisser définitive-
ment sa place à une prime de
transition énergétique, appelée
« MaPrimeRénov’ », versée
directement par l’Anah. 

Toutefois, le CITE est maintenu
pour les dépenses réalisées en
2021, selon les modalités appli-
cables en 2020, si le contribua-
ble peut justifier de l’accepta-
tion d’un devis et du versement
d’un acompte en 2020 ou en 
2019. De la même manière, le 
CITE est maintenu, selon les

modalités applicables en 2019,
pour les dépenses engagées en
2018 ou en 2019 et payées en 
2020.
Par ailleurs, compte tenu de 
cette suppression du CITE et du
fait que les dépenses d’acquisi-
tion et de pose de systèmes de
charge de véhicule électrique

Le CITE maintenu a minima2044
partie 7 crédit d’impôt est instauré pour 

les dépenses de ce type réalisées
jusqu’au 31 décembre 2023. 
Ouvert sous conditions aux per-
sonnes domiciliées fiscalement
en France, quels que soit leurs
revenus et qu’elles soient pro-
priétaires ou non, ce crédit 
d’impôt est égal à 75 % du mon-
tant des dépenses de fourniture 
et de pose dans la limite de 
300 € par système de charge.
A f i n  d e  c o m p e n s e r
l’extinction de la réduc-
tion d’impôt ISF-PME,

le législateur avait souhaité,
dès 2018, majorer le taux de la
réduction d’impôt Madelin en
le portant à 25 %, contre 18 %
en temps normal. 
Une telle disposition était
néanmoins soumise à l’accord
de la Commission européenne.
Cet accord n’étant intervenu
que le 26 juin 2020, ce taux
majoré ne s’est finalement
appliqué que pour les seuls
versements effectués entre le
10 août et le 31 décembre 2020.
Le législateur a donc décidé de
proroger l’application de ce
taux majoré de 25 % d’une
année supplémentaire, soit
jusqu’au 31 décembre 2021.
Cette prorogation est toute-
fois soumise de nouveau à la
réponse favorable de la Com-
mission européenne, de sorte
que le taux majoré ne pourra
s’appliquer, pour les verse-
ments effectués en 2021, qu’à
compter d’une date fixée par
décret. 
Souhaitons que la réponse de
la Commission nous parvienne
plus rapidement cette année,

afin que le taux majoré s’appli-
que au plus tôt et favorise
l’investissement des particu-
liers dans l’économie réelle.
Une initiative parlementaire,
lancée en début d’année, pro-
pose d’ailleurs d’aller encore
plus loin. 
Ainsi est-il envisagé de porter
le taux de la réduction à 30 %,
mais également de rehausser
les plafonds annuels d’inves-
tissement, ou encore de sortir
le dispositif Madelin de la liste
des avantages fiscaux concer-
nés par le mécanisme de pla-
fonnement des niches fiscales.
Pour l’heure, l’examen de cette
proposition de loi n’a cepen-
dant pas encore commencé à
l’Assemblée nationale.

Taux de réduction 
fiscale majoré

25 %
Taux de réduction fiscale pour

l’investissement dans les 
entreprises, au lieu de 18 %

et  2042C
partie 7
L a loi de finances pour 2021
a aligné les définitions fis-
cale et sociale du loueur en

meublé professionnel, suppri-
mant toute référence à la néces-
sité d’une inscription au registre 
du commerce et des sociétés, 
laquelle permettait dans certains 
cas de choisir son statut social. 
Désormais, les loueurs en meu-
blé professionnels au plan fiscal 
(ceux dont les recettes annuelles 
excèdent 23.000 € et les autres 
revenus professionnels du foyer 
fiscal concerné) sont donc obli-
gatoirement affiliés au régime de 
sécurité sociale des indépen-
dants. Cette affiliation devrait 
être définitive et persister, y com-

pris lorsque les critères pour être 
considéré comme LMP ne sont 
plus satisfaits. Elle est loin d’être 
neutre et devrait avoir des consé-
quences significatives sur la ren-
tabilité de l’activité. En effet, les 
cotisations sociales peuvent 
osciller entre 35 % et 40 % des 
bénéfices réalisés, et un forfait 
minimal est dû en cas de déficit.
Rappelons par ailleurs que cette 
affiliation au régime des indé-
pendants est également obliga-
toire pour les personnes exerçant
une activité de location meublée 
de courte durée (de type Airbnb) 
dont les recettes annuelles excè-
dent le seuil de 23.000 €. Ces der-
nières bénéficient toutefois de la 

possibilité d’opter pour une affi-
liation au régime général dès lors 

LMP : attention aux cotisations sociales !

que leurs recettes annuelles sont 
inférieures à 72.600 €.

2044
partie 7

LMP/LMNP : quelles différences ?

Critères

Déficit

Plus-values

IFI

Cotisations sociales

Recettes > 23.000 €
et > aux autres revenus

professionnels du foyer fiscal

Imputable sur le revenu global
pendant 6 ans

Exonération possible sous condition

Oui

Pas d'exonération

Exonération possible en fonction
des recettes

Exonération possible pour durée
de détention pour les plus-values

à long terme

Régime des plus-values
professionnelles

Régime des plus-values
immobilières des particuliers

Exonération possible pour
durée de détention

Imputable sur les revenus
de même nature pendant 10 ans

Critères LMP non remplis

Non sauf si activité de location meublée
de courte durée (de type Airbnb)

dont les recettes annuelles excèdent
le seuil de 23.000 €

LMP LMNP
Suppression
Une baisse progressive va s’amorcer en 2021 
pour les ménages qui sont encore redevables 
de la taxe d’habitation, avant sa suppression 
totale en 2023. C’est donc d’un dégrèvement 
de 30 % qu’ils profiteront en 2021 pour leur 
résidence principale (puis de 65 % en 2022). 
Pour les contribuables qui ne l’auraient pas 
déjà fait, il est encore possible de moduler à 
la baisse ses mensualités. A défaut, l’excé
dent versé sera restitué en fin d’année.
– soit à la souscription au capital d’une 
petite entreprise répondant à de nom

TAXE D’HABITATION

EN BREF
exonérés dans la limite de 100.000 € par 
donateur. 

ABUS DE DROIT été réalisées dans un but principalement fiscal.
L’année en cours sera décisive pour savoir 
Le dispositif Pinel s’éteint progressivement à partir de 2023IMMOBILIER

LES NOUVEAUTÉS POUR 2021
2042 
Top départ
2021 marque les débuts de ce que l’on appelle 
le « miniabus de droit fiscal ». Depuis le 1er jan
vier, l’administration fiscale peut utiliser ce 
motif de redressement dans ses propositions 
de rectifications pour tous les actes passés ou 
réalisés à compter du 1er janvier 2020. Si, 
jusqu’alors, l’administration pouvait remettre 
en question certaines opérations réalisées 
pour un motif exclusivement fiscal, elle pourra 
désormais également le faire  lorsqu’elles ont 
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référence inférieur à 50.000 € 
pour un célibataire ou à 75.000 € 

nécessairement inférieur au 
PFU de 30 %. 
Ce choix peut également se
révéler avantageux si des reve-
nus bénéficient d’un régime fis-
cal de faveur lorsqu’ils sont
soumis au barème. Tel est le cas
notamment des dividendes, qui
bénéficient alors d’un abatte-
ment de 40 %, ou encore des
plus-values mobilières, lesquel-
les peuvent bénéficier d’un
abattement pour durée de 
détention. 
Par ailleurs, il faut tenir compte
du fait que l’option pour le
barème ouvre droit à la déduc-
tion d’une fraction (6,8 %) de la 
contribution sociale générali-
sée relative aux revenus du
patrimoine.
Le choix entre le PFU et le
barème de l’IR doit se faire au 
cas par cas selon la situation du
contribuable, en simulant au
besoin ces deux options (sur
www.impots.gouv.fr). Et ce
choix doit être renouvelé cha-
que année ! Une option qui était
favorable une année ne le sera
pas nécessairement la sui-
vante…
Rappelons, enfin, que l’option
est en principe irrévocable
pour l’année concernée. Toute-
fois, dans le cadre du droit à 
l’erreur, un contribuable qui
n’aurait pas opté pour le 
barème au moment de sa décla-
ration de revenus peut le faire a
posteriori en formulant une
demande auprès de son service
des impôts ou depuis son 
espace sécurisé, sans pénalité.

L ement forfaitaire
unique (PFU) s’applique
aux revenus du capital

mobilier (dividendes, intérêts 
et autres placements à revenus 
fixes, plus-values de cessions de
valeurs mobilières, lire pages
suivantes). 
Son taux unique de 30 % se
compose de 12,8 % d’impôt sur 
le revenu (IR) et de 17,2 % de
prélèvements sociaux. Il 
s’applique indépendamment de
la tranche d’imposition du
barème de l’IR dont vous rele-
vez, compte tenu de vos reve-
nus imposables.
Le contribuable peut toutefois
écarter l’application de ce PFU
en optant pour l’imposition au
barème progressif de l’impôt 
sur le revenu. Ce choix s’effec-
tue alors en cochant la case 20P
de la déclaration de revenus
no  2042. Mais dans ce cas,
attention ! En effet, l’option est 
globale : elle concernera tous 
les revenus normalement sou-
mis au PFU, de sorte que, si elle
peut se révéler avantageuse
pour telle catégorie de revenus,
l’avantage peut être perdu sur
telle autre. 

LE CHOIX ENTRE PFU ET 
BARÈME PROGRESSIF  
Tout d’abord, le choix pour 
l’imposition au barème de l’IR
s’avère pertinent lorsque le
contribuable est imposé dans
les tranches basses du barème
de l’IR (tranches à 0 % et à 11 %),
de sorte que le cumul de l’IR et
des prélèvements sociaux sera

PEA ET PEAPME

DIVIDENDES
Zoom sur le PFU
FORFAIT DE 30 % Imposition en deux fois

Année N

Conséquence du retrait sur le PEA
effet moitié moindre que celle due 
au titre du PFU (6,6 % au lieu de 
12,8 %). Sans compter, l’année sui-
vante, l’impact de la contribution 
sociale généralisée déductible à 
hauteur de 6,8 % de ses revenus 
imposables ! En cas d’option pour 
le barème, la case 20P doit être 
cochée, et le montant des dividen-
des reporté en case 2DC.

pour un couple. Une attestation 
sur l’honneur indiquant le revenu 
fiscal de référence de la dernière 
déclaration d’impôt effectuée à 
cette date doit alors être envoyée à 
la société, qui la conserve.

QUAND OPTER 
POUR LE BARÈME ?
Le calcul doit être fait au cas par 
cas, dans la mesure où l’option 
pour l’imposition au barème con-
cerne l’ensemble des revenus du 
foyer fiscal. Par exemple : un
contribuable imposé dans la tran-
che à 11 % ne percevant que des 
dividendes a tout intérêt à choisir 
le barème progressif. En tenant 
compte de l’abattement de 40 %, 
son imposition effective sera en 

barème de l’impôt sur le revenu 
(IR), après déduction des frais de 
garde et, si certaines conditions 
concernant la société sont rem-
plies, d’un abattement de 40 %. 
L’acompte prélevé l’année précé-
dente est alors déduit de l’impôt 
définitivement dû, l’éventuel excé-
dent étant restitué. A noter : le con-
tribuable peut demander, en 
remplissant un imprimé, à être dis-
pensé de l’acompte avant le 
30 novembre de l’année précédant 
celle du paiement du dividende. Il 
faut justifier d’un revenu fiscal de 

L ’année de la perception des
dividendes, un acompte est
prélevé à la source par la

société qui les distribue. Le taux du 
prélèvement effectué, appelé pré-
lèvement forfaitaire non libéra-
toire, est identique à celui du 
prélèvement forfaitaire unique 
(PFU), soit 12,8 %. Les prélève-
ments sociaux de 17,2 % sont égale-
ment ponctionnés à cette 
occasion. L’année suivante, les divi-
dendes sont en principe soumis au 
PFU. Ils peuvent cependant être 
imposés sur option globale au 

Tout savoir sur 
leur imposition

N+1

Acompte
au taux de

12,8 %

PFU à
30 %

*PS : prélèvements sociaux.

+
17,2 %
de PS*

OU Barème
IR

Acompte
prélevé

–
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ASSURANCEVIE L’imposition des gain
L e plan d’épargne en actions
(PEA) est une enveloppe
fiscale dans laquelle on

peut placer des titres de sociétés. 
Les gains réalisés au sein de cette 
enveloppe (plus-values, dividen-
des) ne sont pas en principe fisca-
lisés, sauf en cas de retrait ou de 
clôture du plan. Une exonération 
d’impôt sur le revenu (IR) est 
même acquise en cas de retrait 
après cinq ans de détention, les 
prélèvements sociaux demeu-
rant toutefois exigibles.

DIVERSITÉ DES PEA
Un PEA peut être ouvert auprès 
d’une banque, auquel cas il com-
porte un compte en espèces et un
compte-titres, mais également 
auprès d’une compagnie d’assu-
rances. Il prend alors la forme 
d’un contrat de capitalisation en 
unités de compte.
On distingue par ailleurs trois 
types de PEA. Le PEA classique, 
tout d’abord, sur lequel les verse-
ments  sont  p lafonnés  à 
150.000 €. Le PEA-PME, ensuite, 
qui fonctionne comme un PEA 
classique mais pour lequel 
l’investissement est fléché vers 
les petites et moyennes entrepri-
ses (PME) et les entreprises de 
taille intermédiaire (ETI), et 
dont le plafond de versement 
s’élève à 225.000 €. Et, enfin, le 
PEA jeunes, réservé aux majeurs 
âgés de 18 à 25 ans et rattachés au 
foyer fiscal de leurs parents, qui 

est plafonné à seulement 
20.000 €, tant que dure le ratta-
chement.

RÈGLES DE DÉTENTION
L’ouverture d’un PEA est réser-
vée aux personnes domiciliées 
fiscalement en France. 
Il ne peut être ouvert qu’un seul 
PEA par personne, un cumul 
PEA et PEA-PME étant toutefois 
possible sous réserve que 
l’ensemble des versements en 
numéraire effectués sur ces deux 
plans depuis leur ouverture 

n’excède pas une limite globale 
de 225.000 €.

TITRES ÉLIGIBLES
Dans un PEA classique, il est pos-
sible d’investir dans des titres 
émis par des sociétés, cotées ou 
non cotées, établies dans l’Union 
européenne ou dans l’Espace 
économique européen. Il est éga-
lement possible d’y faire figurer, 
sous certaines conditions, des 
investissements intermédiés 
européens (sicav, FCP, OPCVM, 
etc.).

Dans un PEA-PME, la nature des 
titres éligibles est plus importante, 
puisqu’il est notamment possible 
de souscrire également à des opé-
rations de financement participa-
tif (crowdlending) via cette 
enveloppe particulière. On peut 
ainsi y faire figurer, par exemple, 
des minibons commercialisés par 
des plateformes. On relèvera tou-
tefois, s’agissant des titres de socié-
tés, que ceux-ci doivent avoir été 
émis par des ETI. Une limitation 
est commune au PEA classique et 
au PEA-PME : le contribuable, son 

Des outils de diversification patrimoniale2042
partie 2

Brexit et PEA : quid 
des titres anglais ?
Les plans d’épargne en actions (PEA) sont en prin
cipe réservés aux titres de sociétés ayant leur siège 
dans l’Union européenne ou dans l’Espace économi
que européen (EEE), ainsi qu’aux parts ou actions 
d’organismes de placement collectif (OPC) dont 
l’actif est investi à plus de 75 % en titres de telles 
sociétés. Or, depuis le 1er janvier 2021, le Royaume
Uni est devenu un Etat tiers à l’UE et à l’EEE. En 
raison du Brexit, les titres de sociétés et d’organis
mes de placement collectif en valeurs mobilières 
(OPCVM) britanniques sont donc devenus inéligibles 
à compter de cette date et ne peuvent plus être logés 
dans un PEA ou dans un PEAPME. Qu’en estil des 
titres acquis avant le 31 décembre 2020 ? Leur 
maintien dans le cadre d’un PEA devrait en principe 
constituer un manquement aux règles de fonction
nement de ce plan et entraîner alors sa clôture. Mais, 
afin de laisser le temps aux épargnants d’adapter 

leurs investissements, le gouvernement a maintenu 
leur éligibilité jusqu’au 30 septembre 2021.

Pendant cette période de transition, le titulaire du 
plan a la possibilité soit de céder les titres dans le 
cadre du PEA, soit de les retirer du plan. Dans ce cas, 
il peut effectuer un versement compensatoire afin 
d’éviter les conséquences d’un retrait.

Autre point d’attention : les placements collectifs 
investis dans des sociétés britanniques peuvent 
également être disqualifiés si le quota d’investisse
ment à hauteur de 75 % en titres de sociétés euro
péennes n’est plus atteint. Mais, là encore, une 
tolérance est prévue jusqu’au 30 septembre 2021. La 
société gestionnaire de l’OPCVM était en principe 
tenue d’informer le teneur de compte, au plus tard le 
1er mars, de sa décision de respecter ou non le quota 
d’investissement à l’issue de cette période de transi
tion. Le titulaire du plan sera, quant à lui, informé 
avant le 1er mai en cas de perte d’éligibilité du titre 
détenu, afin qu’il puisse le céder ou le retirer, 
moyennant ou non un versement compensatoire.

conjoint, ses ascendants et ses des-
cendants ne doivent pas détenir, 
directement ou indirectement, 
une participation de plus de 25 % 
dans la société ayant émis les titres 
figurant dans le PEA.

RETRAIT AVANT CINQ ANS
Un retrait intervenant sur le PEA 
avant l’expiration de la cinquième 
année génère en principe la clô-
ture du plan, sauf dans certaines 
situations particulières (licencie-
ment, invalidité…). Le gain net est, 
en principe, constitué par la diffé-
rence entre la valeur liquidative, 
déterminée par l’établissement 
gestionnaire, et le montant des 
versements effectués. Il est alors 
imposé, depuis 2019, à l’IR au taux 
forfaitaire de 12,8 %, majoré des 
prélèvements sociaux au taux de 
17,2 % (PFU). Une option globale 
pour le barème progressif de l’IR 
est possible.
Si la clôture du PEA ou du PEA-
PME se traduit par une perte, elle
est imputable sur les gains réali-
sés hors de l’enveloppe fiscale. Le 
décès du titulaire avant l’expira-
tion des cinq ans ne génère pas 
d’impôt sur le gain net. Notons 
que les retraits effectués avant 

cinq ans peuvent, sous certaines 
conditions, ne pas entraîner la 
clôture du plan ni générer 
d’imposition à l’IR, lorsqu’ils sont 
destinés à la création ou à la 
reprise d’une entreprise.

RETRAIT APRÈS CINQ ANS
Si un retrait intervient après 
l’expiration de la cinquième 
année, il est totalement exonéré 
d’IR. Par ailleurs, au-delà des 
cinq ans, les retraits n’entraînent 
pas la clôture du PEA ou du PEA-
PME et le titulaire peut effectuer 
de nouveaux versements, sauf s’il 
y a eu un retrait total.

PRÉLÈVEMENTS SOCIAUX
Dans tous les cas, les prélève-
ments sociaux sont dus. Pour les 
PEA ouverts depuis le 1er janvier 
2018, le taux applicable est celui 
en vigueur lors du retrait ou de la 
clôture du plan (17,2 % à ce jour). 
Pour les PEA ouverts antérieure-
ment, les prélèvements sont cal-
culés selon la règle dite « du taux 
historique ». Il est alors tenu 
compte du taux en vigueur au 
moment de la réalisation de cha-
que gain, ce calcul étant effectué 
par l’établissement gestionnaire.

Imposition
du gain net

Sort du PEA

Prélèvements
sociaux sur le gain net

1er versement
5 ans

Clôture du plan
Maintien du plan sans

blocage des versements

12,8 % ou option
pour le barème de l’IR

Exonération

Taux en vigueur (17,2 %*)

* Pour les plans ouverts avant 2018, le taux historique s’applique.
s de l’assurance-vie

2042C

partie 2
e prélèv

2042C
partie 2
L e régime d’imposition en
cas de rachat d’un contrat
d’assurance-vie dépend de

la date de souscription du 
contrat et de celle du versement 
des primes. Pour les contrats 
souscrits après le 26 septembre 
1997, deux régimes coexistent.
Les gains attachés aux primes 
versées jusqu’au 26 septembre 
2017 sont en principe soumis au 
barème de l’impôt sur le revenu 
(IR), sauf option pour le prélève-
ment forfaitaire libératoire 
(PFL), dont le taux varie en fonc-
tion de l’ancienneté du contrat 
(35 % en cas de rachat avant qua-
tre ans, 15 % avant huit ans et
7,5 % au-delà).

Les gains liés aux primes versées 
après le 26 septembre 2017 font 
l’objet d’un prélèvement forfai-
taire non libératoire (PFNL) de
12,8 % ou de 7,5 % lors de leur ver-
sement, selon que le contrat a 
moins ou plus de huit ans. Ils 
sont ensuite imposés à l’IR :
– soit au prélèvement forfaitaire
unique (PFU) au taux de 12,8 %, 
ou de 7,5 % pour les contrats de 
plus de huit ans dans la limite 
d’un plafond de 150.000 € 
d’encours ;
– soit, sur option globale, au 
barème progressif de l’IR. Le 
montant du PFNL est alors 
déduit de l’impôt qui est définiti-
vement dû.

Dans un cas comme dans l’autre, 
les contrats de plus de huit ans 
ouvrent droit par ailleurs à un 
abattement annuel de 4.600 € 
pour les célibataires et de 9.200 €
pour les couples. En cas d’option 
pour le PFL, le contribuable 
bénéficie d’un crédit d’impôt 
imputable sur l’IR dû l’année sui-
vante et restituable en cas
d’excédent.

Les montants à déclarer sont en 
principe préremplis sur la décla-
ration de revenus no 2042. Il est 
cependant nécessaire de les véri-
fier, et de cocher la case 20P en 
cas d’option, dont on rappelle 
qu’elle est globale, pour l’imposi-
tion des gains associés aux pri-
mes versées après le 26 septem-
bre 2017 au barème de l’IR, en 
lieu et place du PFU.

L’imposition 
des rachats

Pour les versements réalisés après le 27 septembre 2017.
Pour les primes versées avant, l’ancienne fiscalité s’applique toujours.

PFU : prélèvement forfaitaire unique.
IR : impôt sur le revenu. PS : prélèvements sociaux.

Durée de
détention

Fraction des primes

PFU à 30% ou
sur option IR + PS à 17,2%

PFU à 30%

sur option IR + PS à 17,2%
ou

sur option IR + PS à 17,2%

< 150.000 €
Fraction des primes

> 150.000 €

< 8 ans

> 8 ans

PF 7,5%
+ PS 17,2%

24,7%

ou

PFL : prélèvement forfaitaire libératoire.



Pourquoi n’y aurait-il
qu’un seul modèle d’école ?
IR, IFI, IS, taxe d’apprentissage...
employez vos impôts à rénover l’éducation !



La Fondation pour l’école agit pour le développement des
écoles indépendantes en France : écoles Montessori, écoles
à pédagogies classiques à petits effectifs, écoles multilingues
ou encore écoles adaptées à des besoins éducatifs spécifiques,
liés au handicap ou aux divers troubles de l’apprentissage.

Avec près de 1 600 établissements, les écoles indépendantes
connaissent aujourd’hui une croissance exceptionnelle.

Entrez dans le mouvement en aidant la Fondation pour l’école
à rénover notre système éducatif !

Reconnue d’utilité publique depuis 2008, la Fondation
pour l’école a 3 grandes missions : elle apporte un
soutien juridique et financier aux écoles alternatives,
elle forme les professeurs, et défend pour tous
la liberté d’entreprendre pour une meilleure
scolarité de chaque élève.

Bulletin de soutien

La Fondation pour l’école est une fondation reconnue d’utilité publique et abritante
depuis 2008. Pour toute information : contact@fondationpourlecole.org - 01 42 62 76 94 .

 100 €  500 €  1000 €  autre .......................€
34 € après déduction fiscale 170 € après déduction fiscale 340 € après déduction de 66% au titre de l’impôt sur le revenu

En ligne sur le site de la Fondation pour l’école : www.fondationpourlecole.org/nous-aider

Par chèque à l’ordre de la Fondation pour l’école, accompagné de ce bulletin complété à l’adresse suivante :
Fondation pour l’école, 25 rue Sainte-Isaure, 75018 Paris.

Par virement en indiquant l’IBAN de la Fondation : FR76 3006 6102 4100 0106 7190 121

 Madame  Monsieur  Monsieur et Madame  Société

Prénom : Nom : Société :

Adresse :

Code postal : Ville :

Courriel : Tél. :

SUBVENTIONNER

ET CONSEILLER

F O R M E R

R A Y O N N E R

www.fondationpourlecole.org

« OUI, je soutiens la Fondation pour l’école pour permettre le développement de
nouveaux modèles scolaires répondant à la diversité des besoins éducatifs des enfants »

Ensemble, faire progresser

la diversité scolaire

IS
•

IF
I •

IR
• Donations •

Legs

•
Taxe d’apprentissage

•IFI
votre don

2021
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sieurs titres de même nature, 
acquis à des dates et à des prix

Mais la détermination de la
plus-value soumise à imposi-

alors après application des
éventuels abattements (abatte-

DES RÈGLES DE CALCUL COMPLEXES

Présent d’usage 
Exemple où le barême de l’IR est plus avantageux
L a plus ou moins-value est
en principe calculée par
différence entre le prix

de cession et le prix d’acquisi-
tion. Le prix de cession corres-
pond en principe au prix 
convenu entre les parties ou au
cours de la Bourse le jour de la 
transaction. Il peut néanmoins 
être diminué du montant des
frais et taxes supportés par le 

cédant à l’occasion de la cession 
(honoraires versés à l’expert
chargé de l’évaluation des titres,
commissions de négociation,
courtages, etc.). Le prix d’acqui-
sition s’entend, quant à lui, du 
prix auquel les titres ont été 
acquis ou, pour les titres reçus 
par donation ou par succession, 
de la valeur retenue pour le
paiement des droits de muta-

tion à titre gratuit. Il peut être
majoré des frais d’acquisition 
(droits de mutation à titre gra-
tuit supportés effectivement 
par le cédant, frais d’acte, etc.).

PMP, PEPS ET MOINS
VALUES
Ces règles, en apparence sim-
ples, se complexifient toutefois 
lorsque la cession porte sur plu-

différents, et qui ne sont pas 
individualisables. Dans cette 
hypothèse particulière, il est
alors fait application de règles 
obligatoires particulières :
– la règle du prix moyen pon-
déré, dite « PMP », qui consiste
à calculer une moyenne pour 
déterminer le prix d’acquisition
des titres cédés ;
– et la règle « premier entré, 
premier sorti », dite « PEPS »,
qui présume que la cession est 
censée porter en priorité sur les
titres les plus anciens.

tion ne s’arrête pas là. Il est en
effet nécessaire de prendre en
compte les éventuelles moins-
values réalisées. 
On rappellera sur ce point que
les moins-values de l’année 
s’imputent prioritairement et
obligatoirement sur les plus-
values réalisées au titre de la 
même année. Ce n’est qu’en cas
de solde positif qu’il sera alors 
possible d’imputer les moins-
values des dix années antérieu-
res. Une fois cette étape passée,
la plus-value nette s’obtiendra 

ment pour durée de détention 
en cas d’imposition au barème
de l’IR uniquement ; abatte-
ment fixe pour le dirigeant par-
tant à la retraite, que la plus-
value soit soumise au PFU ou
au barème de l’IR).
Dans de telles hypothèses, si
l’établissement teneur de
comptes n’a pas procédé direc-
tement au calcul de la plus-
value, l’aide d’un professionnel
peut s’avérer particulière-
ment précieuse, voire indis-
pensable !

Le point sur les grands principes
Plusvalues de cession de titres : 
PFU ou barème de l’IR, que choisir ?
  Double  option    Les plusvalues de cession de valeurs mobilières  sont  sujettes à  imposition et doivent, 
dès  lors, être  reportées  sur  la déclaration de  revenus n° 2042. Focus  sur  les modalités d’imposition.

Le régime des plus-values
mobilières s’applique aux
cessions, ou échanges, par
les particuliers de diffé-

rents titres, cotés ou non : actions 
de sociétés anonymes (SA) et de 
sociétés par actions simplifiées 
(SAS), parts sociales de sociétés à 
responsabilité militée (SARL) ou 
de sociétés civiles immobilières 
(SCI) soumises à l’impôt sur les 
sociétés (IS), bons de souscription, 
certificats d’investissement, obli-
gations privées ou publiques, sicav,
fonds communs de placement 
(FCP)… Seuls échappent en défini-
tive à ce régime les bons du Trésor 
et assimilés et les titres de sociétés 
à prépondérance immobilière non 
soumises à l’IS (sociétés civiles 
immobilières à l’impôt sur le 
revenu, SCPI, ...).

LE PFU, 
VRAIMENT GAGNANT ?
En soumettant les plus-values de 
cession de valeurs mobilières au 

prélèvement forfaitaire unique 
(PFU) de 30 % (12,8 % d’IR et 17,2 %
de prélèvements sociaux, lire p. 6), 
le législateur a souhaité simplifier 
notre système d’imposition et le 
rendre plus attractif. Cependant, 
la possibilité d’opter pour une 
imposition globale au barème de 
l’IR et l’application de règles diffé-
rentes pour déterminer la plus-va-
lue selon l’option retenue par le 
contribuable brouillent considé-
rablement les cartes. Alors, quel 
régime d’imposition choisir : PFU 
ou barème de l’IR ?
Avant toute chose, rappelons que 
ce choix doit se faire au regard de 
la situation d’ensemble du contri-
buable. En effet, l’option pour une 
imposition au barème de l’IR est 
globale : elle concerne obligatoire-
ment tous les revenus de l’année 
relevant du champ d’application 
du PFU (dividendes, intérêts, 
plus-values mobilières, etc.). Bien 
souvent, donc, l’établissement 
d’une simulation sera nécessaire 

afin de pouvoir déterminer 
l’option la plus avantageuse.
Cependant, à s’en tenir unique-
ment aux plus-values, force est de 
constater que seuls les contribua-
bles non imposables et ceux rele-
vant de la tranche du barème à 
11 % ont intérêt à opter systémati-
quement pour l’imposition au 
barème progressif.

ABATTEMENTS : 
LES CLÉS DU CHOIX
Pour les contribuables relevant 
des tranches plus élevées, le choix 

se révèle beaucoup plus complexe 
et va dépendre essentiellement de 
la possibilité de bénéficier ou non, 
dans le cadre de l’imposition au 
barème, d’un abattement pour 
durée de détention. En effet, il se 
peut que, par le jeu de cet abatte-
ment, le taux réel d’imposition à 
l’IR s’avère inférieur au montant 
du PFU, y compris lorsque le
contribuable est imposé dans la 
tranche à 45 % et relève par 
ailleurs de la contribution excep-
tionnelle sur les hauts revenus (lire
p. 11). Tel est, par exemple, le cas 

lorsque le contribuable détient ses 
titres depuis plus de huit ans et 
bénéficie soit de l’abattement nor-
mal de 65 %, soit de l’abattement 
renforcé de 85 %. Aussi faut-il sou-
ligner que seuls les titres acquis 
avant le 1er janvier 2018 offrent la 
possibilité de bénéficier d’un abat-
tement pour durée de détention.

L’IMPACT DE LA CSG 
DÉDUCTIBLE
Par ailleurs, il ne faut pas oublier 
que si, dans tous les cas, les prélè-
vements sociaux au taux global de 

17,2 % s’appliquent, seule l’option 
pour une imposition au barème de 
l’IR offre l’avantage de rendre la 
contribution sociale généralisée 
(CSG) déductible l’année suivante, 
en principe à hauteur de 6,8 %. Il 
faut donc prendre en compte 
cette fraction de CSG déductible 
afin d’effectuer une comparaison 
la plus juste possible. Bien sûr, la 
prise en compte de ce facteur, rela-
tivement complexe eu égard aux 
règles de déductibilité de la CSG, 
ne sera opportune que si le contri-
buable est en mesure d’imputer 
intégralement cette CSG déducti-
ble l’année suivante.
Rappelons par ailleurs qu’entre 
deux et quatre ans de détention, le 
montant de l’abattement de droit 
commun ou renforcé sera identi-
que, à savoir 50 %. Cependant, 
compte tenu des règles de déduc-
tibilité de la CSG, le contribuable 
aura tout intérêt à réclamer l’appli-
cation de l’abattement de droit 
commun.

Selon les abattements, le PFU n’est pas toujours gagnant

Sans   
abattement

Abattement 
de 50 %

Abattement
 de 65 %

Abattement 
renforcé 
de 50 %

   Abattement      
    renforcé 
   de 65 %

   Abattement 
  renforcé 
  de 85 %

TRANCHE À 0 % IR IR IR IR IR IR
TRANCHE À 11 % IR IR IR IR IR IR
TRANCHE À 30 % PFU PFU IR PFU IR IR
TRANCHE À 41 % PFU PFU IR PFU PFU IR
TRANCHE À 45 % PFU PFU IR PFU PFU IR
CEHR PFU PFU IR PFU PFU IR
Le présent d’usage est un cadeau fait, 
conformément à un usage, à l’occasion d’un 
événement (anniversaire, mariage, naissance). 
Sa valeur doit être modique au regard des revenus 
ou du patrimoine du donateur.

Il présente l’avantage de n’être soumis à aucune 
formalité et de ne pas être fiscalisé, à la différence 
des donations. Il peut alors être utilisé comme 
vecteur ponctuel de transmission. Mais un tel 
cadeau n’est pas nécessairement sans risque fiscal 
lorsqu’il porte sur des titres de sociétés.

En effet, en cas de revente, et dans la mesure 
où aucune valeur n’a été déclarée pour la détermi-
nation des droits de mutation, l’administration 
fiscale pourrait retenir un prix d’acquisition nul 
pour le calcul de la plus-value, comme l’a très 
récemment rappelé le Conseil d’Etat. L’imposition 
serait alors établie sur l’entier prix de cession ! 
Sauf à ce que le contribuable ne soit en mesure 
de justifier de leur valeur à la date d’entrée dans 
son patrimoine.

d’actions : un cadeau 
empoisonné ?
Acquisition de 200 actions
au prix unitaire de 50 €2012

Acquisition de 300 actions
au prix unitaire de 100 €2016

Cession de 400 actions
au prix unitaire de 200 €2021

Règle PMP*
Prix moyen pondéré : 80 €
Total de l’acquisition : 40.000 €

Règle PEPS*
Cession de 200 actions acquises en 2012

Cession de 200 actions acquises en 2016

Moins-values de l’année et des dix dernières années : 18.000 €

Prix de cession : 80.000 €
Prix d'acquisition : 32.000 €
Plus-value brute : 48.000 €

Tranche marginale d’imposition : 30 %2021

PFU

Pas d’abattement +
imputation des moins-values

Imposition globale :
[(48.000-18.000)× 30 %]

9.000 €

Barème de l’IR

Abattement à 65 %

Abattement à 50 %
+

imputation prioritaire
des moins-values

Imposition globale :

8.580 €
+ impact CSG déductible

ou

ACHAT

VENTE

MÉCANISME D’IMPOSITION

*PMP : prix moyen pondéré — PEPS : premier entré, premier sorti — *PFU : prélèvement forfaitaire Unique.
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DE CONVICTION

Un fonds d’actions
toutes capitalisations

qui n’hésite pas à s’éloigner
des grands indices.

Une valorisation
QUOTIDIENNE

avec une durée
d’investissement

recommandée de
5 ans.

Eligible au
PEA
Disponible à partir de
100 €.
Indicateur de référence
Cac 40 dividendes réinvestis.

Frais de gestion
annuels de 1,80%
Dont 1,05% pour Investir
au titre de l’utilisation
de la marque.

Frais d’entrée
AUCUNS

Frais de sortie
AUCUNS

Frais de surperformance
AUCUNS
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COMMUNIQUÉ DE PRESSE : INVESTIR PEA PALATINE

Investir et Palatine Asset Management ont décidé d’associer conjointement leur marque pour créer un fonds proposant
un univers d’investissement recouvrant de manière non exclusive les thématiques des sélections du journal Investir.

Avant chaque publication, le journal Investir transmettra sa
composition à la Société de gestion, qui la prendra en compte
parmi un ensemble d’autres critères, réalisera ses propres
diligences et sa propre sélection de valeurs. L’univers
d’investissement de l’OPCVM ne sera pas limité à la composition
du portefeuille transmise par le journal Investir. Le fonds, éligible au
PEA, sera investi à hauteur de 75 % minimum en actions de sociétés
de l’Union européenne éligibles au PEA. En outre, le fonds
a vocation à être exposé à plus de 90 % aux actions, et surtout
aux valeurs françaises.

LE RISQUE DE PERTE EN CAPITAL
Comme tout instrument financier investissant majoritairement
dans des actions d’entreprises, le fonds pourra exposer
l’investisseur à un risque de perte en capital important.

LES ATOUTS D’UN OPCVM
La création d’un fonds répond à une demande de simplicité.
En une seule fois, il est possible de détenir un portefeuille composé
en grande partie des valeurs favorites d’Investir. Toutefois, vous
pouvez toujours acheter directement les actions si vous le souhaitez
et réaliser vous-même vos propres arbitrages. Palatine Asset
Management est une société de gestion agréée répondant à toutes
les exigences d’Investir. A savoir une expérience de plus de 30 ans
en matière de gestion, une équipe reconnue qui gère plus
de 4 milliards d’actifs et un adossement à 100% à la Banque
Palatine, qui, elle-même, est contrôlée à 100 % par BPCE, l’un des
plus grands réseaux bancaires français qui regroupe les Banques
Populaires, les Caisses d’Epargne et Natixis. C’est un gage de
sérieux et de solidité. Il sera possible de souscrire à tout moment
des parts du fonds auprès de votre conseiller habituel ou de votre
établissement financier. Les ordres de souscription ou de rachat
seront centralisés chaque jour jusqu’à 11 h 30 et exécutés sur la
base de la valeur liquidative datée du jour de la centralisation.
Le règlement sera ensuite effectué en date du jour ouvré suivant.
Le montant à investir dépend de votre situation personnelle et

de votre patrimoine. La valeur liquidative d’origine correspond
à une part qui, au jour du lancement du fonds, sera de 100 €.
La durée de placement recommandée est d’au moins 5 ans.

LES FRAIS
La commission annuelle de gestion s’élève à 1,80 % au maximum.
Elle est prélevée prorata temporis chaque jour et payée sur la
durée de détention, comme pour la plupart des fonds. Il n’existe
aucuns frais d’entrée ni de frais de sortie, ni de frais de
surperformance. Sur 1,80 % annuellement perçu par Palatine
Asset Management, Investir percevra 1,05 % au titre de
l’utilisation de la marque Investir et des données d’Investir 10.

LA PERFORMANCE DU FONDS
La performance affichée du fonds sera nette de frais de gestion
mais tiendra compte des dividendes. Ceux-ci ne seront pas, en
effet, distribués mais réinvestis en intégralité dans le fonds.
Il est important de rappeler l’adage boursier :
« Les performances passées ne préjugent pas des performances
futures. »

PROFIL DE RISQUE ET DE RENDEMENT
Le profil de risque expose l’investisseur aux évolutions et aléas
des marchés de prédilection du fonds ; il présente un niveau
élevé de 6 sur 7, sur l’échelle des risques :

Cet indicateur représente la volatilité historique annuelle de
l’indicateur de référence du fonds (l’indice Cac 40 dividendes
nets réinvestis) sur une période de 5 ans.
L’indicateur synthétique de risque et de rendement représente
la volatilité historique annuelle (dont le pas de calcul est
hebdomadaire) sur une période couvrant les 5 dernières années
de la vie de l’OPCVM, ou depuis sa création en cas de durée
inférieure.
L’OPCVM est classé sur une échelle de 1 à 7, en fonction de son
niveau croissant de volatilité. La catégorie de risque auquel il
est associé n’est pas garantie et pourra évoluer dans le temps.

La catégorie la plus faible (niveau 1) ne signifie pas « sans
risque ».
Le(s) risque(s) important(s) pour l’OPC non pris en compte
dans cet indicateur est (sont) défini(s) dans le document
d’informations clés pour l’investisseur et/ou dans
le prospectus.

LES RISQUES
Ce document à caractère promotionnel est fourni à titre
d’information seulement et ne constitue en aucun cas un
élément contractuel, une recommandation, une sollicitation,
un conseil en investissement ou une invitation d’achat ou de
vente, et il ne doit en aucun cas être interprété comme tel.
L’acte d’investissement implique des risques. La valeur de
l’OPCVM peut varier à tout moment à la hausse comme à la
baisse en fonction des évolutions et des aléas des marchés
financiers, et présenter un risque de perte du capital investi.
Par conséquent, Palatine Asset Management recommande à
toute personne intéressée par l’OPCVM, préalablement à toute
souscription, de s’assurer qu’elle dispose de l’expérience et des
connaissances nécessaires lui permettant de fonder sa décision
d’investissement, notamment au regard de ses conséquences
juridiques et fiscales. Avant toute décision d’investissement,
nous vous invitons à prendre contact avec votre conseiller habituel.
Avant d’investir dans un OPCVM, vous devez prendre
connaissance de son Document d’Information Clé pour
l’Investisseur (DICI). En complément, le prospectus de l’OPCVM
fournit une information détaillée sur l’ensemble des
renseignements présentés de façon résumée dans le DICI
(gestion mise en œuvre, risques, frais notamment).
Ces documents réglementaires sont disponibles auprès de
Palatine Asset Management ou sur son site Internet. L’OPCVM
présenté est proposé à la commercialisation en France. Il ne
peut pas être commercialisé auprès d’une « U.S. Person »,
selon la définition de la réglementation américaine, ou auprès
d’un résident américain.

1 2 3 4 5 6 7
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Bitcoins : quelle fiscalité 
pour les cryptomonnaies ?
 Plusvalues  A la suite d’une décision importante du Conseil d’Etat du 26 avril 2018, le législateur est intervenu afin 
de doter d’un régime spécifique les cessions d’actifs numériques, jetons ou cryptomonnaies, par des particuliers.

D epuis le 1er janvier
2019, les gains de
cession d’« actifs
n u m é r i q u e s  » ,

notamment les cryptomon-
naies, font ainsi l’objet d’une
imposition au taux forfaitaire
global de 30 % (prélèvements
sociaux au taux de 17,2 % com-
pris), sans possibilité d’opter
pour  une imposit ion au
barème de l’IR. 
Echappent cependant à une
telle imposition : 
– les échanges sans soulte
d’actifs numériques, qui béné-
ficient d’un sursis d’imposi-
tion ; 
– les cessions réalisées par des
contribuables dont la somme 
n’excède pas 305 € au cours
d’une année d’imposition, qui
bénéficient d’une exonération.
Mais, au-delà de cette appa-
rente simplicité, se cache un
régime très complexe.

DÉTERMINATION 
DE LA PLUSVALUE
Pour les opérations imposa-
bles, les principes de détermi-
n a t i o n  d e  l a  p l u s - va l u e
obéissent à des règles particu-
lières.
Ainsi, la plus-value réalisée est
théoriquement égale à la diffé-
rence entre, d’une part, le prix
de cession des actifs numéri-
ques concernés et, d’autre part,
le produit du prix total d’acqui-
sition de l’ensemble du porte-
feuille d’actifs numériques par
le quotient du prix de cession
sur la valeur globale de ce por-
tefeuille à la date de la cession.

Il faut préciser que le prix total
d’acquisition du portefeuille 
d’actifs numériques corres-
pond à la somme des prix
réglés en monnaie ayant cours
légal (euros, dollars…) à l’occa-
sion de l’ensemble des acquisi-
tions réalisées avant la cession
et de la valeur des biens et ser-
vices remis en contrepartie de
ces acquisitions (hors opéra-
tions d’échange). Ce prix total
devra par ailleurs être retraité
afin de tenir compte des ces-
sions d’actifs numériques préa-
lablement réalisées (voir
l’exemple en infographie).

AUTRES PRÉCISIONS 
SUR LE CALCUL
Plusieurs règles spécifiques
doivent être par ailleurs rele-
vées. Tout d’abord, les frais de
transaction qui peuvent être
p a y é s  à  l a  p l a t e f o r m e
d’échange ou aux « mineurs »
(les mineurs étant ceux qui tra-
vaillent à l’élaboration et à la
sécurisation de la blockchain, à
l’origine des monnaies numéri-
ques) sont à prendre en dimi-
nution du prix de cession.
Ensuite, pour la détermination
de la valeur globale du porte-
feuille, il convient de prendre 
en compte la valeur globale des 
actifs numériques détenus par
l’ensemble des membres du
foyer fiscal, quels que soient les 
supports de conservation (pla-
teformes d’échange, etc.). Les 
valeurs peuvent être détermi-
nées à partir des informations
disponibles sur les sites Inter-
net. Lorsque le contribuable

n’est pas en mesure de produire 
les pièces justificatives du prix 
ou de la valeur d’acquisition des
actifs numériques cédés, ces
derniers sont réputés avoir été
acquis pour une valeur nulle.
Enfin, pour la détermination
de la plus-value nette imposa-
ble, il faut retenir que les
moins-values s’imputent exclu-
sivement sur les plus-values de
même nature réalisées au
cours de la même année. Les
moins-values ne peuvent être
ni reportées les années suivan-
tes ni s’imputer sur une plus-
value de cession d’un bien
d’une autre nature qu’un actif
numérique.

OBLIGATIONS 
DÉCLARATIVES
Les contribuables doivent
inclure dans leur déclaration
annuelle d’impôt sur le revenu
le montant global de la plus-
value ou de la moins-value réa-
lisée au titre des cessions de
l’année concernée (case 3AN
ou 3BN de la déclaration
no 2042 C). 
A cette fin, ils doivent remplir
l’annexe no 2086, sur laquelle
ils déterminent et mention-
nent les plus ou moins-values
réalisées au titre de l’année
considérée à l’occasion de cha-
que cession. 
Ils doivent, par la même occa-
sion, déclarer les comptes
d’actifs numériques ouverts, 
détenus, utilisés ou clos auprès
d’entités établies à l’étranger,
sous peine d’une amende ne
pouvant excéder 10.000 €.

GARE AUX VENTES 
(TROP) HABITUELLES 
 Attention, seules sont visées par ce régime 
spécifique les cessions réalisées à titre occasion
nel. En effet, les gains issus d’une activité 
d’achatrevente d’actifs numériques exercée à 
titre habituel sont imposables en tant qu’activité 
commerciale dans la catégorie des bénéfices 
industriels et commerciaux, dans les conditions 
de droit commun. Problème : l’absence de critè
res légaux permettant de distinguer activité 
« occasionnelle » et activité « habituelle » fait 
peser un risque sur l’investisseur, dont le régime 
fiscal pourra totalement dépendre de l’adminis
tration dans l’hypothèse d’un contrôle de ses 
déclarations et, par voie de conséquence, des 
décisions prises par les juridictions administrati
ves en cas de contentieux. L’administration 
fiscale précise d’ailleurs que son examen se fera 
au cas par cas et résultera de l’examen des 
circonstances de fait dans lesquelles les opéra
tions d’achat et de revente sont réalisées... 

Plusieurs critères pourraient être pris en consi
dération pour établir l’existence d’une activité 
professionnelle : l’importance et le caractère 
professionnel des moyens employés lors des 
transactions sur les actifs numériques, la fré
quence des opérations d’achatrevente et le 
délai séparant les dates d’achat et de revente, 
ou encore l’importance du revenu annuel impo
sable dérivé de ces opérations sur les actifs 
numériques par rapport aux autres revenus 
d’activité, etc.

Les contentieux devraient être nombreux en la 
matière, compte tenu de la sévérité dont peut 
faire preuve l’administration pour apprécier la 
notion d’habitude…

Relevons par ailleurs que les gains résultant de 
la cession des actifs numériques qui sont la 
contrepartie de la participation du contribuable 
à la création et au fonctionnement du système 
(activité de minage), sont également exclus du 
régime spécifique de l’article 150 VH bis du CGI 
mais sont imposables, quant à eux, dans la 
catégorie des bénéfices non commerciaux.

Une personne acquiert en janvier 2020
5 bitcoins pour un montant de

En décembre, elle vend
ses 3 bitcoins pour 68.520 €

mais conserve ses 100 ethers
qui valent alors 60.000 €

47.461€
68.520 € -

(39.500 € ×68.520 €/128.520 €)
= 68.520 € – 21.059 €

Lors des cessions ultérieures,
la quote-part de versement initial

pris en compte (21.059 €)
pour déterminer la plus-value de

47.461 € viendra en déduction
du prix initial d’acquisition du

portefeuille (39.500 €)

En juin, elle échange 2 bitcoins contre
100 ethers (cette opération n’étant pas

imposable)

Exemple de calcul de plus-value dans un portefeuille de cryptomonnaies

Janvier2020 39.500 €
68.520 €

60.000 €

Juin
2020

100
ethers

Déc.
2020

100
ethers

Le portefeuille affiche une situation
positive car sa valeur

s’établit alors à 128.520 €
(68.520 € + 60.000 €)

alors que le prix d’acquisition
du portefeuille était de 39.500 €

La cession des 3 bitcoins
se traduit par une plus-value de
FINANCEMENT PARTICIPATIF

Questions

LES ACTIFS NUMÉRIQUES SONTILS IMPOSABLES À L’IFI ?  (assurancevie, SCPI, OPCI). Les token
Att
réd

ré

s n
ention, pour bénéficier de ces 
uctions, le porteur de projet 

(prélèvement forfaitaire unique – 
PFU – ou barème de l’impôt sur le 

reporter en case 2TU à TY de la 
déclaration 2042 C.
Le financement participatif,
encore appelé « crowdfun-
ding », est un moyen alter-

natif de financement de projets 
faisant appel à un grand nombre 
de souscripteurs via Internet. On 
distingue généralement trois 
types de financement participatif : 
le don, avec ou sans contreparties ; 
le prêt, gratuit ou rémunéré (on 
parle alors de crowdlending), et 
l’investissement via la souscrip-

tion de titres de capital ou de 
créance, et dont la contrepartie est 
la participation aux éventuels 
bénéfices du projet (l’equity 
crowdfunding). Le financement 
participatif ne bénéficie pas d’un 
régime fiscal propre. Ce sont donc 
les règles de droit commun qui ont 
généralement vocation à s’appli-
quer. Quelques spécificités et 
points d’attention sont toutefois à 
connaître. 

Les dons peuvent bénéficier, sous 
certaines conditions, d’une réduc-
tion d’impôt sur le revenu en prin-
cipe égale à 66 % de leur montant 
dans la limite de 20 % du revenu 
imposable (voire à 75 % dans la 
limite de 1.000 € dans le cadre de la
réduction du dispositif Coluche). 
Le contribuable peut éventuelle-
ment lui préférer une réduction 
d’impôt sur la fortune immobilière
égale à 75 % du montant du don. 

doit être un organisme visé par la 
loi. Ce point doit donc être vérifié 
en amont.
Attention aussi aux éventuelles 
récompenses perçues en contre-
partie de votre don (« reward 
crowdfunding  »), qui pourraient 
remettre en cause le bénéfice de 
ces réductions !

SOUMIS AU BARÈME 
DE L’IR OU AU PFU
Quant aux intérêts perçus dans le 
cadre d’un prêt, ils sont imposés 
selon les règles de droit commun 

revenu – IR) et à déclarer en case 
2TT de la déclaration 2042. Une 
particularité, toutefois. La perte 
en capital subie par un particulier 
en cas de non-remboursement 
d’un prêt ou d’un minibon 
consenti dans le cadre d’un finan-
cement participatif est imputable 
sur les intérêts générés par 
d’autres prêts ou minibons partici-
patifs perçus au cours de la même 
année ou des cinq années suivan-
tes. Le montant des pertes impu-
tables ne peut excéder 8.000 € au 
titre d’une même année et sont à 

S’agissant d’un investissement en 
capital, relevons simplement qu’il 
pourrait éventuellement ouvrir 
droit au bénéfice de la réduction 
Madelin (attention, alors, au délai 
de conservation des titres pendant
cinq ans) et que le recours au plan 
d’épargne en actions (PEA) pour-
rait être envisagé. Enfin, n’oubliez 
pas que les titres participatifs, obli-
gations à taux fixe et minibons 
commercialisés par les platefor-
mes de financement participatif 
sont désormais éligibles au PEA-
PME ! 

Les revenus issus du crowdfunding
ponses
IMPÔT SUR LA FORTUNE IMMOBILIÈRE dra à la valeur retenue pour la détermination des droits de donation. produits d’investissement représentative des immeubles sousjacents 

Dans le second cas, le cédant bénéficie d’un différé d’imposition ’étant pas expressément visés, 
l L’IFI vise en principe l’ensemble des biens immobiliers du redeva

ble détenus directement ou indirectement. Les cryptomonnaies 
n’entrent donc pas dans le champ d’application de cet impôt. Mais la 
question de l’imposition à l’IFI des actifs numériques pourrait légitime
ment se poser concernant d’autres types d’actifs numériques, et plus 
particulièrement les jetons ou tokens dits « immobiliers », c’estàdire 
représentatifs de droits sur un immeuble. La nature juridique de ces 
tokens est encore incertaine. 
Le Code général des impôts ne vise que les immeubles à proprement 
parler, les droits réels immobiliers (usufruit ou nuepropriété par exem
ple), ainsi que la fraction de la valeur des titres de sociétés ou de certains

DONATION

l   COMMENT OPTIMISER FISCALEMENT 
  LA CESSION D’ACTIFS NUMÉRIQUES ?

Pour les titres de sociétés, plusieurs schémas peuvent permettre de 
réduire le coût d’une cession. Ainsi estil possible de proposer au 
cédant, en fonction de ses objectifs patrimoniaux, de procéder à une 
donation ou à un apport à société avant cession. Dans le premier cas, 
la plusvalue est « purgée » par l’effet de la donation : le prix de 
cession sera généralement égal au prix d’acquisition qui correspon

ils devraient eux aussi échapper à toute imposition à l’IFI.
 (sursis ou report) : il ne sera pas imposé immédiatement. 
De telles solutions sontelles transposables à la cession d’actifs 
numériques ? Une donation avant cession aura bien pour effet 
d’effacer la plusvalue latente. Une telle opération pourrait donc 
être envisagée dans l’optique d’une transmission, sous réserve de 
l’abus de droit fiscal. 
L’opération d’apportcession ne présente, en revanche, pas d’intérêt 
particulier. En effet, aucun mécanisme de différé d’imposition n’est 
prévu en cas d’apportcession d’actifs numériques. 
La plusvalue réalisée au moment de l’apport sera donc immédiate
ment imposable.
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tut de loueur en meublé non
professionnel (LMNP), soit du

LMNP Meublés : une fiscalité avantageuse

LOCATION NUE Le choix entre deux régimes fiscaux2042 
statut de loueur en meublé
professionnel (LMP). 
Pour être qualifié de LMP, les
conditions cumulatives suivan-
tes doivent être remplies : 
– les recettes annuelles issues
de la location sont supérieures
à 23.000 € ; 
– ces recettes excèdent les
revenus professionnels de
votre foyer fiscal. 
Selon le statut (LMNP ou
LMP), les conséquences fisca-
les diffèrent. Le loueur en meu-
blé professionnel peut en
principe imputer ses déficits
sur son revenu global sans limi-
tation de montant, mais les
plus-values de cession sont
soumises au régime des plus-
values professionnelles. 
Le loueur en meublé non pro-

Dans ce cas, vous devez aussi
déposer une déclaration
no 2031. 
Vous allez déduire de vos
loyers toutes les dépenses réel-
lement engagées sur le bien
(frais d’acquisition, travaux
divers, intérêts d’emprunt…). 
A ces charges s’ajoute l’amor-
tissement du bien et du mobi-
lier. Cette notion comptable
vise à prendre en compte la
perte de valeur subie par le
logement et les meubles pen-
dant l’année écoulée. 
L’amortissement représente
donc une charge déductible fis-
calement mais non décaissée (à
la différence de travaux, par
exemple). C’est là l’un des avan-
tages de la location meublée
par rapport à la location nue. 
Attention, le régime réel néces-
site la tenue d’une comptabi-
lité et le dépôt de plusieurs
déclarations annexes. Le
recours à un expert-comptable
est vivement conseillé. En syn-
thèse, le choix entre le régime
micro-BIC ou le régime réel
sera opéré de la façon sui-
vante : 
– si les charges déductibles +
les amortissements sont supé-
rieurs à 50 % des loyers, le
régime réel sera plus intéres-
sant ; 
– si ce n’est pas le cas, le régime
micro-BIC sera privilégié.

QUEL STATUT ?
Le loueur en meublé est sus-
ceptible de relever soit du sta-

est ainsi imposée ! Dans ce 
régime, aucune charge réelle ne 
peut être déduite. 
Pour pouvoir bénéficier du 
micro-BIC, vos recettes de
l’année 2020 doivent être infé-
rieures à 72.600 € hors taxes. Il 
suffit de reporter le total des 
loyers encaissés sur la déclara-
tion complémentaire de reve-
nus n° 2042 C PRO, case 5ND.

... OU DÉDUCTION 
DES CHARGES
Si vos recettes dépassent
72.600 € hors taxes ou que vous
ne souhaitez pas relever du
régime micro-BIC, vos loyers
seront soumis au régime réel.

L e régime de la location
meublée concerne les
logements garnis de tous

les éléments mobiliers permet-
tant une occupation normale 
par le locataire. 
Les revenus issus de la location
meublée sont imposés au sein 
des bénéfices industriels et 
commerciaux (BIC). Ils sont
soumis au barème progressif de 
l’impôt sur le revenu et aux pré-
lèvements sociaux de 17,2 %.

ABATTEMENT DE 50 %...
Le régime micro-BIC offre un
abattement forfaitaire de 50 % 
sur les recettes encaissées. 
Seule la moitié des loyers perçus

Location meublée : des loyers 
en bonne partie exonérés

La détention d’un bien immobilier locatif à travers 
une société peut parfois se révéler piégeuse fiscale
ment. La plupart des sociétés immobilières consti
tuées par des particuliers sont des sociétés civiles 
dont les revenus sont, sauf option pour l’impôt sur 
les sociétés, soumis à l’impôt sur le revenu pour les 
associés. Il peut arriver que les propriétaires souhai
tent louer en meublé. Une telle décision peut entraî
ner de lourdes conséquences. Fiscalement, la SCI 
devient assujettie de plein droit à l’impôt sur les 
sociétés, ce qui entraîne :
 – l’imposition de la plusvalue immobilière latente 
constatée par la SCI (le taux global pouvant attein
dre 46 % [1]) ;  
– la double imposition des revenus locatifs, avec 
d’abord une taxation de la société à l’impôt sur les 

sociétés, puis une taxation de l’associé à l’impôt sur 
le revenu à raison des dividendes distribués.
La SARL de famille
Elle permet d’exercer l’activité de loueur en meublé 
avec les avantages de la détention sociétaire et de 
l’imposition des loyers à l’impôt sur le revenu. Cette 
solution reste toutefois imparfaite puisqu’elle 
suppose que tous les associés soient descendants 
en ligne directe, soit frères et sœurs, soit mariés ou 
pacsés. Aussi, un divorce ou une rupture de pacs 
entraînent la soumission automatique de la SARL à 
l’impôt sur les sociétés, avec les mêmes conséquen
ces que pour une SCI. 
[1] Imposition de 36,2 %, à laquelle peut s’ajouter la 
surtaxe (6 % maximum) et la contribution excep
tionnelle sur les hauts revenus (4 % maximum).

Location meublée et SCI : 
un piège fiscal ?

Deux régimes coexistent

MICRO-BIC* RÉGIME RÉEL

Déduction
des frais

Si loyers > 72.600 €
ou au choix du bailleur

Abattement
de 50%

Loyers annuels < 72.600 €

Déduction
de 3 % à 4 % de
la valeur du bien

pendant
vingt ans* Bénéfices

industriels
et commerciaux.

2044

Attention aux cotisations !
 La loi de financement de la sécurité sociale pour 2021 (LFSS 2021) a 
modifié les règles d’assujettissement aux cotisations sociales 
professionnelles des loueurs en meublé. Le critère d’inscription au 
registre du commerce et des sociétés (RCS) à satisfaire pour être 
considéré comme loueur en meublé professionnel (LMP) d’un point 
de vue social a été remplacé par un critère de revenu (lire aussi 
p. 5). Désormais, les loueurs en meublé sont obligatoirement 
affiliés au régime de sécurité sociale des indépendants (SSI) si les 
recettes annuelles tirées de cette activité excèdent 23.000 € et que 
l’une des deux conditions suivantes est remplie : 
– la location est dite « de courte durée », c’estàdire réalisée à la 
journée, à la semaine ou au mois à des locataires n’y élisant pas 
domicile ; 
– les recettes excèdent les revenus professionnels du foyer fiscal.
Ainsi, sont soumis aux cotisations sociales professionnelles tous les 
loueurs en meublé professionnels (LMP) mais également les 
loueurs en meublé non professionnels (LMNP) effectuant des 
locations de courte durée dès lors qu’ils retirent des recettes supé
rieures à 23.000 €.

fessionnel, lui, ne peut imputer
ses déficits que sur des revenus
issus d’une location meublée
non professionnelle au cours

des dix années suivantes. En
revanche, les plus-values de
cession relèvent du régime des
plus-values des particuliers.
Revenus locatifs : quelle imposition selon 
la situation ?
  Choix   Bénéfices  industriels et  commerciaux ou  revenus  fonciers  ? Régime  réel ou micro ? L’imposition des 
loyers  tirés de  la  location d’un bien  immobilier diffère  selon  les options  retenues.
L es revenus tirés de la loca-
tion de biens immobiliers
nus sont imposables dans

la catégorie des revenus fonciers. 
Ils sont soumis au barème pro-
gressif de l’impôt sur le revenu et 
supportent en plus les prélève-
ments sociaux au taux actuel de 
17,2 %. Deux régimes fiscaux sont 
applicables selon le montant des 
loyers encaissés et les charges 
réglées par le propriétaire. 

PLUS SIMPLE AVEC 
LE MICROFONCIER
Ce régime est permis si le mon-
tant des loyers annuels bruts 
(hors charges) est inférieur à 
15.000 €. Le revenu foncier impo-
sable est déterminé automati-
quement par l’application d’un 
abattement de 30 % représentatif
de l’ensemble des charges sur le 
bien. En d’autres termes, l’impo-
sition porte sur 70 % des loyers 
qui viennent s’ajouter aux autres 

revenus imposables (soumis au 
barème progressif de l’impôt sur 
le revenu). Dans ce régime, 
aucune déduction de charges 
n’est possible puisqu’elles sont 
comprises forfaitairement dans 
l’abattement de 30 %. Opter pour 
le micro-foncier est synonyme de
simplicité puisqu’il suffit de
mentionner le total des loyers 
encaissés directement sur la 
déclaration des revenus n° 2042 
case 4BE..

L’EXACTITUDE 
AVEC LE RÉGIME RÉEL
Ce régime s’applique de plein 
droit dans les cas suivants : 
– si le montant des loyers annuels 
est supérieur ou égal à 15.000 € ; 
– quel que soit le montant pour 
un associé de société civile 
immobilière (SCI) ou de société 
civile de placement immobilier 
(SCPI). Dans les autres cas, ce 
régime peut aussi être choisi. 

Attention, cette option est alors 
irrévocable pendant trois ans. Il 
est donc important de se projeter 
sur trois années afin de faire le 
choix le plus adapté. 
Le régime réel permet au proprié-
taire de déduire les charges qu’il a 
effectivement supportées (frais de 
gestion, charges de copropriété, 
dépenses de travaux, intérêts 
d’emprunt…). Il est donc intéres-
sant en cas de charges foncières 
élevées. Lorsque ces dernières 
sont supérieures aux loyers, un 
déficit foncier est créé et aucune 
imposition n’est alors due. Le 
revenu foncier imposable est à 
reporter sur la déclaration de reve-
nus n° 2042 case 4BA, après avoir 
rempli au préalable la déclaration 
des revenus fonciers n° 2044 (ou 
n° 2044 spéciale selon le cas). 
La déclaration n° 2044 spéciale 
doit être déposée par les contri-
buables bénéficiant d’une déduc-
tion au titre de l’amortissement 

(dispositifs Périssol, Besson neuf, 
Robien, Scellier intermédiaire...). 
Elle doit être également sous-
crite par les propriétaires 
d’immeubles « spéciaux » (monu-
ments historiques ou immeubles 
détenus en nue-propriété) ainsi 
que par les propriétaires de parts 
de sociétés civiles de placement 
immobilier (SCPI) ayant opté 
pour la déduction au titre de 
l’amortissement (dispositifs 
Robien SCPI ou Borloo SCPI).

LE DÉFICIT FONCIER
Lorsque le montant des charges 
est supérieur au montant des 
loyers, un déficit foncier est cons-
taté. 
Celui-ci est déductible du revenu 
global s’il provient de dépenses 
autres que les intérêts d’emprunt,
dans la limite annuelle de 
10.700 €. 
La fraction du déficit excédant 
10.700 € ainsi que celle issue des 
intérêts d’emprunt est reportable 

Retenez la meilleure formule
Aucune déclaration
des revenus
fonciers à déposer

Abattement
forfaitaire de
30 % sur les loyers
encaissés

Revenus
fonciers
< 15.000 €

N° 2042, case 4BE

Revenus
fonciers*
> 15.000 €

Déduction
des charges
pour leur
valeur réelle

Dépôt d’une
déclaration des
revenus fonciers
N° 2044
N° 2042, case 4BA

Micro-foncier

Régime
réel

* Le contribuable peut aussi choisir le régime réel en option si ses revenus fonciers sont inférieurs à 15.000 €.

sur les revenus fonciers des dix 
années suivantes. 
Pour éviter la remise en question 
de l’imputation du déficit foncier 
sur le revenu global, le bien doit 
être maintenu à la location pen-
dant les trois années suivant 
l’imputation de ce déficit. Cela 
signifie qu’en cas de vente du 
bien dans ce délai le déficit fon-
cier antérieurement déduit sera 
susceptible d’être remis en ques-
tion.
 

et  2044
partie 4
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CHARGES  FOYER FISCAL

DÉFISCALISATION IMMOBILIÈRE
Attention à la remise en question de certains avantages par 
l’administration fiscale ! Le nonrespect de l’une des conditions 
d’application des régimes de défiscalisation entraîne la remise 
en question de la réduction d’impôt. Les principaux cas sont les 
suivants :
– nonrespect de l’engagement de location (absence de location, 
mise en location hors délai…), sauf cas d’exception suivants : 
invalidité classée en 2e ou 3e catégorie, licenciement, décès ;
 – nonrespect des conditions de mise en location (dépassement 
des plafonds de loyer ou de ressources autorisés, changement 
d’affectation du logement…) ;
– cession, donation, échange, apport en société du logement 
pendant la période de l’engagement.

Avantages fiscaux 
sous surveillance
  Nombre de parts fiscales

  au quotient familial

er
Pour réduire 
votre impôt

C ertaines charges sont
admises limitativement
en déduction du revenu

global imposable, réduisant ainsi 
l’assiette imposable. Sont notam-
ment identifiés comme charges 
déductibles :
– la contribution sociale généra-
lisée (CSG) déductible payée en 
2020, à raison des revenus de 
capitaux mobiliers 2020 et des 
revenus du patrimoine tels que 
les revenus fonciers réalisés en 
2019 (le montant déductible 
figurant dans le dernier avis 
d’imposition) ;
– les pensions alimentaires ver-
sées aux ascendants ou aux des-
cendants ;
– les cotisations et primes d’épar-
gne retraite, déductibles dans la 
limite des plafonds applicables ;
– les frais d’accueil sous votre toit
d’une personne âgée de plus de 
75 ans dans le besoin ;
– les déficits professionnels 
constatés à raison d’une activité 
indépendante ;
– les déficits fonciers des 
immeubles classés monuments 
historiques, imputables sans 
limitation sur le revenu global ;

– les déficits fonciers à hauteur 
de 10.700 € (à l’exclusion des 
intérêts d’emprunt).
Pour être admises en déduction, 
outre le fait qu’elles doivent être 
visées expressément par la loi, 
ces charges ne doivent pas avoir 
été prises en compte pour la 
détermination des revenus caté-
goriels nets ; avoir été payées au 
cours de l’année d’imposition ; et
pouvoir être justifiées.
L’avantage résultant de ces 
déductions n’est pas, contraire-
ment aux réductions et crédits 
d’impôt, soumis au plafonne-
ment global des niches fiscales.

DÉDUCTIBLES

Les principales charges
déductibles du revenu

L’épargne
retraite

Les pensions
alimentaires

Les déficits
fonciers pour

travaux

2042 
partie 6
 Le système 

du quotient

L ’impôt sur le revenu est éta-
bli en tenant compte de la
situation de famille du

contribuable (célibataire, marié, 
pacsé, veuf, séparé…), de ses char-
ges de famille (enfants mineurs, 
majeurs rattachés…), ainsi que de 
certaines situations personnelles.

AVANTAGE
Ce mécanisme a pour effet de limi-
ter la progressivité de l’impôt : le 
revenu imposable est divisé sur la 
base d’un quotient familial attribué
au foyer. Il ouvre droit à un nombre
de parts déterminé en fonction de 
la situation de famille et des per-
sonnes composant le foyer : un 
couple marié ou pacsé dispose 
d’un quotient de deux parts, tandis 
qu’un contribuable célibataire ou 
veuf a une part unique.
Ce quotient est par ailleurs majoré 
en fonction du nombre d’enfants à 
charge : les deux premiers enfants 
représentent une demi-part sup-
plémentaire. A partir du troisième, 
chaque enfant représente une part 
entière. Pour les enfants dont les 
parents sont séparés et dont la 
garde est partagée, l’avantage est 
partagé : chaque parent bénéficie 
d’un quart de part pour les deux 
premiers, et d’une demi-part à par-

tir du troisième. L’économie 
d’impôt liée au quotient familial 
est plafonnée à un certain mon-
tant par demi-part fiscale. Le pla-
fond 2021 pour l’imposition des 
revenus de 2020 est fixé à 1.570 € 
(voir tableau ci-contre).
Les membres composant le foyer 
fiscal sont tenus de déclarer leurs 
revenus au sein d’une déclaration 
commune et unique établie pour 
le compte du foyer. En cas de chan-
gement de situation personnelle 
en cours d’année, tel que la nais-
sance ou l’adoption d’un enfant, il 
est conseillé de comparer les char-
ges de la famille au 1er janvier et au 
31 décembre 2020 et de retenir la 
situation la plus favorable.

FAUT-IL RATTACHER
Votre enfant devenu majeur au 1er

en principe tenu de déposer une d
revenus personnelle. Il n’est plus p
pour déterminer le nombre de par
foyer, mais vous pouvez alors dédu
nus 2020 jusqu’à 5.959 € par enfa
chez vous ou non, à condition de ju
versement (études, chômage…). L
ciaire doit, quant à lui, déclarer ce
Il peut toutefois demander son rat
au foyer fiscal s’il est âgé de moins

2042 
partie 2
 janvier 2020 est 
éclaration de 
ris en compte 
ts fiscales du 
ire de vos reve

nt, qu’il vive 
stifier de ce 

’enfant bénéfi
tte somme. 
tachement 
 de 21 ans au 

1  janvier ou s’il a moins de 25 ans et poursuit ses 
études. Il sera alors pris en compte pour le calcul 
du quotient familial, mais ses revenus, audelà 
d’une certaine somme (4.618 €), seront à déclarer 
avec les vôtres.
Le rattachement est rarement à conseiller, dans la 
mesure où les effets du quotient sont plafonnés et 
permettent donc une déduction moins élevée que 
la pension alimentaire. Dans des cas particuliers 
(absence de pension, parents isolés…), le rattache
ment restera toutefois avantageux.
Enfants 
à charge

Mariés 
ou pacsés

(imposition
commune)

Veuf

Célibataire,
divorcé 

ou séparé,
vivant seul

Célibataire,
divorcé ou

séparé, vivant
en concubinage

Aucun 2 1 1 1
1 2,5 2,5 2 1,5
2 3 3 2,5 2
3 4 4 3,5 3
4 5 5 4,5 4
Par enfant 
supplémentaire

+ 1 + 1 + 1 + 1

  Plafonds de réduction d’impôt liée 
 SES ENFANTS MAJEURS ?

Au total chaque fois

Cas général (art. 197 du Code général des impôts)  1.570 € par demipart

Célibataire, divorcé ou séparé vivant seul et ayant au moins 

un enfant à charge à titre principal/en résidence alternée 
3.704 €/1.852 €

Personne seule ayant élevé des enfants 

pendant au moins cinq ans
938 €

Ancien combattant, invalide 3.135 €

Veuf chargé de famille, montant déductible en cas 

de pension versée à un enfant majeur détaché du foyer
4.888 €
L ’investissement immobi-
lier peut être utilisé
comme mode de place-

ment des capitaux et comme
outil d’optimisation fiscale.
Il existe, pour ce faire, diffé-
rents dispositifs, dont le plus
connu à ce jour est le dispositif
Pinel, et, plus récemment, son
dérivé dans l’ancien, le Denor-
mandie. Mais d’autres disposi-
tifs permettent notamment
d’investir dans de l’immobilier
ancien de caractère (Malraux
et monuments historiques).

Chacun offre des avantages
fiscaux non négligeables, mais
aussi des inconvénients, par
exemple liés aux conditions de
location.

DES CONDITIONS 
PRÉCISES
Le choix de l’un ou de l’autre
doit faire l’objet d’une minu-
tieuse réflexion. 
D’autant que ces régimes de
faveur sont souvent subordon-
nés à des engagements lourds :
mettre le bien en location à des

personnes dont les ressources
ne dépassent pas un certain
p l a f o n d ,  av e c  u n  l o y e r
modeste, et/ou pendant une
certaine durée, ne pas le louer
à un membre de la famille
(pour certains d’entre eux),
conserver le bien sur plusieurs
années…
Certains de ces dispositifs sont
éligibles aux acquisitions
par l’intermédiaire d’une
société civile de placement 
immobilier. Le ticket d’entrée
est  alors  beaucoup plus

abordable qu’un logement
entier.
En la matière, mieux vaut
recourir aux conseils avisés
d’un professionnel, qui saura
trouver le dispositif le mieux
adapté à la situation et aux 
objectifs de chacun.
Certains de ces dispositifs sont
résumés dans le tableau ci-
dessous. La présentation est
synthétique et ne constitue
qu’une introduction sommaire
aux mécanismes offerts par le
droit fiscal.

Quel dispositif choisir pour réduire son impôt ?

Les principales caractéristiques de quatre dispositifs immobiliers  permettant une défiscalisation
  DISPOSITIFS PINEL (1) MALRAUX DENORMANDIE CENSIBOUVARD

INVESTISSEMENTS   
CONCERNÉS

Logement neuf ou en l’état futur 
d’achèvement situé dans un bâtiment 
collectif d’habitation, y compris pour 

les logements que le contribuable fait 
construire.

Dépenses de restauration complète d’un immeuble bâti 

situé dans certaines zones, pour lequel une demande de 

permis de construire ou une déclaration préalable de travaux

a été déposée à compter du 1er janvier 2009.

Investissements réalisés dans des logements 

anciens qui font ou ont fait l’objet de travaux 
d’amélioration ou dans des locaux affectés à un 

usage autre que l’habitation et faisant l’objet 

d’une transformation en logement.

Acquisition d’un logement neuf ou en l’état 
futur d’achèvement, ou d’un logement achevé 

depuis au moins quinze ans ayant fait ou faisant 
l’objet d’une réhabilitation, dans une 

résidence de services, destiné à la location 
meublée exercée à titre non professionnel.

AVANTAGES  FISCAUX
Réduction d’impôt de 12 %, 18 % ou 

21 % répartie sur 6, 9 ou 12 ans. 

Attention : l’avantage fiscal est plafonné.

Réduction d’impôt de 22 % à 30 % selon l’emplacement de 

l’immeuble et la date de dépôt du permis de construire ou de

la déclaration préalable de travaux. 

Imputation de la réduction d’impôt l’année du paiement des 

dépenses. 

Aucun plafonnement de l’avantage fiscal.

Réduction d’impôt de 12 %, 18 % ou 21 % 

répartie sur 6, 9 ou 12 ans. 

Attention : l’avantage fiscal est plafonné.

Réduction d’impôt de 11 % répartie sur 9 ans. 

Attention : l’avantage fiscal est plafonné.

CONDITIONS   
(LISTE NON EXHAUSTIVE)

Zonage.

Engagement de location de 6, 9 ou 

12 ans. 

Respect d’un niveau de performance 

énergétique du logement.

Plafond de loyers.

Plafond de ressources du locataire.

Zonage. 

Engagement de location de 9 ans.

Dépenses de restauration immobilière (travaux de remise 

en état, de modernisation ou de démolition permettant 

l’affectation à usage d’habitation de l’immeuble).

Convention pluriannuelle avec l’Anru (Agence nationale pour 

la rénovation urbaine) pour certains secteurs prioritaires. 

Zonage.

Engagement de location de 6, 9 ou 12 ans. 

Respect d’un niveau de performance énergétique 

du logement.

Plafond de loyers. 

Plafond de ressources du locataire.

Nature des travaux à réaliser.

Engagement de location pendant 9 ans au moins 

à l’exploitant de la résidence. 

Respect de critères de performances techniques 

du logement après réalisation des travaux de 

réhabilitation.

Exercice d’une activité de LMNP.

(1) Pour les logements situés en Bretagne, la réduction d’impôt Pinel s’applique dans des communes ou parties de communes qui se caractérisent par une tension élevée entre l’offre et la demande de logements. Ce dispositif 
expérimental et dérogatoire, baptisé « Pinel Breton », s’applique aux acquisitions de logements et, pour les logements que le contribuable fait construire, aux dépôts de demande de permis de construire réalisés du 1er avril 2020
au 31 décembre 2021. 
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retraite, revenus fonciers, revenus 
de capitaux mobiliers, etc.). 

l vous êtes dirigeant d’une société 
française réalisant un chiffre 

NICHES FISCALES
PARTICULIERS 

RÉSIDENTS FRANÇAIS NONRÉSIDENTS

L’Etat de source ainsi que le mon-
tant de ce revenu étranger devront
être précisés sur ce formulaire et 
repris en synthèse sur la déclara-
tion 2042 dans la catégorie de 
revenu correspondante.
Si ce revenu a déjà fait l’objet 
d’une imposition à l’étranger, un 
crédit d’impôt égal au montant de
l’impôt étranger ou de l’impôt 
français sera appliqué afin 
d’éviter une double imposition, 
sous réserve des conventions 
fiscales.

d’affaires annuel supérieur à 250 
millions d’euros.

REVENUS DE SOURCE 
ÉTRANGÈRE
Si vous percevez des revenus de 
source étrangère, et sous réserve 
des conventions fiscales interna-
tionales (auxquelles il convient de 
se référer), ces derniers doivent 
être indiqués sur la déclaration 
2047 dans la catégorie de revenus 
correspondant à leur nature (trai-
tements et salaires, pension de 

ou l’autre des critères suivants :
l  votre foyer est en France ;
l vous exercez en France une acti-
vité professionnelle salariée ou 
non (sauf si elle est accessoire) ;
l  vous avez en France le centre de 
vos intérêts économiques (princi-
paux investissements, centre des 
activités professionnelles, etc.) ;

Les résidents fiscaux en
France sont assujettis à
l’impôt sur le revenu à rai-

son de l’ensemble de leurs reve-
nus, y compris ceux perçus ou 
réalisés à l’étranger.
Vous êtes résident fiscal français,
sous réserve des conventions 
fiscales, si vous répondez à l’un 

Tous les revenus 
comptent 

2042
PARTIE 8
COMPTES À L’ÉTRANGER chaque compte étranger
détenu par le contribuable,

cocher la case 8UU du formu-
laire no 2042.

HAUTS REVENUS

AUX PRÉLÈVEMENTS SOCIAUX ? FRÉALISÉES A L’ÉTRANGER ?

Questionsréponses
revenus non imposables et des 
revenus imposables avant abatte-
ment). Son taux progressif est de : 
 3 % pour la fraction du RFR com-
prise entre 250.001 € et 500.000 € 
pour une personne seule, et 
500.000 € et 1 million pour un cou-
ple ;   4 % pour la fraction du RFR 
supérieure à 500.000 € pour une 
personne seule, et 1 million pour 
un couple.

La contribution exception-
nelle sur les hauts revenus
(CEHR) concerne les

contribuables dont le revenu fiscal 
de référence (RFR) de l’année 
excède 250.000 € (ou 500.000 € 
pour les couples). 
La CEHR est calculée non pas sur 
le revenu imposable mais sur le 
revenu fiscal de référence (plus 
important puisqu’il comprend des 

Gare à la surtaxe !
2042
PARTIE 8
Respecter le plafonnement global à 10.000 € par an

C ertains avantages fis-
caux à l’impôt sur le
revenu font l’objet d’un
plafonnement global

annuel. Ce mécanisme vise à 
limiter le total des gains fiscaux 
octroyés par certains investisse-
ments ou certaines dépenses au 
titre d’une même année d’impo-
sition. Le plafonnement global 
applicable par foyer fiscal est de 
10.000 €. Il est toutefois majoré à
18.000 € pour les avantages fis-
caux obtenus au titre d’investis-
sements outre-mer ou de 
souscriptions au capital de socié-

tés de financement de l’industrie 
cinématographique et de l’audio-
visuel (Sofica).
Lorsque le plafonnement s’appli-
que, l’excédent d’avantages fis-
caux vient s’ajouter au montant 
de l’impôt sur le revenu dû par le 
contribuable.

AVANTAGES CONCERNÉS
Ce plafonnement global vise les 
avantages accordés en contre-
partie d’un investissement ou 
d’une prestation dont bénéficie 
le contribuable. Sont notam-
ment inclus :

l les déductions ou réductions 
d’impôt octroyées par certains 
investissements immobiliers 
(Robien, Pinel, Denormandie) ;
l le crédit d’impôt au titre des 
frais de garde des jeunes enfants 
ou de l’emploi d’un salarié à 
domicile ;
l le crédit d’impôt pour la transi-
tion énergétique (CITE) ;
l les réductions d’impôt accor-
dées pour les souscriptions des 
parts de FCPI et de FIP ;
l les réductions d’impôt au titre 
des souscriptions au capital de 
PME.

Sont en revanche exclus les 
avantages liés à la situation per-
sonnelle du contribuable 
(dépendance, handicap…) ou à la 
poursuite d’un objectif d’intérêt 
général sans contrepartie.

SUPERPOSITION 
DE PLAFONDS
Attention, les avantages fiscaux 
acquis au titre des années 2009 
à 2012 relèvent de plafonds 
distincts !
Par exemple, le plafond au titre 
de l’année 2009 était de 25.000 € 
majoré de 10 % du revenu impo-

sable. Un foyer fiscal peut donc 
bénéficier, au cours d’une même 
année, d’avantages fiscaux soumis
à la fois au plafond de 10.000 € et à
des plafonds antérieurs...
Il convient donc d’être vigilant 
quant à l’application simultanée 
de ces différents plafonds avec le 
plafonnement actuel de 10.000 €.
Etablir un bilan détaillé de sa 
situation personnelle est néces-
saire avant tout investissement 
ou dépense octroyant un avan-
tage fiscal. Il est important de 
vérifier le montant total des 
avantages déjà acquis.

Cas pratique : exemple de calcul du plafonnement

COUPLE MARIÉ AVEC
DEUX ENFANTS

Salaires :
100.000 ¤

Impôt net à payer
par le couple

4.848 ¤

Plafonnement
des niches

Total soumis au plafonnement
global annuel
de 10.000 €

(frais scolaires exclus)

Excédent de
1.000 €

Investissement Pinel
en 2016 de 300.000 €

Réduction annuelle
de 6.000 ¤

Dépenses annuelles
pour l’emploi d’un
salarié à domicile : 10.000 ¤

Crédit d’impôt : 5.000 ¤

Dépenses de scolarisation*
des enfants au lycée :

Réduction annuelle
de 306 ¤

11.306 € 11.306 €

1.000 €

14.872 €

11.000 €

Impôt brut :
14.872 ¤

Total des
avantages fiscaux

* Réduction d’impôt de 153 € par lycéen.
ISCALE ?
EMPLOYEURS
Imbroglio
Vous pouvez, si vous employez 
un salarié à votre domicile ou 
au domicile de l’un de vos 
parents, bénéficier d’un crédit 
d’impôt correspondant à 50 % 
des dépenses supportées, sans 
dépasser 12.000 €. Selon le 
nombre de personnes à charge, 
ce plafond peut être augmenté 
par tranches de 1.500 €, sans 
jamais pouvoir dépasser 
15.000 €. Les travaux éligibles 
sont nombreux : entretien de la 
maison, garde d’enfants, 
soutien scolaire, prestation de 
conduite de véhicule…
Une décision du Conseil d’Etat 
de novembre dernier avait 
semé le trouble dans ce pay
sage en décidant que le crédit 
d’impôt n’était pas applicable 
aux prestations réalisées à 
l’extérieur du domicile. Fort 
heureusement, le ministre 
chargé des Comptes publics a 
tempéré : rien ne change par 
rapport à la déclaration 2020, 
et les contribuables peuvent 
se prévaloir du crédit d’impôt 
pour les dépenses engagées 
au titre de tous les services 
à la personne mentionnés (art. 
D 71311 du Code du travail), 
même s’ils sont réalisés pour 
partie en dehors du domicile.
Sous réserve des nombreu-
ses conventions fiscales
ratifiées par la France, les

revenus de source française des 
non-résidents peuvent être impo-
sés en France. Ils sont soumis, en 
principe, à l’impôt sur le revenu au 
barème progressif avec un taux 
d’imposition minimal de 20 % 
pour la fraction du revenu net 

imposable n’excédant pas 25.710 € 
et de 30 % pour la fraction supé-
rieure. Ce taux minimal ne s’appli-
que pas quand il est possible de 
justifier que l’imposition en France
des revenus mondiaux aboutirait à 
un taux d’imposition inférieur, dit 
« taux moyen ». Les salaires et les 
pensions de retraite font l’objet 
d’une retenue à la source.

Modalités 
d’imposition

2042
PARTIE 8
I l est nécessaire de déclarer
les comptes bancaires
ouverts, détenus, utilisés

ou clos à l’étranger en 2020. La
seule détention d’une procura-
tion à son profit fait naître
l’obligation de déclaration. 
A défaut, le contribuable 
s’expose à une amende de 
1.500 € par compte, voire à
10.000 € lorsqu’il est détenu

dans un Etat ou un territoire
qui n’a pas conclu avec la
France une convention
d’assistance administrative 
permettant l’accès aux rensei-
gnements bancaires !

ASSURANCESVIE
Une déclaration annuelle
annexée à la déclaration de
revenus doit être remplie pour

soit en complétant le formu-
laire no 3916, soit sur papier
libre en reprenant les men-
tions de l’imprimé (référence
des comptes, date d’ouverture
ou de clôture si elle est interve-
nue en 2020, identité du décla-
rant et du titulaire).
Concernant les comptes
ouverts en démembrement,
l’usufruitier et le nu-proprié-
taire sont chacun tenus d’une
obligation déclarative dis-
tincte. En outre, il convient de

Pensez également à vos assuran-
ces-vie ou à vos contrats de capi-
talisation souscrits à l’étranger. Il
convient de cocher la case 8TT 
de la déclaration de revenus à 
laquelle est annexé un papier 
libre indiquant l’adresse du siège
de l’organisme d’assurance, les 
références et la désignation du 
contrat, l’identification du sous-
cripteur, la date de prise d’effet
du contrat et sa durée, les opéra-
tions de rachat effectuées en 
cours d’année.

Ne les oubliez pas !PARTIE 8

2042
Les personnes dont la résidence fiscale n’est pas située en France ne 
sont pas assujetties aux prélèvements sociaux sur les revenus d’activité 
si elles ne sont pas par ailleurs affiliées à un régime obligatoire français 
d’assurancemaladie. Les revenus du capital mobilier sont, sous ces 
mêmes critères, exonérés de prélèvements sociaux. S’agissant des 
revenus fonciers et des plusvalues immobilières, les personnes affiliées 
à un régime obligatoire de sécurité sociale autre que français au sein 
d’un pays de l’EEE ou de la Suisse sont exonérées de CSG et de CRDS. 
Toutefois, ces revenus immobiliers demeurent soumis à un prélèvement 
de solidarité au taux de 7,5 %. Hors de l’EEE ou de la Suisse, le nonrési
dent se retrouve assujetti aux prélèvements sociaux au taux de 17,2 %.
Selon la Direction des impôts des nonrésidents, un séjour temporaire au 
titre du confinement en France ou de restrictions de circulation décidées 
par le pays de résidence n’est pas, en principe, de nature à caractériser 
une domiciliation fiscale en France au titre de l’article 4 B du CGI. L’impos
sibilité juridique ou matérielle de pouvoir rejoindre son Etat de résidence 
(fermeture de frontière sans dérogation ou absence de tout moyen de 
transport, par exemple) peut être constitutive d’une circonstance excep
tionnelle de nature à écarter la prise en compte de ce séjour temporaire 
effectué en France. Dans l’hypothèse d’une fermeture de frontière, 
cependant, encore fautil que celleci n’ait pas été annoncée dans un délai 
permettant au préalable un retour dans son Etat de résidence.
Oui, sous réserve des conventions fiscales internationales. Elles doivent 
faire l’objet, dans le mois de la cession, d’une déclaration sur le formulaire 
no 2048IMM. L’année suivante, au moment de la déclaration des revenus, 
deux formulaires doivent être complétés : le no 2047, qui correspond 
à la déclaration des revenus encaissés à l’étranger, et la déclaration 
de revenu complémentaire (no 2042C), au niveau de la case 3SE. 
En fonction du pays dans lequel cette plusvalue a été réalisée, 
un crédit d’impôt peut être accordé. Dans ce cas, il convient de remplir 
les rubriques no 3 et no 7 du formulaire no 2047, et de reporter le 
montant de l’impôt payé à l’étranger déterminé à l’aide de ces 
rubriques en cases 3VZ et 8VL du formulaire no 2042C.
LES NONRÉSIDENTS FISCAUX SONTILS ASSUJETTIS  LE CONFINEMENT PEUTIL AVOIR UN IMPACT SUR MA RÉSIDENCE FAUTIL DÉCLARER EN FRANCE LES PLUSVALUES IMMOBILIÈRES 
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MÉTHODE
2042 IFI
« construction-vente » (SCCV). 
Ces sociétés sont en effet transpa-
rentes au plan fiscal, de sorte que 
les associés sont réputés être 
directement propriétaires des 
logements correspondant à leurs 
parts dans la société. Ils peuvent 
donc appliquer l’abattement de 
30 % s’ils occupent ce logement à 
titre de résidence principale.

ABATTEMENTS DIVERS
Certaines circonstances permet-
tent d’appliquer un abattement à 
la valeur d’un immeuble autre que
résidence principale, censé reflé-
ter l’état du marché, et donc la 
véritable valeur vénale du bien. 
Un immeuble donné en location a 
en principe moins de valeur sur le 
marché qu’un immeuble vide. Il 
en est de même d’un immeuble 
détenu par une société civile : les 
parts sociales s’achètent en géné-
ral pour une valeur moindre 
qu’un même immeuble détenu en 
direct.
Contrairement à l’abattement 
applicable à la résidence princi-
pale, qui est fixé par la loi elle-
même, ces abattements, qui sont 
censés refléter la véritable valeur 
vénale du bien, ne sont pas figés. 
Ils dépendent des circonstances, 

née, c’est-à-dire le logement dans 
lequel le redevable réside effecti-
vement et de manière habituelle 
pendant la majeure partie de 
l’année. Les résidences secondai-
res ou les logements en location 
sont donc exclus. De même, si les 
membres du foyer fiscal occupent 
plusieurs logements, un seul est 
susceptible de bénéficier de l’abat-
tement. Si la résidence principale 
du contribuable est logée dans 
une société, l’abattement de 30 % 
ne sera pas applicable, sauf s’il 
s’agit d’une société civile dite 
« d’attribution » (SCA) ou de 

d’appliquer à la valorisation des 
parts sociales un coefficient cor-
respondant à la proportion 
d’immeubles qu’elles détiennent 
dans leur patrimoine. Selon les cas,
plusieurs abattements peuvent 
être appliqués.

RÉSIDENCE PRINCIPALE
L’immeuble constituant la rési-
dence principale du contribuable 
est évalué en appliquant un abat-
tement de 30 %. L’immeuble en 
question n’est donc déclaré à l’actif
que pour 70 % de sa valeur. Seule 
la résidence principale est concer-

L ’actif brut imposable à
l’impôt sur la fortune im-
mobilière (IFI) est la valeur

vénale réelle au 1er janvier 2021 de 
l’ensemble des biens immobiliers 
du redevable, détenus directe-
ment ou indirectement.
Sont évidemment concernés les 
immeubles, bâtis ou non, mais 
aussi les droits réels immobiliers 
(démembrement de propriété, 
droit du preneur d’un bail à
construction, etc.) ainsi que la 
fraction de la valeur des titres de 
sociétés ou de produits d’investis-
sement (assurance-vie, SCPI, 
OPCI, etc.) représentative des 
immeubles sous-jacents. Les actifs 
taxables doivent être déclarés 
pour leur valeur vénale réelle. En 
cas de difficultés d’évaluation, 
l’outil Patrim de votre « Espace 
particulier » sur impots.gouv.fr 
permet de rechercher les transac-
tions immobilières comparables 
réalisées à proximité de vos biens.
S’agissant des produits de place-
ment ayant de l’immobilier 
comme actif sous-jacent, ce sont 
les sociétés qui les commerciali-
sent qui doivent fournir les valeurs
à déclarer. Lorsque les immeubles 
sont détenus à travers des sociétés 
civiles, il y a lieu de les évaluer et 

IFI : abattement sur la résidence principale
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Comment évaluer son patrimoine immobilier ? Les règles à connaître

Cas particulier : l’immeuble 
démembré
La valeur totale du bien démembré est taxable entre les mains du 
seul usufruitier, sauf si le démembrement est né à l’occasion d’une 
succession, le conjoint ayant opté pour l’usufruit du patrimoine du 
défunt. Dans ce cas, usufruitiers et nuspropriétaires déclarent 
chacun la valeur de leur droit.
Lorsque la résidence principale fait l’objet d’un démembrement de 
propriété, l’abattement de 30 % peut s’appliquer. Pour cela, il faut 
que l’usufruitier, qui occupe le bien à titre de résidence principale, 
soit par ailleurs seul redevable de l’impôt sur la fortune immobilière 
sur la valeur en pleine propriété du bien.
Dans le cas où le bien fait l’objet d’une imposition répartie entre 
l’usufruitier et le nupropriétaire, seul celui qui l’occupe à titre de 
résidence principale peut en profiter.
Prenons l’exemple de Mme X, 68 ans, qui a reçu l’usufruit de sa 
résidence principale, estimée à 1,2 million d’euros, dans la succession 
de son époux. Compte tenu de son âge, son usufruit est évalué à 40 % 
de la valeur du bien, soit 480.000 €. Elle ne déclare, après 
abattement, que 336.000 €. Le nupropriétaire, quant à lui, ne peut 
pas appliquer l’abattement et doit déclarer la valeur totale de sa nue
propriété (60 % de la valeur du bien), soit 720.000 €.

se voir appliquer une décote 
allant de 10 % à 20 %. L’avis d’un 
expert peut, en présence d’un 
patrimoine complexe, s’avérer 
opportun, pour déterminer au 
mieux le montant de cet abatte-
ment. Il faut retenir qu’il n’est, en 
aucun cas, automatique.

et chaque contribuable doit pou-
voir, sur demande de l’administra-
tion, les justifier. A titre d’exemple, 
un immeuble détenu en société 
civile immobilière (dans ce cas, la 
participation du contribuable 
dans le capital aura son impor-
tance), en indivision, ou loué, peut 

CASE 9GF
J’AI TRANSMIS L’USUFRU
L’impôt sur la fortune immobilière 
version 2021, mode d’emploi
  Concomitance    Les  contribuables dont  le patrimoine  immobilier est  supérieur à  1.300.000 € doivent 
déposer, en même  temps que  leur déclaration annuelle de  revenus, une déclaration  IFI.

Cela fait trois ans mainte-
nant que l’impôt sur la
fortune a été recentré sur
le patrimoine immobilier.

Seul ce dernier, détenu directe-
ment ou indirectement, est pris en 
compte dans la déclaration et le 
paiement de l’IFI. Corrélative-
ment, seul le passif afférent à 
l’immobilier est admis en déduc-
tion, sous certaines modalités (lire 
p. 16). Le barème reste le même 
que celui des années précédentes :
– de 800.000 € à 1.300.000 € : 
0,5 % ;
– de 1.300.000 € à 2.570.000 € : 
0,7 % ;
– de 2.570.000 € à 5.000.000 € : 1 % ;
– de 5.000.000 € à 10.000.000 € : 
1,25 % ;
– au-delà de 10.000.000 € : 1,5 %.

Il existe par ailleurs un méca-
nisme de décote pour atténuer 
l’effet de seuil à l’entrée du barème
de l’IFI. Pour les redevables dont 
le patrimoine a une valeur nette 
taxable égale ou supérieure à 
1.300.000 € et inférieure à 
1.400.000 €, le montant de l’impôt 
est ainsi réduit d’une somme 
égale à 17.500 € – 1,25 % de la 
valeur nette taxable du patri-
moine immobilier.
L’administration fiscale dispose 
également d’une faculté de 
contrôle des déclarations, le délai 
de prescription variant, selon les 
cas, entre trois (insuffisance 
d’évaluation), cinq (agissements 
frauduleux), six (absence de décla-
ration) et dix ans (non-déclaration 
d’avoirs détenus à l’étranger).

Sujet éminemment politique, la suppression de l’impôt de 
solidarité  sur la fortune (ISF) au profit d’un impôt sur la fortune 
immobilière (IFI) fait toujours et encore débat. Dès l’adoption de la 
loi de finances pour 2018, des voix s’étaient élevées pour réclamer 
le rétablissement de l’ISF. La crise des « gilets jaunes » et, plus 
récemment, celle liée à la Covid19 ont été des occasions de remet
tre le sujet sur la table. Une première proposition de loi tendant à « 
promouvoir la justice fiscale en rétablissant l’impôt de solidarité sur 
la fortune » avait été déposée au Sénat en février 2019. A la même 
date, ce dernier mettait en place une évaluation visant à faire, après 
une année de pratique, un premier bilan de la réforme. Si le recen
trage de l’ISF sur les seuls actifs immobiliers est encore ardemment 
défendu par le gouvernement, d’aucuns pointent certaines « déri
ves » du mécanisme : certains actifs improductifs, comme les lingots 

d’or ou encore les actifs numériques, échappent à l’imposition sans 
pour autant participer à l’objectif poursuivi par la réforme. Lors des 
débats précédant l’adoption de la loi de finances pour 2020, le 
Sénat avait ainsi proposé de rebaptiser l’impôt sur la fortune immo
bilière en impôt sur la fortune improductive, afin d’inclure dans 
l’assiette de l’impôt les yachts, l’or, les liquidités, les bitcoins et les 
cryptomonnaies. L’amendement fut cependant rejeté. 
Reste à savoir si, afin d’endiguer la crise économique liée à la pan
démie, un impôt de solidarité ne sera pas finalement mis en place. 
Certaines voix, dont celle de Louis Gallois (président du conseil de 
surveillance de PSA), commencent en effet à réclamer l’instauration 
d’un impôt temporaire de solidarité, consistant à renforcer provisoi
rement l’imposition sur les tranches les plus élevées de l’impôt sur 
le revenu.

Vers un rétablissement de l’ISF ?
IT D’UN APPARTEMENT À MON
 DÉCLARER SEUL OU À DEUX ? En principe, les personnes

Questionsréponses
MON PATRIMOINE IMMOBILIER EST ÉVALUÉ, APRÈS LES
l mariées ou pacsées forment un foyer fiscal unique et à ce
titre doivent souscrire ensemble leur déclaration d’impôt sur la 
fortune immobilière (IFI). Particularité propre à l’IFI, cette obliga
tion de déclaration commune s’applique aussi aux personnes ni 
mariées ni pacsées, mais qui vivent en « concubinage notoire ». 
Les biens des enfants mineurs ainsi que ceux des enfants majeurs 
rattachés au foyer doivent également être intégrés dans la déclara
tion. Deux exceptions à la déclaration commune : les époux mariés 
en séparation de biens et ne vivant pas sous le même toit, ainsi que, 
sur autorisation du juge, les époux en instance de divorce ne vivant 
pas sous le même toit peuvent déclarer séparément leur IFI.
l ABATTEMENTS, À 1.350.000 €. QUEL EST LE MONTANT 
DE MON IFI APRÈS APPLICATION DE LA DÉCOTE ?  Le patrimoine 
immobilier dépassant la somme de 1.300.000 €, la déclaration 
d’impôt sur la fortune immobilière (IFI) doit être déposée, mais 
une décote s’applique. La tranche supérieure à 800.000 € et infé
rieure à 1.300.000 € est imposée au taux de 0,5 %, soit 2.500 € 
d’impôt. La tranche supérieure à 1.300.000 € est imposée au taux 
de 0,7 %, soit 350 €. L’impôt est donc en principe de 2.850 €. Comme 
exposé ciavant, la décote est égale à 17.500 € – 1,25 %P où P est le 
patrimoine imposable, 1.350.000 € en l’espèce. La décote est donc 
égale à 625 €. L’impôt après décote est donc de 2.225 €. 
l FILS POUR QU’IL L’OCCUPE PENDANT SES ÉTUDES. 
COMMENT DOISJE DÉCLARER CE BIEN ?  Dans cette situation, le 
bien sort de votre patrimoine taxable à l’IFI pour être compris dans 
celui de votre fils pour la durée de l’usufruit (qui peut être viager 
ou pour une durée déterminée). Si le patrimoine de votre fils excède 
1,3 million d’euros, il est luimême redevable de l’IFI et doit déclarer 
le bien à l’actif de son patrimoine taxable pour sa valeur en pleine 
propriété, en profitant de l’abattement de 30 % s’il s’agit de sa 
résidence principale. Attention cependant : si votre fils est rattaché 
à votre foyer fiscal (lire p. 12), alors le bien est toujours compris 
dans votre patrimoine taxable à l’IFI.
COUPLES LA DÉCOTE EN PRATIQUETRANSMISSION
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Ces biens qui échappent à l’IFIBIENS EXONÉRÉS
une activité professionnelle 
dans des locaux lui apparte-
nant), alors ces biens n’entrent 
pas dans le champ de l’IFI de 
l’associé, même s’il ne s’agit pas 
de son activité professionnelle
principale.
Par exemple, si M. X est cadre
dans une entreprise, et qu’il
détient par ailleurs des parts
d’une société qui exerce une
activité de restauration qui ne 
constitue pas son activité prin-
cipale, les locaux détenus par la 
société et affectés à l’activité
n’entreront pas dans le champ 
de l’IFI de M. X.

BIENS EN LMP
On notera aussi que les biens
affectés à l’activité de location
meublée peuvent bénéficier de 
l’exonération au titre des biens
professionnels, à condition que 
le redevable soit loueur en 
meublé professionnel (LMP).
Pour cela, il faut que les recet-
tes annuelles tirées de cette
activité excèdent 23.000 € et 
que les revenus de cette activité
soient supérieurs au montant 
total des autres revenus d’acti-
vité du foyer fiscal.

valeur de son local au titre de
son impôt sur la fortune immo-
bilière (IFI).
En revanche, de façon logique, 
l’activité de gestion de son pro-
pre patrimoine n’est pas consi-
dérée comme une activité
professionnelle et est à ce titre
exclue du bénéfice de l’exoné-
ration. Par ailleurs, dans le cas 
où une société détient des biens
immobiliers et qu’elle les 
affecte à une activité opération-
nelle (par exemple, en exerçant

Biens
professionnels

Forêts(1) Champs
et vignes(1)

Logements
loués meublés

en LMP

Foncières
cotées(2)

Parts
de sociétés

agréées ESUS,
utiles et solidaires(2)

ATTENTION
à l’assurance-vie

en UC

(1) Exonération à 75 % et sous conditions. (2) Exonération sous conditions.

L es immeubles affectés à
l’activité professionnelle
principale du redevable

ou de l’un des membres du
foyer fiscal font l’objet d’exoné-
rations, peu importe que 
celle-ci soit exercée sous la
forme d’une entreprise indivi-
duelle ou sous forme sociétaire.
Par exemple, un commerçant 
qui serait propriétaire de 
l’immeuble au sein duquel il
exploite sa boutique n’aurait 
pas à prendre en compte la 

Les actifs professionnels 
avant tout

Unités de compte Les actifs mobiliers sont par principe 
exclus de l’assiette de l’IFI. A ce titre, la majorité des contrats 
d’assurancevie ou de capitalisation ne sont pas concernés 
par l’IFI. Toutefois, certains de ces contrats peuvent être 
investis dans des unités de compte ellesmêmes investies 
dans des actifs immobiliers. Dans ce cas, ils doivent être 
déclarés pour la valeur de rachat de la part représentative 
des actifs immobiliers au 1er janvier 2021. En pratique, 
cette valeur est transmise directement par la compagnie 
d’assurances au contribuable, dans un délai suffisant pour 
une déclaration à temps. 

Assurancevie et IFI
PLUSIEURS 
EXONÉRATIONS
En dehors des hypothèses des
biens professionnels, il existe
d’autres exonérations :
– les redevables détenant moins
de 10 % du capital d’une société 
ayant une activité opération-
nelle ne sont pas imposables sur
la valeur des actifs immobiliers 
détenus par celle-ci ;
– les bois et forêts, les biens
ruraux, les parts de groupe-

ments forestiers ainsi que de
groupements fonciers ruraux
ou agricoles sont exonérés à
hauteur de 75 % de leur valeur
vénale. 
Ils peuvent même être totale-
ment exonérés s’ils entrent
dans la catégorie des biens
professionnels du contribua-
ble ;
– les actions détenues dans des
sociétés d’investissement
immobilier cotées ne sont pas 

non plus soumises à l’IFI, à 
condition de ne pas posséder
plus de 5 % du capital ou des 
droits de vote ;
– les parts de sociétés ayant
reçu l’agrément « entreprises
solidaires d’utilité sociale » 
(Esus) sont également exclues
lorsqu’elles ont été acquises en
contrepartie de la souscription
au capital initial ou à une aug-
mentation de capital ulté-
rieure.

2042 IFI
SPÉCIAL IFI / IMPÔT SUR LE REVENU

Pour notre santé,
nous comptons
sur les chercheurs.
Aujourd’hui, les chercheurs
comptent sur nous.

PAUL, 55 ANS
DONATEUR

LES RECHERCHES DE L’INSTITUT PASTEUR
PROGRESSENT GRÂCE À LA GÉNÉROSITÉ DES DONATEURS.

SOUTENEZ L’INSTITUT PASTEUR ET DÉDUISEZ DE VOTRE
IMPÔT JUSQU’À 7575 %%** DU MONTANT DE VOTRE DON.

* 66 % dans le cadre de l’Impôt sur le Revenu et 75 % dans le cadre de l’IFI

BULLETIN DE DON

OUI, je souhaite soutenir les chercheurs
de l’Institut Pasteur. Je fais un don de :

€

Par chèque bancaire à l’ordre de l’Institut Pasteur
ou sur ifi.pasteur.fr

Je souhaite recevoir de la documentation sur
les projets de l’Institut Pasteur.

Mme M.

Prénom :

Nom :

Adresse :

Code postal :

Ville :

Tél. :

E-mail :

Le reçu fiscal attestant de votre don vous sera
adressé par retour de courrier.

Les données personnelles recueillies sur ce formulaire sont destinées à l’Institut Pasteur et à ses
sous-traitants à des fins de traitement de votre don, d’émission de votre reçu fiscal, d’appel à votre
générosité et d’envoi d’informations sur l’Institut Pasteur. Elles sont conservées pendant la durée
strictement nécessaire à la réalisation des finalités précitées. Conformément aux principes de
protection des données, vous pouvez vous opposer à leur utilisation et disposez d’un droit d’accès,
de rectification, d’effacement, de limitation ou de portabilité dans les conditions prévues par la
règlementation. Pour cela, contactez notre service Relations Donateurs - Institut Pasteur, au 25
rue du docteur Roux 75015 Paris ou à dons@pasteur.fr ou notre Délégué à la
protection des données (DPO, Institut Pasteur, Direction juridique, 28 rue du
docteur Roux 75724 Paris Cedex 15 ou à dpo@pasteur.fr). En cas de difficulté,
vous pouvez introduire une réclamation auprès de la CNIL. Vos coordonnées
peuvent être communiquées à d’autres organismes faisant appel à la générosité
du public, sauf avis contraire de votre part en cochant la case ci-contre :

Contactez-nous pour de plus amples informations ou
adressez-nous votre soutien à :
Institut Pasteur - Service des dons IFI
25-28, rue du Docteur Roux - 75724 Paris cedex 15
Téléphone : 01 44 38 95 95
E-mail : grandsdonateurs@pasteur.fr - ifi.pasteur.fr

FONDATION RECONNUE D’UTILITÉ PUBLIQUE
HABILITÉE À RECEVOIR DONS ET LEGS
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IMPÔTS - IFI
EMPRUNTS, IMPÔTS, TRAVAUX...

Réduire 
2042 IFI
L e passif personnel est le pre-
mier à pouvoir être déduit.
Mais, attention, seules les

dettes liées aux actifs imposables
sont déductibles. En outre, elles doi-
vent être certaines et existantes au
1er janvier 2021.
Sont concernés :
– les emprunts bancaires lorsque
l’objectif est d’acquérir un bien ou un
droit réel immobilier, d’acquérir les
titres d’une société détenant des
actifs immobiliers, et qu’ils ont été
réalisés dans des conditions norma-
les de prêt ;
– les prêts dont le capital est rem-
boursé à terme (in fine) sont dé-
ductibles dans des conditions
particulières. En effet, on ne déduit
pas le montant total restant du, mais 
on applique un amortissement fictif.
Par exemple, pour un prêt d’un mon-
tant de 100.000 € sur dix ans, l’amor-
tissement fictif est de 10.000 € par
an. Ainsi, la première année, on
déduit 100.000 €, la suivante
90.000 €, etc. ;
– les dépenses de travaux liées à
l’amélioration, la construction,
l’agrandissement, l’entretien, ou
encore la réparation d’un bien immo-
bilier ;
– les impôts immobiliers : cela tou-
che, par exemple, la taxe foncière, la
taxe sur les locaux vacants, l’impôt 
sur la fortune immobilière (IFI)
théorique, etc. Attention, il faut
savoir que la taxe d’habitation et
l’impôt sur le revenu (IR) ne sont pas
déductibles au titre de l’IFI.

PASSIF PERSONNE
Par exception, ne sont pas déducti-
bles les dettes qui, même si elles
remplissent ces critères, ont été
contractées auprès :
– de membres du foyer fiscal ;

– du cercle familial du redevable
(ascendants, descendants, frères et
sœurs des membres du foyer fiscal) ;
– d’une société contrôlée par le rede-
vable seul ou conjointement avec son

foyer fiscal ou son cercle familial.
Toutefois, dans les deux dernières
hypothèses, il est prévu une clause
de sauvegarde : le refus de déduction
ne s’applique pas si le redevable jus-
tifie du caractère normal des condi-
tions du prêt (respect des échéances,
montant et caractère effectif des 
remboursements, etc.).

PASSIF SOCIAL
Les dettes contractées par une
société dont le redevable détient des
parts sont prises en compte directe-
ment dans l’évaluation des titres de 
sociétés. Sauf but principalement fis-
cal, le passif déductible peut être de
toute nature tant qu’il concerne
directement un actif immobilier.

Par principe, certaines dettes ne sont
pas prises en compte : les prêts 
consentis à la société par le redevable
de l’IFI, ou par une société dont il a le
contrôle, ou encore par un membre
de sa famille. Là encore, une clause
de sauvegarde permet au contribua-
ble de justifier que l’objet du prêt
n’était pas fiscal. L’amortissement fic-
tif s’applique aussi dans ce cas.
A noter que les avances en compte
courant d’associés sans date de rem-
boursement sont assimilées à des
prêts in fine, il n’est donc plus
possible de les déduire dans leur
intégralité. Dans la pratique, des
complications peuvent se présenter,
par exemple en cas de rembourse-
ment partiel.

Tout ce qui est déductible de l’IFI

1er janvier
La valeur du patrimoine 

immobilier et les charges 
doivent être évaluées au 

1er janvier de l’année en cours

Les dettes réputées non déductibles sauf si...

DETTES PERSONNELLES

HYPOTHÈSE VISÉE 
EXCLUSION DE LA DETTE 

(CLAUSE ANTIABUS)
PRISE EN COMPTE DE LA DETTE 

(CLAUSE DE SAUVEGARDE)
Prêt à soimême 
(article 974 [III, 1°] du CGI)

Intégralité de la dette non déductible

Non

Dette contractée auprès du groupe familial 
(article 974 [III, 2°] du CGI)

Oui, à condition de justifier du caractère normal des
conditions de prêtDette contractée auprès d’une société contrôlée 

par le groupe familial 
(article 974 [III, 3°] du CGI)

DETTES SOCIALES

HYPOTHÈSE VISÉE
EXCLUSION DE LA DETTE

(CLAUSE ANTIABUS)
PRISE EN COMPTE DE LA DETTE

(CLAUSE DE SAUVEGARDE)
Vente à soimême 
(article 973 [II, 1°] du CGI)

Intégralité de la dette non déductible

Prêt non contracté dans un objectif 
principalement fiscal

Dette contractée auprès d’un membre 
du foyer fiscal 
(article 973 [II, 2°] du CGI)  A hauteur de la participation du redevable 

(seul ou conjointement avec son foyer fiscal) Dette contractée auprès d’une entité contrôlée 
par le groupe familial 
(article 973 [II, 4°] du CGI)

Dette contractée auprès du cercle familial élargi 
(article 973 [II, 3°] du CGI)

A hauteur de la participation du redevable 
(seul ou conjointement avec son foyer fiscal) 
et du prêteur

Justification du caractère normal 
des conditions de prêt

CASE 9GF
MÉCANISME revenu net de frais, étant ici précisé
que les revenus de capitaux mobiliers

montant correspondant au capital
racheté n’est pas retenu. Les revenus
En 2021, il n’existe toujours 
qu’un moyen d’obtenir une 
réduction de son impôt sur 
la fortune immobilière (IFI) : 
effectuer des dons à certains 
organismes d’intérêt général. Le 
don doit intervenir entre la date 
limite de dépôt de la déclaration 
de l’année précédant celle de 
l’imposition et la date limite de 
dépôt de la déclaration de l’année 
d’imposition. Pour avoir droit à 
une réduction d’IFI, le don devra 
être réalisé soit en numéraire, 
soit par la remise d’actions de 
sociétés cotées. Le don va alors 
permettre une réduction d’impôt 
à hauteur de 75 % du montant du 
versement, dans la limite de 
50.000 €.

ORGANISMES ÉLIGIBLES
La loi permet à l’administration 
de mettre en œuvre la procédure 
de contrôle sur place des reçus 
fiscaux délivrés par les organis
mes d’intérêt général. Sont 
éligibles à cette réduction fiscale 
les organismes suivants : les 
établissements de recherche, 
d’enseignement supérieur ou 
d’enseignement artistique, 
publics ou privés, d’intérêt géné
ral et à but non lucratif ; 
les établissements supérieurs 
consulaires ; les fondations 
reconnues d’utilité publique, 
telles que l’Institut Pasteur, 
la Fondation Nicolas Hulot pour la 
Nature et l’Homme, l’Institut 
Curie, la Fondation Abbé Pierre, 
etc. ; les organismes chargés 
d’insertion ; l’Agence nationale de 
la recherche ; les fondations 
universitaires et fondations 
partenariales ; les associations 
reconnues d’utilité publique de 
financement et d’accompagne
ment de la création et de la 
reprise d’entreprise, comme 
l’Association pour le droit à l’ini
tiative économique (ADIE), 
Réseau Entreprendre et Initiative 
France. Rappelons qu’avant la 
mise en place de l’IFI et sous le 
régime de l’impôt de solidarité 
sur la fortune il était possible 
pour le contribuable de réduire le 
montant de son imposition par 
l’investissement dans des parts 
de fonds d’investissement de 
proximité (FIP). Aujourd’hui, cela 
n’est plus possible pour l’IFI. Par 
conséquent, l’année 2018 a connu 
une chute très importante de 
collecte auprès de ces fonds. 
Désormais, ces dispositifs ne 
permettent qu’une réduction sur 
le plan de l’impôt sur le revenu, 
toujours fixée à 18 %  du montant 
des versements effectués.

son impôt

Exemple d’organismes

éligibles
Le plafonnement de l’IFI

L e plafonnement a pour effet
d’éviter que l’intégralité des
revenus du contribuable ne
soient absorbés par les impôts

qu’il doit. Le mécanisme permet ainsi 
de limiter le montant cumulé de l’impôt
sur le revenu 2020, des prélèvements 
sociaux y afférents et de l’impôt sur la 
fortune immobilière (IFI) 2021 à 75 % 
des revenus 2020. Pour y parvenir, le 
montant théorique de l’IFI est plafonné 
de façon que la somme des dépenses fis-
cales n’excède pas ce seuil.

SIMULATEUR
En présence d’une déclaration IFI 2021 
intégrée à la déclaration des revenus 
2020, il y a lieu d’établir au préalable 
une simulation de l’imposition sur les
revenus, un simulateur étant disponible 
sur le site Internet www.impots.gouv.fr. 
En outre, une fiche de calcul est prévue 
à cet effet en annexe 5 du formulaire 
n° 2042-IFI. Seuls les revenus et impo-
sitions du foyer fiscal assujetti à l’IFI
sont comptabilisés. Ainsi, en présence 
d’enfants majeurs rattachés au foyer fis-
cal des parents ou encore de concubins 
notoires soumis à une imposition dis-
tincte au titre de l’impôt sur le revenu, il
conviendra de retraiter les revenus et 
impositions à prendre en considération.

COMMENT DÉTERMINER 
SON PLAFONNEMENT
Pour calculer le plafonnement, il est
tenu compte, d’une part, des revenus 

imposables et, d’autre part, des reve-
nus exonérés du contribuable assu-
jetti à l’IFI.
En ce qui concerne les premiers, il
convient d’intégrer l’ensemble des
revenus déclarés à l’impôt sur le

tels que les dividendes et les plus-
values de valeurs mobilières et 
immobilières sont retenus pour leur
montant avant abattements et exoné-
rations. 
Pour ce qui est des revenus issus de
rachat sur contrat d’assurance-vie
(soumis à prélèvement libératoire),
seule la partie correspondant aux
produits est prise en compte, le

exonérés retenus pour le calcul sont,
notamment, les produits issus des
PEL, livret A, LDD, Livret jeune, ou
les rachats sur contrat d’assurance-
vie exonéré.

LA SOMME DES IMPÔTS RÉGLÉS
Par ailleurs, les impositions intégrées
dans le calcul sont les impôts réglés
par le contribuable à raison de
l’ensemble de ses revenus et produits
imposables. Cela concerne en
premier lieu l’impôt sur le revenu, 
qui recouvre l’imposition résultant
du barème progressif et l’imposition
résultant du prélèvement forfaitaire
unique. 
Il faut y ajouter, quand elle est due, la
contribution exceptionnelle sur les
hauts revenus, les impôts acquittés à
l’étranger, les prélèvements libératoi-
res réglés notamment à raison des
produits versés au terme d’un rachat
de contrat d’assurance-vie, les prélè-
vements sociaux et, enfin, l’impôt sur
la fortune immobilière après réduc-
tions pour dons aux œuvres.

ANTIABUS
Il est à noter que le législateur a 
introduit un dispositif anti-abus afin
de limiter les stratégies ayant pour
effet de diminuer artificiellement les
revenus du contribuable au moyen de
sociétés holding patrimoniales. Les 
montants déterminés au titre des
impositions et des revenus pris en
compte pour le calcul du plafonne-
ment sont à reporter respectivement
en cases 9PR et 9PX de la déclaration
n° 2042-IFI.

Exemple de plafonnement

a un patrimoine
net taxable à l’IFI de

4,2 millions
d’euros

Son IFI
« théorique » s’élève

donc, après application du
barème par tranches, à

27.690 €

M. X

il a perçu
des revenus pris

en compte au titre du
plafonnement d’un

montant de

70.000 €

le montant
des impositions

et prélèvements sociaux
au titre des revenus
de 2020 s’élève à

30.000 €

En 2020 En 2021

La somme de l’impôt
et des prélèvements
sociaux dus au titre

des revenus de 2020
et de l’IFI théorique

2021 est ainsi de

57.690 €

Le plafond
à ne pas dépasser,

égal à 75% des
revenus 2020, s’élève

quant à lui à

52.500 €

Il y a donc lieu
de plafonner l’IFI

pour que la somme des
impôts n’excède pas ce
montant, c’est-à-dire

de le diminuer de
la différence

L’IFI 2021 de
M. X sera donc, après

plafonnement, de

22.500 €

€

(5.190 €)

Impôt

Source : simulation Groupe Monassier.
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	Non PEA
	Non PEA
	Non PEA
	Non PEA
	Non PEA
	Non PEA


	Actu/Actions
	10 - Actu-012-pn13-book013-Edi013
	Les premières publications reflètent  un trimestre dynamique
	 Teleperformance  L’exercice a démarré sur les chapeaux de roue
	Téléperformance-inf
	 L’Oréal  Les marques pour les pharmacies et les salons ont brillé
	L'oréal-inf
	 Publicis  Un trimestre d’avance dans un environnement encore incertain
	Publicis-inf
	Chiffre d’affaires trimestriel   les résultats Chiffre d’affaires 1er trimestre 2021 en m€ : 7.614,5 Variation publiée ; comparab
	Chiffre d’affaires trimestriel   les résultats Chiffre d’affaires 1er trimestre 2021 en m€ : 1.712 Variation publiée ; comparable
	Chiffre d’affaires trimestriel   les résultats Chiffre d’affaires 1er trimestre 2021 en m€ : 2.392 Variation publiée ; comparable
	« 

	11 - Actu-011-pn12-book012-Edi012-0018
	 © St éphan Gladieu
	Société Générale
	 LVMH  Un optimisme raisonnable
	BA-Credit Stéphan Gladieu-PH
	 LVMH  L’année 2021 bien partie, la capitalisation franchit le seuil des 300 milliards d’euros
	CA_LVMH-inf
	CA_LVMH-inf2
	Chiffre d’affaires trimestriel   les résultats Chiffre d’affaires 1er trimestre 2021 en m€ : 13.959 Variation publiée ; comparabl

	12 - Actu-009-pn10-book010-Edi010
	 Alstom  L’accord trouvé pour le contrat du RER B lève les doutes sur le titre
	Alstom-inf
	Des perspectives favorables à moyen terme
	NOTE ESG : 51  (3/54) ; ENVIRONNEMENT : 51 ; SOCIAL : 51 ; GOUVERNANCE : 51 
	Les données environnementales, sociales et de gouvernance (ESG) sont fournies par V.E et sont soumises aux conditions décrites su
	 FDJ  La numérisation et les mises digitalisées en antidote à la crise
	 Fnac Darty  Très bonne dynamique de croissance en début d’année
	fnac-darty-inf
	NOTE ESG : 48 (10/73) ; ENVIRONNEMENT : 44 ; SOCIAL : 47 ; GOUVERNANCE : 54 
	NOTE ESG : 66  (1/48) ; ENVIRONNEMENT : 65 ; SOCIAL : 69 ; GOUVERNANCE : 62 
	Eric Bleines 2051-ph

	13 - Actu-011-pn12-book012-Edi012
	 Burelle SA  La volonté de développer les diversifications
	Burelle-inf
	 Tikehau Capital  La confiance  de clients exigeants
	Tikehau-inf
	Mercredi 28  Eurazeo Résolution 14   VOTER CONTRE La société voudrait que les rachats d’actions, certes dans le cadre d’un mandat
	Nos consignes de vote du 26 avril au 6 mai Après analyse des résolutions soumises à l’approbation des actionnaires, voici les rec
	 TF1  Première offre de replay TV en France avec MyTF1
	Assemblee TF1-PH


	Actu/Etude
	14 - Actu-013-pn14-book014-Edi014
	 M6  Marié au premier regard, mais avec qui ? 
	Etude M6-inf
	Analyse Secteur-inf
	Des multiples en hausse mais pas en zone interdite
	Des performances financières solides Exercice clos le 31-12 2020  2021 (e)  2022 (e) Chiffre d'affaires (M€) 1.273,6 1.310 1.340 
	NOTE ESG : 51  (8/30) ; ENVIRONNEMENT : 49 ; SOCIAL : 54 ; GOUVERNANCE : 47 
	Les médias français ont un incroyable talent


	Actu/Valeurs Moyennes
	15 - Actu-014-pn15-book015-Edi015
	 Bourse Direct  Une activité portée par l’arrivée massive de nouveaux actionnaires
	Coup de coeur_Bourse Direct-inf
	Coup de coeur_Bourse Direct-ph
	 Adthink Media  Un retour  aux bénéfices et des ambitions
	AdThink-inf
	 Theranexus  Partenariat en vue
	Delta Plus Group l  Acheter : le spécialiste des équipements de protection individuelle a battu des records en 2020. Le nouvel ex
	cabasse l  ecart : L’ex-Awox a réalisé un léger bénéfice de 181.000 € en 2020, après un déficit de 3,6 millions un an plus tôt. C
	Esker l  Acheter : l’éditeur de logiciels de dématérialisation de documents de gestion a vu son chiffre d’affaires progresser de 
	catering international services l  acheter : la croissance à fin mars a été entamée par les devises. En données publiées, le chif
	Valbiotis l  achat spéculatif : la biotech  a procédé à une levée de fonds éclair de 15 millions d’euros, qui lui donne une bonne
	Suivez tous nos conseils sur investir.fr
	Critères d’investissement Comportement de l’action  PERFORMANCE DU TITRE COURS AU 15-4-21 :  9,12 € VARIATION 52 SEMAINES :  679 
	Critères d’investissement Comportement de l’action  PERFORMANCE DU TITRE COURS AU 15-4-21 :  2,15 € VARIATION 52 SEMAINES :  230,
	Critères d’investissement Comportement de l’action  PERFORMANCE DU TITRE COURS AU 15-4-21 :  3,58 € VARIATION 52 SEMAINES :  140,
	 Gaussin  Bien positionné,  mais une valorisation exigeante 
	PEA-PME
	PEA-PME

	16 - Actu-015-pn16-book016-Edi016
	 Valneva  Le seul champion tricolore face au virus
	Valneva-inf
	Grp 1-inf
	 Oncodesign  Une des rares biotechs rentable et à fort potentiel
	Oncodesign-inf
	Critères d’investissement Comportement de l’action  PERFORMANCE DU TITRE COURS AU 15-4-21 :  11,66 € VARIATION 52 SEMAINES :  1,3
	Critères d’investissement Comportement de l’action  PERFORMANCE DU TITRE COURS AU 15-4-21 :  7,85 € VARIATION 52 SEMAINES :  8,28
	« Notre vaccin contre  la Covid-19 pourrait arriver sur le marché  à l’automne » 
	ITW Valneva-ph
	Critères d’investissement Comportement de l’action  PERFORMANCE DU TITRE COURS AU 15-4-21 :  12,27 € VARIATION 52 SEMAINES :  351
	 Ober  Bilan renforcé, en attendant un redémarrage plus franc
	PEA-PME
	PEA-PME
	PEA-PME


	Actu/International
	17 - Actu-016-pn17-book017-Edi017
	ArticleA-G
	 Microsoft  19,7 milliards de dollars  pour s’offrir la pépite Nuance
	Microsoft-g
	Variations sur la semaine
	 Coinbase  Introduction fulgurante au Nasdaq
	Législatives : la CDU et la CSU s’expliquent
	Les banques profitent de la reprise économique
	ArticleF-inf


	Actu/Tout savoir pour les prochaines séances
	18 - Actu-019-pn20-book020-Edi020
	Agenda / Semaine du 19 au 23 avril 2021
	LUNDI 19  économie   Japon – Balance commerciale de mars  (1 h 50). – Production industrielle de février (6 h 30).   Zone euro – 
	Agenda-G
	12 publications de chiffre d’affaires du premier trimestre au Cac 40… date Société Indicateurs à suivre 20-4-2021 Atos Une évolut
	… et 7 publications du chiffre d’affaires du premier trimestre au Next 20 date Société Indicateurs à suivre 19-4-2021 Faurecia La
	(1) Résultats du premier trimestre.  (2) Chiffre d’affaires du troisième trimestre 2020-2021
	Président de la SAS Investir Publications  et directeur de la publication : Pierre Louette Hebdomadaire édité par Investir Public
	Logo Investir Ours-0047-G
	Label_Syndical_ours ok-0048
	PICTO-TRIMAN[1]-0049
	DIFFUSION CMJN-0050
	Opérations en cours   introduction   Largo (Euronext Growth). Par offre publique à un prix compris entre 9,87 € et 13,35 € du 7-4
	Société Montant  Date* CHRISTIAN DIOR 4 € (S) --- 20-4-21 LVMH 4 € (S) --- 20-4-21 VINCI 2,04 € --- 20-4-21 CNP ASSURANCES 0,77 €
	Agenda des dividendes
	* Il s’agit de la date de détachement du dividende, qui, en principe, est antérieure de deux jours de Bourse à la date de verseme
	ArticleD-G


	Actu/Actions
	19 - Actu-022-pn23-book023-Edi023
	Profiter des innovations 
	Fonds 4-inf
	Cap sur l’économie numérique
	Fonds 1-inf
	Un démarrage en fanfare
	Fonds 3-inf
	Quatre fonds thématiques performants
	Création de valeur avec les données
	Fonds 2-inf
	principales lignes Pondérations Paypal holdings 3,2  % Prologis 3  % Alphabet 3  % Zendesk 2,9  %  salesforce.com 2,8  % Amazon.c
	Source des graphiques : © Morningstar.
	principales lignes Pondérations akamai technologies  4,4  % orange 4,4  % Netapp 4  % sailpoint technologies 4  % Mimecast 3,9  %
	principales lignes Pondérations ASM International 3,4 % Hellofresh 3,4 % STMicroelectronIcs  3,2 % Ericsson  2,8 % Logitech  2,8 
	principales lignes Pondérations Nel Asa 4,4  % Microsoft  4 % EDP Renovaveis  4 % Nvidia  3,4 % Ballard Power Systems 3,3 % Solar


	Placements
	20 - Placements-001-pn20-book020-Edi020
	Essai collecte-G
	M ars a été un bon mois pour les six catégories que nous suivons, avec des hausses pour les tiercés de tête de 9,6 % à 10,2 % pou
	ArticleC
	Les meilleurs fonds par catégorie
	ce que font les meilleurs gérants
	Source : Quantalys.
	la collecte
	Achats d’Axa, ventes de Sopra Steria En mars, Axa a fait l’objet d’achats de la part de deux gérants : Didier Roman et Régis Aube
	Les fonds actions plébiscités L’optimisme a été de retour en mars sur les places financières, comme le prouvent les importantes s
	principales lignes Pondérations ASML Holding  4,1 % LVMH 4  % CNH Industrial  3,8 % Linde 3,5 % ASM Int. 3,2 %
	principales lignes Pondérations Total  6,5 % LVMH  6,5 % AB Science 5,9 % Schneider  4,3 % Air Liquide 4 %
	principales lignes Pondérations LVMH 9,9  % L’Oréal  6,2 % Schneider Electric  5,8 % Sanofi  5,5 % Air Liquide 4,7 %
	principales lignes Pondérations Sanofi  4,3 % Stellantis  4,1 % Alstom  3,7 % Société générale 3,6 % Veolia Env.  3,3 %
	principales lignes Pondérations L’Oréal  5,9 % Sanofi  5,2 % LVMH  5 % Air Liquide  4,8 %  Pernod Ricard  4,3 %
	principales lignes Pondérations IGE+XAO  5,7 % Precia  4,7 % Pharmanutra  4,4 % Gérard Perrier  4,4 % Digital Value  4,3 %
	principales lignes Pondérations Somfy  2,9 % Derichebourg  2,8 % Bilendi  2,7 % Groupe Gorgé  2,7 % Wallix Groupe  2,6 %
	principales lignes Pondérations Fountaine Pajot   5,6 % Focus Home Interactive  5,3 % Bilendi  5,1 % Générix  5 % Devoteam  4,9 %
	principales lignes Pondérations Piscines  Desjoyaux  8,2 % Gaumont  5,8 % IGE+XAO  5,7 % CS Group  5,3 % Malteries Franco-Belges 
	principales lignes Pondérations Akwel  7 % Publicis 5 % Delta Plus  5 % Aubay  4 % Groupe Guillin  4 %
	 Fonds d’actions françaises                     Fonds  de valeurs moyennes
	Photo W. Higgons-0058-ph
	Delcaire Jean-Francois _rec-0059-ph
	Roman Didier-0060-ph
	Placements-006-pn6-book006-Edi046-Avis Expert-0167-ph
	Régis Aubert/ Pluvalca Allcaps
	Placements-006-pn6-book006-Edi046-Avis Expert-0168-ph
	romain burnand/ moneta multi caps
	Placements-006-pn6-book006-Edi046-Avis Expert-0169-ph
	Fong Sengsiry/ Groupama France Stock
	sengsiry_f-0064-ph
	Augustin Bloch-Lainé-0065-ph
	Portrait_Louis_de_Fels-0066-ph
	philippe lesueur/ cd france expertise
	Didier Roman/ haas actions croissance
	William Higgons/ Indépendance et Exp. Small Fce
	Sébastien Lalevée/ Pluvalca Initiatives PME 
	Jean-François Delcaire/ Découvertes
	Louis de Fels/ Gay lussac Microcaps
	Augustin Bloch-Lainé/  Amplegest PME 
	Philippe_Lesueur-0067-ph


	Placements/Vie pratique
	21 - Placements-002-pn21-book021-Edi021
	Scopes 1, 2, 3 : une base pour mesurer puis réduire les émissions polluantes
	Décryptage ouverture-g
	01. Trois périmètres d’analyse Scope : cet anglicisme est entré dans le lexique courant de l’investissement responsable. Il signi
	02. Et pourquoi pas un scope 4 ? Un quatrième périmètre, dont les contours ne sont pas encore normés, est parfois utilisé, avec l
	03. Les limites  de l’exercice Les entreprises se contentent généralement de communiquer sur la base des scopes 1 et 2. En France
	Qui peut payer sa facture carbone ?
	Courtage en action L’AMF, vigilante sur le trading gratuit La Bourse continue de susciter des vocations, mais les autorités de ma
	Encadrement des loyers Désormais en  Seine-Saint-Denis Après Paris et Lille, l’encadrement des loyers s’appliquera à neuf villes 
	Actualités
	Les Français plus généreux en 2020
	395 € Don moyen en 2020


	Der
	22 - der-001-pn21-book021-Edi021
	Burelle Nous ne sommes pas à l’achat de Plastic Omnium, le principal actif du holding de la famille Burelle. P. 13 Coinbase Cette
	Panorama-inf1
	Conseil Semaine-G
	Crédit Agricole  (12,57 € ; ACA) Via sa filiale CA Italia, la banque va relever le prix de son OPA sur Credito Valtellinese (CreV
	geneuro (5 € ; gnro) L’action de la biotech, que nous avions sélectionnée en « Valeur à découvrir » le 20 mars, a bondi de 25 % j
	Coface (10,25 € ; COFA) L’assureur-crédit a indiqué que son bénéfice net a dépassé 50 millions d’euros au premier trimestre (cont
	Graines Voltz (122 € ; GRVO) Après deux opérations en Allemagne, le groupe alsacien a annoncé une nouvelle acquisition en Lombard
	Natixis (4,07 € ; KN) BPCE (Banques Populaires Caisses d’Epargne), qui contrôle 70,7 % du capital, propose finalement de racheter
	Index A ABC Arbitrage 9 Adthink Media 15 Air France-KLM 2 Air Liquide 2, 20 Akamai Technologies 19 Alibaba 19 Alphabet 19 Alstom 
	Les tops de la semaine
	Suivi de nos conseils
	Folio Cote Der-Left-0017
	Le panorama de nos conseils
	coup de coeur-G
	La valeur à découvrir theranexus   La biotech qui a mis au point une technologie permettant d’améliorer notamment l’action des ps
	Valeur a decouvrir_Theranexus-G
	Le conseil de la semaine Alstom  L’accord trouvé sur  le contrat du RER B lève des doutes sur  le titre, en rassurant  sur la qua
	Le coup de cœur Bourse direct  Ce courtier, l’un des principaux avec Boursorama, bénéficie de la hausse du nombre d’actionnaires,
	Virbac (272 € à 15 heures ; VIRP) Excellente surprise pour le laboratoire vétérinaire, qui avait pourtant précédemment annoncé un
	Filae (14,20 € ; ALFIL) Le tribunal de commerce a invalidé les mesures prises par le mandataire le 4 mars, l’organisation d’assem
	ArticleI-G
	Nos changements de conseils TF1 Acheter  Conseil précédent : écart,  15-5-2020 Tikehau Capital Acheter  Conseil précédent : vente
	ArticleG-inf2


	Cote/Une
	1 - cote-001-pn1-book001-Edi025
	L’euphorie boursière se poursuit
	Cac-G
	Les indicateurs clés du SRD et du Cac 40
	ArticleJ-G
	Après un gain hebdomadaire de 1,09 % et avant le début de la saison des résultats trimestriels des entreprises, la Bourse de Pari
	Quatre à la suite !
	PER 2020 (estimé) LES PLUS FORTS (en nb de fois) General Electric 95,4 Interparfums 95,1 Sartorius Stedim Biotech 92,5 Lisi 90,9 
	VE/CA 2020 (estimé) LES PLUS FORTS (en nb de fois) Covivio Hotels 30,57 Gecina 27,47 Covivio 26,55 Argan 23,85 Foncière Lyonnaise
	ACTIF NET/COURS  LES PLUS FORTES SURCOTES Sartorius Stedim Biotech 2 641,4% Hermès International 1 550,1% FDJ 1 318,3% GTT 1 187,
	PLUS FORTS RENDEMENTS 2020 (e) CNP Assurances 9,5% Eutelsat Communications 8,9% Orange 8,7% M6-Métropole TV 7,9% Carmila 7,2% Klé
	EVOLUTION DES C. A. 2020 (e) LES PLUS FORTES PROGRESSIONS Argan 42,1% GTT 37,5% Sartorius Stedim Biotech 32,6% Euronext 30,2% Eur
	EVOLUTION DES BNPA 2020 (e) LES PLUS FORTES PROGRESSIONS Bolloré 79,4% Odet (Financière) 75,4% Verallia 67,0% Id Logistics 66,9% 
	zoom sur 2 indices
	Veolia Environnement Après sept mois de bataille, le groupe va finalement pouvoir mettre la main sur Suez (+ 7,7  %) mais à un pr
	Malgré l’annonce de la suspension du vaccin de Johnson & Johnson, l’indice a visité des sommets inédits depuis plus de vingt ans.
	Galvanisé par les premières publications trimestrielles d’entreprises, qui accréditent le scénario d’une reprise économique solid
	Lentement mais sûrement, Paris  a continué sa course aux records, aidé par la publication de  plusieurs indicateurs d’activité me
	L’attrait pour le risque ne s’est pas démenti en fin de semaine. La hausse record du PIB chinois au premier trimestre a entretenu
	Vivendi Oddo BHF est passé de « neutre » à « surperformance ». « Le momentum et la valorisation redeviennent favorables d’ici à l
	LVMH L’exercice 2021 a bien débuté pour le géant du luxe, qui a publié un chiffre d’affaires au 31 mars en hausse de 32 %. En Bou
	Publicis Groupe Porté par les Etats-Unis, le numéro 3 mondial de la communication a renoué avec la croissance interne au premier 
	L’Oréal Le retard de l’Europe et celui des marques grand public à fin mars ont servi de prétexte à des prises de bénéfices. Virba
	Le marché à suivre… Tokyo dans le doute Les JO auront-ils bien lieu ? L’Archipel est sous pression alors qu’il doit faire face à 
	Valeurs d'Euronext (hors SRD classique) LES PLUS FORTES HAUSSES LES PLUS FORTES BAISSES Chausseria 71,1% Carpinienne de Part. -20
	Valeurs du SRD et du Cac 40 LES PLUS FORTES HAUSSES LES PLUS FORTES BAISSES Virbac 23,0% Air France-KLM -7,7% Veolia Environnemen
	Valeurs d'Euronext Growth LES PLUS FORTES HAUSSES LES PLUS FORTES BAISSES Lexibook 35,8% I.ceram -15,9% Immersion 32,0% Europlasm
	Principaux changements d'objectif de cours ACHETER / ACHAT SPECULATIF ANCIEN NOUVEAU Fnac Darty 65 70 LafargeHolcim 59 61 Publici
	ArticleA-G
	Logo Une Cote2-0002
	Cours en clôture  du 16-4-2021 Indice Variation semaine Investir 10 gv 147,02 + 2,30 %
	Certificat Investir 10 Grandes valeurs Mnémo : I10GS - ISIN : FR0011630474
	Cours en clôture  du 14-4-2021 Indice Variation semaine InVESTIR PEA PALATINE  111,77 + 0,20 %
	Investir PEA Palatine  ISIN : FR0013284114
	Var. depuis   fin 2020 Indice  29-11-13   Extrêmes 2020-2021   Plus-haut                          Plus-bas  + 18,88 % 103,33 147,
	Var. depuis fin 2020 Indice  20-3-18  Extrêmes 2020-2021   Plus-haut                           Plus-bas  + 9,46 % 98,74 111,99 (1
	CAC 40 PER, bénéfices, rendements Année PER Variation Rendement  (nombre de fois) des bénéfices  2019 15,9 - 3,2  % 3,3  % 2020 (
	Dow Jones PER, bénéfices, rendements Année PER Variation Rendement  (nombre de fois) des bénéfices  2019 17,8 -9,3  % 2,5  % 2020
	Cotations et conseils sur investir.fr N° 2467 du 17 avril 2021


	Cote/Cac 40
	2 - cote-002-pn2-book002-Edi026
	020-CAC-G
	Air Liquide - AI Gaz industriels et médicaux Capitalisation 66.890 M€  Les actionnaires   BlackRock  (4,96%)   Natixis AM  (2%)  
	Le tour du Cac en 40 fiches : retrouvez ici chaque semaine l’essentiel de l’actualité des poids lourds de la cote, les principale
	Changement de conseil

	3 - cote-003-pn3-book003-Edi027
	020-CAC-G
	Air Liquide - AI Gaz industriels et médicaux Capitalisation 66.890 M€  Les actionnaires   BlackRock  (4,96%)   Natixis AM  (2%)  

	4 - cote-004-pn4-book004-Edi028
	020-CAC-G
	Air Liquide - AI Gaz industriels et médicaux Capitalisation 66.890 M€  Les actionnaires   BlackRock  (4,96%)   Natixis AM  (2%)  


	Cote/SRD Classique
	5 - cote-005-pn5-book005-Edi029
	A-G
	La cote / SRD Classique / Actions françaises
	Société Cours Variation Actionnariat Bilan Activité Dividende BNPA Valorisation Commentaire Conseil Accor - AC Hôtellerie 8.877 -
	Comment lire le guide complet des actions du SRD
	Date de prorogation 27 avril
	Changement de conseil

	6 - cote-006-pn6-book006-Edi030
	ArticleA-G
	La cote / SRD Classique / Actions françaises
	Société Cours Variation Actionnariat Bilan Activité Dividende BNPA Valorisation Commentaire Conseil Accor - AC Hôtellerie 8.877 -

	7 - cote-007-pn7-book007-Edi031
	ArticleA-G
	La cote / SRD Classique / Actions françaises
	Société Cours Variation Actionnariat Bilan Activité Dividende BNPA Valorisation Commentaire Conseil Accor - AC Hôtellerie 8.877 -

	8 - cote-008-pn8-book008-Edi032
	Société Cours Variation Actionnariat Bilan Activité Dividende BNPA Valorisation Commentaire Conseil Accor - AC Hôtellerie 8.877 -
	La cote / SRD Classique / Actions françaises
	Actions étrangères
	Société Cours Variation Actionnariat Bilan Activité Dividende BNPA Valorisation Commentaire Conseil General Electric - GNE Conglo
	SRD Valeurs Moyennes / Actions françaises
	2CRSI - 2CRSI Fabricant de serveurs informatiques 100 - 17.743.430  Hold. Alain Wilmouth (38,46 %) Audacia (19,78 %) 5,62 5,34 6,
	TET_SRD_Classique-0003-G
	TET_SRD_VM-0016-G


	Cote/SRD Valeurs Moyennes
	9 - cote-009-pn9-book009-Edi033
	La cote / SRD Valeurs Moyennes / Actions françaises
	2CRSI - 2CRSI Fabricant de serveurs informatiques 100 - 17.743.430  Hold. Alain Wilmouth (38,46 %) Audacia (19,78 %) 5,62 5,34 6,
	AA-G

	10 - cote-010-pn10-book010-Edi034
	TET_SRD_VM-0039-G
	La cote / SRD Valeurs Moyennes / Actions françaises
	2CRSI - 2CRSI Fabricant de serveurs informatiques 100 - 17.743.430  Hold. Alain Wilmouth (38,46 %) Audacia (19,78 %) 5,62 5,34 6,
	Investir 10 International (cours au jeudi soir)
	Euronext déchiffrée de A à Z (de Aures Techno à Cafom)
	Aures Techno  (P) - AURS Terminaux de paiement 100 - 4.000.000  P. Cathala (36,74 %) Mont-Blanc Alpen Stock (6,28 %) 25,10 24,90 
	Allianz - DE0008404005 Assurance 88.829 - 412.293.128  Vanguard (3 %) Norges Bank (3 %) 215,45 218,75 220,45 / 215,05 - 1,51 % 22
	TET_SRD_VM-0015-G
	La cotation des cristalleries est suspendue depuis mi-décembre. La participation de 97,1% de Fortune Fountain Capital est revenue


	Cote/Euronext
	11 - cote-011-pn11-book011-Edi035
	AVERTISSEMENT. Les cotations, issues d’Euronext Paris, publiées dans les tableaux des pages de la cote (y compris certains élémen
	La cote / EURONEXT / Actions françaises des compartiments A, B et C
	Société COURS Varia. Extr. 2MX Organic  - 2MX -   FR0014000T90 - 30.000.000 - 303  -  10,11 10,02 + 0,90 % - 5,21 % 11,25 9,63 Ab
	TET_XI_Euronext-0018-G
	TET_XI_Euronext-0020-G
	Société COURS Varia. Extr. Aperam - APAM -   LU0569974404 - 79.996.280 - 3.510 0,37 (A) - 02-3-21 43,88 42,41 + 3,47 + 28,53 44,1
	La cote / Euronext / Actions étrangères 

	12 - cote-012-pn12-book012-Edi036
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