
Deux personnes m'ont demandé de regarder de plus près le dossier Enertime. J'attends vos retours sur mon résumé.

La société est une microcap, un élément à prendre en compte compte tenue du potentiel chiffre d'affaires à venir ainsi que des fluctuations boursières possibles à la hausse comme à la baisse.

Je suis actionnaire.

https://www.enertime.com/fr/accueil

L'une des technologie phare d'Enertime, les ORC et les clients actuels.

[image: ]
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1)  Contrat avec CFE, la deuxième plus grosse société Mexicaine, bientôt le résultat de l'étude et possibles déploiements

[image: ]

[image: ]
https://urlz.fr/ebGC

[image: ]

https://urlz.fr/ebGz


2) Lancement en mai dernier d'Energie Circulaire l'ESCO* d'Enertime. 

https://youtu.be/2xrg5MLxPH0

[image: ]

Un modèle économique basé sur 2 axes:

a) La récurrence des revenus de maintenance articulés par des deals de longues durées avec la société mère Enertime.
b) Les projets.

Chaque deal se ferait au travers d'une société Ad Hoc.
La société semble vouloir faire rentrer des investisseurs dans la filiale, cela lui permettrait de croître plus vite et de renforcer son volume d'affaires LT dans la maintenance avec des contrats de 15 ans.

[image: ]


Un exemple de forecast pour le secteur télécom, on note clairement l'impulsion en 2021, avec Biden le mouvement pourrait être plus important à l'avenir.

[image: ]
https://urlz.fr/ebLm
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Il est clair que le marché des ORC est sur la ligne de départ et qu'Enerline se lance au bon moment avec Énergie Circulaire.
[image: ]

https://urlz.fr/ebMd

Les retombés pour la maintenance d'Enertime semble d'une durée minimum de 15 ans.
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https://urlz.fr/ebGy
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https://urlz.fr/ebGq
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3) Quatre dossiers déposés à l'appel à projet d'ADEME

Des projets financés par des investisseurs et des subventions

[image: ]
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Un leader 
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https://urlz.fr/ebGr


[image: ]
https://urlz.fr/ebGs

Donc une possible déduction de 4 dossiers à plus de 3M€ chacun.

On observe que le terme "de plus de 3m€"
 vient directement de l'appel d'offre

[image: ]
Je note également la liste d'au moins 14 équipements avec dans certains cas un possible intérêt pour Enertime.
[image: ]
https://www.ecologie.gouv.fr/gouvernement-lancera-cet-ete-trois-appels-projets-decarboner-lindustrie-0

4) Joint-Ventures en Chine

[image: ]
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La version française du document date de 2018 alors que la version chinoise est de mi-octobre, cela peut indiquer un effort sur la dynamique en Chine.

[image: ]

https://urlz.fr/ebGF
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D'ailleurs ils travaillent dans le bon sens en recrutant un directeur commercial autour du mois de juillet.

[image: ]

5) Les autres activités 

[image: ]
https://urlz.fr/ebGs
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Voir la page de la société avec les produits proposés
https://www.enertime.com/es/productos

Voir aussi les services, projets...


6) Le carnet de commande et les résultats du S1

[image: ]
Il reste donc environ 3M€ de CA à faire au S2.
[image: ]
On observera qu'avec 800K€ de plus que l'an dernier le résultat net s'améliore de 300K€ !

Avec environ 3M€ de CA à faire au S2 on peut envisager un retour à l'équilibre sur ce semestre avant même de possible game changer 1) et 3)

Une forte amélioration de la marge à venir.
Dans le rapport de gestion publié en mai 2020 nous pouvons lire ceci

[image: ]

https://urlz.fr/ebNg

Un point important reste les subventions dans le secteur qui aident à amorcer cette nouvelle industrie de production d'électricité non émettrice de CO2.


7) Le dispositif des CEE, certificat d'économie d'énergie

[image: ]

La mise en vigueur de la loi 
Pacte ouvre la possibilité de financer des installations ORC dans les usines françaises soumises au 
régime EU-ETS et semble être le franchissement d'une étape importante.

À première vue, les certificats d'économie d'énergie, on un air de taxe carbone, mais ciblant l'économie d'énergie. Il est possible d'acheter et vendre les certificats où payer une surtaxé à l'État. Avec la politique de Biden la société aura probablement l'opportunité de s'ouvrir un chemin aux USA. Les pouvoirs publics appuient cette nouvelle industrie avec une évolution croissante des CEE. Avec par exemple le boom récent des ventes de véhicules électriques nous pouvons penser que la société et ses industriels sont désormais prêts à accélérer dans la green économie.

https://cutt.ly/DgKW95K

L'évolution de la régularisation dynamise la prise de conscience.

 [image: ]
https://urlz.fr/ebKi

Par exemple voici une pénalité récente

https://urlz.fr/ebJT

8) Répartition du capital

[image: ]

https://urlz.fr/ebNg


9) Graphiquement

À court terme le titre sort de son canal de consolidation.
[image: ]

À moyen terme, un objectif possible serait un retour vers les 7€ avec quelques résistances en chemin. De mon point de vue le newsflow pourrait permettre un tel rebond.
[image: ]
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programme . Ce projeta pour
objectif d'étudier la faisabilité du

déploiement de modules a Cycle

Organique de Rankine au sein des

centrales géothermiques de la CFE.

Le projet d'une durée de 12 mois|et d'un

budget de 650 000 € sera conduit par
SUEZ CONSULTING en collaboration
avec ENERTIME et la société de conseil
mexicaine HARTREE PARTNERS,

spécialisée dans le secteur de I'énergie.
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Site web www.cfe.mx 2 ¢

Chiffre A 375707 624 millions de pesos
d'affaires 365 358 887 millions de pesos

Résultatnet A 97 342 558 millions de pesos
77 712 489 millions de pesos

modifier - modifier le code - voir Wikidata o

La Comision Federal de Electricidad ( en
francais : Commission Fédérale d'Electricité)
est la entreprise publique (en) d’électricité du
Mexique, connue sous le nom de CFE . Il s'agit
de la principale entreprise d'électricité du pays
et de la deuxieme plus puissante entreprise
publique du pays aprés Pemex. La
constitution mexicaine dispose que le
gouvernement est responsable du contrdle et
du développement de l'industrie nationale de
I'électricité, et CFE remplit cette mission. Le
slogan de la société est Una empresa de clase
mundial (Une société de classe mondiale).
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Société de services énergétiques
BN & S

Une Société de services énergétiques, aussi appelée|Energy service company (acronyme : ESCO)|est une entreprise de

services professionnels qui offre une vaste gamme de solutions énergétiques dont le but principal est la réalisation
d'économies d'énergie. Une ESCO effectue une analyse approfondie des lieux, congoit et met en ceuvre des solutions et
maintient le systeme en place pour assurer des économies d'énergie tout au long du contrat la liant a son client. Ce sont
les économies en colts d'énergie qui sont souvent utilisées pour rembourser l'investissement pendant une période pouvant

aller de cing a vingt ans.
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TowerXchange forecasts ESCOs will operate the power systems at
108,566 cell sites by 2024

Source: TowerXchange
120,000 - g ESCO sites in Asia

B ESCO sites in MEA
100,000 - ESCO sites in RoOW
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sa filiale ENERGIE CIRCULAIRE, une
société de service énergétique (ESCO
pour Energy Service Company) destinée
a développer, financer et exploiter des
systemes de valorisation d'énergie
fatale industrielle utilisant la
technologie des ORC.
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mGeothermal = Waste Heat Recovery ~ ® Biomass
Source. www grandvienTesearch com
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ENERGIE =
CIRCULAIRE -

Le prix de I'énergie ne cesse d'augmenter, et
cette évolution semble se_confirmer pour_les
années a venir. C'est pourquoi notre offre permet
aux sites industriels d'avoir acces a de
I'électricité (et de la chaleur-si besoin) a un prix
compétitif et fixe par rapport au marché via un

contrat de services énergétiques d'une

durée minimum de 15 ans.
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géothermie), annonce la création de sa
filiale ENERGIE CIRCULAIRE, une société
de service énergétique (ESCO pour
Energy Service Company) destinée a
développer, financer et exploiter des
systemes de valorisation d'énergie fatale
industrielle utilisant la technologie des
ORC.

ENERTIME, qui détient actuellement 90%
du capital de cette filiale, prévoit

d'associer de nouveaux investisseurs au

capital de la société d'ici la fin de lI'année

2020.
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Cette opération a en particulier pour but
d'assurer le financement du
développement de l'activité de service
énergétique de la société ENERGIE
CIRCULAIRE, filiale d'ENERTIME (voir
Communiqué de Presse ENERTIME du 12
mai dernier). Les projets eux-mémes

seront portés par des sociétés de projet

financées en capital par ENERGIE

CIRCULAIRE et des fonds

d'investissement infrastructure.
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rfﬂERGﬁ’ ices énergétiques  d=he
CIRGULRHIRE =

Nous proposons de financer le projet via une -
Société de Projet ad hoc (SPV en
anglais) financée par des investisseurs, des
préts et des subventions telles que les
Certificats d'économies d’Energies. S'il le

souhaite, le client industriel peut participer au

capital de la Société de Projet (majoritaire ou

minoritaire). Cette entité dédiée contractualisera
avec nos partenaires pour l'installation EPC (clés
en main) et exploitera le systéme de valorisation
de la chaleur fatale. Le client aura la possibilité
d’acheter le systeme a terme ou pendant la

période contractuelle.
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Si tous les projets étaient retenus, la
puissance cumulée envisagée serait de
plus de 14 MW pour un investissement
total de plus de 38 M€ dont environ un
tiers est demandé en subventions. lls
permettront d'améliorer tres
significativement I'efficacité énergétique
des usines sélectionnées et I'empreinte
environnementale des procédés. Le
développement des projets sera réalisé
la filiale de service
énergétique d'Enertime. lls seront
construits par Enertime et ses partenaires

équipementiers francais.
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ENERTIME : ENERTIME
ANNONCE AVOIR DEPOSE 4
DOSSIERS A LAPPEL A
PROJETS DE LADEME INDUSEE

ACTUSNEWS - 20/10/2020 a 18:30

® f v in 0

ENERTIME (FRO011915339 - ALENE),
société francaise des « CleanTech » au
service de l'efficacité énergétique
industrielle et de la production d'énergie
renouvelable décentralisée, annonce
avoir déposé en partenariat avec quatre
industrielsé l'appel a
projets InduskE ouvert par TADEME dans
le cadre du plan de relance et de
décarbonation de l'industrie lancé par le

gouvernement et clos le 20 Octobre

2020. Les résultats de cet appel a projets
sont attendus pour la fin de I'année 2020.
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Gilles David, PDG d'ENERTIME, déclare :
« La valorisation de I'énergie perdue dans
les procédés industriels est au coeur de la

strategie d'Enertime. Nous pouvons

devenir grdce a ces projets, un acteur de

référence en France et sur le marché
mondial de l'efficacité énergétique

industrielle, en particulier pour la

conception, fabrication et mise en ceuvre
comme un service, de machines
thermodynamiques nouvelle génération
et de forte puissance pour l'efficacité
énergétique industrielle. Notre offre de
tiers-financement des projets mettant en
ceuvre des modules ORC arrive a point
nommeé pour décarboner l'industrie

européenne »
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utilisant la technologie des ORC. Cette
filiale permet a ENERTIME de concourir
aupres de 'ADEME aux appels a
propositions dans I'efficacité énergétique
industrielle. ENERTIME se fixe pour
objectif de déposer une premiere série
de projets d'investissement, de plus de 3
propositions en cléture le 20 octobre
prochain et doté de 200 M€ de

subventions a attribuer avant fin
décembre 2020.
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Pour les projets d'amélioration de
I'efficacité énergétique représentant un
investissement supérieur a 3M£, un appel

a projets conduit par 'TADEME sera lancé
début septembre et clos mi-octobre 2020

Pour les projets reposant sur
I'électrification de procédés, un appel a
manifestation d'intérét dédié sera
organisé — également par 'ADEME - dans
le méme calendrier, en vue d’'un appel a
projets début 2021.

Ces appels a projet seront complétés par
un soutien en guichet, pour des projets de
moindre ampleur et plus standardisés.

Une liste préliminaire d'équipements
potentiellement éligibles a cette seconde
aide est fournie en annexe.
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Pour les projets de moindre envergure, la
liste détaillée des équipements éligibles
est en cours de discussion. La liste
envisagée a ce stade est la suivante :
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ENERTIME continue également ses
discussions avec des partenaires
potentiels en Chine pour créer une Joint-
Venture et sur des projets d'ORC sur des
aciéries et usines pétrochimiques
chinoises. LORC installé dans I'aciérie de
Baosteel a Shanghai est une référence
stratégique pour convaincre nos clients

potentiels.




image33.jpg
(. www.enertime.com> files> g... PDF

ENERTIMET \WVORCFRER A ZR19 HH
2020 (1.53 MB) Télécharger

20 oct. 2020 — Enertime A S BIORCILEZER T~
HIENERR. RBEMRMNI @ Wk K
el . W . #HiE] & ORCEARIFEEES T
B ...




image28.jpg
’.\enertime

ABIEAEMAIRAE -
» 250°CIL ERIBS AR
» 130°CBLERRIEAD

ORCEAJFRES T EARIK - SHEERREN
HBRT  MANES A HNERAARL -

A - RIMORCHATZNE KR T AET
BbiElE - BRRLERTHBRNENR

bl
E A ORCHLE
T e Rt
I % enertime 2201 EI
5 simm - [—-—
sam

FEMRBCOBASR  EHESTIHZE £

FIEF I RERRE VBT RAER T

4 388 S 22 e f

Enertime[d]
[SEFavL e

CLEAN ENERGY HARVESTING

RACIWOE

2 Ik S L
p— EL) 5 JkEE 10 J6EE

Y EnertimefIORC: 7k
&AL (400°CHY A

(4 e B 50T

RERRSA

THEEE TIR=S2H

15°CHOA

WSS
HY BBV A1
838

1) 75





image27.jpg
_ ORC solutions for

ey Industry
o 15 JUNIO 2018 (798.94 KB)

——




image32.jpg
'.\enerl:ime

Stage

Développement stratégique sur le marché chinois

Présentation d’Enertime

Créée en février 2008, Enertime (www.enertime.com) est une société industrielle innovante sur le
marché des énergies renouvelables et de |'efficacité énergétique, ayant pour vocation :

* La conception, la fabrication et la mise en ceuvre de systémes de production d’énergie
(électricité, chaleur et froid) a partir de sources de chaleur sans émissions de CO2 (biomasse,
chaleur fatale industrielle, géothermie) utilisant la technologie des machines a Cycle
Organique de Rankine (ORC) et des Pompes a Chaleur industrielles (PAC) ;

* La conception et la fabrication de turbomachines spécifiques et Iinnovation en
thermodynamique appliquée a I'efficacité énergétique et aux EnR.

Enertime travaille en France Métropolitaine, en Europe continentale et en Asie et a pour ambition de
réaliser a terme la majorité de son chiffre d’affaire a I'étranger. La société est particulierement
active sur le marché chinois ou elle a pour stratégie de devenir leader et fabriquer localement des
turbomachines.

Enertime souhaite ainsi recruter un/une stagiaire pour travailler sur son développement stratégique
en Chine

Description du stage

Dans le cadre de son travail, le ou la stagiaire, travaillera avec I'équipe commerciale et la direction
d’Enertime pour :

Participer a I'établissement et au suivi des offres commerciales pour des clients chinois|
Interfacer avec les fournisseurs chinois

Participer a la mise en ceuvre de la stratégie d’'implantation en Chine
Participer a des missions de la société en Chine

Profil recherché

* La maitrise du Chinois écrit et parlé

* Etudiant(e) en derniére année d’école d’ingénieur ou de Master 2
* Un intérét pour I'industrie

* Une grande autonomie

* Une motivation particuliére pour le Développement Durable

Conditions du stage

¢ Durée : 6 mois
* Début du stage Jcourant
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Siavash Barkhordar

Commercial Director at ENERTIME SA
5 mois

| am honored and happy for being selected as new

Commercial Director at Enertime or as my French
friends say Chez Enertime.

We are a big family who work together to create
positive changes in Energy Efficiency by offering new
solutions to valorize waste heat or energy in
different industries such as heavy industries or
geothermal plants.

| will try my best to bring value to this team. Thanks
for trusting me ENERTIME SA and Mr.Gilles David

#sustainability #energysaving #energyefficiency
#orc #heatpump #France

O®O 90 21 commentaires
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Par ailleurs, les collaborations avec GTT
et GRTgaz sur des projets dans l'efficacité
énergétique liés aux métiers du transport

du gaz naturel se poursuivent.

ENERTIME continue également ses
discussions avec des partenaires
potentiels en Chine pour créer une Joint-
Venture et sur des projets d'ORC sur des
aciéries et usines pétrochimiques
chinoises. L'ORC installé dans I'aciérie de
Baosteel a Shanghai est une référence
stratégique pour convaincre nos clients

potentiels.




image3.jpg
» Gilles David
@* CEO at ENERTIME

2 mois

Je parlerai ce vendredi du partenariat entre
@GRTgaz et @ENERTIME pour la decarbonation de
l'industrie du transport de gaz naturel.

% . christophe tallec
\ 3

/ Partner & Co managing Director chez Hello To...

Startups deeptech, grands groupes & acteurs clé
de la décarbonation, RDV ce 11/09 a 9h30 avec
les acteurs clés du marché pour échange ... plus

HELLO TOMORROW VOUS INVITE A SON WEBINAR

Rencontre Décarbonation de
I'industrie | Collaboration Startups
- Grands groupes

Vendredi 11 septembre a 09h30 (CEST)

Rencontre Décarbonation de I'industrie |

Collaboration Startups - Grands groupes | Hello...
app.livestorm.co
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- Amélioration de la performance
opérationnelle au second semestre
2019

- Un chiffre d'affaires 2019 qui reflete
un décalage des projets initiés en 2019
qui doivent étre facturés sur 2020

. Un carnet de commandes au 1¢'

janvier 2020 de 4,6 M€ a reconnaitre

essentiellement en 2020

- Une structure financiere renforcée par
des augmentations de capital

- Une activité industrielle faiblement
impactée par la crise du COVID-19 a
date
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1E SA
IESTRIELS
30 JUIN 2020

\ ) .
’.enertlme cowp

1.1. Compte de résultat

Chiffre d'affaires 1594 294 774 401
Production immobilisée 244099 312132
Subventions d'exploitation 118 430 33167
Autres produits d'exploitation 134 036 1513
Produits d'exploitation 2090 858 1121213
Achats de marchandises etde matiéres premiéres (649 061) (306 437)
Variation de stocks de marchandises et de matiéres premiéres (32920) -
Autres achats et charges externes (672 650) (592 679)
Impéts, taxes et versements assimilés (23 965) (24 373)
Salaires et traitements (737171) (640 024)
Charges sociales (298 974) (247 818)
Dotations auxamortissements et provisions (135 362) (108 949)
Autres charges (20 996) (714)
Charges d'exploitation (2 571 100 1920 994)
RESULTAT D'EXPLOITATION 480 243 99 781
Produits financiers 10 465 392
Charges financiéres (4 675) (1763)
RESULTAT ANANCIER 5790 (1371)
RESULTAT COURANT AVANT IMPOT (474 453) (801152)
Produits exceptionnels 5476 -
Charges exceptionnelles 14 694 16 990
RESULTAT EXCEPTIONNEL 9 218 16 990
Impét sur les bénéfices 91073 120 000

RESULTAT NET DE LA PERIODE (392 598) (698 142
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reconduction de la vente d’une licence de fabrication de turbines n Chine en 2018. Ainsi, si le chiffre

E S baisse sur 3
fortement améliorée confnrmémenl a la stratégie mise en place en 2017 et devrait générer une

amélioration encore plus significative en 2020 avec une marge sur chiffre d’affaires 2020 et 2021
supérieure en moyenne a 25%.
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Parlons CEE et technologie ORC

¥ Un CEE est un certificat que les distributeurs d’énergie (les obligés)
se doivent d'acheter en proportion de leurs ventes

¥ Ces certificats sont données aux investisseurs dans | efficacité
énergétique

¥ Tous les kWh ne sont pas égaux. La régle européenne c'est qu'un
kWh électrique = 2,58 kWh thermique.

¥ Tous les kWh d'énergie économisée sur la durée de vie de
Finstallation sont cumulés avec un coefficient d'actualisation de 4%
pour donner un montant de kWh cumulés actualisés ou kWh
cumac. Ce sont ces kWh cumac qui constituent les CEE. Sur 15 ans
1 kWh d'économisé par an c’est 11,56 kWh cumac. Au final en kWh
cumac thermique c’est 30 kWh cumac par kWh électrique

¥ A 6 €/MWh cumac, chaque MWh économisé annuellement
générerait une subvention de 180 €

¥ Un systéme ORC d'1 MW net produisant 8 000 heures par an
pendant 15 ans pourrait recevoir 1,44 M€ de subvention soit 40%
d’un investissement de 3,5 M€

CW
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Objectifs TWh cumac par
période CEE
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XI. REPARTITION DU CAPITAL AU 31 DECEMBRE 2019

Au 31 décembre 2019 et selon les informations dont la Société a connaissance, le capital et les droits de
vote de la Société sont répartis comme suit :

AT Capital Droits de vote

Gilles DAVID * 401.800 8,50 401.800 8,50
NEXTSTAGE AM | 523.178 11,07 523.178 11,07
SIPAREX | 631393 13 689.191 13
MCA Finance | 52510 111 52510 111
Autocontrole | 39.352 083 39.352 0,83
Enertime Partenaires ** | 24.200 0,51 24.200 0,51
Public 3.052046 64 2.994.248 64
Total l 4.724.479 100,00 4.724.479 100,00

* Hors Enertime Partenaires
** Holding regroupant des salariés actionnaires (dont 10 300 actions pour Gilles DAVID)
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Le principal marché ORC ciblé est |'efficacité énergétique

—— Marché de | ‘environnement —— ————  Marché industriel =~ ———
sveza
@ veoua
v Efficacité énergétique pour les
Inciné = v Efficacité énergétique industrielle
4 :m'm"‘:‘““’:‘:;:"“““" ¥ Produire de Iénergie et améliorer
Inciné n. Bét I'efficacité énergétique de l'usine
¥ L'efficacité énergétique comme un
¥ Modéle de vente directe service (ESCO)
¥ Seulement en France aujourd'hui ¥ Seulement I'exportation aujourd'hui
crineet e Nm:eorhnwﬂonwrhmam

% enertime
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Sans ORC, valoriser la chaleur industrielle fatale est théorique

¥ La chaleur perdue des usines en France a plus de
100 C* c’est 10% de toute I'électricité
consommée et sa valorisation est dans I'impasse
(quelques projets réalisées en dix ans)

v Pour capter I'énergie fatale d’un industriel il faut
trouver un premier Client pour la chaleur
récupérée. Le systtme ORC est ce client qui
alimente facilement I'industriel en électricité et
en chaleur et permet ce financement.

¥ Une fois I'investissement fait et la chaleur captée
il est toujours plus rentable de vendre de la
chaleur & un réseau/client voisin et produire
moins d'électricité, & formaliser par contrat
entre I'ESCO et I'industriel

Vendons 5 MWth
pour 100 € au
liew d's Mwhe a
50 €

c.n.nh\o
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